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1. A mérleg fordulonapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg fordulonapjat kdvetden nem tortént jelentds esemény az OTP Alapkezeld Zrt-nél
(tovabbiakban: Alapkezel?).

2. Telephelyek, fioktelepek bemutatasa

Az Alapkezeld a Székhelyén kiviil nem rendelkezik Telephellyel és/vagy Fidkteleppel.

3. Foglalkoztataspolitika

Az Alapkezeldnek 2025. december 31-én 68 f6 foallasu teljes munkaidds (68,00 FTE), 5 {6
részmunkaidds (2,88 FTE) és 4 {6 tobbes foglalkoztatds keretében alkalmazott (3,92 FTE)
szellemi foglalkozast munkavallaloja volt.

Az aktiv 1étszamba 67 f6 foallasu teljes munkaidds (67,00 FTE), 5 {6 részmunkaidds (2,88
FTE) ¢és 4 {6 tobbes foglalkoztatas keretében alkalmazott (3,92 FTE) szellemi foglalkozasu

munkavallalé tartozott.

Az éves atlagos statisztikai 1étszam 72,0 £6 volt.

4. Kutatas és a Kisérleti fejlesztés

Az Alapkezeld vonatkozasaban nem mertilt fel Kutatas és Kisérleti fejlesztés cimén elszamolt

0sszeg.

5. Kornyezetvédelem

Az Alapkezel6 vonatkozasaban nem meriilt fel Kornyezetvédelem cimén elszamolt dsszeg.

6. Vizsgalatok, Ellenorzések

A Nemzeti Adé- és Vamhivatal (tovabbiakban: NAV) Eszak-budapesti Ado- és
Vamigazgatosaga, Utdlagos Ellendrzési FOosztaly 1. Utdlagos Ellendrzési Osztaly 1. altal az
5458941192 iktatdszamu megbizolevéllel elrendelt, 2023. janudr 1. — 2023. december 31.
kozotti idoszakra, valamennyi adonemre €s koltségvetési tdimogatasra (kivéve: tarsasagi ado és
altalanos forgalmi ado) kiterjeden végzett adoellendrzést

A vizsgalatrol a hatdrozat 2026.02.12-én keriilt kézbesitésre az Alapkezeld részére. Az
ellendrzés soran megallapitast nyert, hogy a bevallasok a jogszabalyok rendelkezéseinek
megfelelnek, az Alapkezeld terhére, illetve javara a bevallasokhoz viszonyitva adokiilonbozet,

¢s igy adohiany nem keriilt megallapitasra.
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7. Fobb pénziigyi adatok

Az Alapkezeld 2025. évben 25.476,1 mFt addzas el6tti eredmény mellett, 23.926,6 mFt adozott
eredményt realizalt. Az Osszes bevétel 58.123,7 mFt volt - melybdl 56.299,1 mFt volt az
értékesités nettd arbevétele -, mellyel szemben az Osszes raforditds 32.647,6 mFt volt. A
mérlegféosszeg 43.202,6 mFt-ot, a sajat toke 36.393,6 mFt-ot tett ki.

Az Alapkezel6 a targyévben a kezelt alapok utan 3.474,4 mFt, mig portfoliokezelésbol 83,3

mFt sikerdijat realizalt.

Az Alapkezel6 a kezelt alapok utan 21.882,2 mFt forgalmazasi dijat, 1.625,5 mFt visszavaltasi
garanciadijat, mindosszesen 23.507,7 mFt-ot fizetett az OTP Banknak. Nemzetkozi
forgalmazas keretében OTP csoportnak (Bulgaria, Horvatorszag, Montenegrd és Szlovénia)
fizetett forgalmazasi dijak 0sszege 107,0 mFt. Ezen kiviil a Tarsasdg 504,6 mFt forgalmazési
dijat fizetett ki kiilsé forgalmazoknak. Egyéb forgalmazasi jutalék raforditdsok osszege 140,0
mFt.

8. A 2025. évi terv teljesiilése

Az Alapkezeld iizleti teljesitményének bemutatésa, a terv teljesiilés kiértékelése az IFRS szerint
Osszeallitott eredménykimutatasbol keriil levezetésre, az éves tervszamok Osszeallitdsaval

Osszhangban.

Az Alapkezeld 2025. évi addzott eredménye 332,2 mFt-tal maradt el az eredménycéloktol,
amely 1,3%-kal alacsonyabb a tervben szerepld értéknél. Kapott osztalékbdl szarmazo bevétel

197,5 mFt volt, amelybdl osztalékel6legként nyilvantartott 6sszeg 162,5 mFt.

A retail alapok alloméanya 92,9 mrd Ft-tal terv alatt teljesiilt, mig az intézményi vagyon

alakulasa 145,2 mrd Ft-tal multa felil a terveket.

Az alapkezelési dijbevételek 604,2 mFt-tal haladtdk meg a tervet, mig a vagyonkezelési
dijbevételek 351,5 mFt-tal a tervezett érték felett teljesiiltek. 2025. év utan 3.557,7 mFt sikerdi]

keriilt elszdmoldasra, igy a dijbevételek 1.513,3 mFt-tal magasabbak a tervezettnél.

A mitkodesi koltségek 143,8 mFt-tal a tervezett érték felett alakultak. A 2025. évi sikerdij utan
kifizetendd nyereség-részesedés teljes személyi koltsége 1.161,4 mFt, mely 6sszeg 261,4 mFt-
tal magasabb a tervben szerepld értéknél. A sikerdij-részesedéssel és eredményt terheld adokkal
korrigalt miikodési koltségek ugyanakkor 129,9 mFt-tal alacsonyabbak a tervezettnél
(bérkoltség: +107,6 mFt; a dologi koltségek feliigyeleti dijak nélkiil: -91,8 mFt;
ertékcsokkenés: -145,7 mFt).
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Az Alapkezeld csoportszintii, sikerdij nélkiil szamolt értékteremtése! 46.077,9 mFt, mely 706,9

mkFt-tal magasabb a tervezettnél.

2025 Terv

IRS

Alapkezel6 altal kezelt pénztari vagyon
Onkéntes nyugdijpénztar 537.7 537.7
Egészség pénztar 34.2 34.2
Egyéb pénztar 224 224
Egyéb kezelt vagyon 28.5 28.5
Retail befjegy allomany (duplik. sziirt) 4,041.7 4,041.7
Teljes Kezelt vagyon duplikacio nélkiil 4,664.5 4,664.5

2025 Terv
IRS

BEVETELEK 58,471.9 348.2 58,123.7
Dijbevétel 56,289.2 0.0 56,289.2
Alapkezelési dij 51,618.8 0.0 51,618.8
Sikerdij (Alapkezelés) 34744 0.0 34744
Vagyonkezelési dij 1,112.7 0.0 1,112.7
Sikerdij (Vagyonkezelés ) 83.3 0.0 83.3
Egyéb bevétel 2,182.7 348.2 1,834.5
Dij jutalék raforditas 6sszesen 24,259.3 0.0 24,259.3
Forgalmazasi dij - OTP befjegy allomanyra 21,882.2 0.0 21,882.2
Forgalmazasi dij - kiils6 forgalmazas 504.6 0.0 504.6
Forgalmazasi dij - egyéb partner 140.0 0.0 140.0
Visszavaltasi garancia dij (Optima+TRK) 1,625.5 0.0 1,625.5
Trailer fee - OTP kiilfold 107.0 0.0 107.0
Letétkezelési dij (portf)*Neé megallapitasi dij 0.0 0.0 0.0
RAFORDITAS 7,311.3 -1,076.9 8,388.2
Személyi jellegli raforditas 31217 -86.9 3,208.6
Sikerdij személyi kdltsége 1,161.4 0.0 1,161.4
Ertékcsdkkenés 126.8 0.0 126.8
Dologi kéltségek 24317 0.0 24317
Egyéb raforditas 469.8 -990.0 1,459.8
Adofizetés elbtti eredmény 26,901.2 1,425.1 25,476.1
Adofizetés 2,342.0 7924 1,549.5
Adézott eredmény 24,559.2 632.6 23,926.6
Alapokra terhelt Letétkezelési dij 2,554.2 0.0 2,554.2
Feliigyeleti dijak 26.3 0.0 26.3
Részesedések értékelésének eredményhatasa 111.7 1730 284.7
Osztalékbevétel 197.5 162.5 35.0
Ertékteremtés sikerdij nélkiil 1 46,077.9 1,435.6 44,642.3

! Az Alapkezel§ csoportszintii értékteremtése az IFRS Nemzetkdzi pénziigyi beszamoldsi standardok szerinti adézott eredménybél keriilt
levezetésre. (Sikerdijjal korrigalt Adozas el6tti eredmény + OTP befektetésijegy allomanyra fizetett forgalmazasi dij- osztalékbevétel, tarsult
vallalkozas eredménye)
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9. Kezelt vagyon-, Piaci részesedés alakulasa, Konkurencia-vizsgalat

2025-ben a hazai befektetési alapokban kezelt vagyon nagysaga 17.377,07 mrd Ft-r61 16.07 %-
kal 20.170,33 mrd Ft-ra nétt. Az értékpapir alapok vagyona az év végén dsszesen 16.726,5 mrd
Ft-ot tett ki.

Netto eszkozérték
(mrd Ft)?

Pénzpiaci alapok 422.77
Koétvényalapok 6,323.56
Vegyes alapok 3,355.07
Részvényalapok 1,918.16
Abszolut hozam és szarmaztatott alapok 3,654.34
Arupiaci alapok 251.83
Tékevédett alapok 800.78
Egyéb alapok -
Ertékpapir alapok dsszesen 16,726.51
Ingatlanalapok 3,443.84
Befektetési alapok dsszesen 20,170.35
Kockazati és magantdke alapok 649.64

Az elmult évben az abszolit hozamu- és szarmaztatott alapok értékesitése volt a
legkiemelkedébb, 815,04 mrd Ft értékben értékesitettek ezekbdl az alaptipusokbdl.
Osszességében az év folyaman 1.948,76 mrd Ft dramlott a hazai értékpapir alapokba, az

ingatlanalapok piacan csekély 97,18 mrd Ft kidramlés tortént.

Netté pénzaramlas
(mrd Ft)’

Pénzpiaci alapok -40.10
Kétvényalapok -134.41
Vegyes alapok 390.87
Részvényalapok 242.37
Abszolut hozam és szarmaztatott alapok 815.04
Arupiaci alapok 146.93
Zartkor(i intézményi alapok 427.76
Toékevédett alapok 100.30
Egyéb alapok -
Ertékpapir alapok dsszesen 1,948.76
Ingatlanalapok -97.18

Az OTP Alapkezelé Zrt. a Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezelok Magyarorszagi

Szovetsége altal publikalt adatok alapjan a nyilvanos értékpapir és specidlis alapok piacan

2 Forras: BAMOSZ, 2025. december 31.
3 Forras: BAMOSZ, 2025. december 31.
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30,9%-0s piaci részesedéssel birt és ezzel a kezelt vagyon tekintetében a szegmensben

piacvezet6.

10. Hozamok és hozamkornyezet alakulasa

10.1. BESZAMOLO A KOTVENYPIACOKROL

2025-ben a nemzetkdzi kotvénypiacok divergencidja volt megfigyelhetd, ahol az eurdpai
hozamok emelkedése mellett az amerikai hozamgdrbe lejjebb keriilt. Az 0j amerikai
kormanyzat tétovazas nélkiil belekezdett a beharangozott intézményi atalakitasba és a
kereskedelmi habortiba. Europaban a koltségvetési kiaddsok védelmi fokuszii emelésével
varatlanul gyors és hatarozott politikai reakciot hozott egyrészt a német valasztasok eredménye,
masrészt az er0s0do kétely az USA érdekeltségében a nyugati szovetségi rendszer egységének
fenntartdsara. A piac gyorsan felarazta az eurdpai novekedési kilatasokat, ami az eurdpai
hozamok megugrasdhoz vezetett. A kereskedelmi habori még magasabb fokozatba Iépett
amikor 4prilis elején Trump elndk sokkold mértékli globalis vamokat jelentett be. A
végrehajtast azonban elhalasztottak és a beindul6 egyezkedésekben a piacok a konstruktivabb
narrativat talaltdk meg; a negyedév végére hatalmasat korrigalva a kockdzatos eszkozok
Osszeszedték magukat. A kdtvénypiac is gyorsan magahoz tért és a hozamok az atmeneti
megugrds utan a marcius végi szintekhez kozeledtek, ugyanakkor a hozamgorbe joval
meredekebb maradt minden piacon. Az 11j amerikai koltségvetési torvénytervezet (OBBB) nyar
kbézepén nyomads alatt tartotta a hozamokat. Augusztusban azonban az addig stabil névekedési
kép megingott, és agresszivabb kamatcsokkentési palya kezdett bedrazodni. Powell Fed-elndk
erre ra is erdsitett nyilatkozataval, majd a szeptemberi kamatvagassal. A kormanyzati lealléas
mellett azonban az amerikai részvénypiac folytatddo jo teljesitménye €s a dollar gyengiilésének
megallasa mintha visszahozta volna az amerikai kivételesség hitét és az amerikai kdtvénypiac
a korabbiaktol eltéréen menedékeszkdzként viselkedett. Ehhez hozz4ajarult, hogy Eurdpaban a
francia kormanyzati valsag keriilt reflektorfénybe, ahogy ujabb kormanyfdé bukott meg a
koltségvetési terveken, a 2011/2012 valsag utan 4jbol felvetve akar az eurdzona felbomlasanak
rémét is, ezuttal az egyik magorszag részérél. Ev végén a fébb nemzetkézi kotvénypiacok mar
meglehetdsen visszafogottan reagaltak az ellentétes hatdsokra. Az amerikai gazdasag puhanak
latsz6 landolasa mellett €és politikai nyomas kozepette a Fed folytatta a kamatcsokkentést. Az
EKB kivarasra valtott, az eur6zonan beliili politikai aggalyok is halvanyultak, bar a mogdottes
okok nem sziintek meg. Osszességében nem ingott meg a piaci optimizmus, a kockazati feldrak
tovabb szikiiltek, a dollar is inkabb oldalazott.

A forintpiacon év elején a varakozasok feletti inflacid kiarazta a kamatcsokkentés rovidtava
lehetdségét, ami a forint er6sddésével is jart. Aztan az eurdpai hozamok és a kockazati felarak
megugrasa a hazai hosszi hozamokat is felrantotta. A tavasszal érkez6 j MNB vezetés nem
hozott izgalmakat a hazai monetaris politikdban. A gyengébb visszatekinté novekedés és a

romlé varakozéasok ellenére a cél felett ragado inflacio a hangsulyozott 6vatossag jegyében is
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kizarta a kamatcsokkentés rovidtava lehetdségét. A valtozatlan kamatszint a révid nemzetkozi
hozamok csokkenése mellett javitotta a forint kamatfelarat, ami hozzajarult a deviza
erdsodéséhez az év folyaman. A jegybank végig kitartott stabilitast és 6vatossdgot hangsilyozo
iizenete mellett, ami a kedvezd kockézati kdrnyezetben nemzetkdzi befektetok szamdara
vonzova tette a hazai eszkozoket, a forint er6sodését €s jo teljesitményt hozott a kotvénypiacon
is. Decemberben aztan a folyamatosan erdsodé forint miatt is javuld inflacios kilatasokra
hivatkozva kamatcsokkentési hajlamra valtott az MNB; a valtds az irdnymutatasban a forint
erdsodési trendjét is megtorte atmenetileg. A hazai koétvénypiac ugyanakkor a
kamatcsOkkentések gyors bearazasaval nagyot hajrazott december masodik felében és jo
teljesitménnyel zarta az évet. A kamatkockazat nélkiili RMAX 5,72%-ot hozott az év folyaman,
amelyet a decemberi hajraban sikeriilt a MAX indexnek feliilteljesitenie, igy 6,06%-kal zarta

az évet.

10.2. BESZAMOLO A KOZEP-EUROPAI RESZVENYPIACOKROL

A 2024-es relativ gyengeség utdn 2025 erds teljesitményt hozott a kelet-kdzép-eurdpai piacon
befektetoknek, a nagyobb részvénypiacok teljesitményénél jelentdsen magasabb hozamot
lehetett realizalni. A régidt leképezé6 CETOP index forintban szamolva (a visszaforgatott
osztalékokat is figyelembe véve) 48,7%-ot emelkedett, mig a német DAX 15,5%-kal kertilt
feljebb forintban. Az amerikai S&P500 index forintban 2%-ot esett (noha igaz, dollarban
szdmolva 18% feletti emelkedéssel zart). A régid orszagai egyontetiien jo teljesitményt
nyujtottak a tézsdéken, legjobb teljesitménnyel a roméan BET index zart 58,5%-os forintban
szamitott hozamaval, de a ,leggyengébb” teljesitményt nyujt6 BUX magyar részvényindex
40%-0s hozamara sem lehetett panasz. A régids részvénypiacok mozgasat dontéen makro és
geopolitikai hirek, illetve a részvénypiacok attraktiv arazasa vezérelte. Az év elején Donald
Trump beiktatasa felerdsitette — a bar torékeny — béketargyalasi varakozasokat az orosz—ukran
konfliktus kapcsan, fokozatosan er6s6dd kockazatvallalasi hangulattal. A masodik negyedév
elején az amerikai vimemelési bejelentések hirtelen korrekciot valtottak ki, amelyet a 1épések
gyors felfliggesztése/enyhitése kovetett, fokozatos piaci megnyugvassal. A korrekcio alatt a
régids piacok nem bizonyultak sériilékenyebbnek fejlett tarsaiknal. A harmadik negyedévben
a fokusz visszaterel6dott az amerikai gazdasagi lendiiletre és az Al beruhdzasi ciklusra,
mikozben eurdpai tarsaikhoz hasonldan jelentdés szarnyalast lattunk a régids
bankrészvényekben is, amelyek jelentds indexbeli sulyuk miatt sokat tettek hozza a
teljesitményhez. Az év végén ismét eldtérbe keriiltek az orosz—amerikai—ukran egyeztetések,
iddszakos, hiralapti volatilitdst okozva kiilondsen az orosz Kkitettségli vallalatokndl. A
devizapiacon meghatdroz6 maradt a kamatkiilonbozetre épiild carry trade ¢és a régids
jegybankok relative szigoru politikédja, amelynek eredményeképp a régios devizak tobbségében
erdsodni tudtak az eurdval szemben. Az év végére az orosz-ukran haboru kitorése ota fennalld
régios részvénypiaci értékeltségi diszkont nagyrésze bezarult, igy enyhén kedvezd arazés
mellett fordultak 2026-ra ezen t6zsdék.
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10.3. BESZAMOLO A FELTOREKVO RESZVENYPIACOKROL

2025 elején a globalis tokepiacok mozgalmas iddszakot éltek at. Trump elndk januari beiktatasa
utan nagy lendiilettel vetette bele magat a geopolitikai konfliktusok (pl. orosz—ukran béke,
kozel-keleti fesziiltségek) rendezésébe, és 1) vampolitikdjaval a kiilkereskedelmi viszonyok
jelentds atrendezését célozta. Az ukrajnai habort varhatd enyhiilésének igérete segitette a
kozép-eurdpai piacokat, ugyanakkor az Eszak-atlanti Szovetség (NATO) meggyengiilése
Iépéskényszerbe hozta a nyugat-eurépai dontéshozokat. Németorszag 1) kormanya
rekordméretli védelmi és infrastruktira-fejlesztési programot hirdetett meg, elinditva egy
a maga fontolva haladé6 modjan folytatta a piacbarat 1épések sordt; jelentds esemény volt
januarban a kinai ,,.DeepSeek” mesterséges intelligencia-program bejelentése, amely
ramutatott, hogy a stlyos technolédgiai korlatozasok ellenére sem szabad leirni a kinai cégeket
az Al-versenyben. Ekozben az év elején tet6z0 amerikai részvények apadni kezdtek; ezt a
kiilfoldi befektetdk szdmara a dollar gyengiilése is felerdsitette, igy a toke dramlani kezdett a
vilag tobbi piacara — a fejloddkre is. A torok piacon a legnépszeriibb ellenzéki politikus, az
isztambuli fOpolgarmester Orizetbe vétele jelentett egy torést az elmult években lassan

visszaépiil® befektetdi bizalomban.

Aprilis elején kirobbant a globalis kereskedelmi habort: Trump drasztikus vamokat jelentett be
Kina ellen, amit a piacok azonnal bedraztak — villdamgyors, meredek tézsdei es€s soport veégig
vilagszerte. Végil Trump csapata hagyott elegendd 1dot a targyaldsoknak. A vamhaborts
fesziiltség enyhiilése — majd a Kina—USA viszdly ideiglenes oldodésa — mellett a vartnal
erdsebb gyorsjelentési szezon is segitett: ennek nyoman a negyedév végére a globalis piacok
ledolgoztak az aprilisi esést. A masodik negyedév végére igy a fejlédod részvénypiacok is erds
pluszban alltak, ugyanakkor a dollar a negyedév soran rekordmértékben gyengiilt a

tékekidramlas miatt, igy helyi devizdban mérve szerényebb volt a hozam.

A harmadik negyedévben tovabb folytatodott a részvénypiacok — koztiik a fejlddd piacok —
er6sodése. Az USA—Kina vamvita egyelére nem zarult le, de folyamatosan tologattak a
hataridoket, elkeriilve az 0j eszkalaciot. Trump elndk viszont Indidval szemben is keményen
fellépett (az olcsod orosz olajimport miatt), ami Gjabb geopolitikai fesziiltségforrast jelentett.
Mindemellett toretlen maradt az euforia a mesterséges intelligencia kapcsan: a befektetok kitord
lelkesedéssel reagaltak minden nagyszabast Al-projektbejelentésre (szinte mindegyikben

partner az Nvidia), és az érintett vallalatok arfolyama sorra szarnyalt.

2025 utols6é negyedéve is kedvezden alakult a feltorekvo piacok szdmara. Az erds oktobert egy
gyengébb november, majd egy ismét ¢€lénk december kovette. A korabbi USA—Kina
kereskedelmi adok-kapok — egy novemberi atmeneti fesziiltség utan — év végére ismét a
megnyugvas jeleit mutatta. Bar komolyabb 0j eszkaldcié nem tortént, a viszaly megmaradt
(ezuttal a kinai ritkafoldfém-export korlatozésa koriil €lez6dott ki a helyzet év végén). A

negyedév masik fo fokusza a technologiai/Al szektor hulldmzasa volt: oktdberben nagy
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optimizmus Ovezte, novemberben egy ,riadalom” rovid iddére -elbizonytalanitotta a

befektetoket, majd decemberben ismét erére kapott a szektor.

Osszességében 2025-ben a fejlédd részvénypiacok latvanyos felértékelddést értek el, és
évtizedes tavlatban feliilteljesitették a fejlett piaci indexeket. Az eszkdzosztalyt reprezentald
MSCI Emerging Market Index dollarban szamitva 34,3%-ot emelkedett, ami forintban

szamolva, kdszonhetden a forint jelentds erdésodésének, 10,7% volt.

Az év soran a legnagyobb EM-piacok koziil Dél-Korea bizonyult a legjobbnak (+51,6%
forintban), foként a memoriachipek irdnti robbandsszerli kereslet miatt. Kina is emelkedett
(+4.,7%), leginkéabb a technoldgiai szektor ,,DeepSeek” attorésének kdszonhetden. India ezzel
szemben 13,3%-ot esett 2025-ben, részben a geopolitikai kihivéasok, a ciklikus lassulés, az
emelkedett értékeltségek ¢s a korlatozott Al-kitettség miatt. Torokorszdg az ortodox
gazdasagpolitika felé fordulva visszanyerte a befektetdi bizalom egy részét, de igy is minuszban
zart (-19,7%, év kozben politikai sokkok tarkitottak). Szamos kisebb feltdrekvd piacon kivalo
rallyk zajlottak: példaul Brazilia az el6z6 évi gyenge szereplés utan értékalapu felpattanast

mutatott (+25,2%), mig Tajvan 11,3%-os emelkedéssel zarta az évet.

10.4. BESZAMOLO A FEJLETT RESZVENYPIACOKROL

Eurdpéban az év eleje széles korli emelkedéssel indult: a nyugat-eurdpai piacok vezettek, ezen
beliil is a német tézsde volt a legerdsebb, és a honap sordn az alszektorok Osszességében
pozitivan zartak. Az EKB kamatcsokkentése tamogatd kornyezetet jelzett, mikézben az elsé
gyorsjelentési szezon Eurdpaban atlagosan kozel 5% profitnovekedést hozott, kiillonosen a
pénziigyi és az egészségligyi szektorban. A PMI-k alapjan rovid tdvon mérsékelt novekedés
latszott, amit az ipari komponens javuldsa huzott; az eur6zona déli orszagainak aktivitasa
ellensulyozta Franciaorszag ¢és Németorszdg gyengélkedését. Februdrban az eurdpai
részvénypiacokat feliilteljesités felé¢ tolta a kedvezd orosz—ukran békekotés lehetdségének
felértékelddése, marciusban pedig a bankszektor harmadik egymast kovetd honapban maradt

erds, a telekom és az energia szektor is feliilteljesitett.

Az Egyesiilt Allamokban az elsé negyedévben az emelkedést tobb sokk és altalanos
hangulatromléas fékezte. Januar végén a DeepSeek kinai MI-modell megjelenése hirtelen
atarazast valtott ki: a piac lefelé korrigélta az adatkdzpont-, villamosenergia-infrastruktura- és
chipgyartasi keresletre vonatkozd varakozasokat, ami a technoldgiai szektor relativ alul
teljesitéséhez jarult hozza. Februarban az enyhén csalddast keltd makroadatok, a megugro
inflaciés varakozasok €s a vamkockazatok mellett a gyorsjelentések sszesitett, tobb mint 7%-
os profitnovekedése sem volt elég a széles korli arfolyam-emelkedéshez; szektorok koziil
inkabb az ingatlan és a kozmi tudott pluszban zarni. Marciusban a negativ szentiment kiterjedt
a piac nagy részere, kiilondsen a korabban legjobban fut6 ,,Hihetetlen Hetes” technologiai
részvényekre, mikdzben az energiaszektor ellenallobb tudott maradni. Egyedi példak a

gyengébben teljesitok koziil: Tesla, ON Semiconductor és Teradyne; Europaban hasonldéan
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gyenge képet adott tobbek kozott az ASML és a Schneider Electric, valamint az auto- és

luxusipar tobb szerepldje.

A masodik negyedév elején a volatilitds drasztikusan emelkedett, miutdin Trump elndk
védévamokat hirdetett meg, amelyek célkeresztjében Kina mellett az Europai Unid is szerepelt.
A részvénypiacok gyors €s nagy eséssel reagaltak, majd a targyalasok és a 10% feletti vamokra
adott 90 napos haladék enyhitette az eszkalacios félelmeket. Eurdpaban relative jobban védettek
maradtak a kontinens piacdra fokuszalo szektorok: a kdzmi-energia, infrastruktira, bank ¢és
biztositasi szegmens sokaig feliilteljesitd volt, mig az exportérzékeny luxusipar, autogyartok,
ruhézati cikkeket gyartok €s a technoldgia egyes részei sériilékenyebbek lettek. Amerikéban a
nagyvallalati szektor is nyomas ala kertilt; az egészségiigyon beliil a generikus gyogyszerekhez
kotodo tizletagak atlag feletti eladasi nyomast kaptak az ellatasi lancok és az esetleges termelés-

attelepités koltségkockazatai miatt.

A negyedév soran ugyanakkor a véllalati szférdban az MI gyors terjedése egyre inkabb
tdmogato narrativava valt: a produktivitasi és koltségmegtakaritasi varakozasok erdsodtek, ami
els6sorban a chipgyartok, az adatkdzpont-Okoszisztéma, valamint a haloézat- és energia-
infrastruktura fejlesztések iranti kozéptava keresletet huzta. Europaban a profitvarakozasok a
vamok hatasara mérséklodtek, de a hosszabb tavi trend emelked6 maradt; a bankok és kozmii-
energia kilatasai szenvedték el a legkisebb romlést, mig a tartdés fogyasztasi javak gyartoié
romlott a legtobbet. Juniusban 0j térténelmi csucsokra emelkedtek a f6 indexek Eurdpaban és
az USA-ban: Eurdpaban ezt inkabb értekeltségi boviilés, Amerikaban kiegyenstlyozottabban a
profitvarakozasok és értékeltség egylitt mozgasa kisérte. Szektorszinten az USA-ban a
technologia, kommunikacio és ipar vezette a teljesitményt (példak: GE Verona, Seagate
Technology, Broadcom), mig az energia ¢s az egészségiigy gyengébb volt; Eurdpaban az ipar
¢s technoldgia mellett az ingatlan szektor mutatott jelentdsebb emelkedést, mikozben az energia

¢€s egészségiigy ott is alulteljesitett.

Juliusban az amerikai részvénypiacok 0j csticsokat értek el csokkend volatilitds mellett, amit
foként a technoldgiai és tartds fogyasztasi ipardgak profitdinamikaja tamogatott. A vallalati
eredmények 0sszességében meghaladtak a varakozasokat, amit a gyengébb dollar is segitett; a
kockazatvallalasi kedvet késébb a Fed kamatcsokkentése erdsitette, igy augusztusban és
szeptemberben is 10 torténelmi csticsok alakultak ki. A szektorok ¢lén tovabbra is a
technologiai, kommunikécios, valamint a tartdés fogyasztdsi cikkek alltak, tobb egyedi
kiugroval: Corning, Western Digital és Seagate Technology nagy arfolyamemelkedést ért el,
mikozben a kommunikaciés szektorban a Warner Bros és a Paramount Skydance szerepelt a
legjobbak kozott. Ezzel parhuzamosan a szektoron beliili szorddas nagy maradt: gyengébb
példaként a The Trade Desk és a Gartner is megjelent a rosszabb negyedéves teljesitmények
kozott. Szeptember végén az amerikai korményzati ledllas révid tdvon inkabb operativ
bizonytalansagot (pl. statisztikdk csuszdsa) jelentett, a piaci hatdsok a leédllas hosszatol
fligghetnek.
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Eurdpaban a nyaron publikdlt masodik negyedéves gyorsjelentések atlag feletti profitot
mutattak, de ez sokszor profitrealizalast valtott ki, kiilondsen a technoldgiai €s fogyasztasi
szektorban okozva negativ arfolyamreakciokat. A pénziigyi, energia- és egészségiigyi szektor
Osszességében erds maradt, mikdzben az eurdpai ipari keresletet az amerikai vamok fékezték.
Az EU-USA vammegallapodds kezdetben rontotta a hangulatot, majd a de-eszkalacios
narrativa javitotta a piacokat. Kiemelt, piacilag is figyelt vallalati esemény volt, hogy az ASML
szeptember elején tokét emelt a francia Mistral Al-ban, ami a chipgyartok és az MI-fejlesztok
kozotti 6koszisztéma-trendbe illeszkedve az eurdpai chipgyartasi szegmensben is tamogatod

hangulatot erdsitett.

Az év utolsé negyedévében Eurdpaban a bankrendszer ellenalloképességét vizsgalo stresszteszt
eredményeit kozolte az Eurdpai Bankfeliigyelet. Az eredmények pozitivak voltak, kiilon
kiemelték az erds tokésitettséget és jovedelmezdséget, ami jocskan hozzajarult a kedvezd
befektetéi hangulathoz. A gydgyszergyartok szempontjabdl megnyugvast hozott, hogy az
amerikai kormany végiil nem vezette be a korabban belengetett 100%-o0s vamokat az Europabol
érkezd sajatmarkas generikus gyogyszerekre, ugyanakkor ar- és kapacitasvallaldsokat kért a
szereploktdl. A német koltségvetési élénkités és a védelmi/infrastruktura beruhdzasok a
ciklikus, ipari és védelmi értéklancban tdmogatéak maradtak, mikdzben a francia koltségvetési
vita és a szektoralis kiilonadok otlete a francia részvénypiacon magasabb volatilitdst tartott

fenn.

Az Egyesiilt Allamokban a véllalati eredmények képe erés maradt: a profitndvekedési trend a
véarakozasokat meghaladd beszamolokra tdmaszkodott, és az MI emlitése a cégek korében
szélesedett, foként koltségmegtakaritasi és marginjavitod lehetdségeket hangsulyozva. Az MI-
beruhazasok finanszirozasaban egyre gyakrabban jelent meg a hitelpiac, ami egyszerre jelez
érettebb lizleti modelleket €s potencidlisan sz€lesebb kockazati csatorndkat. Monetaris oldalrél
a jegybank kamatcsokkentései tamogattak a kockazati eszkozoket, mikdzben a munkaerdpiaci
dinamika lassuldsa — alacsonyabb munkahely-teremtési iitem, de csak mérsékelt

munkanélkiiliségi emelkedés — inkdbb 6vatos, mintsem panikszerii piaci értelmezést kapott.

10.5. BESZAMOLO AZ ARUPIACOKROL

2025-ben a nyersanyagpiacok szamara a geopolitikai fesziiltségek, a kereskedelmi vamhéabort
¢s a sz€lsOséges iddjarasi anomalidk altal meghatarozott, rendkiviili volatilitas volt jellemzd. A
legtobb termék arfolyamat nem a klasszikus fundamentumok, hanem a politikai dontések, a

varatlan ellatasi zavarok és a befektetdi pozicionaltsdg gyors valtozdsai mozgattak.

Az olajarak az év elején erdsddéssel inditottak, miutdn a Biden-adminisztracid utolso
intézkedései kozott 1), nehezebben megkeriilhetd szankcidkat vetett ki az orosz olajszektorra.
Azonban a késdbbiekben a Trump-adminisztracio Kina ellen kivetett vamjai és az amerikai
készletndvekedés letorték az arakat, az OPEC+ vartnal nagyobb kitermelés ndvelése tovabb

hajtotta a gyengiil6 trendet. A masodik negyedévben a kozel-keleti konfliktusok révid tavon
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éves csucsra hajtottak az olaj arfolyamat, am a konfliktus hatékony amerikai kezelése nyoman
az arak visszaestek. Juliusban Trump 100%-os vamfenyegetése az orosz olajat vasarlo
orszagokkal szemben atmeneti kisebb rallyt okozott, de a honap végére a ndovekedési kilatasok
romlasa ismét lefel¢ huzta az arakat. Az év utolsé honapjaiban a tlkindlati félelmek keriiltek
elotérbe: novemberben az energiapiaci ligynokségek egydntetiien 2026-0s tobbletet jeleztek
elére, decemberben pedig a WTI 55 dollar ald esett, miel6tt a venezuelai szallitmanyok

amerikai blokadja tjra vételi nyomast generalt.

A foldgazpiac hasonléan hektikus évet zart, de mas okokbol. Januarban az extrém hideg
egyszerre novelte a keresletet és okozott termeléskiesést, ami éles rallyt inditott. Ezzel szemben
Eurdpéban az orosz kindlat bdviilésének reménye lefelé nyomta az arakat. Marciusban a
termelés emelkedése, a gyenge erdmiii kereslet €s a kozelgé LNG-karbantartasok egyiittesen
forditottak le az amerikai foldgaz piacot. A nyér elején a héhullamok atmeneti emelkedést
hoztak, de a magas készletszintek és a hlivosebbre forduld iddjards gyorsan megtorték a
lendiiletet. Novemberben a rekord LNG-export és a polar vortex dsszeomldsdnak veszélye
inditott meg egy tobb hétig kitarto rallyt, amelyet decemberben a termelés gyors visszapattanasa

¢s az enyhébb elorejelzések miatt hasonléan gyors korrekcid kovetett.

Az arany és az eziist 2025-ben szinte folyamatosan ¢élvezte a makrogazdasagi és geopolitikai
bizonytalansagokbdl fakadd keresleti hajtoerdt, igy az év egyértelmil nyertesei voltak. Az év
elején a dollar és a kamatok mozgasa, valamint a vdmhabora koriili bizonytalansag tdmogatta
a termékek arat. Marciusban a recesszios félelmek és Trump Fed-el kapcsolatban tett
nyilatkozatai tovabb javitottak a nemesfémek iranti vételi kedvet, mely az ETF-bearamlasokon
és a jegybanki vasarlasokon keresztiil is megmutatkozott. A nyar végén a Jackson Hole-i
iizenetek és a dollar gyengiilése Uj torténelmi csucsra repitették az aranyat, mig az eziist
feliilteljesitését az amerikai kritikus nyersanyag-listara keriilése €s a fizikai piac szlikdssége
tette lehetdveé. Az év végén a kamatcsokkentési ciklus folytatodasa és a gyengiild dollar tovabb
erdsitette a nemesfémekbe aramlo tokét, az év végére az arfolyamndvekedés még erdsebb

iitemre kapcsolt.

A rézpiac 2025-ben a legszélsségesebb arfolyammozgasokat produkalta az ipari fémek kozott.
Januarban az 4zsiai importérok vamemelések eltti felvasarlasai és az Amerikan kiviili
készletszintek csokkenése tdmogattak az arakat. Marciusban a kereskedelmi habor okozta
kockazatkeriilés jelentds esést valtott ki, amelyet a kinai fizikai kereslet €s az amerikai
készletfelhalmozas csak részben tudott korrigdlni. A nyar elején az amerikai—kinai
megallapodas javitotta a keresleti kilatasokat, de az igazi valtast a juliusban belengetett 50%-
os rézvam hozta, rekord magas arakat eredményezve a chicagodi t6zsdén. A honap végén a
konkrét szabalyozas azonban csak a feldolgozott réz termékeket stjtotta vamokkal, jelentds
20%-o0s Osszeomlést okozva a rézpiacon. Az év masodik felében a kindlati oldali zavarok —
tobbek kozott az indonéziai Grasberg helyredllitasi csiiszésai és mas nagy banydk atmeneti

leallasai — fizikai sziikdsséget teremtettek, a globalis tézsdei készletek jelentdsen torzultak, az
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azsiai és londoni készleteket gyorsan elszivta az amerikai piac €s €v végére ismét rekord szintre

kerult az ar.

A gabonapiacokon 2025-ben a boséges globalis kinélat és a kedvezd iddjaras dominalt. A buza
¢s a kukorica arat év elején még az orosz fagyok és az amerikai szdrazsag tamogatta, de a tavaszi
¢s nyari iddszakban a jo terméskilatasok és a jelentds készletek tartdos nyomast gyakoroltak az
arakra. A kukorica az év soran tobbszor is i) mélypontokat ért el, annak ellenére, hogy az USA
a vartnal magasabb bioilizemanyag-felhasznalasi eldirasokat jelentett be. A szojabab is gyengén
teljesitett: a brazil és amerikai rekordtermés, a kinai kereslet visszafogottsaga és a vamhaborus
hatasok egyiittesen tartos medvepiacot eredményeztek. Az oktoberi amerikai vetések gyors
elérehaladésa tovabb csokkentette a kinalati kockazatokat, mig a novemberi WASDE-jelentés

ujabb negativ meglepetést okozott a piacnak.

A kavé és kakao piacok 2025-ben is izgalmas mozgasokat produkaltak. A kdvépiac 0j csucsokat
ért el a braziliai és vietnami termeléssel kapcsolatos bizonytalansdgok, az alacsony fizikai
készletek és az amerikai vamok hatasara. A brazil iddjaras, a vietndmi bdséges termés ¢€s a
Braziliara kivetett amerikai 40%-o0s vamok visszavonasa spekulativ pozicio zarasokat inditott
¢s arfolyamgyengiilést eredményezett az év végére. A kakad ezzel szemben sokkal inkabb a
kereslet rombol¢ arszintek hatdsa altal vezérelt piac volt. A korabbi magas arfolyamszintekrdl
komoly korrekcio kezdddott, amit a vartndl jobb elefantcsontparti és ghadnai termelésadatok

mellett az élesen gyengiild kereslet is alatamasztott, a készletszintek normalizalodasat okozva.

Az OTP Ertékpapiralapok ,, A” sorozatainak 2025. évi teljesitménye alapkategériak

szerint csoportositva az alibbiak szerint alakult:*

Pénzpiaci alap

OTP Prémium Pénzpiaci Alap 5.16%
OTP Dollar Révid Kotvény Alap 4.83%
OTP Eur6 Rovid Kotvény Alap 2.38%
OTP EMEA Szarmaztatott Kotvény Alap 1.38%
OTP Maxima Kotvény Alap 5.78%
OTP Meta Szarmaztatott Globalis Kotvény Alap 4.09%
OTP Optima Tdkegarantalt Kétvény Alap 5.46%
OTP Tokegarantalt Rovid Kotvény Alap 5.35%
OTP Stratégiai Euré Kotvény Alap 4.01%

4 Forras: OTP Alapkezeld, 2025. december 31.
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Abszolut hozam alapok

OTP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap -0.38%
OTP AHA Eur6 Szarmaztatott Alapba Fektetd Alap -4.50%
OTP EMDA Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap 14.71%
OTP EMDA Euré Szarmaztatott Alapba Fektetd Alap 9.38%
OTP Fold Kincsei Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap -14.32%
OTP Prémium Szarmaztatott Alapok Alapja 4.47%
OTP Prémium Szarmaztatott Eur6 Alapok Alapja 0.24%
OTP Sigma Szarmaztatott Abszolut Hozamu Alap 12.01%
OTP Spectra Szarmaztatott Alapba Fektetd Alap 4.10%
OTP Supra Abszolut Hozamti Szarmaztatott Alap 13.95%
OTP Supra Eur6 Szarmaztatott Alapba Fektetd Alap 9.18%
OTP Supra Dollar Szarmaztatott Alapba Fektetd Alap 12.02%
OTP Trend Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap -4.00%
OTP Uj Eurépa Abszolut Hozamii Szarmaztatott Alap 5.96%
OTP Uj Eurépa Eurd Szarmaztatott Alapba Fektetd Alap 1.37%
OTP Céldatum 2025 Vegyes Alapba Fektetd Alap 3.13%
OTP Céldatum 2030 Vegyes Alapba Fektetd Alap 2.24%
OTP Céldatum 2035 Vegyes Alapba Fektetd Alap 1.90%
OTP Céldatum 2040 Alapba Fektetd Alap 1.22%
OTP Céldatum 2045 Alapba Fektetd Alap 1.49%
OTP Céldatum 2050 Alapba Fektetd Alap 1.75%
OTP Multi-Asset Dinamikus Alapok Alapja 10.45%
OTP Multi-Asset Kiegyensulyozott Alapok Alapja 8.71%
OTP Multi-Asset Konzervativ Alapok Alapja 6.11%
OTP Paletta Szdrmaztatott Vegyes Ertékpapiralap 8.76%
OTP Prémium Klasszikus Vegyes Alapok Alapja 5.71%
OTP Prémium Aktiv Klasszikus Vegyes Alapok Alapja 5.84%
OTP Prémium Trend Klasszikus Vegyes Alapok Alapja 1.71%
OTP Prémium Kiegyensulyozott Vegyes Alapok Alapja 7.94%
OTP Prémium Euré Vegyes Alapok Alapja 9.03%

OTP Prémium Novekedési Vegyes Alapok Alapja 9.62%
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OTP Afrika Részvény Alap 43.85%
OTP Azsiai Részvény Alapok Alapja 7.72%
OTP CETOP UCITS ETF Alap 55.79%
BUX ETF Alap 38.97%
OTP Fundman Részvény Alap 12.33%
OTP Klimavaltozas Részvény Alap 9.86%
OTP Ko6zép-Europai Szarmaztatott Részvény Alap 46.08%
OTP Nyugat-Europai Részvény Alap 12.44%
OTP Omega Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja -2.72%
OTP Orosz Részvény Alap -0.35%
OTP Planéta Feltorekvo Piaci Részvény Alapok Alapja 8.88%
OTP Quality Szarmaztatott Részvény Alap 38.28%
OTP Torok Részvény Alap -21.13%
OTP USA Részvény Alap -4.28%

Arupiaci alapok

OTP Terra Arupiaci Alap -9.36%

11. Stratégiai Iranyok

11.1. TERMEKFEJLESZTES

2025 nagyon volatilis, de a bizonytalansagok ellenére kifejezetten erds év volt a globalis
befektetési piacokon. A részvények széles korben emelkedtek, a kotvények Gijra vonzova valtak,
a dollar gyengiilése pedig kedvezett a nemzetkdzi kitettségnek. A nagy geopolitikai és

kereskedelmi sokkok ellenére a piacok végiil ellendllonak és optimistanak bizonyultak.

A globdlis részvénypiacok 2025-ben kifejezetten jo évet zartak, tobb index 0j cslicsra vagy
tobbéves csucsra ért. A teljes évben a MSCI World 21% koriili hozamot ért el USD-ben, ami
az elmult évek egyik legjobb teljesitménye. 2025 egyik nagy trendje volt, hogy a nem amerikai
részvények feliilteljesitették az USA-t, ami évek Ota nem fordult el6 ebben a mértékben —
Eurdpa, Azsia és a feltorekve piacok is erésodtek. A novekedési/technologiai szektor tovabbra
is huzoerd volt (kiilondsen az Al-hoz kothetd vallalatok), de év végére szélesedett a piac, és a
value-szektorok, illetve az olcsobb nemzetkdzi részvények is felzarkoztak. A fobb jegybankok
kamatvagasai segitették a részvénypiacot €és a kdtvényhozamok mérséklédését, ami kedvezd
kornyezetet teremtett a befektetoknek és hozzajarult, ahhoz, hogy 2025-ben a kotvények ismét

fontos stabilizalo eszkdzzé valtak a portfoliokban.

Az értékpapirok mellett a nemesfémnek is jo évet tudnak maguk mogott. Az arany ara kozel
60%-kal emelkedett, eloszor keriilt 5000 USD f6lé uncianként. Az eziist még extrémebben

teljesitett: 152% feletti éves novekedést mutatott.

A piaci trendek alakulasa az OTP Alapkezeld termékei iranti keresletben is felismerhetéek. A

kotvény alapokban kezelt vagyon ugyan még mindig 200 milliard forint koriil nott 2025. évben,
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azonban ez a novekedés mar csak toredéke az elmult években tapasztalhatohoz képest. Ezen
alapok teljesitménye, a piaci kamatszintek csokkenésének hatasara szintén jelentdsen csokkent

¢s jellemzden a forintos alapok esetében kicsivel 5% alatti hozamot érhettek el az tigyfelek.

A részvényalapok jo teljesitményének hatasara jelentésen, mintegy 60%-kal ndtt a tiszta
részvényalapokban kezelt vagyon 2025. év soran. Foleg a kozép-europai régidba fektetd
alapokat keresték az tigyfelek (OTP Quality Alap; OTP Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap; BUX
ETF Alap), amik szintén jo befektetésnek bizonyultak, hiszen ezen alapok a 2025. évben kozel
40%-o0s hozamot értek el. Kiilon ki kell emelni az OTP CETOP UCITS ETF alapot, mely nem
csak teljesitményével (tobb mint 50%-0s hozam), hanem a kezelt vagyon novekedésben is
kiemelkeddt nyujtott a tavaly. A részvényalapok mellett a vegyes alapokban kezelt vagyon is
kozel 50%-kal emelkedett 2025-ben, ami foleg az alacsonyabb kockazatvallalasu lakossagi

igyfeleknek volt kdszonheto.

Az Alapkezeld termékpalettajan az abszolit hozamu alapok is jelentds részt képviselnek,
viszont az ezekben kezelt vagyon ndvekedése elmaradt a tobbi eszkozkategdriaban
tapasztalhatd novekedéstdl. Ezek koziil harom alap is (OTP EMDA Szarmaztatott Alap, OTP
Sigma Szarmaztatott Alap és az OTP Supra Szarmaztatott Alap) 14% kortili hozamot ért el
tavaly.

Az Alapkezeld 2025-ben 4 1 tékevédett, zartvégl alap jegyzését zarta le sikeresen, az utolsod

(OTP Jovo Energiaja Alap) induldsa/nyilvantartasba vétele mar 2026. januarjaban valosult

meg.
Alap teljes neve Jegyzési eredmény
OTP Al Infrastruktara Tékevédett Szarmaztatott Zartvégti Alap 20,717,340,000.00
OTP Al Innovacio Tokevédett Szarmaztatott Zartvégi Alap 27,026,170,000.00
OTP Digitalis Biztonsag Tékevédett Szarmaztatott Zartvégl Alap 13,584,480,000.00
OTP JovO Energiaja Tokevédett Szarmaztatott Zartvégli Alap 18,244,900,000.00

Az Gjonnan inditott tékevédett, zartvégli alapok mellett 2025.0ktober 31-én lejart az OTP
Megatrend II. Hozamvédett Zartvégi Alap, mely kozel 40%-o0s hozamot ért el a futamideje
alatt.

Az Alapkezeld a meglévd termékpalettdjan az alabbi fontosabb valtoztatasokat kezdte meg,

melyek lezarasara mar csak 2026. évben kertil sor:

=  OTP Céldatum 2025 Vegyes Alapba Fekteté Alap: mivel az alap 2025 végén elérte a
céldatumat, az induléskor tett igéretnek megfelelden, a befektetési politika Ggy kertilt
atalakitasra, hogy az Alap portfolidja 100%-ban alacsony kockéazati eszkozokbe
kertiljon befektetésre, valtozott a neve (0j név: OTP Céldatum 2025 Alapba Fektetd
Alap), hatalyba 1épés: 2026.01.08.
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= OTP Klimavaltozas Részvény Alap: abszolut hozamu alappa moédosult, valtozott a neve
(4j név: OTP Klimavaltozas Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap), hatalyba 1épés:
2026.01.21

=  OTP Afrika Részvény Alap: abszolut hozamu alappa mddosult, valtozott a neve () név:
OTP Flexibe Abszoltit Hozamu Alap), AEKBV alappa modosult és letétkezel6t valtott,
hatalyba Iépés: 2026.02.17.

Az Alapkezeld tovabb folytatta meglévo alapjainak az OTP lednybankokba torténd bevezetését.
Ezen folyamat sordn Szlovéniaban, Horvatorszagban ¢és Bulgaridban mar az OTP Alapkezeld
10 alapja érheté el, Montenegroéba pedig 3 alap keriilt bevezetésre, valamint 2025-ben

megkezdddott 4 alap Albdniaba torténd bevezetése is.

A piaci kamatszintek valtozdsa okan az Alapkezeld 2025. év végével is feliilvizsgalta a

sikerdijas alapok esetében a sikerdij modellben alkalmazott hozamkorlat mértékét.

A korabbi évekhez hasonloan, 2025. évben is a Compliance teriilettel egylittmiikodve sor kertilt
a célpiaci matrix feliilvizsgalatara, valamint a Kiemelt Informacidkat Tartalmazo
Dokumentumok, és a MiFID II. szabalyozas alé tartozo koltségkimutatasok feliilvizsgalatara

1s.
11.2. ERTEKESITES TAMOGATAS ES HALOZATI OKTATAS

A banki (OTP Bank) retail és prémium fidkhalozat, valamint a privatbanki és kiemelt
privatbanki tanacsadok folyamatos tAmogatisa valosult meg a DBT-Megtakaritasi, az Ugyfél-
és Szegmensmenedzsment Chapter-rel, valamint a Global Markets Igazgatosdggal tortént
folyamatos ¢és kozvetlen egyiittmiikodés eredményeként. Az OTP Bank tanacsadoi szadmara
mind rendszeres, mind eseti oktatasok keriiltek megszervezésre a termékekkel, piaci
aktualitdsokkal, folyamatokkal kapcsolatosan. Az oktatasok kiterjedtek mind a lakossagi, mind
a prémium ¢&s privatbanki tanacsadok korére, valamit igény szerint, kérés alapjan
megszervezésre keriilt egy-egy konkrét alapra vagy eszkdzosztalyra vonatkozo konzultéacio is.
Az oktatasi/konzultacids tevékenységre a személyes eseményeken til a banki elektronikus
csatornakat (Zoom, Teams, Skype) vette igénybe az Alapkezeld. Rendszeresen részt vesz az
Alapkezeld a Bank altal szervezett konferenciakon (fiokvezetdi taldlkozo), szegmens szintli
rendezvényeken. A fiokhaldzatot tamogaté értékesitési szakértdk szamara rendszeresen, havi 1

alkalommal piaci aktualitasokrol, termék aktualitdsokrol szamolt be az Alapkezeld.

11.2.1. Uj alap kibocsatasok oktatisa

Az 10j alapok és alapsorozatok indulésat, atalakuldsat megel6zden online értékesitési segédletet
¢s teszt késziilt a haldzat részére. Ezen feliil a negyedévente - ugyancsak online és személyesen-
megrendezett Prémium Roadshow-k keretében az aktudlis trendeket és termékajanlat keriilt

ismertetésre minden régioban.
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11.2.2. Uj értékpapir iigyintézék oktatasa

A 2025. év folyaman az OTP Bank Humanpolitikai és Személyzetfejlesztési Fdosztalya havi
két alkalommal szervezte meg az 0j értékpapir ligyintézok harom napos akkreditalt képzését,
amelyen online oktatas, médiaclemekkel és kvizzel szinesitett interaktiv tréningek ¢&s

konzultacio megtartasaval vett részt az Alapkezeld.

11.2.3. Privat BankKi iizletag tAmogatasa

A privat banki tanacsadok folyamatos képzésében, friss informaciokkal valo ellatdsdban online
¢és személyes tréningeken a kozponti szakteriiletek meghivésa alapjan vett részt az Alapkezeld.
Az értékajanlatban kiemelt szerepet kapd abszolut hozam és aktivan kezelt, illetve pénzpiaci és
kotvény alapok portfolid menedzserei ismertették stratégidjukat és alapjaik aktuélis pozicioit,
illetve piaci varakozasaikat. A tréningek mellett szakmai rendezvények (lizleti reggeli) is

megrendezésre kertiltek portfolio kezeldk aktiv részvételével.

11.2.4. Prémium tanacsadok timogatasa

A prémium ligyintézOk rendszeres oktatdsa és szakmai tdmogatisa a negyedéves online
Prémium Roadshow-k keretében, valamint Elmény Nap és Prémium Napok keretében tortént

meg ebben az évben is.

11.2.5. Halozati kommunikacio

A fidkhalézat szamdara, ahogy a korabbi években is, havi rendszerességgel elektronikusan
elkésziilt és az Alapkezeld honlapjara feltoltésre keriilt az Alapfigyeld cimii kiadvany. A
kiadvéany részletesen bemutatja a nyiltvégili, nyilvanos, folyamatos forgalmazasu befektetési
alapok jellemzdit, idOszaki teljesitményét, valamint a hozamok alakulasat befolyasolo piaci

kortilményeket.

Az alapok teljesitményét bemutatd havi hirlevelek e-DM formajaban kikiildésre keriilnek a
szolgaltatasra feliratkozok szdmara, amelyekben az Alapfigyeld cimli kiadvanynal
részletesebben keriilnek bemutatisra az egyes alapok célpiacainak eseményei, az aktualis
befektetési stratégidk, illetve a legfontosabb poziciok. Ezek a dokumentumok a honlaprol
letdltve a halozat szdmara is elérhetdk.

11.2.6. Kiilso forgalmazas tamogatasa

Kiils6 forgalmazo partnereivel vezetdi szinten altaldban negyedévente konzultal az Alapkezeld,
operativ szinten pedig rendszeres, akar heti szintii a kapcsolattartas. Az Alapkezeld a rendkiviili
piaci helyzetben a portfolidkezeldk révén beszamolt a forgalmazott alapok teljesitményérol,

stratégidjarol, valamint részt vett tanacsadoi konzultacidkon.

A kiils6 forgalmazok szdmara az Alapkezeld megallapodas szerint oktatasokat tart termékekrol,

piaci aktualitdsokrdl online és/vagy személyes forméban.
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A partnereket az alabbi rendszeres kiadvanyokkal tdamogatta az Alapkezeld:
» Forgalmazott alaponként havi hirlevél, portfoliojelentés.
» Aktualitdsokra, trendekre figyelemfelhivo hirlevelek, érveldk.

» Szakmai rendezvények, lizleti reggelik

11.2.7. Nemzetkozi forgalmazas tamogatasa

Az Alapkezel?6 értékesités tamogatasi tevékenységében egyre meghatarozobb szerepet tolt be a
hazai befektetési alapok nemzetkozi forgalmazéasa. Ennek részeként immar négy orszagban
forgalmazza az OTP csoport az Alapkezeld termékeit (Bulgaria, Horvatorszag, Montenegro és
Szlovénia). Ezen orszagok forgalmazasat az Alapkezeld a termékek bevezetését kovetden
oktatdsokkal tAmogatta és folyamatosan igyekszik naprakészen tartani a forgalmazoi halézatot
a piaci aktualitdsokkal és termékekkel kapcsolatban. A kiilfoldi forgalmazdi tdmogatas
személyesen a helyi piacokon, illetve Magyarorszagon ¢€s online forméaban valdsult meg. A
rendszeres jelentések jogszabdlyokban meghatdrozott (Marketing teriilet altal) keretein tal az
Alapkezeld hirlevelek és érveldk, bemutatok formdjaban is igyekszik a forgalmazokat
tamogatni, szoros egylittmikddésben a Marketing tertilettel és a lokalis (kiilfoldi) forgalmazok

vonatkozo tarsteriileteivel a helyi jogszabalyok figyelembevétele mellett.
11.3. MARKETINGKOMMUNIKACIO ES PR TEVEKENYSEG

11.3.1. Eves stratégiai fokusz

2025-ben kiemelt fokuszt helyeztiink a hazai és nemzetkozi értékesitési tevékenységek
marketingkommunikacios és PR tdmogatasara. Ennek keretében kiilonos hangsulyt kapott a
markaismertség  novelése, a  célpiacainkhoz igazitott tartalomfejlesztés, sajat
értékesitéstamogatd rendezvények mellett partneri eseményeken vald szponzoracids, illetve
szakmai részvétel. Jelentdsen bovitettiik online jelenlétiinket, amely hozzajarult ahhoz, hogy
hatékonyabban szolitsuk meg meglévd és potencidlis befektetdinket. Az online jelenlét

mérfoldkoveként az év elején elinditottuk az OTP Alapkezeld Linkedin profiljat.

11.3.2. Megjelenések

Az Alapkezel6 négy, pénziigyi fokusza online portallal folytat folyamatos egyiittmiikddést, igy
rendszeres szakértdi megjelenésekkel tamogatta a fokuszban 1évd termekek értékesitését.
Emellett rendszeres szakértéi megszolaldssal, interjuval, podcast szerepléssel is jelen volt foleg
az online médidban, és eseti jelleggel tematikus online és print kiadvanyokban jelent meg
hirdetéssel. A kommunikacids palettat szinesiti a reggeli gazdasagi radiomiisorban torténd

rendszeres szakértdi interjus szereplés.
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11.3.3. Szakmai dijak

A Privatbankar.hu Klasszis dijazdsan Az Ev Feltorekvd Portfoli6 Menedzsere dijat az
Alapkezel egyik fiatal portfolid menedzsere nyerte el, emellett a cég elhozta Az Ev
Legdinamikusabban Novekvo Alapkezeldje 2025 dijat, €s harom alap lett kiillonb6z6 kategéria
els helyezettie. Az OTP CETOP UCITS ETF Alap elnyerte a BET legek dijat, illetve a

Portfolio dijatadd galajan az Ev Alapkezel6i fejlesztése elismerést is.

12. Leanyvallalatok miikodése®

2025-ben az Alapkezeld folytatta azon torekvését, hogy minden kiilfoldi lednyvallalatban
tobbségi befolyast érjen el, illetve bdvitse a kiilfoldi piaci befolyasat:

= 2025.januar 31-én az Alapkezel6 81,70%-kal, 100,0%-ra ndvelte a horvat OTP Invest
d.o.o. tarsasagban a részesedését az OTP Banka d.d. részesedésének megvasarlasaval.

= Az Alapkezel6 a szlovén leanybankkal (OTP Bank Szlovénia) kozdsen sajat alapkezeld
tarsasagot vasarolt. Az adasvételi szerz6dés 2025.09.19-én kertilt alairasra. A tranzakcio
zarasaval a Szlovénidban 30 éves multra visszatekinté Prismorski skladi d.o.o., Koper
alapkezeldben szerez az Alapkezeld 75%-os tulajdonrészt, a maradék 25% tulajdonosa
pedig az OTP Bank Szlovénia lesz. A tranzakcid zarasara varhatéan 2026. elsd
negyedévében keriilhet sor, az illetékes pénziigyi- ¢és versenyhatdsagok

jovahagyasainak fiiggvényében.

2025-ben a szerb alapkezeld kivételével minden kiilfoldi leanyvallalat nyereségesen miikodott.
A kiilfoldi leanyalapkezeldk Osszesitett adozott eredménye a még nem auditalt szadmok alapjan
254,86 ezer EUR lett, mig az OTP Pénztarszolgaltatdval kiegésziilve az Gsszevont adozott
eredmeény 57.169,66 ezer EUR volt.

ezer LCY/HUF/EUR
Ko nszo}ida’lciés Térsasig megnevezése Tula!' doni Adézott eredmény 2025
kéd ardny LCY HUF EUR

100017 OTP Pénztarszolgaltatd Zrt. 0.85% HUF 21,934,963.08 21,934,963 56,914.80
100031 DSK Asset Management 75.00% BGN 529.00 104,234 270.46
100118 LLC AMC "OTP Capital" 90.10% UAH 3,989.00 30,955 80.32
100041 OTP Invest D.O.O 100.00% EUR 337.30 129,997 337.30
100297 OTP Invest DZU ad Beograd 75.00% RSD - 50,749.00 - 166,964 - 433.22

22,033,185 57,169.66

Az Alapkezeld szerb lednyvallalata, az OTP Invest DZU ad Beograd ugyan még negativ
eredménnyel zarta a 2025. évet mégis elmondhato, hogy jelentds 1épést tett annak érdekében,
hogy mar akar a 2026-ban elért eredmény nyereségbe forduljon. A szerb alapkezeld altal kezelt

5 darab alapban tobb mint 50%-kal nétt a kezelt vagyon és az alapkezeld még egy 11 alapot is

> Nem auditalt adatok alapjan
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inditott. Az 10j alap elsddlegesen a helyi jogszabalyok altal biztositott addékedvezményt
kihasznal6 ligyfeleket célozza. A cég 2025-ben is folytatta a megkezdett munkat, melynek célja
a stabil és nyereséges miikodés biztositasa, melynek kozpontjaban a folyamatok automatizalasa
¢és a rendszerek fejlesztése all. Az OTP Invest DZU ad Beograd addzott eredménye -433,22
ezer EUR volt.

A bolgar DSK Asset Management tarsasag pozitiv eredménnyel zarta a 2025-6s évet. Az
Alapkezeld altal kezelt vagyon megkdzelitette a 220 millié eurdt. Annak ellenére, hogy a
részvényalapok jol tejesitettek, az alapkezelonél féleg a toke- és hozamgarantalt zartvégi
alapokba fektettek az tigyfelek. A tarsasag adozott eredménye 2025-ben 270,46 ezer EUR volt.

A horvat OTP Invest D.O.O alapkezeld is sikeresen zarta a 2025-0s évet. A kezelt vagyon
meghaladta a 200 milli6 eurdt, ami a bolgar alapkezelohoz hasonléan a minden negyedévben
inditott toke- és hozamgarantalt zartvégl alapok értékesitésének volt elsddlegesen kdszonheto.
Az Alapkezeld termékei koziil kiemelendd a helyi részvényindexet kovetd alapjuk, melyben
kezelt vagyona tobb mint 50%-kal novekedett 2025-ben. Az OTP Invest adozott eredménye a
2025. évben 337,30 ezer EUR lett, ami nagyjabol az el6z6 évivel (354,45 ezer EUR)

megegyezo.

A héborus kornyezet és az energiapiac jelentds nehézségei ellenére 2025-ben az {izleti szféra —
igy az LLC AMC ,,OTP Capital” szamara is — a legnagyobb kihivast a humanerdforras
jelentette. Ennek ellenére a cég jo évet zart. Az Alapkezeld mindkét f6 tevékenysége esetében,
a nyugdijpénztari vagyonkezelés €s a befektetési alapok kezelése esetében is ndovelni tudta az
altala kezelt vagyon nagysdgat. A nyugdijpénztari, befektetési alapkezelési és biztositasi
portfoliok egylittes volumene 2025 végén elérte a 35,5 millié eurodt, ami a tervezett érték 105%-
anak felel meg. Mindez lehetdvé tette, hogy az LLC AMC OTP Capital 80,32 ezer EUR pozitiv

pénziigyi eredménnyel zarja az évet.

Az OTP Pénztarszolgaltaté Zrt. a 2025. évet 56.914,8 ezer EUR addzott eredménnyel zarta.
Az OTP SZEP Kartyakhoz kapcsolodd szerzddéses allomanyt az OTP Pénztarszolgaltatd Zrt.
az OTP Bank Nyrt. részére atruhazta 2025. januar 1. napjan. Az adllomanyatruhazast a Magyar
Nemzeti Bank a H-EN-1-444/2024. szamu hatarozatdban engedélyezte.

Az éllomanyatruhazéas utani 23,1 millidrd Ft vételarat az OTP Bank Nyrt. 2025. januér 31.
napjan a Pénztarszolgaltato részére megfizette. Az ellenértékbdl 19,1 milliard Ft 2025. majus

13-4n osztalékeldleg formdjaban kifizetésre keriilt a részvényesek részére.

Az é4lloményatruhazasra tekintettel a Pénztarszolgaltato altal benyujtott kérelemre a Magyar
Nemzeti Bank 2025. majus 15. napjan H-EN-1-224/2025. szamu hatdrozataban foglaltak szerint

a tarsasag pénzforgalmi tevékenység nyujtasara vonatkozd engedélyét visszavonta.
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Az Alapkezeld és leanyvallalatainak dsszevont eredménye® az alabbiak szerint alakult 2025-

ben:
ezer LCY/HUF/EUR
Konszolidacios Térsasig megnevezése Tulajdoni Adézott eredmény 2025
kéd arany LCY HUF EUR

100006  OTP Alapkezel Zrt. - HUF 23,926,597.00 23,926,597 62,082.50
100017 OTP Pénztarszolgaltatd Zrt. 0.85%  HUF 186,447.00 186,447 483.78
100031 DSK Asset Management 75.00%  BGN 396.75 78,176 202.84
100118 LLC AMC "OTP Capital" 90.10%  UAH 3,594.09 27,890 72.37
100041 OTP Invest D.0.O 100.00%  EUR 337.30 129,997 337.30
100297  OTP Invest DZU ad Beograd 75.00%  RSD |- 38,061.75 - 125223 - 324.92

24,223,884 62,853.87

¢ Alapkezeld tulajdoni ardnyanak %-ban, nem auditalt adatok alapjan.
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MERLEG ESZKOZOK (aktivak)

OTP Alapkezel6 Zrt.

adatok ezer Ft-ban

SSZ‘;H Megnevezés 2024.12.31. | 2025.12.31.
01. |A. Befektetett eszkozok (02+10+18+29) 8473614 8736 477
02. . IMMATERIALIS JAVAK (03-09) 153 701 195 406
03. |Alapitas-atszervezés aktivalt értéke - -
04. [Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke - -
05. [Vagyoni értékii jogok 64 100 69 635
06. [Szellemi termékek 89 601 125771
07. [Uzleti vagy cégérték - -
08. [mmaterialis javakra adott el6legek - -
09. Immaterialis javak értékhelyesbitése - -
10. [[I. TARGYI ESZKOZOK (11-17) 136 411 217 307
11. [[ngatlanok és a kapcsolodd vagyoni értékii jogok 36 666 84 273
12. Miszaki berendezések, gépek, jarmiivek - -
13. [Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 99 745 125 424
14. Tenyészallatok - -
15. [Beruhazasok, felijitasok - 7610
16. Beruhazasokra adott el6legek - -
17. [Targyi eszkdzok értékhelyesbitése - -
18. [lIl. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19-28) 8 065 063 8213000
19. [Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 1 080 320 1515425
20. [Tartésan adott kdleson kapcesolt vallalkozasban - -
21. [Tartos jelent6s tulajdoni részesedés - -
2. ”’Far’tc')s’an adot‘E koleson jelentos tulajdoni részesedési viszonyban ) )

allo vallalkozasban
23. [Egyéb tartds részesedés 6 487 050 6199 882
24 Tflrtésan :fldott kolcson egyéb részesedési viszonyban allo i i
vallalkozasban
25. [Egyéb tartdsan adott kdleson - -
26. [Tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 497 693 497 693
27. Befektetett pénziigyi eszk6zok értékhelyesbitése - -
28. Befektetett pénziigyi eszkozok értékelési kiilonbozete - -
29. [V. HALASZTOTT ADOKOVETELES (29) 118 439 110 764




adatok ezer Ft-ban

SSZ‘;H Megnevezés 2024.12.31. | 2025.12.31.
30. B. Forgoeszkozok (31+38+47+54) 30023904 | 34 065597
31. I. KESZLETEK (32-37) 15439 -
32. |Anyagok 15439 -
33. [Befejezetlen termelés és félkész termékek - -
34. INovendék-, hizo- és egyéb allatok - -
35. [Késztermékek - -
36. |Aruk - -
37. [Készletekre adott eldlegek - -
38. [II. KOVETELESEK (39-46) 8474779 10105226
39. [Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 7070378 8 187 651
40. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 1211 969
41, Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évo i )

vallalkozassal szemben
42. Kovetelések egyéb rész.visz.-ban 1évo vallalkozassal szemben - -
43. |Valtokovetelések - -
44. Egyéb kovetelések 1403 190 1916 606
45. Kovetelések értékelési kiilonbozete - -
46. Szarmazékos tigyletek pozitiv értékelési kiilonbozete - -
47. II. ERTEKPAPIROK (48-53) 19535373| 20879 416
48. Részesedés kapcsolt vallalkozasban - -
49. elent0s tulajdoni részesedés - -
50. [Egyéb részesedés 18045373 19389416
51. [Sajat részvények, sajat tizletrészek - -
52. |Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 1 490 000 1 490 000
53. [Ertékpapirok értékelési kiilonbozete - -
54. IV. PENZESZKOZOK (55-56) 1998 313 3 080 955
55. [Pénztar, csekkek - -
56. Bankbetétek 1998 313 3 080 955
57. |C. Aktiv idébeli elhatarolasok (58-60) 410 089 400 504
58. Bevételek aktiv idobeli elhatarolasa 111526 135 497
59. [Koltségek, raforditasok aktiv idobeli elhatarolasa 298 563 265 007
60. Halasztott raforditasok - -
61. ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 38907 607! 43202578

(01+30+57)

Budapest, 2026. marcius 18.

Cégszeru alairas




11766199-6630-114-01
Statisztikai szamjel
01-10-043959
Cégjegyzék szama
2025.12.31.

MERLEG FORRASOK (passzivik)

OTP Alapkezel6 Zrt.

adatok ezer Ft-ban

Sor-
SZam

Megnevezés

2024.12.31.

2025.12.31.

62.

D. Sajat téke (63+65+66+67-+68+69+72)

32 467 038

36 393 635

63.

I. JEGYZETT TOKE

900 000

900 000

64.

Ebbol: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken

65.

1. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-)

66.

II. TOKETARTALEK

1693 160

1693 160

67.

IV. EREDMENYTARTALEK

2423 035

9763 114

68.

V. LEKOTOTT TARTALEK

118 439

110 764

69.

VI. ERTEKELESI TARTALEK (70+71)

70.

Ertékhelyesbités értékelési tartaléka

71.

Valos értékelés értékelési tartaléka

72.

VII. ADOZOTT EREDMENY

27 332 404

23 926 597

73.

IE. Céltartalékok (74-76)

1322 879

1238 410

74.

Céltartalék a varhato kotelezettségekre

1322879

1238 410

75.

Céltartalék a jovobeni koltségekre

76.

Egyéb céltartalék

77.

F. Kotelezettségek (78+83+94)

3111454

3160 231

78.

I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (79-82)

79.

Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

80.

Hatrasorolt kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési
viszonyban 1évé vallalkozassal szemben

81.

Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1€vo
vallalkozassal szemben

82.

Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodoval szemben

83.

1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (84-93)

&4.

Hosszu lejaratra kapott kdlesonok

85.

Atvaltoztathato és atvaltozo kotvények

86.

Tartozasok kotvénykibocsatasbol

87.

Beruhazasi és fejlesztési hitelek

88.

Egyéb hosszu lejaratu hitelek

9.

[Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

90.

Tartds kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban
1évo vallalkozasokkal szemben

91.

Tartds kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évo
vallalkozassal szemben

92.

Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

93.

Halasztott adokotelezettség




adatok ezer Ft-ban

Sor-
SZam

Megnevezés

2024.12.31.

2025.12.31.

94.

I11. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (95-106)

3111454

3160 231

95.

Rovid lejarata kolesonok

96.

- ebbdl: az atvaltoztathato és atvaltozo kdtvények

97.

Rovid lejaratu hitelek

98.

Vevoktdl kapott elolegek

99.

Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok)

459 402

388 549

100.

Valtotartozasok

101.

Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

1 589298

2502 999

102.

Rovid lejarata kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési
viszonyban 1év6 vallalkozasokkal szemben

103.

Rovid lejarata kotelezettségek egyeb részesedési viszonyban 1évo
vallalkozassal szemben

104.

Egyéb rovid lejarata kotelezettségek

1062 754

268 683

105.

Kotelezettségek értékelési kiilonbozete

106.

Szarmazékos iigyletek negativ értékelési kiilonbozete

107.

G. Passziv idébeli elhatarolasok (108-110)

2 006 236

2410 302

108.

Bevételek passziv idébeli elhatarolasa

109.

Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa

2 006 236

2410302

110.

Halasztott bevételek

111.

FORRASOK (PASSZiVAK) OSSZESEN
(62+73+77+107)

38907 607

43202 578

Budapest, 2026. marcius 18.

Cégszeri alairas




11766199-6630-114-01
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OTP Alapkezel6 Zrt.

adatok ezer Ft-ban

Sqr- Megnevezés 2024.01.01- | 2025.01.01-
szAm 2024.12.31. | 2025.12.31.
01. 01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 48 281 752| 56299 140
02. 02. Exportértékesités nettod arbevétele - 6
03. [I. Ertékesités netto arbevétele (01+02) 48 281 752 | 56 299 146
04. 03. Sajat termelésti készletek allomanyvaltozasa - -
05. 04. Sajat eldallitasu eszkdzok aktivalt értéke - -
06. [II. Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+03+04) - -
07. [[I1. Egyéb bevételek 464 907 475 295
08. Ebbdl: visszairt értékvesztés - -
09. 05. Anyagkoltség 42 690 45 935
10. 06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 1789 017 2226990
11. 07. Egyéb szolgaltatasok értéke 106 204 149 601
12. 08. Eladott aruk beszerzési értéke - 7
13. 09. Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 17956 384| 24119 508
14. [IV. Anyagjellegii raforditasok (05+06+07+08+09) 19894 295| 26542 041
15. 10. Bérkoltség 2989 811 3488 328
16. 11. Személyi jellegli egyéb kifizetések 277 132 375206
17. 12. Bérjarulékok 423 802 506 389
18. |V. Személyi jellegii raforditasok (10+11+12) 3690 745 4 369 923
19. \VI. Ertékesokkenési leiras 142 388 126 826
20. |VII. Egyéb raforditasok 1253979 1278 515
21. Ebbol: értékvesztés 13 994 638
2. A. Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye 23765252 24 457 136

(I+1I+II-1V-V-VI-VII)




adatok ezer Ft-ban

Sqr- Megnevezés 2024.01.01- | 2025.01.01-
szam 2024.12.31 2025.12.31
23. 13. Kapott (jard) osztalék és részesedés 44 292 35017
24. Ebbol: kapcsolt vallalkozastol kapott 44292 35017
25. 14. Részesedésekbdl szarmazo bevételek, arfolyamnyereségekl 3642 730 -
26. Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 3642 730 -
27| lentnikbdh sivmast bevéreek, irfolyamnyereséeck 29195 33408
28. Ebbol: kapcsolt vallalkozastol kapott - -
29. 16. Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegi bevételek 1297227 1253 601
30. Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 14 397 27 836
31. 17. Pénziigyi muveletek egyéb bevételei 782 432 27229
32. Ebbdl: értékelési kiillonbozet - -
33. |VIIL. Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 5795 876 1349 255
34, 18. Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, i )
arfolyamveszteségek
35. Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott - -
36, 19. Befektetett pénziigyi eszk6zokbol (értékpapirokbol, i i
kolesonokbol) szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek
37. Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott - -
38. 20. Fizetend¢ (fizetett) kamatok és kamatjellegii raforditasok - -
39. Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott - -
40, baﬁéb;gigﬁ?ﬁgﬁf}; Zetrgile(paplrok, tartésan adott kolcsonok, 258 400 999 145
41. 22. Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 34 988 559392
42. Ebbol: értékelési kiillonbozet - -
43. [X. Pénziigyi miiveletek raforditasai (18+19+20+21+22) 293 388 330 247
44. B. Pénziigyi miiveletek eredménye (VIII-IX) 5502 488 1019 008
45. |C. Adézas el6tti eredmény (+A+B) 29 267 740 25476 144
46. X. Adéfizetési kotelezettség 1925077 1541 872
47. X/1. Halasztott adokiilonbdzet (£) 10 259 7 675
48. D. Adézott eredmény (xC-X+X/1) 27 332 404 23 926 597

Budapest, 2026. marcius 18.

Cégszerti alairas
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I. ALTALANOS RESZ

Az OTP Alapkezel6 Zartkorien Miikodé Részvénytarsasag (tovabbiakban: Téarsasag) a
beszamolojat a szamvitelrdl szo616 2000. évi C. torvény (tovabbiakban: Szamviteli torvény)
alapjan allitotta Ossze.

I.1. A Tarsasag bemutatasa

A Tarsasagot az OTP Bank Nyrt. alapitotta. A Tarsasag az OTP Befektetési Alapkezeld Kft.
altalanos jogutoda. A jogutdd tarsasag mikodése megkezdésének idOpontja: a cégbejegyzést
kovetd nap (1998. szeptember 19.).

A Térsasag jelenlegi elnevezése 2006. majus 08-1 daitummal keriilt bejegyzésre.

I.1.1. Altalanos adatok

Hosszu elnevezés: OTP Alapkezel6 Zartkortien Miikodoé Részvénytarsasag
Miikodési forma: Zartkorien Miikodo Részvénytarsasag

Székhely: 1026 Budapest, Riad6 u. 5-11.

Adoszam: 11766199-4-41

Statisztikai szamjel: 11766199-6630-114-01

Internetes honlap: www.otpalapkezelo.hu

Jegyzett tOke: 900 000 000 Ft

Részvények névértéke 1 000 000 Ft

Részvények darabszama 900 db torzs

A Tarsasag beszamolojanak alairoja Eder Gyorgy Istvan, (2100 G6doll6, Pipacs u. 17.), a Tarsasag
vezérigazgatoja.

A Tarsasag beszamolojat az OTP Bank Nyrt-vel kotott szolgaltatasi szerzddésben foglaltak szerint
az OTP Bank Nyrt. késziti.

A konyvviteli szolgaltatds korébe tartozd feladatok irdnyitsaért, vezetéséért felelds személy:
Tuboly Zoltan (1212 Budapest, Kassai utca 41.), az OTP Bank Nyrt. Szamviteli és Pénziigyi
Igazgatdsag ligyvezetd igazgatodja. PM regisztracios szama: 177289.

A hatalyos torvényi rendelkezések szerint a Tarsasadg konyvvizsgalatra kotelezett.

A valasztott konyvvizsgald adatai:

Konyvvizsgald cég neve: Ernst & Young Konyvvizsgalo Kft.

Cime: 1132 Budapest, Vaci ut 20.

Bejegyzés helye: Fovarosi Birosag, mint Cégbirdsag
Bejegyzés szama: 01-09-267553

A személyében felelds konyvvizsgalo: Szépfalvi Zsuzsanna

Regisztracios szam: 005313

Cime: 1022 Budapest, Loczy Lajos utca 15. fszt. 2.
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I.1.2. A tulajdonosi struktura

A Tarsasag tulajdonosai:
1. BANK CENTER No. 1. Beruhazasi és Fejlesztési Kft. (szé€khelye: 1051 Budapest Nador
u. 16., szavazati aranya: 95,0%)
2. OTP Bank Nyrt. (sz€khelye: 1051 Budapest, Nador u. 16., szavazati aranya: 5,0%).

A Tarsasadg bevonasra keriilt az OTP Bank Nyrt. (székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 16.)
konszolidalt beszamolojaba.
A konszolidalt beszamol6 a www.otpbank.hu/portal/hu/IR_IFRS jelentesek honlapon érhetd el.

A Térsasag esetében az OTP Bank Nyrt. folérendelt anyavallalatnak mindsiil, ezért a tovabbiakban
Anyavallalatként emlitjiik. Az Anyavallalat tovabbi leanyvallalatai, melyekkel a targyidészakban
tizleti kapcsolatban allt a Tarsasag, egyéb kapcsolt félként keriilnek emlitésre.

I.1.3. Tevékenységi kor

A Tarsasag fotevékenysége: 6630°25Alapkezelés.

Tevékenységi kore: a Tarsasag kizarolag a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint
egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. torvényben (,,Kbftv.”)
befektetési alapkezeld részére megengedett tevékenységek koziil az alabbi tevékenységeket végzi,
melyekre a tarsasag tevékenységi engedéllyel is rendelkezik:

a/  kollektiv portfoliokezelés (befektetési alapkezelés) [AEKBV-alapkezel6ként és
ABAK-ként), ide nem értve a Kbftv. 6. § (1) bekezdés c) pontjaban és 7. § (2) b)
pontjdban meghatarozott, kollektiv befektetési értékpapirok forgalomba hozatala és
folyamatos forgalmazasa tevékenységet]

b/ portfolidkezelés [Kbftv. 6. § (2) bekezdés a) és 7. § (3) bekezdés a) pont]

1.1.4. Jelentos események

2022. februar masodik felében fegyveres konfliktus bontakozott ki Oroszorszag és Ukrajna kozott.
A Tarsasag vezetése a 2022., 2023., 2024. ¢és 2025. év vonatkozasaban értékelte az Ukrajnaban
kialakult fegyveres konfliktust és megallapitotta, hogy a 2025. december 31-1 beszamol6 adataira
nincs hatasa. A Tarsasag megvizsgalta a konfliktus hatasat az iizleti tevékenységére és tovabbra is
ugy értékeli, hogy a vallalkozas folytatasanak elve érvényesiil.

Az OTP Bank (mint anyavallalat) menedzsmentjének értékelése alapjan az orosz-ukran konfliktus
az OTP Bank iizleti tevékenységére, pénziigyi helyzetére, tevékenységeinek eredményességére,
likviditasara, tOkehelyzetére nincsen jelentds negativ hatassal. A vallalkozas folytatasanak elvével
kapcsolatos jelentds bizonytalansag nem mertilt fel.

Az OTP Alapkezeld Zrt. menedzsmentje folyamatosan figyelemmel kiséri az ukran-orosz

konfliktus alakulasat €s a sziikséges 1€péseket meg teszi az lizleti kockdzat mérséklése érdekében.
A véllalkozas folytatasanak elvére jelenleg nincsenek hatassal a koriilmények.
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Az eddig foganatositott intézkedések:

- az Alapkezeld oroszorszagi tokepiacokhoz vald hozzaférése ellehetetleniilt, ezért 2022.
marcius 1-t6l az OTP Orosz Részvény Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos
forgalmazasa atmenetileg felfiiggesztésre keriilt.

- 2023. marcius 1-gyel lejart a jogszabalyban maximalizalt egy éves felfiiggesztési idoszak,
azonban a haborus helyzet miatt az orosz eszkdzokre vonatkozo szankciok tovabbra is
érvényben voltak.

- Az Alapkezeldnek a jogszabalyi eldirasok alapjan az alap vagyonabol kiilon kellett
valasztania az aktudlisan illikvid eszkozoket. A kiilonvalasztas eredményképpen 1étrejottek
az OTP Orosz Részvény Alap illikvid sorozatai (OTP Orosz IL ,,A”, IL ,,B” és IL ,,C”
sorozatok).

- A likvid eszkozoket tartalmazd, OTP Orosz Részvény Alap korabbi sorozatainak pedig
marciusban ismét elindult a folyamatos forgalmazéasa. Azonban az alap nevével ellentétben
ezek a sorozatok jelenleg nem tartalmaznak orosz eszkdzoket, azok mindegyike az illikvid
sorozatokba kertilt athelyezésre.

- 2023-ban lehetdség nyilt az illikvid sorozatok mogotti eszkdzok egy részének
visszavaltasara (azon eszk6zok, melyek nem oroszorszagi, hanem egy europai
értektarakban voltak nyilvantartva). Az igy befolyt dsszegek minden esetben az érintett
befektetoknek kifizetésre keriiltek.

A globalis minimumadd szabalyai bevezetésre bevezetésre keriiltek egyes joghatésagokban,
amelyekben az OTP Csoport jelen van, igy kiilondsen az Eurdpai Unid tagallamaiban. A csoport
a szabalyozas hatdlya ald esik. A 15%-0s tényleges adomértéket eldird szabalyozas a Csoport
2024. januar 1-jén kezdddé éve vonatkozédsdban lépett hatdlyba. A globalis minimumadé
szabalyozast a magyar jogba a globalis minimum-adoszintet biztositd kiegészité adokrol €s ezzel
Osszefiiggésben egyes adotorvények modositasardl szold 2023. évi LXXXIV. torvény iiltette at.

A globalis minimumadéra vonatkozd magyar szabdlyozas valasztasi lehetdséget ad arra
vonatkozoan, hogy a magyarorszagi csoporttagok vonatkozasdban esetlegesen felmeriild
kiegészitd add megfizetésére a magyarorszagi csoporttagok (a jogszabalyban meghatarozott
aranyban) vagy egy kijelolt csoporttag legyen kotelezett. Ez a vdlasztas évenként
megvaltoztathatd. Az OTP Csoport a 2025. december 31-ével zarult év vonatkozasaban az OTP
Bank Nyrt-t jel6li ki az esetlegesen felmeriild kiegészitd ado megfizetésére kotelezettnek. fgy az
OTP Alapkezeld Zrt.-t kiegészitd add esetleges felmeriilése esetén sem terheli adofizetési
kotelezettség.

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) az Alapkezelonél az MNB tv. 62. §-a, 64. § (1) bekezdés a)
pontja és a (2) bekezdés c¢) pontja alapjan atfogo vizsgalatot folytatott 2024-ben. A vizsgalatrdl a
hatarozat 2025.01.14-én kertilt kézbesitésre.

A Térsasag 2024. augusztus 30-an aldirta az OTP Invest d.o.o alapkezeld 81,70%-os
részesedésvasarlasara vonatkozd szerzddeést. A tranzakcid zardsa 2025.01.31-én megtortént. A
Tarsasag 100%-os tulajdoni részesedést szerzett az OTP Invest d.o.o-ban.

A Térsasag a szlovén leanybankkal (OTP Bank Szlovénia) kdzdsen sajat alapkezeld tarsasagot
vasarolt. Az adésvételi szerzddés 2025.09.19-én keriilt aldirasra. A tranzakcidé zardsaval a
Szlovénidban 30 éves multra visszatekintd Prismorski skladi d.o.o., Koper alapkezelOben szerez a
Tarsasadg 75% tulajdonrészt, a maradék 25% tulajdonosa pedig az OTP Bank Szlovénia lesz. A
tranzakcid zarasara varhatoan 2026. elsd negyedévében keriilhet sor, az illetékes pénziigyi- és
versenyhatosagok jovahagyasainak fliggvényében.
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1.2. A szamviteli politika fobb elemei

A Tarsasag a szamviteli politikdjat és szamlarendjét a Tarsasag mikodési, szervezeti
sajatossagainak figyelembevételével a Szamviteli torvényben meghatarozott kdvetelmények
szerint alakitotta ki.

A Térsasag szamviteli rendje €s beszamoldja a Szamviteli térvényen alapul.

A Szamviteli torvény értelmében a Tarsasag szamviteli elszamoldsaiban a vallalkozas
folytatdsanak elvébdl kiindulva érvényre juttatja a teljesség, a valodisag, a vilagossag, az
Osszemérés, a kovetkezetesség, a folytonossdg, az Ovatossag, az egyedi értékelés, a bruttd
elszamolas, a tartalom elsddlegessége a formaval szemben, a 1ényegesség, az id6beli elhatarolas
¢s a koltség-haszon Osszevetésének elvét.

A Tarsasag kettés konyvvitelt vezet.

A Térsasag konyvvezetése az OTP Bank Nyrt-nél torténik. A hattérfolyamatokat a Tarsasag és az
OTP Bank Nyrt. kozott 1étrejott szolgaltatasi szerzodés szabalyozza.

I.2.1. A beszamolo osszeallitasa
A beszamol6 forduldnapja: 2025. december 31.
A mérlegkészités idépontja: 2026. januar 15.

A Tarsasag éves beszamolot készit a Szamviteli torvényben meghatarozott szerkezetben és eldirt
részletezésben magyar nyelven, ezer forintban.

A Téarsasag a Szamviteli torvény eldirdsai szerint konszolidalt beszamolo készitésére kotelezett,
de mentesiti az OTP Bank Nyrt. (székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.), mint anyavallalat
konszolidacids kotelezettsége.

Az OTP Csoport (OTP Bank Nyrt. és leanyvallalatai) konszolidalt beszamolojat a
www.otpbank.hu internetes honlapon is kozzéteszi.

A Térsasdg a Szamviteli torvény elbirasaitol nem tért el. Sem a mérleg, sem pedig az
eredménykimutatas vonatkozasaban nem €l a sorok 0sszevonasanak, illetve 0j sorok felvételének
lehetdségével.

A mérleg nem tartalmaz olyan tételeket, amelyek tobb mérlegsorhoz is hozzarendelhetéek
lennének, illetve nem valtozott meg az eszkdzok besorolasa.

A beszamolo dsszeallitasakor az dsszehasonlithatdsag kdvetelménye biztositott, nem kertil sor az
értékelési elvek megvaltoztatasara a tartosan megvaltozott koriilmények miatt.

Lényegesnek mindsiil a beszamold szempontjabol minden olyan informécio, amelynek elhagyésa
vagy téves bemutatasa befolyasolja a felhasznalok dontéseit.

A Tarsasag eredményét 0sszkoltség eljarassal késziilt eredménykimutatassal mutatja be. Az egyes
eszkozoket, kotelezettségeket, valamint sajat tokét bemutatd mérleget a Tarsasag a Szamviteli

torvény eldirasainak megfeleld ,,A” valtozatban késziti el.
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A Tarsasag tevékenységére tekintettel 2014. évi XVI. térvény 167. § (1)1) és 167. § (2) jogszabaly
figyelembevételével kell eleget tenni a kozzétételi kotelezettségeknek.

A Tarsasag a beszamolo6it az Igazsagiigyi Minisztérium Céginformacids és az Elektronikus
Cégeljarasban Kozremitkodé Szolgalat utjan teszi kozzé.

1.2.2. Alkalmazott értékelési szabalyok

A Térsasag a Szamviteli torvénnyel O0sszhangban az eldirt hataridore elkészitette az aldbbi
szabalyzatokat:

- Szamviteli politika

- Eszkozok és forrasok leltarkészitési és leltarozasi szabalyzata
- Pénzkezelési szabalyzat

- Szolgaltatas elkiilonitési szabalyzat

- Szigori szamadasu bizonylatok, nyomtatvanyok kezelésérdl, nyilvantartasuk és
elszdmoltatasuk rendjérdl és azok ellendrzésérdl szolo szabalyzat

A Térsasag a vallalkozasi tevékenységét kozvetleniil és kozvetett mddon szolgald eszkozeit
bekeriilési (beszerzési, illetve eldallitasi) értéken értékeli, csokkentve az elszamolt
értekesokkenéssel és értékvesztéssel, ndvelve az értékhelyesbitéssel.

Az eszkozok bekeriilési értéke azon raforditdsok egyiittes Osszege, amelyek az eszkoz
megszerzése, létesitése, lizembe helyezése érdekében — az lizembe helyezésig, a raktarba torténd
beszallitdsig — meriiltek fel, az eszk6zhoz egyedileg hozzakapcsolhatok az eszkdz beszerzési
koltségét jelentik, tehat beletartoznak az eszkdz beszerzési araba.

1.2.2.1. Készletvezetés

A Tarsasag ¢év kozben az lizemviteli tevékenységhez kapcsoldodo készletekkel kapcsolatban sem
mennyiségi, sem értékbeni nyilvantartast nem vezet. A készletek kozott nyilvantartand6 anyagokat
(irodaszer, nyomtatvany, tisztitdszer) nem veszi raktarra, hanem azt a beszerzéskor kozvetleniil
anyagkoltségként szdmolja el. A készletre adott eldlegek bekeriilési értéke az atutalt (megfizetett,
kiegyenlitett) - a levonhatd eldzetesen felszamitott altalanos forgalmi adot nem tartalmazd -
Osszeg.

1.2.2.2. Ertékvesztés és terven feliili értékcsokkenési leiras elszamolasi
szabalyai

A Térsasag a mérlegtételek értékelése soran figyelembe vesz minden olyan értékcsokkenést,
értekvesztést, amely a mérleg fordulonapjan meglévd eszkozoket érinti, és amely a mérlegkészités
1d6pontjaig ismertté valt.

Egy adott eszk6z konyv szerinti értéke és a piaci értéke kozotti kiilonbozet akkor mindsiil
tartosnak, ha az multbeli tények vagy jovobeni varakozasok alapjan legalabb egy évig fennall. A
kiilonbozet tartosnak mindsiil — fennalldsanak idOtartamatol fiiggetleniil — akkor is, ha az az
értékeléskor a rendelkezésre 4116 informaciok alapjan véglegesnek tekinthetd.

Ertékvesztést szamol el a Tarsasag az értékpapirok, részesedések, kovetelések, készletek konyv

16



szerinti értéke és piaci értéke kozotti — veszteségjellegli — kiillonbozet Gsszegében, ha ez a
kiilonbozet tartosnak mutatkozik.

Karesemény, selejtezés, leltdrhiany esetén a Tarsasag terven feliili értékcsokkenést szdmol el az
immateridlis joszagok, illetve targyi eszkdzok vonatkozasaban.

A terven feliili értékcsokkenés/értékvesztés 6sszege a mérlegben eszkdzesokkentd tételként keriil
elszamolésra.

Tulajdoni részesedések és hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értékvesztése

A Térsasdg a tulajdoni részesedést jelentd befektetései esetén — filiggetleniil attol, hogy az
forgoeszkozok, illetve befektetett pénziigyi eszkdzok kozott szerepel — értékvesztést szamol el a
befektetés konyv szerinti értéke és piaci értéke kozotti veszteségjellegl kiilonbozet dsszegében,
ha ez a kiilonbozet tartosnak mutatkozik. A gazdasagi tarsasagban 1€év6 tulajdoni részesedést
jelentd befektetés konyv szerinti értékét a gazdasagi tarsasag sajat tokéjébol a befektetés
névértékével aranyos Osszegre kell csokkenteni.

A Térsasag a hitelviszonyt megtestesitd, 1 évnél hosszabb lejarata értékpapirnal - fliggetlentil attol,
hogy az forgdeszkozok, illetve befektetett pénziigyi eszkozok kozott szerepel — értékvesztést
szamol el, ha a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir konyv szerinti értéke és (felhalmozott)
kamatot nem tartalmazo piaci értéke kozotti kiilonbozet veszteségjellegii, tartosnak mutatkozik.

Kovetelések értékvesztése

A Térsasag az iizleti év mérlegfordulonapjan fennalld és a mérlegkészités idopontjig pénziigyileg
nem rendezett kdvetelések esetében a vevd/adds mindsitése alapjan értékvesztést szdmol el, ha a
kovetelés konyv szerinti értéke és a varhatdan megtériild 0sszeg kozotti — veszteségjellegi —
kiilonbozet tartdsnak mutatkozik.

A kovetelések utan az értékvesztések elszamolasa évente — minden év végén — torténik.

A Téarsasag vevonként/adosonként egyedi mindsitést alkalmaz.

A hataridén tali koveteléseket az értékvesztés maximalis mértékének meghatarozasa mellett a
Tarsasag az alabbi csoportokba sorolja:

90-180 nap 25%
181-360 nap 50%
360 napon tuli 100%

Ha egy adossal kapcsolatban tobb, kiilonb6z6 késedelmes kategoridkba sorolt kdvetelés is szerepel
a konyvekben, akkor valamennyi hataridon tali kovetelésre a legmagasabb sav szerint
meghatarozott mértékii értékvesztést kell elszamolni.

A Dbehajthatatlan koveteléseket, melyekrdl bizonyithatd, hogy pénziigyileg nem fognak
realizalddni, hitelezési veszteségként le kell irni.

Ha a kovetelés csak veszteséggel (aranytalan koltségraforditassal) érvényesithetd, a Tarsasag nem
kezdeményez birosagi eljarast. Az éven tuli, 50 ezer Ft alatti koveteléseket a Tarsasag
behajthatatlannd mindsitheti €s a meghatalmazott vezetd engedélyével leirhatja.
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Adoésonként egyiittesen kisosszegilinek mindsiti a Tarsasadg azokat a koveteléseket, amelyek nem
haladjak meg a végrehajtas varhato koltségeinek haromszorosat.

Készletek értékvesztése

Ha a vasarolt készlet vagy sajat termelésii készlet konyv szerinti értéke tartosan magasabb, mint a
piaci érték (vasarolt készlet) valamint a varhato eladési ar (sajat termelésti készlet), akkor a készlet
értékét értékvesztés elszamolas formdjaban kell csdkkenteni.
A Térsasagnal év végén értékvesztés kerlil elszamolasra, ha a vasarolt készlet:

- avonatkozo eldirasoknak nem felel meg (szabvany, szallitasi feltétel, szakmai eldiras stb)

- megrongalodott,

- felhasznalasa, illetve értékesitése kétségessé valt.

1.2.2.3. Ertékesokkenés elszamolasi szabalyok

Terv szerinti értékcsokkenés, amortizacio elszamolasanak modja

Az immateridlis javaknak és a targyi eszkozoknek a hasznos élettartam végén varhato,
maradvanyértékkel csokkentett bekeriilési (beszerzési, illetve eldallitasi) értéke azokra az évekre
keriil felosztasra, amelyekben ezeket az eszkdzoket eldreldthatéan hasznalni fogjak (az
értékcsokkenés elszamolasa).

A Tarsasagnal a terv szerinti értékcsokkenés elszadmoldsa havonta torténik.

A Tarsasagnal a Szamviteli torvény szerint alkalmazott amortizacios kulcsok az alabbiak:

Szoftver 33,0%
Vagyoni értékill jogok 20-33,3%
Szellemi termék 20-33,3%
Bérelt ingatlanon végzett beruhdzas 6%
i’fmye{?\,ek berendezések, felszerelések, 6-33.3%

Az immaterialis javak és targyi eszkozok maradvanyértékének meghatarozasa egyedileg torténik,
az alabbiakban részletezettek figyelembevételével:
- A gyorsan avuld szamitas- és ligyviteltechnikai eszk6zok, gépek, berendezések, valamint
a kapcsoldado szoftverek esetében a maradvanyérték a hasznos élettartam végén 0 forint.
- A 2021. januar 1-tol aktivalt szamitastechnikai eszkézok esetében, a maradvanyérték a
kovetkezok szerint keriil meghatarozasra:
- Szerver, ATM, Telefonkdzpont, asztali telefon, Switch, Router, Adathal6zati
atalakito, Modem - 5 %
- Személyi szamitégép, Notebook, Monitor, Nyomtatd, fénymasold, scanner,
Projektor, RACK szekrény - 10 %
- Tablet - 15%
- Uj jarmiivek beszerzése esetén a maradvanyérték a beszerzési érték 20%-a.
Nem tortént valtozds az eszkozok értékcsokkenésének megtervezéskor figyelembe vett
koriilményekben.
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Kis osszegii targyi eszkoz

A Tarsasag — a Szamviteli torvény alapjan — a 200 ezer forint egyedi beszerzési, eldallitasi érték
alatti vagyoni értékli jogok, szellemi termékek, targyi eszkozok bekertilési értékét a
hasznalatbavételkor értékcsokkenési leirasként egy Osszegben elszamolja. Kivételt képeznek azok
az eszkozok, amelyek egyedileg ugyan 200 ezer forint alatt vannak, de belsd szabalyzatban
meghatarozott idével rendelkeznek.

1.2.2.4. Az idobeli elhatarolas szabalyai

A Téarsasag aktiv és passziv iddbeli elhatarolast szamol el az éves mérlegkészitéskor, annak
érdekében, hogy a tobb idészakot érint6 gazdasagi események bevételre és raforditasra gyakorolt
hatdsai az érintett idoszakok kozott ardnyosan megosztasra keriiljenek. Az adott elszamolasi
idészakra csak az ardnyos bevétel, vagy koltség kertil elszamolasra.

1.2.2.5. Céltartalékkal kapcsolatos elszamolasi szabalyok

A Téarsasag az addzas eldtti eredmény terhére céltartalékot képez — a sziikséges mértékben — azokra
a multbeli, illetve folyamatban 1évd tigyletekbdl, szerz6désekbdl szarmazo, harmadik felekkel
szembeni fizetési kotelezettségekre, amelyek — a mérlegkészités idépontjaig rendelkezésre allo
informéciok szerint — varhatéan vagy bizonyosan felmeriilnek, de 6sszegiik vagy esedékességiik
idépontja a mérleg készitésekor még bizonytalan, és azokra a Tarsasag a sziikséges fedezetet nem
biztositotta.

A kotelezettség megsziinésekor, illetve az abbdl adodo veszteség realizalasakor a céltartalék
Osszege kivezetésre kertil.

A le nem zart peres ligyekkel kapcsolatos varhatd kotelezettségekre, a Tarsasdg az alabbi
szabalyoknak megfelelden képez céltartalékot:
- amennyiben a pervesztés esélye nagyobb vagy egyenld, mint 50%, a Tarsasag a fliggd
kotelezettség teljes Osszegére céltartalékot képez

1.2.2.6. Devizas tételek értékelése, alkalmazott arfolyam

A valutakészlet, illetve a devizdban felmertilt kovetelés, kotelezettség bekeriiléskori forintértéke:
- belfoldi szallitd esetén a bruttd szamlaérték szamlan feltiintetett arfolyamon szamitott
Osszege,
- kiilfoldi szallité esetén, amennyiben forditott AFA elszdamolasi kotelezettség meriil fel,

- anettd szamlaértek teljesités napi (amennyiben a pénziigyi teljesités ezt megeldzi,
akkor a pénziigyi teljesités napi) OTP kozéparfolyamon szdmitott dsszege,

- a szamla AFA-tartalmanak teljesités napi (amennyiben a pénziigyi teljesités ezt
megeldzi, akkor a pénziigyi teljesités napi) OTP deviza eladasi arfolyamon
szamitott 0sszege,

- vevlszamlak esetén a bruttd szadmlaérték teljesités napi OTP deviza eladési
arfolyamon szamitott Gsszege,

- egyéb esetben a targynapi OTP kdzéparfolyamon szdmitott dsszeg.

A kiilfoldi pénzértékre sz0l6 eszkozok, illetve kotelezettségek hovégi atértékelésére a Tarsasag a
forduldénapon érvényes MNB altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamot alkalmazza.
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1.2.2.7. Ertékhelyesbités és értékelési tartalék

A Téarsasag a befektetett eszkozoknél alkalmazhato értékhelyesbitési lehetdséggel nem él.

1.2.2.8. Valos értékelés

A Tarsasag nem alkalmazza a valos értékelés szabalyait a pénziigyi instrumentumok fordulonapi
értékelésére.

1.2.2.9. Halasztott ado

A Térsasag a halasztott adokovetelés és halasztott adokdtelezettség kimutatdsanak lehetdségével
él.

1.2.3. Kivételes elofordulasu bevételek, koltségek és raforditasok

Kivételes eléfordulast bevételeknek, koltségeknek és raforditasoknak a Térsasagnal azok az
eredmény-tételek tekintendék, amelyek eléforduldsa egyedi, nem rendszeres, fliggetlenek a
vallalkozasi tevékenységtdl, a Tarsasag rendes ilizletmenetén kiviil esnek, a szokésos vallalkozasi
tevékenységgel nem allnak kdzvetlen kapcsolatban.

Kivételes nagysagu bevételnek, koltségnek, raforditasnak a Tarsasag azt az eredménytételt tekinti,
amely eléri vagy meghaladja a Tarsasag el6z6 évi nettd arbevételének a 10%-at, de legalabb a 10
milli6 forintot.

A Tarsasagnal a targyidészakban nem volt kivételes eléfordulasu tétel.

1.2.4. Ellenorzés, onellenorzés

A Tarsasagnal adoellendrzés, onellendrzés soran el6zd évi tételként konyvelenddk azok a
hibakorrekciok, ahol az elkovetett hiba 6sszege (eredményre gyakorolt hatasa) eléri a 25 ezer
forintot.

Az Osszeghatarndl a hibas tételek Osszegét - egyedi hibakorrekciok esetén —
cégenként/ligyfelenként egyiittesen kell szamitasba venni. Tobb évet érintd hiba esetén nem az
évenkénti, hanem a teljes Osszeget kell figyelembe venni.

A meghatérozott 6sszeghatart el nem ¢€rd, korabbi évek eredményét modositod korrekciok targyévi
tételként keriilnek elszdmolasra.

A Térsasag esetében minden esetben jelentds Osszegii a hiba, ha a hiba feltarasanak évében az
ellendrzések sordn — ugyanazon évet érintden — megallapitott hibak, hibahatasok eredményt, sajat
tokét noveld-csokkentd (eldjeltdl fiiggetlen) abszolut értékének egylittes dsszege meghaladja az
ellendrzott tizleti év mérlegfoosszegének 2 szazalékat, illetve, ha a mérlegf60sszeg 2 szazaléka
nem haladja meg az 1 milli¢ forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

A Tarsasag nem tart fel a korabbi évek beszdmoloit érintd jelentds 6sszegii hibat.
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I.2.5. E16z6 iizleti évtol eltéro eljarasok hatasa

Az lzleti évben a Tarsasdg nem alkalmazott olyan, az el6z6 lizleti évtdl eltérd eljarast a
mérlegtételek értékelésére, amely a targyévi eredményre gyakorolt hatassal lett volna.
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II. SPECIALIS RESZ

IL.1. A VAGYONI ES PENZUGYI HELYZET ALAKULASA
I1.1.1. Az eszkozok és forrasok osszetételének alakulasa
2024.12.31. 2025.12.31. Valtozas | Valtozas
Megnevezés
g ezer Ft % ezer Ft % ezer Ft %
Befektetett 8473 614| 21,78| 8736477| 20,11| 262 863 3,10
eszkozok
Immaterialis javak 153 701 0,40 195 406 0,45 41705 27.13
Targyi eszkozok 136 411 0,35 217 307 0,50 80 896 59,30
,Be.ffekFetett . 8065063 20,73| 8213000| 18,90| 147937 1,83
pénziigyi eszk6zok
Halasztott adokdvetelés 118 439 0,30 110 764 0,25 -7 675 6,48
Forgoeszkozok 30023904 77,17| 34065597 78,85| 4041693 13,46
Készletek 15 439 0,04 0 0,00 -15439 -
Kovetelések 8474779 21,78] 10105226| 23,39| 1630447 19,24
Ertékpapirok 19535373| 50,21| 20879416| 48,33 1344043 6,88
Pénzeszkozok 1998 313 5.14| 3080955 7,13 | 1082 642 54,18
Aktiv idobeli 410089| 1,05 400504 093] 9585 -2,34
elhatarolasok
Eszkozok osszesen 38907 607| 100,00| 43202578 100,00 4294971 11,04
Sajat toke 32467038| 83,45| 36393635 83,77| 3926597 12,09
Jegyzett téke 900 000 2,31 900 000 2,07 0 0,00
Téketartalék 1693 160 435 1693160 3,90 0 0,00
Eredménytartalék 2 423 035 6,23| 9763 114| 2247| 7340079| 302,93
Lekotott tartalék 118 439 0,30 110 764 0,25 -7 675 6,48
Ertékelési tartalék 0 0,00 0 0,00 0 -
Adozott eredmény 27332404| 70,25| 23926597| 55,07|-3405807| -12,46
Céltartalékok 1322879 3,40 1238410 2,85 -84 469 -6,39
Kotelezettségek 3111 454 8,00/ 3160231 7,31 48 777 1,57
Hatrasorolt
kotelezettségek 0 0,00 0 0,00 0 )
Hossz lejarati
. , 0 ) 5 -
kotelezettségek 0.00 0 0.00 0
_Rovid lejarath 3111454 800 3160231 731| 48777 1,57
kotelezettségek
Passziv idobeli 2006236 5,16| 2410302| 558 404066 20,14
elhatarolasok
Forrasok dsszesen 38907607 100,00| 43202578| 100,00| 4294971 11,04
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I1.1.2.

A vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetet jellemzo

mutatészamok
adatok %-ban
Mutaté megnevezése Szamitasi mod 2024.12.31. | 2025.12.31. | Valtozas
. I3 U . . 1 t- d 4
Fsquzarany(?s zemi ( .I‘JZ"e 1"ere mény) 61,08 56.61 447
tizemi eredmény Eszk6z0k Osszesen
. Sajat ték
Sajét téke aranya SAIEL0RE 83,45 84,24 0,79
Forrasok 0sszesen
Befektetett eszkzok
Befekietett CIEKICICHL ESZKOZ0 21,78 2022  -1,56
eszk6zok aranya Eszk6zok 0sszesen
Befektetett eszkdzok Sajat téoke
383,15 416,57 33,42
fedezete 1. Befektetett eszk6zok ’ ’ ’
Sajat toke + Hosszu lejarata
Befektetett eszkdzok " .
kotelezettség
fedegete IL Otelezettsé 2 383,15 416,57 33,42
Befektetett eszkdzok
Y K25k
Azonn,ah likviditasi o M ’ 64,22 97,49 3327
mutato Rovid lejarata kotelezettség
4 . NPT R F r k.. ..k
Eves likviditasi |, OmsOeszAOmOX 964,95|  1077,95 113,00
mutato Rovid lejarata kotelezettség
Kotelezettségek
Eladosodottsag foka CEELEISEEE 8,00 731 -0,69
Eszk6zok Osszesen
Elfld(’)sodottsag Kotelf:’zet‘ytrseﬁek 9,58 8.68 20,90
mértéke Sajat téke
Ne’tt(’? eladésodottsag Kételezettség’ek-nKévetelések 16,52 -19,08 22,56
mértéke Sajat téke
5 A Adozott S
Tékeardnyos dozott eredmény 84.19 6574|  -18.45
nyereseg Sajat toke
144 r .. . * ) b oo 1 M r
Tokearanyos tizemi Uzemi (uz‘ ’etl "eredrnenv) 73.20 67.20 -6,00
eredmény Sajat téke
r , , o . .. 1 . I 4
érbe\./etel aranyos Uzemi (u’Z ?tl ere’dmenv) 4922 43 44 578
lizemi eredmény Netto6 arbevétel
Arbevétel aranyos Adozas elotti eredmény
adozas elotti Netté arbevétel 60,62 45,25 -15,37
eredmény ettd arbevéte
- - - Add X
Arbevétel ardnyos sosin ey 56,61 42,50 -14,11
jovedelmezdség Netto6 arbevétel
Sajat tok
TékeerSsség SAAL0RE 83,45 84,24 0,79
Eszk6z6k 6sszesen
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I1.2.

I1.2.1.

I1.2.1.1. A targyi eszkozok és immaterialis javak alakulasa

A targyi eszk6zok és immaterialis javak bruttd értékének alakulasa

Befektetett eszkozok

A MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

adatok ezer Ft-ban

Brutto érték levezetése | VYit0 Evkozi | Eszkozok | Evkozi Zaré
érték novekedés | atsorolasa | csokkenés érték

Immaterialis javak 1590 313 102 600 0 13150, 1679763
Alapitas-atszervezeés
aktivalt értéke 0 0 0 0 0
Kisérleti fejlesztés
aktivlt értéke 0 0 0 0 0
Vagyoni értékii jogok 91 142 16 183 0 6 467 100 858
Szellemi termékek 1499 171 86 417 0 6683 1578905
Uzleti vagy cégérték 0 0 0 0 0
Immaterialis javakra
adott el6legek 0 0 0 0 0
Immaterialis javak
¢rtékhelyesbitése 0 0 0 0 0
Targyi eszkozok 297 870 288 046 0 148 529 437 387
Ingatlanok, kapcsolods 50 362 51 889 0 0| 102251
vagyoni értékll jogok
M’uszak.l, berﬂendezesek, 0 0 0 0 0
gépek, jarmiivek
Egy¢b berendezeések, 247 508 88 329 0 8311 327526
felszerelések, jarmiivek
Beruhazasok, felujitasok 0 147 828 0 140 218 7610
Bc?’ruhazasokra adott 0 0 0 0 0
eldlegek
Targyi eszk6zok
értékhelyesbitése 0 0 0 0 0
Osszesen 1 888 183 390 646 0 161679 2117150
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A targyi eszk6zok és immateridlis javak halmozott terv szerinti értékcsokkenésének alakuldsa

adatok ezer Ft-ban

Ertékesokkenés Nyit6 Evkozi Eszkozok Evkozi Zaré
levezetése érték novekedés | atsorolasa | csokkenés érték

Immaterialis javak 1 408 772 60 896 0 13 151 1456 517
Alapitas-atszervezeés
aktivalt értcke 0 0 0 0 0
Kisérleti fejlesztés
aktivalt értéke 0 0 0 0 0
Vagyoni értékil jogok 27 042 10 649 0 6 468 31223
Szellemi termékek 1381 730 50 247 0 6 683 1 425 294
Uzleti vagy cégérték 0 0 0 0 0
Targyi eszkozok 161 459 65 930 0 7 309 220 080
Ingatlanok, kapesolods 13 696 4282 0 0 17978
vagyoni értékill jogok
M’uszak.l, berﬂendezesek, 0 0 0 0 0
gépek, jarmiivek
Egych berendezések, 147 763 61 648 0 7309 202102
felszerelések, jarmiivek
Osszesen 1570 231 126 826 0 20460 1676597

A Tarsasdg az immateridlis javakra és a targyi eszk6zokre a terv szerinti értékcsokkenést

linearis modszerrel szamolta el a targyidészakban.

Az immaterialis javak és targyi eszk6zok halmozott terven feliili értékcsokkenésének valtozasa
adatok ezer Ft-ban

Ertékesokkenés Nyit6 Evkozi | Eszkozok | Evkozi Zaré Ebbél
levezetése értek  |novekedés | atsorolasa | csokkenés |  érték visszairt

Immaterialis javak 27 840 0 0 0 27 840 0
Alapitas-atszervezés
aktivalt érteke 0 0 0 0 0 0
Kisérleti fejlesztés
aktivalt értéke 0 0 0 0 0 0
Vagyoni értékll jogok 0 0 0 0 0 0
Szellemi termékek 27 840 0 0 0 27 840 0
Uzleti vagy cégérték 0 0 0 0 0 0
Targyi eszkozok 0 638 0 638 0 0
Ingatlar'lo,k, ’karp'csolodo 0 0 0 0 0 0
vagyoni értékll jogok
M’uszak.lr berﬂendezesek, 0 0 0 0 0 0
gépek, jarmiivek
Eegyeb berendezesek, 0 638 0 638 0 0
felszerelések, jarmiivek
Osszesen 27 840 638 0 638 27 840 0
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A Téarsasdg az immateridlis javakra és a targyi eszkozokre nem szamolt el jelentdsebb 0sszegli
terven feliili értékcsokkenést, amelybdl visszairas sem kertilt elszamolésra a targyiddszakban.

A targyi eszk6z0k és immaterialis javak nettd értékének alakulasa

adatok ezer Ft-ban

2025.12.31. Brutté értek | almozott, Nett6 érték
értékcsokkenés

Immaterialis javak 1679 763 1 484 357 195 406
Alapitas-atszervezés 0 0 0
aktivalt értéke
Ir(ls,erletl fejlesztés aktivalt 0 0 0
ertéke
'Vagyoni értékii jogok 100 858 31223 69 635
Szellemi termékek 1 578 905 1453 134 125 771
Uzleti vagy cégérték 0 0 0
Immaterialis javakra 0 0 0
adott eldlegek
Immaterialis javak 0 0 0
¢rtékhelyesbitése
Targyi eszkozok 437 387 220 080 217 307
Ingatlanok ¢s a kapsol6dd 102 251 17 978 84273
vagyoni érték jogok
Miszaki berendezések,

. o 0 0 0
gépek, jarmiivek
Eeyeb berendezesek, 327526 202 102 125 424
felszerelések, jarmiivek
Beruhazasok, felujitasok 7610 0 7610
Be;uhazasokra adott 0 0 0
eldlegek
Targyi eszk6zok 0 0 0
ertékhelyesbitése
Osszesen 2117 150 1704 437 412 713

A Téarsasagnak a targyidészakban nem voltak kdrnyezet védelmét szolgald targyi eszkozei.
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I1.2.1.2. Befektetett pénziigyi eszkozok

I1.2.1.2.1.  Részesedések

adatok ezer Ft-ban
Megnevezés 2024.12.31. 2025.12.31.
Részesedések brutto értéke
Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban brutto értéke 2 049 597 2200 043
Egyéb tartos részesedés brutto értéke 6 525 571 6228 764
Brutto érték dsszesen 8575168 8 428 807
Részesedések értékvesztése
Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban értékvesztése -969 277 -684 618
Egyéb tartos részesedés értékvesztése -38 521 -28 882
Ertékvesztés sszesen -1 007 798 -713 500
Részesedések értékhelyesbitése
Ertékhelyesbités dsszesen 0 0
Részesedések netto értéke
Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 1 080 320 1515425
Egy¢b tartos részesedés 6 487 050 6 199 882
Netto érték dsszesen 7567370 7 715 307

Tartds részesedésekre képzett értékvesztés allomany alakuldsa

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2024.12.31. 2025.12.31.

Januar 1-i nyito 645 323 969 277
Targyévi képzés 342119 0
Targyévi visszairas -64 198 -225 440
Arfolyamvéltozas hatésa (+/-) 46 033 -59 219
December 31-i zaro 969 277 684 618

Egvéb tartds részesedésekre képzett értékvesztés allomany alakulasa

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2024.12.31. 2025.12.31.

Januar 1-i nyito 47716 38 521
Targyévi visszairas -13 493 -6 498
Arfolyamvaltozas hatésa (+/-) 4298 -3 141
December 31-i zaro 38 521 28 882
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A Tarsasig kozvetlen tulajdonaban all6 lednyvallalatok 2025. december 31-én:

Befektetés Befektetésr Foglalkoz- Alapitas /
. . . . |eelszamolt| ... « Toke- |Eredmény-| Targyévi |Befektetett| Targyévi 8 Tulajdoni |Alapitas / p . Deviza-
Tarsasag neve Székhelye brutté |, . . | Torzstéke A . . \ . tatottak p fso1s vasarlas
Py értékveszté tartalék | tartalék |eredmény | eszkozok | bevételek . arany | vasarlas | . ', . nem
értéke s szama idépontja
OTP Pénztarszolgaltatd 1138 Budanest. Vaci at
Zrt. 135_13; AD L 3 emu 24276 0| 2351000 798940 | 1051514 (21934963 | 1097 692 25939 418 12 0,85 % | Alapitas [2002.06.12. | HUF
[100017] - A €p. 2. em.
B%Ig()’;ls]set Management %%%k]‘;ﬁzzri:" Sofia, 841744 | 380342| 197040| 107978| 176942| 104234| 100498 | 1093182| 17 75,00 % | Alapitas [2004.12.22. | BGN
ILLC AMC "OTP Capital"[Fizkultury Str. 28D, o (s
[100118] 3680, Kiev, Ukraine 69917 0 77 600 11353 0 30955 250 766 316 112 21 90,10 % | Alapitas [2007.07.26. | UAH
OTP Invest D.O.O. Radnicka cesta 80 o "
[100041] 10000 Zagreb, Croatia 454312 0 931523 936 | -460 266 129 997 62 340 792 673 17 100,00 % | Alapitas [2005.03.10. | EUR
OTP Tnvest DZU a.d Bulevar Zorana Dindic¢a 48b
100297 o INovi Beograd, Beograd 809 794 304276 | 1353611 72| -937578| -166964 391512 194 697 9 75,00 % | Vasarlas {2023.07.11. | RSD
[ ] 11000, Szerbia
Osszesen: 2200 043 684 618

A Tarsasag konyveiben nem szerepelt kapcsolt vallalkozasban tartos részesedés 2024. és 2025. december 31-én.
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Egyéb tartds részesedések:

JEGY

Megnevezés ISIN Pénznem 2025.12.31
DSK Balance BG9000004051 BGN 108 047
DSK GROWTH BOLGAR RESZV ALAP BEFJ BG9000004069 BGN 108 372
DSK Standard BG9000003053 BGN 108 371
DSK Euro Active Mutual BG9000013086 EUR 107 912
OTP AHA EURO SZARM ALAPBA FEKTETO ALAP BEF JEGY HU0000713755 EUR 186 919
OTP FOLD KINCSEI ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT B | |1s000 00024 EUR 7323
SOR BEF J
OTP PREMIUM EURO VEGYES ALAPOK ALAPJA BEF JEGY HU0000705041 EUR 250510
})TP PREMIUM SZARMAZTATOTT EURO ALAPOK ALAPJA BEF | /o000 ¢ mn EUR ’7 332
(B);Efllz JS];JCI;I{{A EURO SZARMAZTATOTT ALAPBA FEKTETO ALAP | o000 000 o EUR 132 963
OTP UJ EUROPA EURO SZARMAZTATOTT ALAPBA FEKTETO
ALAP BEF JEGY HU0000713763 EUR 187 690
OTP NYUGAT-EUROPAI RESZVENY ALAP I SOR HU0000729041 EUR 271 707
OTP NYUGAT-EUROPAI RESZVENY ALAP B SOR HU0000729033 EUR 15 416
OTP MULTI-ASSET DINAMIKUS ALAPOK ALAPJA BEF JEGY HU0000729785 EUR 198 481
gg }\I/IEIéI%TI-ASSET KIEGYENSULYOZOTT ALAPOK ALAPJA HUD000729801 EUR 198 481
%TGPYMULTI-ASSET KONZERVATIV ALAPOK ALAPJA BEF HUO000729793 EUR 198 481
g)(T)Il: KOZEP-EUROPAI SZARMAZTATOTT RESZVENY ALAPT | /00000 oo EUR 28 905
OTP ABSZOLUT HOZAMU SZARM "B" BEF JEGY HU0000704440 HUF 80 000
OTP AZSIAI A SOR RESZVENY ALAPOK ALAPJA HU0000706718 HUF 139 338
OTP EMDA ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT ALAP I
SOR BEF JEGY HU0000720271 HUF 30 000
%T(}:YEMDA ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT ALAP BEF | /o000 o0 o o HUF 40 942
(s)(T)E E%IFJ? KINCSEI ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT A | 1150000500 HUF 195 000
OTP PALETTA SZARMAZTATOTT VEGYES ERTEKPAPIRALAP
L SOR BEF JEGY HU0000720313 HUF 30 000
g};}: ;REMIUM AKTIV KLASSZIKUS VEGYES ALAPOK ALAPJA | | /00001 sc 4 HUF 106 837
%’lg’YPREMIUM NOVEKEDESI VEGYES ALAPOK ALAPJABEF | /0000 oo HUF 180 000
OTP PREMIUM SZARM ALAPOK ALAPJA BEF J HU0000710249 HUF 200 000
OTP SIGMA SZARMAZTATOTT ABSZOLUT HOZAMU ALAP A
SOROZAT BEF. JEGY HU0000716451 HUF 49 350
g};}: JsgggA ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT ALAP HUO000706379 HUF 108 465
OTP UJ EUROPA ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT
ALAP I SOR BEF JEGY HU0000720305 HUF 30 000
(B)g JsgggTRA SZARMAZTATOTT ALAPBA FEKTETO ALAP HU0000724067 HUF 186 000
(B)EE JCEE(?()ATUM 2035 1 SOR VEGYES ALAPBA FEKTETO ALAP | /o000 00 HUF 150 000
JOET(;SELDATUM 2045 1 SOR ALAPBA FEKTETO ALAP BEF HU0000726344 HUF 150 000
OTP CELDATUM 2040 I SOR ALAPBA FEKTETO ALAP BEF HU0000726328 HUF 150 000
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Megnevezés ISIN Pénznem 2025.12.31
%FCI:YCELDATUM 2040 A SOR ALAPBA FEKTETO ALAP BEF HU0000726310|  HUF 50 000
cB)gFP JCIE%?ATUM 2035 A SOR VEGYES ALAPBA FEKTETO ALAP HU0000726204|  HUF 50 000
%”EYCELDATUM 2045 A SOR ALAPBA FEKTETO ALAP BEF HU0000726336 |  HUF 50 000
%FCI:YCELDATUM 2050 I SOR ALAPBA FEKTETO ALAP BEF HU0000726369 | HUF 150 000
%T&CELDATUM 2050 A SOR ALAPBA FEKTETO ALAP BEF HU0000726351 |  HUF 50 000
gg %%?ATUM 2025 I SOR VEGYES ALAPBA FEKTETO ALAP HU0000726260 | HUF 150 000
335 JCIE%?ATUM 2030 A SOR VEGYES ALAPBA FEKTETO ALAP HU0000726278 | HUF 50 000
cB)gFP JCIE%?ATUM 2025 A SOR VEGYES ALAPBA FEKTETO ALAP HU0000726252 |  HUF 50 000
gg %%?ATUM 2030 1 SOR VEGYES ALAPBA FEKTETO ALAP | o000 oo | qup 150 000
OTP NYUGAT-EUROPAI RESZVENY ALAP A SOR HU0000729025 | HUF 10 000
g)glz KOZEP-EUROPAI SZARMAZTATOTT RESZVENY ALAP B HU0000728670 | HUF 29999
ggi st]g;/? E%%LLAR SZARMAZTATOTT ALAPBA FEKTETO HU0000718481|  USD 105 094
OTP META GLOBALIS KOTVENY ALAP A SOROZAT BEF JEGY | HU0000724604 | USD 101 930
OTP TOKEGARANTALT ROVID KOTVENY BEF JEGY HU0000703491 | HUF 1208 899
Osszesen: 6228 764

Az OTP Tdokegarantalt Rovid Kotvény befektetési jegyek a Tarsasadg Javadalmazasi Politik4ja
szerinti halasztott juttatasokhoz kapcsoldodnak, melyek a 2027. és 2028. években esedékesek.

11.2.1.2.2.  Tartésan adott kolcson és hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2024.12.31. 2025.12.31.

Egyéb befektetett pénziigyi eszkozok brutto értéke

Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir bruttd értéke 497 693 497 693

Brutto érték osszesen 497 693 497 693

Egyéb befektetett pénziigyi eszkozok értékvesztése

Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir értékvesztése 0 0

Ertékvesztés osszesen 0 0

Egyéb befektetett pénziigyi eszkozok netto értéke

Tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 497 693 497 693

Netto érték osszesen 497 693 497 693
ebbdl: anyavallalattal szemben 0 0
ebbol: egyéb kapcsolt vallalattal szemben 0 0

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés ISIN

Devizanem 2025.12.31

Magyar Allamkotvény 2032/B HU0000406087 HUF 497 693

Osszesen:

497 693
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11.2.1.3. Halasztott adokovetelés

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2024.12.31. 2025.12.31.
[Halasztott addkovetelés 118 439 110 764
Osszesen 118 439 110 764
11.2.2. Forgoeszkozok

11.2.2.1. Készletek

A készletek brutto értékének, értékvesztésének és nettd értékének részletezése

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2024.12.31. 2025.12.31.
Készletek brutto értéke
Anyagok brutt6 értéke 15439 0
Aruk brutté értéke 514 514
Brutto értéke osszesen 15953 514
Készletek értékvesztése
Anyagok értékvesztése 0 0
Aruk értékvesztése -514 -514
Ertékvesztés dsszesen -514 -514
Készletek netto értéke
Anyagok 15439 0
Netto értéke o0sszesen 15439 0
A készletek értékvesztés allomanyanak alakulasa

adatok ezer Ft-ban
Megnevezés 2024.12.31. 2025.12.31.
Januar 1-i nyito 514 514
Targyévi képzés 0 0
Targyévi visszairas 0 0
Targyévi kivezetés ingatlan értékesités miatt 0 0
December 31-i zaroé 514 514
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11.2.2.2. Kovetelések

11.2.2.2.1.

Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok)

A kovetelések bruttd értékének, értékvesztésének és nettd értékének részletezése

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2024.12.31. 2025.12.31.
Kove}elesek al:u'sza’llltasbol és szolgaltatasbol 7 071 589 3 188 620
(vevok) brutto értéke

Kapcsolt vallalkozdassal szemben 1211 969

Nem kapcsolt vallalkozassal szemben 7070378 8187 651
Egyéb kovetelések brutté értéke 1409 937 1922199

Kapcsolt vallalkozassal szemben 6 747 5593

Nem kapcsolt vallalkozassal szemben 1403 190 1916 606
Brutto értéke dsszesen 8 481 526 10110 819
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol

PN , 0 0

(vevok) értékvesztése

Kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0

Nem kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
Egyéb kovetelések értékvesztése -6 747 -5 593

Kapcsolt vallalkozassal szemben -6 747 -5593

Nem kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
Ertékvesztés osszesen -6 747 -5 593
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 7070 378 8 187 651
Kovetelések kapcesolt vallalkozasokkal szemben 1211 969
Egyéb kovetelések 1403 190 1916 606
Netto érték dsszesen 8474779 10 105 226

11.2.2.2.2.

Kapcsolt vallalkozassal szembeni kovetelések

Kapcsolt vallalkozassal szembeni kdvetelések nettd értékének részletezése

adatok ezer Ft-ban

Partnertarsasag 2024.12.31. 2025.12.31.
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezelo Zrt. 1211 969
Osszesen 1211 969
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11.2.2.2.3.

Egyéb, nem kapcsolt vallalkozassal szembeni kovetelések

Az egvéb kovetelések brutto értékének, értékvesztésének és nettd értékének részletezése

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2024.12.31. 2025.12.31.
Egyéb kovetelések brutto értéke

Egyéb kovetelések 1379 679 1 594 760
IAdo és koltségvetési kdvetelések 2 398 312706
Szallitoval szembeni kovetelések 18 341 9140
Adott elélegek 2772 0
Osszesen 1403 190 1916 606
Egyéb kovetelések értékvesztése 0 0
Egyéb kovetelések netto értéke 1403 190 1916 606

11.2.2.3. Ertékpapirok

Az értékpapirok bruttd értékének, értékvesztésének és nettd értékének részletezése

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2024.12.31. 2025.12.31.
Ertékpapirok brutté értéke
Egyéb részesedés 18 080919 19 427 561
Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 1 490 000 1 490 000
Brutto érték osszesen 19 570 919 20 917 561
Ertékpapirokra képzett értékvesztés
Egyéb részesedés -35 546 -38 145
Ertékvesztés osszesen -35 546 -38 145
Netto érték osszesen 19535373 20 879 416
Ertékpapirok értékvesztés allomany alakulésa

adatok ezer Ft-ban
Megnevezés 2024.12.31. 2025.12.31.
Januar 1-i nyito 41 220 35 546
Targyévi képzés 1437 13 781
Targyévi visszairas -7 465 -10 989
Arfolyamvaltozas hatisa (+/-) 354 -194
December 31-i zaro 35 546 38 144
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Egvéb részesedések:

Megnevezés ISIN Pénznem | 2025.12.31
OTP EURO ROVID KOTVENY BEF. JEGY HU0000702162 | EUR 70 408
OTP EURO ROVID KOTVENY BEF. JEGY HU0000702162 | EUR 59113
OTP EURO ROVID KOTVENY BEF. JEGY HU0000702162 | EUR 92 619
OTP EURO ROVID KOTVENY BEF. JEGY HU0000702162 | EUR 78 821
OTP EURO ROVID KOTVENY BEF. JEGY HU0000702162 | EUR 134 007
OTP EURO ROVID KOTVENY BEF. JEGY HU0000702162 | EUR 5442
OTP EURO ROVID KOTVENY BEF. JEGY HU0000702162 | EUR 98 524
OTP EMDA EURO SZARM ALAPBA FEKTETO ALAP A SOR HU0000728282 | EUR 192 700
OTP TERRA ARUPIACI ALAP B SOROZAT BEF. JEGY HU0000730809 | EUR 18 747
OTP STRATEGIAI EURO KOTVENY ALAP A SOR BEF JEGY HU0000733472| EUR 202 842
OTP USA RESZVENY ALAP C SOR BEF JEGY HU0000735105| EUR 19270
OTP MAXIMA ALAP B SOR BEF JEGY HU0000713904 | HUF 10 000
OTP EMDA EURO SZARM ALAPBA FEKTETO ALAP B SOR HU0000728290 | HUF 30 000
OTP EMDA EURO SZARM ALAPBA FEKTETO ALAP B SOR HU0000728290 | HUF 30 000
OTP EMDA EURO SZARM ALAPBA FEKTETO ALAP B SOR HU0000728290 | HUF 149 735
OTP PREMIUM PENZPIACI BEFEKTETESI JEGY HU0000712161| HUF 1154 285
OTP PREMIUM PENZPIACI BEFEKTETESI JEGY HU0000712161| HUF 1727 140
OTP PREMIUM PENZPIACI BEFEKTETESI JEGY HU0000712161 | HUF 1878 109
OTP PREMIUM PENZPIACI BEFEKTETESI JEGY HU0000712161 | HUF 2 628 044
OTP PREMIUM PENZPIACI BEFEKTETESI JEGY HU0000712161| HUF 2183 439
OTP PREMIUM PENZPIACI BEFEKTETESI JEGY HU0000712161| HUF 1721 845
OTP PREMIUM PENZPIACI BEFEKTETESI JEGY HU0000712161| HUF 1527153
OTP PREMIUM PENZPIACI BEFEKTETESI JEGY HU0000712161 | HUF 1032011
OTP PREMIUM PENZPIACI BEFEKTETESI JEGY HU0000712161 | HUF 1 604 064
OTP PREMIUM PENZPIACI BEFEKTETESI JEGY HU0000712161| HUF 1 408 717
OTP TERRA ARUPIACI ALAP A SOROZAT BEF. JEGY HU0000730791 | HUF 140 910
OTP TERRA ARUPIACI ALAP I SOROZAT BEF. JEGY HU0000730817 | HUF 30 000
OTP STRATEGIAI EURO KOTVENY ALAP B SOR BEF JEGY HU0000733480 | HUF 200 000
OTP USA RESZVENY ALAP A SOR BEF JEGY HU0000735089 | HUF 164 000
OTP ZARTKORU INTEZMENYI MAGYAR RESZVENY ALAP BEF
JEGY HU0000736582 | HUF 100 000
OTP META GLOBALIS KOTVENY ALAP I SOROZAT BEF JEGY | HU0000725148 | USD 101 930
OTP META GLOBALIS KOTVENY ALAP I SOROZAT BEF JEGY | HU0000725148| USD 387
OTP USA RESZVENY ALAP B SOR BEF JEGY HU0000735097 | USD 16 421
OTP Cash Dinar UCITS Fund - RSD 577 889
OTP TOKEGARANTALT ROVID KOTVENY BEF JEGY HU0000703491 | HUF 38 989
Osszesen: 19 427 561

Az OTP Tokegarantalt Rovid Kotvény befektetési jegyek a Tarsasag Javadalmazasi Politikaja
szerinti halasztott juttatdsokhoz kapcsolodnak, melyek 2025. évben esedékesek.
adatok ezer Ft-ban

Megnevezés ISIN Devizanem 2025.12.31.
Magyar Allamkétvény 2027/B HU0000404157 HUF 1 009 500
Magyar Allamkétvény 2032/B HU0000406087 HUF 480 500
Osszesen: 1 490 000
Ertékpapirok brutté értéke dsszesen: 20 917 561
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11.2.2.4. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok bruttd értékének, értékvesztésének és nettd értékének részletezése

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2024.12.31. 2025.12.31.
Pénzeszkozok brutto értéke
Bankbetétek 1998 313 3080955
Brutto érték osszesen 1998 313 3080 955
Pénzeszkozokre képzett értékvesztés 0 0
Pénzeszkozok netto értéke 1998 313 3080955
11.2.3. AKktiv idobeli elhatarolasok
Az aktiv id6beli elhatarolasok részletezése
adatok ezer Ft-ban
Megnevezés 2024.12.31. 2025.12.31.
Bevételek aktiv idObeli elhatarolasa 111526 135 497
Kamatbevétel aktiv idobeli elhataroldsa 18 853 19 146
Egyéb bevételek elhatarolasa 92 673 116 351
Koltségek aktiv idébeli elhatdroldsa 298 563 265 007
Osszesen 410 089 400 504
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I1.2.4.

Sajat toke

A Sajat téke alakuldsa

adatok ezer Ft-ban

atvezetése
Jegyzett tOke 900 000 0 0 0 900 000
Toketartalék 1693 160 0 0 0| 1693160
Eredménytartalék | 2423 035| 27 332 404 7 6751-20 000 000 0 9763114
Lekotott tartalék 118 439 0 -7 675 0 0 110 764
Ertékelési tartalék 0 0 0 0 0
Adozott eredmény | 27 332 404 |-27 332 404 0 23926 597| 23 926 597
Sajat toke 32 467 038 0 0(-20 000 000| 23926 597 | 36 393 635

A lekotott tartalék a halasztott adora képzett tartalék 6sszegét foglalja magaban.

A Téarsasag vezérigazgatoja javasolja, hogy a Tarsasag a teljes 2025. évi adozott eredményét
eredmeénytartalékba helyezze €s az eredménytartalék terhére 33 000 000 ezer forintot
osztalékként fizessen ki a részvényesek részére.

Kapcsolt vallalkozasok altal jegyzett toke alakulasa

adatok ezer Ft-ban

Jegyzett toke
Tulajdonos 2024.12.31-ei 2025.12.31-ei
egyenleg egyenleg
Anyavallalat 45 000 45 000
Egyéb kapcsolt vallalkozasok 855 000 855 000
Jegyzett toke 6sszesen 900 000 900 000
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11.2.5. Céltartalékok

Céltartalék allomany megoszlasa

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2024.12.31. 2025.12.31.

Céltartalék a varhato kotelezettségekre 1322 879 1238 410
ebbol: Javadalmazasi politika szerinti kételezettségre 1270058 1204062
ebbol: Fiiggo jogi tigyekbdl varhato kotelezettségekre 0 5287
ebbol: egyeéb varhato kitelezettségekre 52821 29061

Osszesen 1322 879 1238 410

Kapcsolt vallalkozdsokkal szembeni céltartalékok bemutatasa, és a felhasznalas jogcimei

A Tarsasag nem rendelkezett kapcsolt vallalkozasokkal szemben elszamolt céltartalék

alloménnyal 2024. és 2025. december 31-én.

Céltartalék allomany levezetése

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2024.12.31. 2025.12.31
Januar 1-jei egyenleg 1432 243 1322 879
Céltartalék képzés 341 092 369 406
ebbdl: Javadalmazasi politika szerinti kotelezettségre 334 313 364119
ebbdl: Fiiggo jogi iigyekbol varhato kotelezettségekre 0 5287
ebbil: egyéb varhato kotelezettségekre 6779 0
Céltartalék felhasznalas, felszabaditas -450 456 -453 875
ebbol: Javadalmazasi politika szerinti kételezettségre -450 456 -430 115
ebbdl: Fiiggo jogi tigyekbdl varhato kotelezettségekre 0 0
ebbdl: egyéb varhato kételezettségekre 0 -23 760
Idoszak végi egyenleg 1322 879 1238410
I1.2.6. Kotelezettségek
I1.2.6.1. Hatrasorolt kotelezettségek

A Téarsasag nem rendelkezett hatrasorolt kotelezettséggel 2024. és 2025. december 31-én.

11.2.6.2. Hosszu lejaratu kotelezettségek

A hosszu lejarata kotelezettségekbdl nem volt olyan rész, amelyek zalogjoggal vagy hasonlo

jogokkal biztositottak volna.
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11.2.6.3. Rovid lejarata kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek részletezése

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2024.12.31. 2025.12.31.
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 459 402 388 549
Rovid lejarata kotelezettség kapcsolt 1 589 298 2502 999
vallalkozassal szemben

ebbol: anyavallalattal szemben 1564 800 2243574

ebbol: egyéb kapcsolt vallalattal szemben 24 498 259425
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 1 062 754 268 683
Osszesen 3111454 3160 231

Az egyéb rovid lejarata kotelezettségek részletezése

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2024.12.31. 2025.12.31.
Adotartozasok és koltségvetési kotelezettségek 1063 689 269 549
nem kapcsolt vallalattal szemben
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek -935 -866
Osszesen 1062 754 268 683
I1.2.7. Passziv idébeli elhatarolasok
adatok ezer Ft-ban
Megnevezés 2024.12.31. 2025.12.31.
Koltségek, raforditasok passziv idobeli elhatarolasa
Személyi  jellegii  raforditasok  passziv  idébeli
elhatarolasa (Javadalmazasi politika szerinti feltételhez| 1968 978 2369920
nem kétott kifizetések raforditasai)
T fzrgy’ldosz’a’kot terheld, ki nem fizetett koltség és 37258 40 382
egyéb raforditds
Osszesen 2 006 236 2410 302

38



I1.3. AZ EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO

KIEGESZITESEK
I1.3.1. Uzemi tevékenység eredménye
I1.3.1.1. Ertékesités netté arbevétele
adatok ezer Ft-ban
Megnevezés 2024.01.01- 2025.01.01-
2024.12.31 2025.12.31
Belfoldi értékesités netto arbevétele
Alapkezel6i dijbevétel 46 995 353 55093 205
Ertékpapir-vagyonkezel8i dijbevétel 1281 530 1195 962
Egyéb arbevétel 4 869 5571
Kozvetitett szolgaltatdsok arbevétele 0 4 402
Osszesen 48 281 752 56 299 140
Export értékesités netto arbevétele
Osszesen 0 6
Osszes értékesités netto arbevétel 48 281 752 56 299 146
ebbol: anyavallalattal szemben 0 0
ebbdl: egyéb kapcsolt vallalattal szemben 4 844 5571

Az arbevétel elszamolas a kezelt vagyon nettd eszkozérték %-ban torténik, havi/negyedéves
rendszerességgel. A dijbevétel nem tartalmaz becsléseket, a sikerdij konyvelése €s szamitdsa a
végleges adatok alapjan évente egyszer torténik. Az alapok kezelési szabalyzata rendelkezik a
maximalisan vonhat6 alapkezelési dij mértékérdl, tovabba a sikerdij lehetdségérdl, mely az

alapjat képezi a dijelszamolasnak.

Az intézményi portfolid esetén szerz6déses modon meghatarozott a dijak mértéke.
2025. évben a realizalt sikerdij Osszege az alapkezelési tevékenység vonatkozasdban

3 474 407 ezer forint volt.

I1.3.1.2. Aktivalt sajat teljesitmények

A Térsasagnal nem mertiltek fel aktivalt sajat teljesitmények 2024. és 2025. évek soran.

11.3.1.3. Egyéb bevételek

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2024.01.01- 2025.01.01-

2024.12.31 2025.12.31
Céltartalék felhasznélas/felszabaditas 450 455 453 875
Egyéb egyéb bevétel 13953 21052
Immat. javak ¢és targyi eszk. értékesitésének bevétele 499 368
Osszesen 464 907 475 295
ebbol: egyeéb kapcsolt vallalattal szemben 0 909
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11.3.1.4. Anyagjellegii raforditasok
adatok ezer Ft-ban
Megnevezés 2024.01.01- 2025.01.01-
2024.12.31 2025.12.31
Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 17956 384 24 119 508
Igénybe vett szolgaltatasok értéke 1789 017 2226990
Egyéb szolgaltatasok értéke 106 204 149 601
Anyagkoltség 42 690 45935
Eladott aruk beszerzési értéke 0 7
Osszesen 19 894 295 26 542 041
I1.3.1.4.1.  Anyagkoltség részletezése
adatok ezer Ft-ban
Megnevezés 2024.01.01- 2025.01.01-
2024.12.31 2025.12.31
Jarmiivek koltségei 24 168 24 405
Kozlizemi dijak 11 508 13372
Egyéb anyagkoltség 5059 6 870
Miiszaki berendezések koltségei 1955 1 288
Osszesen 42 690 45 935

I1.3.1.4.2.  Igénybe vett szolgaltatasok értékének részletezése
adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2024.01.01- 2025.01.01-

2024.12.31 2025.12.31
Szamitas- s tigyviteltechnikai eszkdzokkel kapcsolatos 687 627 950 874
koltségek
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok koltségei 437 675 528 805
Szakértdi dijak 372 409 433 647
Marketing koltségek 97 004 93 077
Ingatlan bérleti dijak 79 103 89 743
Egyéb bérleti dijak 72 114 86 741
Ingatlanokkal kapcsolatos szolgaltatasok koltségei 40 881 41 834
Postakodltség 2204 2269
Osszesen 1789 017 2226 990

A Tarsasag konyvvizsgalati dija a 2025. évben 13 280 ezer forint + AFA.

A Téarsasagnal 2025. évben nem volt konyvvizsgald altal egyéb bizonyossagot nyujtd
szolgaltatas, adotandcsadoi szolgaltatas és egyéb, nem konyvvizsgdloi szolgaltatas.
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11.3.1.4.3.

Egyéb szolgaltatasok értékének részletezése

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2024.01.01- 2025.01.01-
2024.12.31 2025.12.31
Kamarai tagdij 39979 44 906
Bankkoltség 24 400 29 879
Engedélyezési és hatosagi dijak 21 357 29 698
Feliigyeleti dij 11 487 26 303
Biztositasi dijak 8 978 18 808
Ertékpapir tranzakciokkal kapcsolatosan fizetett 3 7
jutalékok, dijak
Osszesen 106 204 149 601
11.3.1.4.4. Eladott aruk beszerzési értékének részletezése
adatok ezer Ft-ban
Megnevezés 2024.01.01- 2025.01.01-
2024.12.31 2025.12.31
Egyéb eladott aruk és anyagok onkoltsége 0 7
Osszesen 0 7
11.3.1.4.5. Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értékének részletezése
adatok ezer Ft-ban
Megnevezés 2024.01.01- 2025.01.01-
2024.12.31 2025.12.31
Ertékpapirforgalmazas raforditasai 17 956 358 24 119 339
Tovabbszamlazott, egyéb kiszamlazott szolg. raforditasa 26 169
Osszesen 17 956 384 24 119 508
I1.3.1.5. Személyi jellegii raforditasok
adatok ezer Ft-ban
Megnevezés 2024.01.01- 2025.01.01-
2024.12.31 2025.12.31
Bérkoltség 2989 811 3488 328
Bérjarulékok 423 802 506 389
Személyi jellegii egyéb kifizetések 277 132 375 206
Osszesen 3690 745 4369 923
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11.3.1.6.  Ertékcsokkenési leiras
adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2024.01.01- 2025.01.01-

2024.12.31 2025.12.31
Immaterialis javak értékcsokkenése 93 715 60 895
Targyi eszk6zok értékcsokkenése 37279 53177
Kisértékl eszkozbeszerzés értékcsokkenése 8286 8472
Ingatlanok értékcsokkenése 3108 4282
Osszesen 142 388 126 826
11.3.1.7. Egyéb raforditasok

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2024.01.01- 2025.01.01-

2024.12.31 2025.12.31
Adok 696 501 739 075
Céltartalék képzés 341092 369 406
Egyéb raforditasok 201 782 159 883
Birsagok 332 9149
Targyi eszkozok terven feliili értékcsokkenési leirdsa 251 638
Immat és targyi eszkoz értékesités raforditasa 278 364
Ertékvesztés képzés 6 783 0
Immat.javak terven feliili értékcsokkenési leirasa 6 960 0
Osszesen 1253979 1278 515
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I1.3.2. Pénziigyi miiveletek eredménye

11.3.2.1. Pénziigyi miiveletek bevételei
adatok ezer Ft-ban
Megnevezés 2024.01.01- 2025.01.01-
2024.12.31 2025.12.31
Kapott (jaré) osztalék és részesedés 44 292 35017
ebbol: egyéb kapcsolt vallalkozastol kapott 44 292 35017
Részesedésekbol szarmazo bevételek, 3 642 730 0
arfolyamnyereségek
ebbdl: anyavallalattol kapott 3642 730 0
Befektetett pénziigyi eszkozokbol
(ép-okbél, kolesonokbél) szarmazé 29 195 33 408
bevételek, arfolyamnyereségek
Egyéb kapott (jaré) kamatok és 1297 227 1253 601
kamatjellegii bevételek
ebbdl: anyavallalattdl kapott 12628 27 836
ebbdl: egyéb kapcesolt vallalkozastol kapott 1769 0
Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 782 432 27229
ebbdl: Arfolyam kiilonbozeti nyereség 456 474 0
ebbol: Deviza arfolyamrés (marge) nyereség 24 430 27 229
ebbdl: Forgatadsi célu értékpapirok arfolyamnyeresége 301 528 0
Osszesen 5795 876 1349 255
11.3.2.2. Pénziigyi miiveletek raforditasai
adatok ezer Ft-ban
Megnevezés 2024.01.01- 2025.01.01-
2024.12.31 2025.12.31
Részesedések, értékpapirok, tartésan adott kolcsonok,
bankbetétek értékveP;zIt)ése 258 400 -229 145
Pénziigyi m,’iveletek egyéb raforditasai 34 988 559 392
ebbdl: Arfolyam kiilonbozeti veszteség 0 538 141
ebbdl: Deviza arfolyamrés (marge) veszteség 34 988 21251
Osszesen 293 388 330 247
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11.3.3. Adofizetési kotelezettség

A tarsasagi addalap levezetése az adofizetési kotelezettség megdallapitasahoz

adatok ezer Ft-ban

Adoézas elotti eredmény 25476 144
'Varhato kotelezettségekre €s jovobeni koltségekre képzett céltartalék
(12 . . 1L . ) 453 875

felhasznaldsa miatt az adéévben bevételként elszamolt 6sszeg
Adotorvény szerint figyelembe vett értékcsokkenési leiras 0sszege, tovabba

. T . o 128 635
az allomanybol kivezetett eszk6zok szdmitott nyilvantartasi értéke
Kapott (jard) osztalék és részesedés cimén az adoévben elszamolt bevétel 35016

Az adoévben vagy az el6z6 adoévekben az addalapot ndveld birsagok,
tovabba torvényben eldirt jogkdvetkezmények elengedése, visszatéritése 649
miatt elszamolt bevétel

Adoellendrzés, onellendrzés soran megallapitott, adoévi bevételként, vagy
aktivalt sajat teljesitmény noveléseként, vagy adoévi koltség, raforditas 119 917
csOkkenéseként elszamolt dsszeg

Adodzas elotti eredményt csokkenté tételek osszesen 738 092
Varhato kotelezettségekre €s jovobeni koltségekre képzett céltartalék

S . . 369 406
raforditasként elszamolt 6sszege
Szamviteli torvény szerint az ad6évben elszamolt terv szerinti
T e 126 826
értekcsokkenési leirds
Terven feliili értékcsokkenés dsszege, tovabba az dllomanybdl kivezetett 1002
eszk6zok konyv szerinti értéke
Nem a vallalkozasi, bevételszerzo tevékenységgel kapcsolatos koltségek, 136
raforditasok
Jogerds hatdrozatban megallapitott birsag, torvényben eldirt 9 149

jogkovetkezmények raforditdsaként elszamolt 0sszege

Adoellendrzés, onellendrzés soran megallapitott, adoévi koltségként,
raforditasként vagy adoévi nettd arbevétel, bevétel, aktivalt sajat 591
teljesitmény csokkentéseként elszamolt Osszeg

Adozas eldtti eredményt ndveld tételek Gsszesen 507 110

Addalap 25245162
Fizetendo adé (az OTP Alapkezelo Zrt. altal képviselt Tao csoport

fizetendo adojabal csoporttagként a Tarsasagra juto fizetend6 ado) 1540941
E16z6 évekre vonatkoz6 Tao onellendrzés 931
Osszesen 1541 872
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11.3.4.

Halasztott ado

adatok ezer Ft-ban

. Nyito . . | Felhasz- Egyéb Zaro
Megnevezés 2025.01.01 | Novekedés | 4 | valtozasok |2025.12.31.
El16z6 e}/ek elhatarolt 0 0 0 0 0
vesztesége
Targyl e'S’ZI.(O;Ok és 620 0 73 0 -693
immaterialis javak
Céltartalékok 119 059 0 -7 602 0 111 457
'Vevokovetelések
értékvesztése 0 0 0 0 0
Netto halasztott ado
kotelezettség (-) / eszkoz 118 439 0 -7 675 0 110 764
(+)

Ebbol:
Halasztott ado eszkoz 118 439 110 764
Halasztott ado 0 0
kotelezettség
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III. TAJEKOZTATO ADATOK

II.1. A foglalkoztatott munkavallalokra vonatkozo informaciok

) Személyi jellegii
1 . . Atlagos Bérkoltség (ezer egyéb
Allomany csoport megnevezése 16 tszz’mgl (16) F t)g ( kiﬁgz tések
(ezer Ft)
Teljes munkaidds 66 3452 381 366 609
Részmunkaidds 6 35947 8 597
Osszesen 72 3488 328 375 206
Allomanyon kiviili 0 0 0

A munkaltatoi terhek az aldbbiak szerint alakultak

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2024.01.01- 2025.01.01-
2024.12.31 2025.12.31
Maganszemély utan fizetendo szocialis hozzajarulasi ado 416 118 497 215
Egyéb bérjarulékok 7 684 9174
Osszesen 423 802 506 389

*4 Tobbes foglalkoztatas érdekében felmeriilt bérjarulék sor dsszevonasra keriilt a Maganszemély utdan
fizetendd szocialis hozzajarulasi ado sorral.

I1.2. A Tarsasag vezeto tisztségviseloinek jarandosagai

A vezetd tisztségviseldk a 2025. évben tevékenységiikért 363 625 ezer forint 6sszegll dijazast
kaptak.

A Feliigyel6 Bizottsag tagjai a 2025. évben tevékenységiikért 5 400 ezer forint 6sszegii dijazast
kaptak.

Az Igazgatdsag tagjai a 2025. évben tevékenységiikért nem részesiiltek dijazasban.

A Téarsasag nem nyujtott eldleget, illetve kdlcsont a vezetd tisztségviseloknek.
A Téarsasag nem nyujtott eldleget, illetve kdlcsont sem a Feliigyeld Bizottsag tagjainak.
A Térsasadg nem nyujtott eldleget, illetve kdlcsont sem az Igazgatdsag tagjainak.

A Tarsasag nem tart nyilvan nyugdijfizetési kotelezettséget a korabbi vezetd tisztségvisel6knek.
A Térsasag nem tart nyilvan nyugdijfizetési kotelezettséget a korabbi Feliigyeld Bizottsag
tagjainak.

A Térsasadg nem tart nyilvan nyugdijfizetési kotelezettséget a korabbi Igazgatosag tagjainak.

A vezetd tisztségviselok nevében nem tortént garanciavallalas a targyidészakban.
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I11.3. A Tarsasag kiilfoldi telephelyeinek bemutatasa

A Tarsasag nem rendelkezett kiilfoldi telephellyel 2024. és 2025. években.

IV. MERLEGEN KiVULI TETELEK

IV.1. Adott garanciak, kezességek részletezése

A Térsasdg nem nyujtott garanciat és nem vallalt kezességet 2025. évben.

Iv.2. Kapott garanciak részletezése

A Térsasadg nem kapott hitelkeretet, garanciakeretet 2025. évben.

IV.3. A Tarsasag ellen inditott perek

Tarsasag ellen inditott perek

adatok ezer Ft-ban

Felperes Per tireva el;.zrre;s Aktualis | Pervesztés Képzett
p gy K er dete perérték | esélye (%)* | céltartalék**
Fogarassyné Munkatigyi per
Kerékgyarto - munkaltato 2025.04.14 17 622 30 5287
Margit altali felmondas

* A pervesztés esélye %-os aranyban keriil bemutatasra

* Céltartalék a varhato veszteség 6sszegében
IV 4. Ovadéki/Letéti szamlak részletezése

A OTP Jov6 Energidja TOkevédett Szarmaztatott Zartvégli Alap jegyzése még 2025. év vége
eldtt lezarasra kertiilt, azonban az alap MNB altali nyilvantartasba vételére csak 2026. januar

12-vel kertilt sor. A nyilvantartasba vételig a jegyzés soran befolyt 6sszeg az Alapkezeld nevére
sz010 letéti szamléan kertilt elhelyezésre.

adatok ezer Ft-ban

Szamla egyenleg

Szamla megnevezése Szamla szama 2025.12.31-én

OTP J6vG Energidja Tokevedett Szarmaztatott | 179479 57973711 18,244,900
Zartvégl Alap letéti szamla
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V. MERLEG FORDULONAP UTANI ESEMENYEK

Irdn — altaldnos, orszaghoz nem rendelt eseményként

2026. februar 28-an az Amerikai Egyesiilt Allamok és Izrael 6sszehangolt csapasokat mért
Iranra, melyre valaszul Irdan megtorlo rakéta- és drontdmadasokat hajtott végre Izrael és a
Perzsa-6bol menti amerikai katonai 1étesitmények ellen. Az események hatasara tobbek kdzott
emelkedett az energiahordozok vilagpiaci ara és gyengiilt a forint.
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VI. KIEGESZITESEK a Kormanyrendelet el6irasai alapjan

VI.1.

Portfoliokezelési tevékenység

A Tarsasag az altala végzett portfoliokezelés soran kezelt, az ligyfelek vagyonat képezd
eszkozoket, kotelezettségeket és ligyleteket a sajat tulajdonat képezd eszk6zoktol és forrasoktol
elkiilonitetten tartja nyilvan a nullas szamlaosztalyban.

Az Alapkezel6 csak olyan portfoliokezelést végez, ahol az ligyfél sajat nevében nyitja meg a
sajat nevére szold értékpapir- €s pénzszamlait. A vagyonkezelési szerzddés keretében az
értékpapir- és pénzszamlak folott csak rendelkezési jogot biztosit az Alapkezeld részére, ebbol
kovetkezden az tigyfél eszkozei nem keriilnek az Alapkezeld birtokéaba.

Kezelt vagyonok nagysaga és osszetétele

adatok ezer HUF
Nyilvantartasi Nyilvantartasi
Part Inst ¢ érték / Névérték érték / Névérték
artner nstrumentum Piaci érték Piaci érték
2024.12.31. 2024.12.31. 2025.12.31. 2025.12.31.
Nyugdijpénztar Pénz 13356 13356 4629 4629
ak
Ertékpapir 503 755258 347 863 936 555014 549 377 885 539
Szarmazékos tigyletek - 545787 - 488 760 682 423 760 128
Egyéb (kov-kot stb.) 2912771 2911735 4383 781 4382 665
Osszesen 506 135 598 350 300 267 560 085 382 383 032 961
Egészség- és Pénz 124 124 186 186
onsegélyezo )
pénztarak Ertékpapir 27 555 400 28 781 170 32 475 494 33 838 760
Szarmazékos ligyletek 0 0 - -
Egyéb (kov-kot stb.) 1701 600 1701 600 1751 400 1751 400
Osszesen 29 257 124 30 482 894 34227 080 35590 346
Biztositok Pénz 3045 3045 309 309
Ertékpapir 19 253 240 20322 986 22325114 23 447 021
Szarmazékos ligyletek 0 0 - -
Egyéb (kov-kot stb.) 3089 850 3071461 2097 929 2097 925
Osszesen 22 346 135 23 397 492 24 423 352 25 545 255
Egyéb portfolio Pénz 106 106 17 17
kezelés ,
Ertékpapir 5325545 5569 940 4075223 4218 020
Szarmazékos tigyletek 0 0 - -
Egyéb (kov-kot stb.) 0 0 - -
Osszesen 5325651 5570 046 4 075 240 4218037
Mindésszesen 563 064 508 409 750 699 622 811 054 448 386 599
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adatok ezer HUF

Az iigyfelek tulajdonat képezo értékpapirok megoszlisa 6rzési hely
szerint

Nyilvantartasi érték /
Piaci érték

Nyilvantartasi érték /
Piaci érték

(2024.12.31.) (2025.12.31.)
Kozponti értéktarban 6rzott értékpapirok allomanya 543 501 656 603,962,693
Mas helyen 6rzott értékpapirok allomanya 12 387 787 9,927,686
Ertékpapirszamlan kezelt dematerializalt értékpapirok allomanya 0 0
Osszesen: 555 889 443 613,890,379

VII. A TARSASAG PIACI KORNYEZETENEK
STRATEGIAJANAK BEMUTATASA

ES UZLETI

A Tarsasag kutatas-fejlesztési tevékenységet nem végzett. Veszélyes hulladék, kornyezetre

karos anyag a Tarsasagnal nem keletkezett.

Budapest, 2026. marcius 18.

a Tarsasag vezetdje
(képviseldje)
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Cash-Flow kimutatas

1. szamu melléklet

adatok ezer Ft-ban

So’r- Megnevezés 2024.01.01- 2025.01.01-
szAm 2024.12.31 2025.12.31
I. Miikodési cash flow
L. (1-13. sorok) -950 582 1150 687
la. Adodzas elotti eredmény + 29 267 740 25476 144
’ ebbfi'l."mﬁk(')'désre kapott, pénziigyileg rendezett 0 0
tamogatas
1b. Korrekcidk az ad6zés eldtti eredményben + -44 292 -35017
1. [Korrigalt adozas elotti eredmény (1a+1b) + 29 223 448 25 441 127
2. Elszamolt amortizacid + 149 599 127 464
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 321 506 -295 451
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete + -109 364 -84 469
5. Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye + -221 -642
6. Szallit6i kotelezettség valtozasa + 547 285 680 364
7. Egyéb rovid lejarata kotelezettség valtozasa + -507 217 -631 587
8. Passziv iddébeli elhatarolasok valtozasa + 90 630 404 066
9. Vevokovetelés valtozasa + 1440 815 -1117273
10. forgfﬁeszkézék (vevokovetelés €s pénzeszkoz nélkiil) 6028 778 _1 840 625
valtozasa +
11. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa + -153 208 9 585
12. Fizetett ado (nyereség utan) - -1 925077 -1541 872
13. Fizetett osztalék, részesedés - -24 000 000 -20 000 000
Befektetési tevékenységbol szarmazo pénzeszkoz-
1. valtozas (Befektetés)i’ cagsh flow, 14-18.psorok) 1949753 -68 045
14. Befektetett eszk6zok beszerzése - 1 904 962 -104 067
15. Befektetett eszk6zok eladasa + 499 1 005
Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsonok és elhelyezett
16. bankbetétek torlesztése, 0 0
megsziintetése, bevaltasa +
17, Hosszu lejaratra nytjtott kdlcsonok és 0 0
elhelyezett bankbetétek -
18. Kapott osztalék, részesedés + 44 292 35017
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adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2024.01.01- 2025.01.01-
2024.12.31 2025.12.31
1L IPénziigyi miiveletekbol szarmazé pénzeszkoz- 0 0
valtozas (Finanszirozasi cash flow, 19-26. sorok)
19, . Részvénykibocsatas, tokebevonas (tOkeemelés) bevétele 0 0
20, .Kétvény ¢s hitelviszonyt megtestesito értékpapir 0 0
kibocsatasanak bevétele +
21. Hitel és kdlcson felvétele + 0 0
22. Véglegesen kapott pénzeszkoz + 0 0
23. Részvénybevonas, tokekivonas (tokeleszallitas) - 0 0
24 .K(')tvény ’és hitelviszonyt megtestesito értékpapir 0 0
visszafizetése -
25. Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése - 0 0
26. Véglegesen atadott pénzeszkoz - 0 0
IPénzeszkozok valtozasa
V. (I+TIHIIL sorok) + 999 171 1082 642
27. Devizas pénzeszk6zok atértékelése + 0 0
V. |Pénzeszkozok mérleg szerinti valtozasa (IV+27. sorok) + 999 171 1082 642
Pénzeszk6zok nyitd allomanya 999 142 1998 313
Pénzeszkozok zard allomanya 1998 313 3 080 955
IPénzeszkozok allomanyvaltozasa 999 171 1 082 642
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Alapkezeld altal kezelt Alapok 2025. évben 2. sz. melléklet
Alap neve NEE Befel:;;;éss; alap ﬁ‘gi;?; dlzifg)a
neme
OTP Tézsdén Kereskedett BUX Indexkdvetd Alap 8890217611 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap 41751368423 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP AHA Eurd Szarmaztatott Alapba Fektetd Alap 4472122 | Nyilvanos, nyiltvégii EUR
OTP Afrika Részvény Alap 2533062023 | Nyilvanos, nyiltvégli HUF
OTP Al Infrastruktira Tékevédett Szarmaztatott Zartvégli Alap 23505225855 | Nyilvanos, zartvégli | 2028.09.29 | HUF
OTP Al Innovacié Tékevédett Szarmaztatott Zartvégti Alap 26944 036 223 | Nyilvanos, zartvégi | 2028.10.16 | HUF
OTP Azsiai Részvény Alapok Alapja 1892027729 | Nyilvanos, nyiltvégi HUF
OTP Céldatum 2025 Vegyes Alapba Fektetd Alap 3517680 153 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Céldatum 2030 Vegyes Alapba Fektetd Alap 3355596206 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Céldatum 2035 Vegyes Alapba Fektetd Alap 1862592120 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Céldatum 2040 Alapba Fektetd Alap 1558 468 402 | Nyilvanos, nyiltvégl HUF
OTP Céldatum 2045 Alapba Fekteté Alap 1331261122 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Céldatum 2050 Alapba Fekteté Alap 1291657003 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP CETOP Indexkovets UCITS ETF Alap 96201083 | Nyilvanos, nyiltvégii EUR
OTP Digitalis Biztonsag Tékevédett Szarmaztatott Zartvégli Alap 13551985197 | Nyilvéanos, zartvégi HUF
OTP Dolléar Rovid Kotvény Alap 406 171 169 | Nyilvéanos, nyiltvégl USD
OTP EMDA Eur6 Szarmaztatott Alapba Fektetd Alap 14 874 660 | Nyilvanos, nyiltvégl EUR
OTP EMDA Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap 81 881915254 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP EMEA Szarmaztatott Kétvény Alap 22994 081 922 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Energiatrend Hozamvédett Zartvégii Alap 3966354811 | Nyilvéanos, zartvégli | 2026.02.20 | HUF
OTP Euré Révid Kotvény Alap 1086 537202 | Nyilvénos, nyiltvégii EUR
OTP Fold Kincsei Abszolut Hozamti Szarmaztatott Alap 70 717 956 890 | Nyilvanos, nyiltvégli HUF
OTP Fundman Részvény Alap 51 650 696 870 | Nyilvanos, nyiltvégli HUF
OTP II. Zartkorti Feltorekvo Piaci Részvény Alapok Alapja 54 660 398 647 |  Zartkord, nyiltvégi HUF
OTP II. Zartkori Kotvény Alap 31975 344 300 Zartkort, nyiltvégi HUF
OTP Klimavaltozas Részvény Alap 24011819536 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Ko6zép-Europai Szarmaztatott Részvény Alap 48 405395203 | Nyilvanos, nyiltvégi HUF
OTP MAXIMA Kétvény Alap 87200713287 | Nyilvanos, nyiltvégti HUF
OTP Megatrend Hozamvédett Zartvégli Alap 1494013 056 | Nyilvanos, zartvégli | 2028.02.18 | HUF
OTP Meta Szarmaztatott Globalis Kotvény Alap 58428359 | Nyilvanos, nyiltvégii UsSD
OTP Multi-Asset Dinamikus Alapok Alapja 9167 673 | Nyilvanos, nyiltvégii EUR
OTP Multi-Asset Kiegyensilyozott Alapok Alapja 36238465 | Nyilvanos, nyiltvégii EUR
OTP Multi-Asset Konzervativ Alapok Alapja 15540299 | Nyilvanos, nyiltvégii EUR
OTP Nyugat-Eurépai Részvény Alap 23290824 109 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Omega Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja 54120339 528 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Optima Tékegarantalt Kotvény Alap 1426277518437 | Nyilvénos, nyiltvégii HUF
OTP Orosz Részvény Alap 388 135274 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
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Lejarat

Alap

Alap neve NEE Befektetési alap tipusa détuma deviza
neme
OTP Okotrend Hozamvédett Zartvégii Alap 1968 494 800 | Nyilvénos, zartvégli | 2026.11.30 | HUF
OTP Paletta Szarmaztatott Vegyes Ertékpapiralap 48 691 058 870 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Planéta Feltorekvo Piaci Részvény Alapok Alapja 20387506 675 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Prémium Aktiv Klasszikus Vegyes Alapok Alapja 95225448313 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Prémium Eurd Vegyes Alapok Alapja 43 633 125 | Nyilvéanos, nyiltvégi EUR
OTP Prémium Kiegyenstlyozott Vegyes Alapok Alapja 161 112950 078 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Prémium Klasszikus Vegyes Alapok Alapja 110392130 056 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Prémium Novekedési Vegyes Alapok Alapja 19 743 834450 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Prémium Pénzpiaci Alap 278 453 040 590 | Nyilvanos, nyiltvégli HUF
OTP Prémium Szarmaztatott Alapok Alapja 30292971 822 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Prémium Szarmaztatott Eur6 Alapok Alapja 10200 730 | Nyilvanos, nyiltvégi EUR
OTP Prémium Trend Klasszikus Vegyes Alapok Alapja 257367575199 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Quality Szarmaztatott Részvény Alap 129 543 085 950 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Sigma Szarmaztatott Abszolit Hozamu Alap 62103 158 956 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Spectra Szarmaztatott Alapba Fektet6 Alap 188 332 622278 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Stratégiai Euro Koétvény Alap 139069 348 941 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Supra Abszolut Hozamti Szarmaztatott Alap 104 824 501 616 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Supra Dollar Szarmaztatott Alapba Fektet Alap 12001 604 | Nyilvanos, nyiltvégi USD
OTP Supra Eur6 Szarmaztatott Alapba Fektetd Alap 21282879 | Nyilvanos, nyiltvégii EUR
OTP Szikvirag Zartkorh Alapba Fekteté Alap 9368 759 696 |  Zartkort, nyiltvégi HUF
OTP Terra Arupiaci Alap 3571441245 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Tékegarantalt Rovid Kotvény Alap 540403 419 783 | Nyilvénos, nyiltvégii HUF
OTP Té6rok Részvény Alap 9740 088 559 | Nyilvanos, nyiltvégi HUF
OTP Trend Aboszlut Hozamu Szamraztatott Alap 106 372 741 143 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Uj Eurdpa Eurd Szarmaztatott Alapba Fektetd Alap 5195834 | Nyilvanos, nyiltvégii EUR
OTP Uj Eurdpa Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap 42944 938 407 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP USA Részvény Alap 11 854 030 266 | Nyilvanos, nyiltvégli HUF
OTP Zartkort Eurd Kotvény Alap 17771508 | Zartkord, nyiltvégi EUR
OTP Zartkort Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja 48914516 079 |  Zartkord, nyiltvégi HUF
OTP Zartkorti Globalis Abszolut Hozam Alapba Fektetd Alap 19180174 728 |  Zartkord, nyiltvégi HUF
OTP Zartkort Intézményi Magyar Részvény Alap 14 735895486 |  Zartkord, nyiltvégii HUF
OTP Zartkort Intézményi Részvény Alap 24703 802 626 |  Zartkord, nyiltvégii HUF
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Fuggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

Az OTP Alapkezel8 Zrt. részvényesei részére
Az éves beszamolo konyvvizsgalataroél készult jelentés
Vélemény

Elvégeztik az OTP Alapkezeld Zrt. ("Tarsasag”) mellékelt 2025 OTP Alapkezeld Zrt.
Beszamolo.pdf! digitalis fajlban 1évé 2025. évi éves beszamoldjanak a
konywvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2025. december 31-i fordulénapra
elkészitett mérleghdl- melyben az eszkozok és forrasok egyez6 végosszege
43.202.578 E Ft, az adozott eredmény 23.926.597 E Ft nyereség -, az ezen
idéponttal végzddd évre vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelent8s elemeinek 6sszefoglalasat is tartalmazoé kiegészité mellékletbdl all.

Véleménylnk szerint az éves beszamoldé megbizhatd és valds képet ad a Tarsasag
2025. december 31-én fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen
idéponttal végz6dd pénzlgyi évre vonatkozé jovedelmi helyzetér6l a Szamvitelrdl
sz616 2000. évi C. térvényben (,,szamviteli tdrvény”) foglaltakkal 6sszhangban.

A vélemény alapja

Kodnyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardokkal 6sszhangban
és a kodnyvvizsgalatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - térvények és egyéb
jogszabalyok - ideértve az Eurépai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU (2014. aprilis
16.) Rendeletét a kdzérdekldésre szamot tarté gazdalkodd egységek jogszabalyban
el6irt konywvizsgalatara vonatkoz6 egyedi kovetelményekrdl (,,537/2014/EU
Rendelet”) is - alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall
felel6sségiink bdvebb leirasat jelentésiink ,,A konyvvizsgalénak az éves beszamol6
konyvvizsgalataért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk a Tarsasagtdl a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos
jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamaranak a kdnyvvizsgalbi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél sz6l6 szabalyzataban, és a
Nemzetkozi Etikai Standardok Testiillete (IESBA) altal kiadott ,Nemzetkozi Etikai
Kédex Konywvizsgaloknak (benne foglalva a Fliggetlenségre Vonatkoz6 Nemzetkozi
Standardok)”’-ban (az IESBA Kobdex-ben) foglaltak szerint, ahogyan az a
kdzérdekl6désre szamot tartd gazdalkodd egységek pénzigyi kimutatdsainak
kdnyvvizsgalatara vonatkozik, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld, a
kdzérdekl6désre szamot tartd gazdalkodd egységek pénzigyi kimutatdsainak
kdnyvvizsgalata szempontjabol relevans tovabbi etikai elSirdsoknak is.

Meggy6zddeésunk, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd
és megfeleld alapot nyujt véleményiinkhoz.

! fent hivatkozott digitalis fajl digitalis azonositasa SHA 256 HASH algoritmussal:
0479B3A8922457E115587087AF3E8E64B4621FD1016A436D37638883880F8E41

1/ 6 Oldal

A member firm of Ernst & Young Global Limited


http://www.ey.com/hu

EY

Building a better
working world

Kulcsfontossagu konyvvizsgaloi kérdések

A kulcsfontossagu konywvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai
megitélésiink szerint a legjelentésebbek voltak a targyidészaki pénzigyi kimutatasok
altalunk végzett kdnyvvizsgalata sordn. Ezeket a kérdéseket a pénzigyi kimutatasok
egésze Aaltalunk végzett konywvizsgalatanak 6sszefliggésében és az arra vonatkozé
véleménytink kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrél nem bocsatunk ki
kulon véleményt. Az aldbbi kérdés esetében a konyvvizsgalati megkozelitésink leirasa
ebben a kontextusban tortént.

Teljesitettik ,,A konyvvizsgalonak az éves beszdmolé kodnyvvizsgalataért valod
felel6ssége” szakaszban leirt felel@sségiinket, beleértve az alabb részletezett
kérdéssel kapcsolatosat is. Ennek megfeleléen a kényvvizsgalatunk magaba foglalta
az éves beszamoléban foglalt I|ényeges hibas Allitasokra vonatkozé
kockézatbecsléslink alapjan kialakitott eljarasoknak a végrehajtasat. A kbnyvvizsgalati
eljarasaink eredményei - beleértve az alabbi kérdést célzbéan végrehajtott eljarasokat
is - nyUjtanak alapot az éves beszamolora vonatkozo6 kdnyvvizsgal6i véleményiinkhoz.

Alapkezelésbdl és vagyonkezelésbdl szarmaz6 arbevétel elszamolasa

Csalasbol fakadd jelentés hibds Konywvizsgalati  eljarasaink, tobbek
allitasok gyakran abbol erednek, hogy a  kozott, magukban foglaltak a
vezetés tulértékeli az arbevételeket. kgvetkezBket:

Az alapkezelésbdl és vagyonkezeléshdl

szarmazd arbevetel 2025. december \iegismertik és értékeltik az alap- és
31-én 56.289.167 E Ft, amely a
Tarsasag teljes arbevételének 99,98%-
at teszi ki. A Tarsasag az arbevételt
tipusonként a kiegészit6 melléklet
1.3.1.1. Ertékesités nettd arbevétele

vagyonkezelésh6l szarmazé bevétel
elszamolasanak folyamatat, valamint a
kapcsolodo folyamatokba épitett
automatizmusokat, tovabba felmértik az
pontjaban mutatja be, amelyben a elszamolasban részt vevé informatikai

Tarsasag részletezi, hogy a bevételek rendszereket és megvizsgaltuk azok

mely forrasokbol szarmaznak. A megplzhat.gsa,gat., o o
Tarsasag arbevétele szamos nyilt- és  Megeértettiik és értékeltik az altalanos

zartvégd, nyilvanos és zartkor( alap informatikai kontroll kornyezetet és a
kezelése alapjan kerill kiszamitasra és meglévé kontrollokat (rendszer- és
elszamolasra. A Tarsasag eredménye adathozzaférési jogosultsagok,
nagymértékben az alapkezelési és rendszervaltoztatasok).

vagyonkezelées  dijakbdl  szarmazé Konyvvizsgélati eljarasaink részeként
bevételektél fligg, amely a széles ellendriztik a jogosultsagok feletti

szolgaltatasi kor miatt Osszetett gllendrzés hatékonysagat és
elszamolasi folyamatok  meqgy6z4dtiink arrél, hogy a vizsgalt
eredmenyekeént kertl meghatarozasra.  gkaimazasokban kizarélag megfelels
Ezert ezt kulcsfontossagl  jogosultsaggal rendelkezé felhasznalok
konywvizsgaloi kérdésnek tekintjuk. tudnak felhasznaléi profilokat létrehozni,
maodositani vagy toroélni. A
rendszerfejlesztéssel és
programvaltoztatassal kapcsolatos

kontrollok hatékonysagat is ellendriztik,
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hogy meggy6zddhessiink a vizsgalt
rendszerekben eszkdzolt valtozasok
jovahagyasanak,  fejlesztésének  és
bevezetésének megfeleléségérdl.
Ertékeltik a bevételek idGszakrol
id6szakra torténd valtozasanak indokait,
azokat Osszevetettik a Tarsasag egyéb
terlleteinek vizsgalata soran szerzett
ismereteinkkel, valamint megvizsgaltuk,
hogy a véltozasok 6sszhangban vannak-e
az Uzletmenettel és a piaci trendekkel.
Megértettik az alapok kdzzétett kezelési
szabdlyzatdnak rendelkezéseit, és az
abban  foglalt alapkezelési  dijra
vonatkozé mértékeknek megfeleléen a
befektetési alapok napi netto
eszkbzértéke alapjan Gjraszamoltuk az
éves fizetend§ alapkezelési dijakat
alaponként, majd Osszevetettik az
alapkezeld nyilvantartasaival.

Az intézményi portfolié esetében a kezelt
portfli6 napi nettd eszkdzértékének
felhasznaldsaval Ujraszamoltuk az éves
portfolidkezelési bevételt, és egyeztettiik
az alapkezel6 nyilvantartasaval.

Szintén értékeltik a Tarsasag Aaltal az
éves beszamol6é kiegészit6 melléklete
1.3.1.1. Ertékesités nettdé arbevétele
pontjaban kozzétett informaciok
megfelel6ségét és teljességét.

Egyéb informéciok

Az egyéb informéaciok a Tarsasag 2025. évi uzleti jelentésébdl allnak. A vezetés
felel8s az uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly
vonatkoz6 elGirasaival ©sszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink
»Veélemény” szakaszdban az éves beszdmoldra adott véleményink nem vonatkozik
az lzleti jelentésre.

Az éves beszdmol6 Aaltalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelsségiink az lizleti jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy
1) az uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves beszamoldénak vagy a
konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlnik-e, hogy az
Iényeges hibéas allitast tartalmaz, valamint, hogy 2) az Uzleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve, ha van, egyéb mas jogszabaly vonatkozo elGirasaival 6sszhangban
készlt-e.

3/ 6 Oldal

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Véleménylnk szerint a Tarsasag 2025. évi Uzleti jelentése, minden lényeges
vonatkozasban dsszhangban van a Tarsasag 2025. évi éves beszadmolojaval és a

s

szamviteli torvény vonatkozo eldirasaival.

Mivel egyéb més jogszabdly a Tarsasag szdméara nem ir el6 az Uzleti jelentésre
vonatkoz6 tovabbi kdvetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul a Tarsasagrol és annak kornyezetér6l a kodnyvvizsgalat soran
megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tennink arrél, hogy a tudoméasunkra
jutott-e barmely Iényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az tzleti
jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen
jellegli. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves
beszamoloért

A vezetés felel6s a meghizhato és valds képet ado éves beszamol6 elkészitéséért a
szamviteli torvényben foglaltakkal ©0sszhangban, valamint az olyan bels6
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az
akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamol6
elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a
Tarsasagnak a vallalkozas folytatdsara valdé képességét és az adott helyzetnek
megfeleléen kodzzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat,
valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitel éves
beszamol6ban valo6 alkalmazasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl
kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesulését eltér6 rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmond6 tényezd,

kortlmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek a Tarsasag pénziugyi beszamolasi
folyamatanak felligyeletéért.

A kényvvizsgalonak az éves beszamol6 kdnyvvizsgalataért valo felel6ssége

A konywvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdél, hogy az éves
beszamol6 egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabél eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményilnket tartalmazé fiiggetlen
kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossadg magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal - ideértve az 537/2014/EU Rendeletet is - 6sszhangban elvégzett
kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibés
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer(
lehet az a varakozds, hogy ezek dnmagukban vagy egyuttesen befolydsolhatjdk a
felhasznélok adott éves beszdmolo alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkoz6 - Magyarorszagon hatélyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal -
ideértve az 537/2014/EU Rendeletet is - 0sszhangban elvégzésre kerild
kdonywvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai
szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiljik az éves beszamol6 akar csalasbdl, akar hibabol
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint
véleményink megalapozasahoz elegendé és megfelel6 kodnyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink. A csalashol ered6 lényeges hibas allitas fel nem
tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdél ered6é, mivel a csalas magaban
foglalhat 0Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felllirasat.

» Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kénywvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek
az adott kérulmények kozott megfelel6ek, de nem azért, hogy a Tarsasag belsé
kontrolljanak hatékonysagéara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolédd kdzzétételek
ésszer(ségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérél a
vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e 1ényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentd8s kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatasara val6
képességét illetden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, flggetlen konywvizsgaloi jelentésiinkben fel kell
hivnunk a figyelmet az éves beszamoléban [év6 kapcsoldédd kozzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelel6ek, mingsiteniink kell
véleményiinket. Kovetkeztetéseink a filiggetlen konywvvizsgal6i jelentéstink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovdébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja
a vallalkozast folytatni.

P Ertékeljiik az éves beszamol6 atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat,
beleértve a kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt
is, hogy az éves bheszamolbéban teljesil-e az alapul szolgalé Ugyletek és
események valos bemutatéasa.

Kommunikéljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kdnyvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgélat jelentds
megallapitésait, beleértve a Tarsasag altal alkalmazott bels§ kontrollnak a
kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Ezen felll az irdnyitassal megbizott személyek felé nyilatkozunk arrdl, hogy
megfeleltink a fliggetlenséglinkre vonatkozo relevans etikai el6irdsoknak, és
kommunikalunk feléjik minden olyan kapcsolatot és egyéb lgyet, amely ésszer(
megfontolds mellett érintheti a flggetlenségiinket, valamint, ahol relevans, a
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fenyegetés kiklszobdlése érdekében meghozott intézkedéseket vagy alkalmazott
ovintézkedéseket.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kdzul meghatarozzuk
azokat, amelyek a legnagyobb jelent8séggel birtak a jelen idészaki éves beszamold
konywvizsgalata soran, és amelyek ily mddon kulcsfontossagl konyvvizsgélati
kérdéseknek mindsulnek.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozoi kdvetelményekrdl

Az 537/2014/EU Rendeletnek a kényvvizsgaloi jelentés kotelez6 tartalmi elemeire
vonatkoz6 elGirasainak megfeleld jelentéstételek:
A konywvvizsgalo kijel6lése

A Tarsasag részvényesei 2025. marcius 10-én jel6ltek ki minket a Tarsasag jog
szerinti kdnyvvizsgalojanak. A folyamatos megbizasunk teljes idétartama a korabbi
hosszabbitasokkal és megujitasokkal egyutt 5 éve tart.

A Feliigyel6 Bizottsaghoz cimzett kiegészit6 jelentéssel valé 6sszhang

A jelen konyvvizsgal6i jelentésben szereplé véleménylnk dsszhangban van az
537/2014/EU Rendelet 11. cikkének megfeleléen elkészitett a Fellgyeld
Bizottsdghoz cimzett, és jelen kdnywvvizsgald jelentéssel azonos napon keltezett
kiegészitd jelentéssel.

Nem kodnyvvizsgalo6i szolgaltatasok

Nyilatkozunk, hogy az 537/2014/EU Rendelet 5. cikk (1) bekezdésében emlitett
tiltott, nem kodnyvvizsgal6i szolgaltatasok nyujtasara nem kerilt sor részinkrdl a
Tarsasag és az altala kontrollalt vallalkozasok felé, és a konyvvizsgalat elvégzése
soran teljes mértékben megdriztik a Tarsasagtol valé fliggetlenségiinket.

A jogszabalyban eldirt kbnyvvizsgalaton, valamint az Gizleti jelentésben vagy az éves
beszamoléban bemutatott szolgaltatasokon tulmenéen nem nyujtottunk semmilyen
szolgaltatast a Tarsasagnak és az altala kontrollalt vallalkozasoknak.

A jelen fliggetlen kényvvizsgaldi jelentést eredményezé kdnyvvizsgalat megbizasért
felel6s partnere Molnar Balazs Kolos.

Budapest, 2026. mércius 18.

Molnér Balazs Kolos Szépfalvi Zsuzsanna
megbizasért felelés partner Kamarai tag konyvvizsgalo
Ernst & Young Kft. Kamarai tagsagi szam: 005313

1132 Budapest, Véci ut 20.
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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