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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut ko
hozamu Z
. B Halas Czakéd Gajdacs Szujo Bakk
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt. Zoltan, CFA  Agnes, CFA Attila Tamas, CFA Ferenc
Az alap indulésa: 2006.07.11. Befektetési Szenior Portfolio Portfolio Stratégia
igazgato portfolio menedzser  menedzser  éselemzés
ISIN HUO000704457 menedzser
Bloomberg OTPARFB HB

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikédval a kockdzatmentes hozamot meghaladé megtériilést érjen el a minimalisan ajanlott befektetési
id6tavon. Az alapkezeld a kitlizdtt célok érdekében aktiv befektetési politikat folytat, amely sordn elsésorban fejlett piaci és kozép-eurdpai
részvényekkel, kotvényekkel, kamatokkal, devizakkal és ezek szarmaztatott termékeivel, valamint arupiaci eszkdzdkkel tervez a kockdzatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az alap vagyonat a legszélesebb lehetséges befektetési teriileten és globalisan fektetjiik be. Az aktiv
befektetési politikdbol adédodan az alap teljesitménye nem koveti tartésan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. Az alapkezelé fundamentalis és
technikai faktorok alapjan hozza meg a befektetési dontéseit. A hagyomanyos hosszu pozicidkon kivil az alap véllalhat révid pozicidkat is, amely
esetben az dresésbél profitalhat.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Oktdber elején az Egyesiilt Allamokban részleges szévetségi kormanyzati leallds kezd6dostt, ami tébb kulcsfontossagli makrogazdaséagi adat -
példdul a foglalkoztatdsi statisztikdk és a GDP - kozzétételét késleltette. A honap elsé napjaiban a piaci hangulat bizonytalan volt, de a vezet6
indexek ennek ellenére emelkedni tudtak. Oktober kdzepén azonban az amerikai vamemelésekkel kapcsolatos aggodalmak visszavetették a
részvénypiacokat: kiiléndsen a technoldgiai szektor keriilt nyomads ala. A negativ hatds nemcsak az USA-ban, hanem Eurdpaban is érezhet6 volt,
ahol az autoipari és technoldgiai részvények gyengiiltek, mikdzben az arany ara uncianként 4381 dollarra ugrott a fokozdédo kockézatkeriilés miatt. A
honap masodik felében a befektetdi hangulat mindkét kontinensen javult. Oktéber 24-én az amerikai szeptemberi inflacids adat (3,0% éves szinten a
vért 3,1% helyett) pozitiv meglepetést okozott, ami Uj csicsokra repitette az amerikai indexeket - a Dow Jones el8szor zart 47000 pont felett.
Oktober 29-én a Federal Reserve 25 bazisponttal cs6kkentette iranyadd kamatat (idén masodszor), és h(totte a decemberi kamatcsokkentési
vérakozasokat. A harmadik negyedéves gyorsjelentési szezon kedvezéen alakult: a vallalatok arbevétel és eredmény szempontjabdl is felilmultak a
vérakozasokat. A hénap végén bejelentett Trump-Hszi taldlkozd pedig reményt adott az amerikai-kinai kereskedelmi viszaly enyhiilésére. Az
idészak legjobban teljesitd szektora az ismét az IT lett kdszdnhetéen az Al irdnti befektetési lelkesedés Ujbdli felldngoldsanak és a kedvezé véllalati
gyorsjelentéseknek és bejelentéseknek. Makrogazdasagi fronton az eurddvezet inflacidja 2,1%-ra csdkkent (@ maginflacio 2,4% maradt), mig a GDP
0,2%-kal béviilt a harmadik negyedévben, enyhén meghaladva a varakozasokat. Az Eurdpai Kdzponti Bank harmadszor is valtozatlanul hagyta
iranyado kamatat, jelezve, hogy az inflacios palya megfeleld, és a novekedési kockazatok mérséklédtek.

Valtozasok az alapban:

Az idészak folyamén néveltiik az alap részvénykitettségét, mivel kedvezé hirek érkeztek az USA-Kinai kereskedelmi kapcsolatokrol, és a jelentési
szezon is alapvetéen jobban alakult az elemzéi varakozasoknal, mind Eurépaban mind az Egyesiilt Allamokban. Ennek megfeleléen lezart a DAX
shortot az alapban, illetve vasaroltunk régids és eurdpai banki kitettségeket, feltdrekvé piaci ETF-et és néhany eurdpai ipari és luxusipari vallaltot.
Profitot realizaltunk a SOXX félvezetSipari ETF-linkdn és eladtuk az eurdpai védelmi szektor ETF-ben meglévé pozicidnkat. Ezen ligyleteknek
kdszonhetéen az alap részvénykitettsége 110%-ra nétt. Forint vegyes teljesitményt nydjtott 78 bazisponttal gyengilt a dollarral szemben és 76
bézisponttal er6s6dott az eurdval szemben. Az alap devizalis kitettsége: 59,05% dollar, 35,14% euro, 5,81% forint.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I T
Arfolyam** HUF 2,290046

A kilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke 6sszesen.
**Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 4 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
hozamok* mutatok
Alap 3,09% 1.33% 7,66% 3,55% 4,38% Széras 11,16% 8,34% 8,39% 712% 9,16%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sl 02 029 oy Bios =0z
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
T -7.94% -7.94% -16,64% -16,64% -29,88%
visszaesés
Az alap arfolyamdanak alakuldsa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatél a targyho utolsé munkanapjaig terjedé idészakot mutatja. "LQQ 'LQ\ 'Ld\ 'LQ,\ 'Lg\ 'LQ'\ "LQ‘.L ’LQ‘L ‘1“1

Az alap havi hozamanak alakulasa

Ev\H6 Y\M 4 7 5=
Annual

2025 -2,25% 0,36% -291% -178% 3,66% -0,63% 3,26% -119% 1.67% 128%

2024 1,38% 2,48% 1.56% -0,89% 120% 0,74% -0,35% -0,76% 0,79% 3,16% 3,04% -117% 1,64%
2023 5,49% -158% -0,56% 121% 2,15% 2,38% 1,69% -0.23% 0,58% 0,18% 1.92% 2,40% 16,60%
2022 -2,07% -2,75% 0,39% -3,32% 0,85% -2,67% 3,06% -1,03% -5,96% 1,53% 6,94% -2,08% -1.47%
2021 1,40% 175% 128% -173% 0,20% 3,66% -0,06% -0,70% 2,08% 152% 0,58% -0,39% 9,91%
2020 0,33% -2,41% -0,65% 1,03% 1,06% 2.57% -5,24% 133% -0.77% -0,32% 6.92% 0,92% 4,40%
2019 0,32% 1.05% 0,74% 0,07% -0,14% -0,88% 0,60% -01% 126% -2,19% 2,05% -2,00% 0,68%
2018 -0,37% -0,48% -1.57% 0,50% 1,82% 118% -1,04% -0,10% -0,74% -0,41% 0.28% 0,13% -0,84%
2017 1.83% -0,12% 1.08% -0,26% 0.27% -0,34% -110% -0,25% 122% 0,61% -0,43% -0,40% 2,09%
2016 -2,40% -0,16% 2,43% -1.44% 125% -0,20% 1,68% 0,12% -133% -0,01% 0.22% 0,03% 0,10%
2015 017% 2,32% -0,06% 0.24% 147% -0,17% 0,49% 0,28% -0,62% -0,23% 0,01% -0,68% 3,22%

7 e .

Netto osszesi

140,23% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték tékeattétel alkalmazéaséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

tett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladd eszkdzok
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Eszkoz 6sszetétel Az alap portfolidjanak 6sszetétele

Betétek 2,8% EUR Long, NASDAQ 100 LONG

Diszkont kincstarjegyek 0,0% 50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Allamkotvények 0,0% HUF Short, USD Long

Jelzéloglevelek 0,0% 100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Egyéb kotvények 6,6% Nincs

Részvények 51,3%

Befektetési jegyek 28,3%

Egyéb 1%

Orszag osszetétel

1

Amerikai Egyesiilt Allamok 51,38%

Magyarorszag 9,72%

készpénz 5.34%

Lengyelorszag 372%

frorszag 3,52%

Franciaorszég 2,79%

Svajc 2,56%

Romania 1,96%

Németorszag 1,95%

egyéb 17,08%

Faktor short/long pozicidk Deviza short/long pozicidok
]

részvény index future 35,01% amerikai dollar 54,63%
pénziligy 25,98% euré 30,64%
ipar 19,92% svajci frank 2,56%
informéciétechnolégia 12,86% lengyel zlotyi 198%
diszkrecionalis fogyasztési cikk 8,03% indiai rupia 0,81%
ingatlan 6,15% hong kongi dollar 0.77%
egészségiigy 377% Uj tajvani dollar 0,60%
kommunikacié 3,51% koreai won 0,38%
kozm 2,95% forint -93,58%
alapvet6 fogyasztasi cikk 0,88% egyéb 122%
nyersanyag 0.21% Negativ szam short, pozitiv long poziciot jelent.

energia 0,12%

Negativ szam short, pozitiv long poziciot jelent.
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési

Tarsforgalmazok
arstorgatmazoi Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP EMDA Abszolut Hozamu

Szarmaztatott Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut

hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt. ' )

. , Biiki Andras, CFA Sarvari Matyas
Az al-ap indulasa: 2008.05.15. Befektetési igazgato Portfolio menedzser
ISIN: HUO0000706361
U, klasszis

Bloomberg: OTPEMDA HB Equity ot

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, els6sorban feltorekvé piaci kotvényekkel, kamatokkal, devizakkal, részvényekkel és ezek
szérmaztatott termékeivel a kockdzatmentes befektetéseknél magasabb hozamot érjen el. Ennek érdekében az alapkezelé abszolut hozam
stratégiat kovet. Az Alap az aktiv befektetési politikdnak koszonhetéen nem feltétleniil koveti tartdsan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. A
hagyomanyos hosszu pozicidkon kiviil az Alap felvehet révid (short) poziciokat is, amely esetben az aresésbél profitalhat. A tékeattétel és a rovid
(short) pozicidk alkalmazésa miatt kockdzata kdzepesen magas. Az Alap igyekszik az egyes piacokon felfedezhetd hosszu tavu, fundamentélisan
nem indokolt eldrazdsokat kihaszndlni, ennek kovetkeztében &rfolyama rovid tdvon er6sen ingadozhat. Az alapkezeld a vérakozasainak
megfeleléen, sajat beldtdsa és dontése alapjan elsésorban fundamentdlis faktorokra, kisebb részben pedig technikai tényezékre alapozza
befektetési dontéseit és pozicidinak felvéllaldsat a varhatd hozamok és kockazatok mérlegelésével. Az Alap elsédleges célja az ajanlott befektetési
id6tavon a kockdzatmentest meghaladé hozam elérése. Az Alap &rupiacokon is befektethet.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

A globalis részvénypiacok a szeptember végi minimélis megtorpandst maguk mogdott hagyva felfelé meneteltek oktéberben. A honap kdzepén a
vémhaborus félelmek felldngoldsa hozott egy rovidéletl megingdst, ennek csillapodédsaval azonban mindenkori cstcsaikra emelkedtek az amerikai
részvényindexek. A kockazatkeresé hangulatot az Ujraindult Fed kamatcsdkkentési ciklus, az amerikai-kinai kormanyzati viszony latszélagos
javuldsa és (legféképp) a mesterséges intelligenciat 6vezé mania tdmogatta. Negativ megitélésiink a részvényekrél nem valtozott. Ellentmonddsos
szituacio all fenn: egyre tobben fogalmazzédk meg, hogy buborék lehet a részvénypiacokon, azonban évatossag helyett inkdbb novelik kitettségiket
attol tartva, hogy lemaradnak az esetleges tovabbi emelkedd epizddrol. A piaci koncentracid tovabb er6s6dott, a piacvezetd cégek sulya évtizedes
cslicsot ért el. Az Al beruhazasok megtériilését dvezd kétségek elétérbe keriilése ezek arfolyamét érdemben befolydsolna, ami az egész piacot
nyomas aléd helyezheti. A mostani jelentési szezonban a Metanal mar komoly tést okozott eme aggélyok felvetédése, érdemes lesz a késébbiekben
is figyelni az ezzel kapcsolatos hirekre. Kordbban is irtuk, hogy a szemellenzés befektetéi magatartas nem maradhat fenn 6rokké, igy egy kijézanodd
epizodra szamitva fenntartjuk a negativ részvénykitettséget.

Valtozasok az alapban:

Az alap arfolyama csokkent oktoberben a stratégiai pozicidk alulteljesitésének kovetkeztében. Az alap nettd részvényshortja valtozatlanul 11,3%
kordl alakult. Nasdaq futuresben taktikai shortot nyitottunk, amit a tovdbb emelkedé piacon kistoppoltunk. Egyedi részvénypozicidinkon belil
profitot realizéltunk a brazil Vale banyapapiron. Ezzel szemben néveltiik eurdpai kitettségiinket: ismét vettlink WizzAir-t, TUI-t, Inpost-ot és
Teamviewer-t. Nyersanyagfronton tovabb noveltiik a biza longunkat. Az idei évben latvanyosan emelkedé litium ETF-et eladtuk, illetve a manidkus
emelkedést kihasznalva shortot nyitottunk eziistben. Eladtuk a maradék 2050-es mexikdi inflaciokovetd kdtvényt. A pozicid jol performdlt idén,
azonban a hozamfelar sz(kiilés mellett alkalmasabbnak talaltuk profitot realizalni. Az argentin valasztason a vartnal jobban teljesitett a regnalo
kormanyzat, igy az addig nyomas alatt lévd piacon jelent8s emelkedés kdvetkezett be. Ezt kihasznalva eladtuk a 2037-es lejaratu kvazi szuverén,
Buenos Aires-i kotvényt. Devizafronton a forintot dvez6 nyugalmat kifulladas kozeli dllapotban latjuk. A hénapban savosan kereskedtiink EURHUF-
ban, aminek eredményeképp kis mértékben lecsdkkent a HUF short szintje. Noveltiik a japan jen longot, illetve dollar shortot nyitottunk EURUSD
vételekkel. A koreai won alulteljesitését a helyi részvénypiaci emelkedés tiikrében jé beszéllonak talaltuk, amire EURKRW shortot nyitottunk.
Ezenkiviil savosan kereskedtiink norvég koronaval, mexikdi pesoval és ausztral dollarral.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
E— .
Nett6 eszkozérték” 81570 146 569 . ! n n
Arfolyam** HUF 7771446

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
m m
hozamok* mutatok
Alap 31% 12,.27% 13,03% 10,27% 12,45% Széras 10,38% 9,12% 1,46% 13,45% 16,93%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe -0.24 036 059 053 048
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
R -11.22% -12,93% -16,10% -29,60% -35,01%
visszaesés
Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanpjaig terjedd idészakot mutatja.

Az alap havi hozamanak alakulasa

o Eves

2025 3.89% 0,65% 6,68% 4,14% -0.72% -0,74% -0,09% 193% -1.97% -0,61%

2024 -0,94% -126% -0,82% 4,25% -1.59% -2,92% -0,10% 0,46% 4,79% 117% -8,45% -0,83% -6,68%
2023 323% 0,10% 0,56% -1.32% 2,96% 0,75% 5,64% 0,18% 3.53% 0,23% -0,06% 1,42% 18,40%
2022 6,48% -139% 4,89% 1.95% 126% -1,06% -129% 4,92% -0,11% -112% 9,48% 2,99% 29,75%
2021 1,46% -0,26% -2,M1% 1,86% -2,60% 3,88% -0,06% 2,90% 127% -4,28% -5,59% 0,82% -3,42%
2020 -2,49% -0,38% -16,21% 311% 7,88% 6,96% 2,26% 3,08% -1.60% -2,37% 12,90% 3,89% 15,00%
2019 4,05% 0,61% -1.56% -1,05% 4,40% 3,42% -175% -2,62% 0.29% 2,66% -0,48% 3,30% 1,49%
2018 -4,43% 6,04% -4,09% 6,12% 1,82% 6,60% -1.25% -715% 0.77% 4,65% -0,69% 172% 9.37%
2017 3,78% 2,89% -0,29% -0,01% -2,05% -1.32% -4,97% 0,08% 193% 0.21% -6,32% -1.10% -7,38%
2016 0,73% 8,85% 9,69% 7.06% 113% 0,76% -0,43% 0,25% -0,03% 4,30% 120% 0,61% 39,04%
2015 -6,87% 1,04% -7,89% 1,63% 1.99% 3,52% -1.57% 119% -7,49% 4,89% -4,69% -1.78% -13,23%
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Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszk6zok

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz O0sszetétel Az alap portfolidjanak dsszetétele
Betétek 42,8% USD Short, ISHARES MSCI BRAZIL UCITS DE, S&P500 INDEX SHORT, NASDAQ 100 SHORT, Ing Bank
lekotott betét, Erste Bank Hungary Zrt. lekétott betét
Diszkont kincstarjegyek 9,3%
. 50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Allamkétvények 9,4%
EUR Long, HUF Short
Jelzaloglevelek 0,0%
100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Egyéb kotvények 3,0%
Nincs
Részvények 11,0%
Befektetési jegyek 237%
Egyéb 0,9%
Deviza short/long poziciék
eurd 6123%
brazil real 25,45%
chilei peso 917%
japan jen 8,00%
koreai won 2,83%
orosz rubel 0,42%
mexikoi pezd -1.87%
amerikai dollar -34,93%
forint -70,96%
egyéb 0,67%
Negativ szém short, pozitiv long poziciét jelent.
Forgalmazas
Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetés
Tarsforgalmazok Bank Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,
Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabdl. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Fold Kincsei Abszolut
Hozamu Szarmaztatott Alap

Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, arupiaci,
abszolut hozamu

Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt.
. . Hosszu Ferenc, Kovacs Zsolt, R6th Benjamin
Az alap induldsa: 2009.02.04. CFA CEA Portfolié
ISIN: HU0000707633 Befektetési Portfolié menedzser
tevél aget d
Bloomberg: OTPTECA HB Equity ev? <'eny,stege menedzser
iranyito
vezérigazgato-
helyettes

2019
PRIVATBANKAR.HU

Az alap altal elnyert szakmai dijak

2014 2015

§§‘\ KIASSZIS  NEA KIASSZIS  NEA KIASSZIS “;‘ KILASSZIS §‘;\\ KIASSZIS

Woinszs  Whasss

o

AZEV LEGIOBS ARUPIACI ALAPIA

Befektetési politika

Az alap tédgan értelmezett drupiaci kitettséget kindl (lefedve az arupiaci eszkdzok legnagyobb hényadéat, beleértve a nemesfémeket, mezégazdaségi
novényeket és allatokat, ipari fémeket, energiahordozdkat, stb.). Az alapkezelé abszolut hozam stratégiat kovet az alap portfoliojat aktivan kezelve,
igy a hagyomanyos hosszu pozicidkon kiviil az alap felvehet révid pozicidkat is, amelyek esetben az dresésbél profitalhat. A long vagy short drupiaci
kitettséget jellemzden hatéridés ligyleteken keresztiil vessziik fel. Nagyobb mértékben kdzvetlenil a nyersanyagok arfolyamvaltozasat lekdvetd
instrumentumokba fektetiink, de nyersanyag-kapcsolt véllalatok részvényei (példaul - de nem kizardélag - a széndioxid kibocsajtasuk jelentds
csokkentését megcélzo vallalatok, autdipari cégek, banyavallalatok, nyersanyag kereskedé cégek, olajvéllalatok, megujuld energiaforrasokkal
foglalkozo vallalatok) is kertilhetnek a portfolidba. A befektetési dontések meghozatalakor fundamentalis és technikai tényezéket egyarant
figyelembe vesziink, hosszabb és révidebb idétavokra is befektetlink, a poziciok méretét pedig a vérhatéd hozamok és kockazatok mérlegelésével
hatarozzuk meg. Az alap a portfolioban taldlhatd szérmaztatott eszkozoknek kdszénhetden jelentds kockazattal bir, amelynek csokkentése
érdekében fontos az ajanlott befektetési id6tav betartésa!

Havi aktualitasok I.

Makrokdérnyezet:

Oktéberben nagy mozgast lathattunk a nyersanyagpiacokon, féként az amerikai-kinai kereskedelmi haboru korili fejleményekre, az orosz
energiaszektort érinté Uj szankcidkra, valamint a Fed kamatvagd iilésének ,héja" jellegére reagalva. Az olaj ara oktdber elején meredeken esett a
kozel-keleti békeegyezmény teté ald hozdsa és az amerikai-kinai kereskedelmi fesziiltségek okozta keresleti nyomds miatt. Emellett az OPEC+ Ujabb
termelésndvelést jelentett be, tovabb ndvelve a jovd évi kinalati tobblet esélyét. Azonban jelentds korrekcié indult az arban, amikor az Egyesilt
Allamok szankcidkat vetett ki a két legnagyobb orosz olajkitermeld vallalatra. Az amerikai gazpiacon oktdber elején a vartnal enyhébb id6jaras és
egy LNG-terminal épitési munkélatainak csuszésa eladéi nyomast okozott. Ezt kovetéen viszont a hidegebbre fordulé id6jarasi viszonyok és a rekord
szintl LNG kereslet forditott az armozgés dinamikajan, amint a kordbban short poziciot tartd szereplék gyors zarasokba kezdtek. A nemesfémek
jelentds arfolyamingadozast produkéltak oktdberben. Az arany és az eziist drfolyama jelentds szinteket hoditott meg 4000, illetve 50 dolléros
szinteket attorve. A meredek emelkedés kdzben a londoni széfek kitriilésével sulyos fizikai sz(ikdsség alakult ki az eziist piacon, a régids spot arak
jelentésen elszakadtak az amerikai hataridés jegyzésekt6l. A hdnap kdzepén azonban a lehetséges amerikai-kinai megallapodas hirére témeges
profitrealizalasi hulldam soport végig a nemesfémeken. Ez az elmult évtizedben nem latott mértéki korrekciohoz vezetett, amit technikai faktorok is
tamogattak. A honap végére az arany és az eziist arfolyama is stabilizalodott, és még a jegybanki kamatvagasi véarakozdsok mérséklédése sem
hozott tovébbi szamottevé nyomast. A gabonatermékek piacdn a hdnap végén étrejott USA és Kina kozti kereskedelmi megallapodas, valamint az
amerikai agrartermékeket célzé kinai vésarlasok erds ralit inditottak el. Ezt az irdnyt tdmogattdk a Brazilidbol érkezé kedvezétlen idéjarasi, illetve
vetéssel kapcsolatos hirek.
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Havi aktualitasok II.

Valtozasok az alapban:

Az olajpiacon a honap elején tovabbra is az drak csdkkenésére fogadtunk, majd az elsé napokban fokozatosan nyereséget realizaltunk az OPEC-
dontés elétt. A vartnal kisebb kindlatnovelésre érkez6 piaci vételi hulldmot Ujabb eladasi pozicidk felvételére hasznaltuk fel. Az ezt koveté meredek
arzuhanas soran noveltik a kitettségilinket, amit néhany kisebb igazitast leszamitva a hdnap végéig fenntartottunk. Az orosz energetikai szankciok
bejelentésekor kockazatkezelési megfontoldsbol mérsékelten csokkentettik a poziciét, ugyanakkor a kordbbi tapasztalatok és Oroszorszag
szankciokat megkeriilé kapacitasainak ismeretében nem szémitottunk tartos és jelentds trend fordulatra. A féldgaz esetében kisebb pozicidval az
arak csokkenését vartuk, amely a hdnap elsé felében be is igazolédott, majd a nyereséget realizéltuk. A nemesfémeknél az idei erés bull trend
dtmeneti megtorpandsara szamitottunk, a hdnap kézepén pedig ez egy hirtelen és erds korrekcié forméjaban megérkezett. Ezutan részben zartuk a
short poziciokat, majd a hdnap végének oldalazd mozgdasaban révid tavon mar az arak emelkedésére pozicionaltunk. Az agrartermékek esetében
szintén beigazolddtak a varakozasaink. A buzéban és kukoricaban tartott long pozicidinkon nyereséget realizaltunk, mivel gy itéltik meg, hogy a
Kinaval kapcsolatos pozitiv hirek nagyrészt mar beépiiltek az arakba.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
I N
Netto eszkdzérték” 78 641943193 . H H H
Arfolyam** HUF 3,467877

* Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
“* Egy jegyre juto nettd eszkozérték.

Ajanlott befektetési idétav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték
Evesitett Kockazati
hozamok* mutatok
Alap -7,56% 4,12% 721% 12,30% 7.71% Széras 21,72% 16,22% 16,80% 21,90% 19.21%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 0,61 -0.30 0,06 042 o
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevGvel, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
R -17,.88% -17,88% -18,49% -37,95% -37,95%
Visszaeses
Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
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Az alap havi hozamanak alakulasa

EV\HG6 Y\M 2 4 7 Eves
Annual

2025 -3,34% -2,11% 8,66% -1.54% -2,10% -2,43% 533% -1.20% -913% -0,60%

2024 119% 1,56% -2,98% 2,93% -3,92% 1.72% -3,25% -0,59% -0,34% 2,99% 1.95% -0,25% 0,70%
2023 2,66% 2,91% 0,55% 2,02% -4,36% 4,94% 4,63% 2.21% -0,53% 1.37% 2,95% 117% 2216%
2022 5.74% -6,56% 18,29% -0,70% 3,53% -0,38% 1.97% 0,78% 0,37% -1.96% 1.02% -0,06% 22,23%
2021 146% -8,17% -4,85% 10,24% 6,35% 139% 6,20% -3,63% -1.35% -3,50% 2,95% 2,87% 8,74%
2020 -0,20% 3,83% 33,77% -170% -1,32% -9,46% 4,05% 9,60% 12,36% 6,94% -1.60% -3,15% 49,30%
2019 15,30% -1.54% -0,07% -447% -2,24% -2,74% 190% -6,95% 0.75% -141% -0,51% 0,63% -2,84%
2018 -5,16% 3,82% -3,44% 6,40% -0,23% -1.87% -0,68% -1,46% -5,48% 3.41% -15,97% 8,78% -13,39%
2017 0,29% -1.99% 357% 1,26% 526% -4,54% 1,70% -131% 2,50% -4,15% 0,90% 2,75% 5,90%
2016 12,97% 0,96% 0,83% 2,79% 7.93% 143% -2,13% -0,37% 1,01% 4,82% 2,25% 0,71% 37.58%
2015 1,97% 859% 10,25% -10,22% 1,85% -2,76% -9,35% 1,82% 0,04% -4,01% 12,79% 4,00% 23,94%

Netto dsszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszk6z6k

*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszk6z 6sszetétel Orszag Osszetétel

o TR
Betétek 78,0% készpénz 81,92%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% Franciaorszag 12,69%
Allamkdtvények 12,7% Magyarorszag 2,60%
Jelzéloglevelek 0,0% alap/ETF 2,38%
Egyéb kotvények 0,9% Roménia 0,40%
Részvények 0,1% Oroszorszag 0,01%
Befektetési jegyek 6,7% Kanada 0,00%
Egyéb 17%

Portfolio informaciok

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

HUF Short, USD Long, FRANCIA KINCSTARJEGY, ARANY LONG, EZUST LONG, WTI NYERSOLAJ
SHORT

50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
OTP Bank leko6tott betét
100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs
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Faktor short/long pozicidk Deviza short/long pozicidok
]
4rupiaci future 19,15% amerikai dollar 2373%
ingatlan 5.54% eurd 4,43%
pénziigy 0,87% koreai won 0,10%
energia 0,01% angol font 0,08%
nyersanyag 0,00% kanadai dollar 0,06%
Negativ szédm short, pozitiv long piziciot jelent. svaji frank 0,05%
brazil real 0,05%
thai bat 0,04%
forint -28,82%
egyéb 0.27%

Negativ szam short, pozitiv long poziciot jelent.

Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Concorde Ertékpapir Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH
Tarsforgalmazok Befektetési Bank Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank

Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekinté
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadédsnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazd dokumentumadbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Prémium Szarmaztatott
Alapok Alapja
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos,

szdrmaztatott, alapok alapja

Alapkezeld neve: OTP Alapkezel6

Az alap indulésa: 2011.04.20. Stili Adrienn
Szenior

ISIN HU0000710249 likviditaskezeld

Bloomberg OTPPDER HB Equity

Befektetési politika

Az alap célja, hogy az OTP Alapkezelé altal kezelt, eltéré piacokon, eltéré modszertannal befektetd, abszolit hozamra torekvé alapokbol alakitson ki
befektetési portfoliot. Az alap diverzifikalt abszolit hozamu kitettséget nyujt befektetdinek. A portfoliéban 6 db, az OTP Alapkezelé altal kezelt
abszolit hozamu alap szerepel egyenl sulyozassal. Az alapba olyan abszolut hozamu alapok keriilhetnek be, amelyek legaldbb egyéves multra
tekintenek vissza.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
E— .
Nett6 eszkozérték” 31490 291917 . ! n n
Arfolyam** HUF 2,650435

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
B 1év 3ev 5 év 10év Rzt 1év 3ev 5 év 10év
hozamok* mutatok
Alap 3,39% 1779% 8,30% 6,41% 6,93% Sz6ras 512% 14,66% 5,61% 6,43% 6,96%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Max. -3,30% -3,30% -7,34% -14,80% -14,80%

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). RUSSZOESES

Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye

3,05 20% 1
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
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Az alap havi hozamanak alakulasa

2025 0,43% 0,52% 214% 0.97% 0,25% -0,69% 2,02% 0,29% -142% 0,43%

2024 0,58% 0,99% 0,37% 1.99% -0,30% -0,45% -0,29% 0,24% 171% 1,64% -1.37% -0,16% 5,00%
2023 3,04% 0,46% -0,17% 0,51% 0,16% 2,13% 4,43% 0,47% 174% 0,03% 1,40% 173% 17,02%
2022 2,61% -4,94% 4,36% 0,29% 143% -1.41% 0,90% 2,26% -1.56% -0,15% 6,98% 122% 121%
2021 0,26% -178% -0,83% 0,85% 112% 0,68% 0,06% -0,83% 191% -2,49% -1.92% 126% -1.80%
2020 -2,29% -2,23% -4,01% 1.98% 0,74% 110% -1,04% 2,69% 3,26% 1,70% 4,03% 0,84% 6,63%
2019 4,33% 0,31% 0,08% -0,67% -0,79% 0,60% 0,73% -2,01% 114% -0,58% 0.71% 0,63% 4,45%
2018 -1.92% 1,94% -2,02% 2,37% 0,25% 0,88% -113% -2,31% -0,83% 1,83% -3,43% 0,87% -3,62%
2017 131% -0,35% 118% 1,05% 0,94% -1,07% -0,81% -0,49% 176% -0,71% -0,82% 0,43% 2,40%
2016 1,54% 2,30% 3,15% 1,46% 221% 0,84% 0,20% 0,14% -0,02% 2,44% 0,17% 1,04% 16,55%
2015 -2,33% 2,72% 0,41% 0,94% 117% -0,04% -3,83% 115% -195% 0,18% 1,61% 0,68% 0,51%

Netto dsszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszk6z6k

| oL  fevelemt | ol el st OTP ABSZOLUT HOZAM B SOROZAT
*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeéttétel (pl. szdrmaztatott lgyletek) alta

hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap oTP EMDA BEFJEGY | SOROZAT
arfolyama a piacit meghalad6 mértékben is valtozhat OTP FOLD KINCSEI | BEFJEGY

OTP SIGMA BEFJEGY | SOROZAT

Eszkoz 6sszetétel Az alap dsszetétele

—
Betétek 1.5% OTP FOLD KINCSEI | BEFJEGY 19,51%
Diszkont kincstarjegyek 4,5% OTP ABSZOLUT HOZAM B SOROZAT 1917%
Allamkstvenyek 53% OTP UJ EUROPA | SOROZAT 19,03%
Jelzaloglevelek 0,0% OTP SIGMA BEFJEGY | SOROZAT 18,98%
Egyéb kotvények 0,0% OTP EMDA BEFJEGY | SOROZAT 18,89%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 99,0%
Egyéb -10,4%

Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazok Concorde értékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH

Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozédjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informdciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasédval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Sigma Szarmaztatott
Abszolut Hozamu Alap

Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut
hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt. .
Az alap indulésa: 2016.02.14. Toth Istvan, CFA
Szenior
ISIN HUO0000716451 portfolio
d
Bloomberg OTPSIGA HB Equity menedzser

ALAPKEZELS

v Klasszis

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval a kockazatmentes hozamot meghaladd megtériilést érjen el a minimalisan ajanlott befektetési
id6tavon. Az Alapkezel6 a kitlizott célok érdekében aktiv befektetési politikdt folytat, amely sordn fejlett, illetve feltérekvé piaci részvényekkel,
kotvényekkel, kamatldbakkal, devizakkal és ezek szdrmaztatott termékeivel, valamint d&rupiaci eszkdzokkel torekszik a kockdzatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az Alapkezeld az alap vagyonéat a lehetséges legszélesebb terlileten, globalisan fektetheti be. Az aktiv
befektetési politikdbdl adédoan az alap teljesitménye nem koveti tartésan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. Az Alapkezelé elsésorban a
fundamentdlis faktorok alapjén, valamint kisebb mértékben a technikai tényezék alapjan hozza meg a befektetési dontéseit. A hagyomanyos hosszu
poziciokon kiviil az Alapkezel6 vallalhat rovid pozicidkat is, amely esetben az aresésbél profitalhat. Az alap kifejezetten kockazatos, kiiléndsen a
szarmaztatott Ugyletek és a tékeattételes poziciok felvételének lehetésége miatt, ezért nem megfeleld olyan befekteték szdmara, akik 3 éven belil
ki akarjak venni az alapbdl a pénziiket.

2019. augusztus 1-t6l az alap kezelését uj portfolié menedzser végzi Uj befektetési stratégia szerint.

Havi aktualitasok

Makrokdrnyezet:

Ujra izgalmas hénapot élhettek &t a befektetdk. Ismét Trump politikdja mozgatta a piacokat, elészor eszkalalodni latszott a konfliktus Kinaval,
miutan a ritkafoldfémek exportjanak nehezitését tervezték a kinaiak, erre az USA elndke tjabb 100%-as vam bevezetésével fenyegetett, illetve a vart
Trump-Xi taldlkozé elmaradésa is napirenden volt. A piacok sok havi rally utdn korrekciéval reagaltak, azonban sikerilt elkeriilni az Ujabb konfliktus
kirobbanasat, és végiil megegyezésre jutottak a felek. S6t a csucstaldlkozd is létrejott, igy egyelére megnyugvas van, azonban hosszu tdvon nem
véarhaté tartés gazdasagi tlizsziinet a két gazdasagi nagyhatalom kozott, hiszen érdekeik tovdbbra sem a békés kooperacié mellett szélnak. A
kotvénypiacokon viszonylag nyugalmasan telt a hénap, az év elsé felében tapasztalt amerikai kdtvényeket jellemzé eladasi hulldm kifujni latszik,
Trump is kevesebbet foglalkozik a Fed tdmadasaval, igy Ujra visszatérni latszik a hit ezen eszkdzok biztonsdgos menedék statuszat illetéen. Az
amerikai dollar gyengiilé trendje is megallni latszik, az eurdval szembeni 1,20-as arfolyam lekeriilt a napirendrél, azonban jelentds tovabbi erésédés
sem latszik indokoltnak, mivel a Fed folytatta a kamatvagasi ciklusét oktober végén is, és ismét 25 bazisponttal mérsékelte az iranyadd ratét.

A hazai piacok stabilak maradtak oktéber folyaman, sem a forint arfolyamban sem a kétvényhozamokban nem volt tapasztalhatd nagyobb véltozas.
Noha a kormény a valasztdsokhoz kdzeledve folyamatosan jelent be a koltségvetést terheld intézkedéseket, a befektet6k egyelére nem biintetik
eladédsokkal a magyar eszkdzoket.

Valtozasok az alapban:

Oktéberber folyaman ismét Uj csicsra emelkedett az alap arfolyama, igy mar 10%-ot meghaladd az idei hozam. A névekvé kockézatokat latva, illetve
egy év végi korrekciotol tartva tovabb csokkentettiik a részvénykitettséget az alapban, nyereséggel zéartuk nyugat-eurdépai és roman
részvénykitettségeinket, és csupan 3% részvényhanyadot tartottunk meg az alapban.

K&tvénykitettségeinket ezzel szemben noveltik, vaséroltunk strukturalt termékeket a JP Morgan-tél, illetve a Morgan Stanley-tél, amelyek 9-10%
kordli forint kupont fizetnek, ahhoz kotve, hogy a BUBOR6h6 kamatszint egy bizonyos kiiszdb alatt marad. Véasaroltunk 3 éves roman euros
allamkotvénybél, amely visszafedezve még mindig 7,5-8% kozotti forint hozamot tud, mérsékelt kockazat mellett. Emellett U] 6tletként nyitottunk
poziciot bolgdr 2045-0s eurods allamkodtvénybdl, itt az a varakozasunk, hogy a 2026 januari eurézéna csatlakozassal jelentds kereslet nyilhat meg
helyi bankok részérél ezekre az eddig devizds kotvényekre, amely leszorithatja a felarakat. Zartuk az amerikai 10 éves kotvényfutures short
pozicionkat, noha alapvetéen nem gondoljuk, hogy szamottevé rallynak kellene bekdvetkeznie, az amerikai gazdasagi lassulds, a kormdanyzati
ledllas, és a romlé munkaerépiaci adatok, okozhatnak tovébbi hozamcsokkenést év végéig. igy 6sszességében emelkedett az alap &ltal tartott
kotvénykockazat, és a duration az 5 évet kdzeliti.

Devizdban az EURUSD long poziciét zartuk miutdn agy értékeltiik, hogy fordulni latszik a dollar gyengiilés trendje. Aktivak voltunk EURHUF
devizapdarban, 393 kornyékén noveltiik a forint melletti poziciét, amit csokkentettiink a hdnap végén 389 kérnyékén. Uj pozicidként, két részletben
kazah tenge longot nyitottunk dollarral szemben, a kazah jegybank jelentésen megemelte az alapkamatot, ami megforditotta a tenge gyengilé
trendjét, igy a magas carry mellett érdemesnek tlinik tartani a kazah fizet6eszkdzt.
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Az alap vagyona és arfolyama

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 55513 040 165

Arfolyam™* HUF 1,720580

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

n

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Evesitett 10 év
hozamok*
Alap 10,09% 22,52% 10,26% 576%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap arfolyamdanak alakuldsa

Kockazati
10 év
mutatok

Szérés 3,85% 6,30% 13,32% 13,60%
Sharpe 117 2,15 0,30 n.a 0,18
Max.

-2,36% -3,18% -25,77% n.a -32,07%

visszaesés

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto Osszesitett kockazati kitettség*
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10%-ot meghalado eszk6zok

166,70%

*Kockézatvallalasi mutatod, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

A410425A20

EVAHG Y\M 2 4 7 ) s
Annual

2025 2,60% 215% -112% 0,53% 0,33% -0,13%
2024 0,80% 115% 0,66% 0,18% 0,49% -130%
2023 8,34% 4,22% -0,48% 116% -0,25% 4,37%
2022 12,13% -3,38% -10,30% 7.97% 4,91% -6,00%
2021 -578% 5,55% 0,00% -0,08% -1,01% -6.21%
2020 -5,29% -4,00% 42,52% 0,73% -3,35% 1.85%
2019 -0,14% -0,42% -0.39% 0,24% -0,62% 0,52%

1,03% 0,35% 2,80% 1,45%

2,43% 2,74% 1,66% -0,42% 0,12% -0,37% 8,37%

4,57% 1,06% -0,06% 1.41% 129% 197% 30,92%

1,58% 3,28% -3,78% 3,05% 15,20% 1,96% 26,43%
-3,20% -9,41% 10,01% -8,10% -0,86% 6,02% -14,03%
-9,71% -3,83% 5.82% 2,30% -0,43% -3,83% 15,65%
-0,16% -0.37% -1,43% 2,24% 2,53% 2,95% 4,96%
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Eszk6z 6sszetétel Portfolié informaciok
“ 10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Betétek 1,0% EUR Short, HUF Long, USD Short, MAGYAR ALLAMPAPIR, EURO BUND FUTURE SHORT
Diszkont kincstarjegyek 0,0% 50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Allamkstvények 50,0% Nincs
Jelzéloglevelek 0,0% 100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Egyéb kotvények 48,4% Nincs
Részvények 3,5%
Befektetési jegyek 15%
Egyéb -14,5%
Effective duration Deviza short/long pozicidok
o
HUF 16 forint 2411%
EUR 1,65 kazah tenge 6,11%
usb 0,88 torok lira 4,63%
mexikoi pez6 4,55%
hong kongi dollar 1,49%
izbég szom 0,46%
lengyel zlotyi 023%
amerikai dollar -11,75%
eurd -29,83%

Negativ szadm short, pozitiv szam long poziciot jelent.

Forgalmazas
Vezet§ forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazo Equilor Befektetési Zrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Supra Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut
hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt.
Az alap indulésa: 2008.05.15 Boér Levente, Blki Andras,
P ' Rtk CFA CFA
ISIN: HUO0000706379 Befektetési Befektetési
) t6 : £
Bloomberg: OTPSUDA HB Equity \ gargee 1gazgato.
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R PORTFOLIONENEOZSERE
DORSUM ZRT. KULONDI) - AZ EV BUKI AN
FELTOR EK VO PORTF OL 10 ME NE DZSERE OTP ALAPKEZELS

Befektetési politika

Az alap célja a kockdzatmentes hozamot meghaladd megtériilés elérése a befektetésre minimalisan ajanlott id6tavon. Ennek érdekében az
alapkezelé abszolut hozam stratégiat kovet, az alap portfolidjat aktivan kezelve. Az alapkezelé az alap vagyonat a legszélesebb lehetséges
befektetési terlileten és globdlisan fektetheti be: bankbetétekbe, allampapirokba, vallalati és eszkozfedezeti kdtvényekbe, devizdkba, befektetési
jegyekbe, egyéb befektetési eszkdzokbe, korldtozottan részvényekbe, valamint ezekre és arupiaci termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozo
szérmaztatott ligyletekbe. Az alap az OECD orszédgok korén kivil is véllalhat deviza és egyéb kockazatokat, emellett felvehet nem befektetési
mindsitésl hitelkockadzatot hordozé pozicidkat is. A hagyomdanyos hosszu pozicidkon kiviil az alap felvehet rovid pozicidkat is, amely esetben az
aresésbdl profitdlhat Az alap kifejezetten kockdazatos, kiildndsen a szdrmaztatott Uigyletek és a tékeattételes pozicidk felvételének lehetésége miatt.
Az alap befektetései nem kdtheték elére meghatarozott piacokhoz, eszkdzosztélyokhoz, vagy piaci régidkhoz. Az alapkezelé a vdrakozdsainak
megfelelden, sajat beldtdsa és ddntése alapjan elsésorban fundamentdlis faktorokra, kisebb részben technikai tényezékre alapozza befektetési
ddntéseit és pozicidinak felvéallaldsat a varhatd hozamok és kockézatok mérlegelésével.

Havi aktualitasok

Makrokdrnyezet:

Az oktober kedvezben telt a részvénypiacok szaméra. Tovabbra is kitartott a mesterséges intelligencidra épild 6koszisztéma éltal vezetett kedvez6
hangulat. Piaci riadalmat az amerikai-kinai talalkozé elétti kolcsonos fenyegetések (ritkaféldfém export-korlatozas a kinai, ismételten megemelt
vamok az amerikai részrél) jelentettek, azonban mint idén eddig mindig, most is félrerantottak a felek a kormanyt az ,itkdzés" el6tt és kiegyeztek
egy tovabbi 1 éves kereskedelmi békében - erre a piacok is ismét megnyugodtak. A Fed folytatta a kamatcsdkkentési sorozatat, ami azonban a piac
altal vart esemény volt és igy nem jart kiilondsebb hatadssal. A globalis kotvénypiacok 6sszességében jol teljesitettek oktoberben. A fejlett piacok a
honap kozepi risk-offban tudtak performalni, mig a kockdzatosabb papirok ezt kdvetéen tudtak tovabb rallyzni. A kockazatvéllalasi hajlandésag
téretlennek bizonyult most is, igy a kockézati feldrak tovabb szlkiltek. A Fed dontéshozok részérdl érkezd szigorubb hangnem(, a decemberi
vagast megkérdbjelezd lizenetek hatdsara a hdnap végén a fejlett piaci hozamszintek emelkedni kezdtek. Negativ varakozasaink nem valtoztak, a
hozamemelkedésre és feldrtdguldsra szamitunk. A hozamgdrbék elejét az Ujrainduld Fed kamatcsdkkentési ciklus horgonyozza valamelyest, ezzel
szemben a fenntarthatatlan pélyéra keriilé kdltségvetések miatt a hosszu kotvényeket latjuk sebezhetébbnek. Ez kdzéptavon djabb loketet adhat a
hozamgorbék meredekebbé véaldsdhoz. A tékepiacokon a tobb eszkdzosztdlyban tapasztalhatd euféridbdl kijézanoddsra szamitunk, ami a
kockazatosabb kotvények esetében a hozamfeldrak tadguldsaban csapddna le. Utoljara a 2008-as véalsdgot megeldézden lathattunk hasonldan
alacsony spread szinteket, melyet a fennallé makrogazdasagi helyzetben régéta félredrazottnak tartunk.

Valtozasok az alapban:

Eladtuk a maradék 2050-es mexikdi inflaciokovetd kotvényt. A pozicio jol performalt az évben, azonban a hozamfeldr szlkilés mellett
alkalmasabbnak taldltuk profitot realizalni. Devizafronton a forintot 6vezd nyugalmat kifulladas kozeli dllapotban latjuk. A hédnapban savosan
kereskedtiink EURHUF-ban, aminek eredményeképp kis mértékben lecsékkent a HUF short szintje. Ndveltiik a japan jen longot euréval szemben,
ezenkivil sdvosan kereskedtlink norvég koronaval, mexikdi pesoval és ausztral dollarral.

A részvénypozicidinkon belil profitot realizaltunk a roman kitettségeink egy részén, valamint az Al kapcsolt NEbius. AT&S és ASML pozicionkbol is
csokkentettiink a jo hangulatban. Vasaroltunk ugyanakkor a jovére reményteljes modellmegujitdst bemutatd, és erés mérleglii BMW, A kedvez6
szintekre kerilt német ingatlanportfoliokezelé Vonovia, valamint a kinai-szingapuri brékercég UP Fintech Holding részvényeibél.

Az alap netto részvénykitettsége november elején 0% koril volt, amely 42%-0s részvény long és 42%-os hataridds index és opcids short-bol tevédott
Ossze.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I T
Arfolyam** HUF 4715441

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
m m
hozamok* mutatok
Alap 6,37% 14,79% 4,66% 2,93% 9,28% Széras 9,51% 8,14% 10,60% 10,97% 14,93%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 0,08 072 -015 -0.03 034
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
R -5,61% -6,22% -25,84% -46,61% -46,61%
visszaesés
Az alap arfolyamdanak alakuldsa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatél a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
Netto osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszkdzok

197,98% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

EVAHS Y\M 2 4 7 Eves
Annual

2025 0,44% 1,68% 3,51% 413% -0,64% -0,40% 0,88% 118% -128% 110%

2024 0,14% 0,39% 1,78% 4,16% 1,09% -128% -0,40% -0,09% 2,19% 1,55% -5,04% 0,94% 527%
2023 1.80% 0,41% -1.85% 0,23% 0,02% 0,62% 594% -0,08% 4,32% -0,81% -0,34% 197% 12,64%
2022 523% -8,44% -1.55% 3,79% 1,68% -0,17% -1.88% 4,47% -0,07% -112% 10,31% 4,20% 16,34%
2021 -1.63% -112% 0% -2,88% 0,75% -2,12% -2,07% 0,38% 4,06% -3,59% -6,55% 2,34% -17,38%
2020 -573% -7,24% -25,51% 1,67% 0,89% 2,35% -0,89% -0,93% 3,63% 4,03% -126% 0,53% -28,16%
2019 4,31% 2,56% 3,15% 3.41% -4,61% 4,05% 171% 0,12% 132% 110% 0,86% 373% 23,61%
2018 0,10% -0.21% -0,68% 137% -192% 141% 0,13% 0,92% 0,29% -0,23% -114% -5,34% -5,36%
2017 -0,30% -0,15% 0,70% 3,85% 116% -0,83% 0,88% 0,90% 2,02% 1,66% -0,10% -0,27% 9,86%
2016 -132% 0,24% 277% -2,51% 2,83% 1.43% 1,79% 0,50% -0,74% 1,03% -0,81% 3.97% 9,35%
2015 -14,98% 1.92% 0.21% 2,52% 1,06% -0,47% 0,75% -0,06% -173% 1M% 2,99% 146% -6,39%
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Portfoli6 informacidok

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

ADVENTUM, S&P500 INDEX SHORT, NASDAQ 100 SHORT, DJ INDUSTRIAL AVG MINI SHORT
50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

EUR Long, HUF Short

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

Eszkoz osszetétel

Orszag Osszetétel

@ otp slapkezels

1

Betétek 13,1%
Diszkont kincstarjegyek 9,3%
Allamkodtvények 10.2%
Jelzéloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 12%
Részvények 33,0%
Befektetési jegyek 21,4%
Egyéb 18%

Faktor short/long poziciék

T

Magyarorszag
készpénz
Roménia
Brazilia
Franciaorszag
Chile
Toérokorszag
Németorszag
Hollandia

egyéb

Deviza short/long poziciok

22,72%
16,51%
9,19%
728%
6,43%
3,54%
3,24%
3,06%
2,91%

2512%

pénziigy 21,64%
ingatlan 12,90%
diszkrecionalis fogyasztési cikk 8,84%
kommunikacié 6,83%
ipar 4,99%
informéacidtechnologia 3,90%
energia 3,33%
nyersanyag 1,08%
alapvet6 fogyasztasi cikk 0,53%
kézmii 0,43%
kotvény future -6,77%
részvény index future -37,45%

Negativ szam short, pozitiv long poziciét jelent.

euré

brazil real
japan jen

chilei peso

Uj roman lej
kazah tenge
torok lira
amerikai dollar
forint

egyéb

Negativ szédm short, pozitiv long poziciét jelent.

63,30%
12,50%
514%
3.54%
2,76%
2,49%
1,95%
-20,47%
-71,54%

0,33%
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., MKB Bank Zrt., CIB Bank Zrt.,

Tarsforgalmazok SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria Finance
Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i

Az alap neve: OTP Trend Abszolut Hozamu

Szarmaztatott Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut

hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt. .

Halas Zoltan, Gajdécs Attila Czakod Agnes, Nemesi Péter
Az alap indulasa: 2011.12.23. CFA Portfolié CFA Kvantitativ
ISIN: HUOOOO711007 Befektetési menedzser Szenior stratégai
igazgato portfolio elemz6

Bloomberg: OTPINEQ HB Equity menedzser

ALAPKEZELG
U, Klasszis

N TELTORTRVO FORTTOLIONENFLZSTHE
CZAKO AGNES

Befektetési politika

A befektetési univerzumot a fejlett piacok, azon beliil is els6sorban az amerikai és eurdpai részvények és allampapirok alkotjak. Emelkedd trendek
esetén azokat a részvényeket valasztjuk, amelyek a legnépszeriibbek az tizleti partnerek, fogyasztok, munkavallaldk, illetve a befekteték korében.
Kedvezétlen befektetési kdrnyezetben a vagyon pénzpiaci deviza eszkdzdkbe keril. A trendkdvetd stratégidt a kotvénybefektetések teriiletén is
alkalmazzuk, igy amennyiben gy itéljik meg, hogy a fejlett piaci kétvénypiacon vagy annak egy részén szignifikéns piaci trend alakult ki, amelynek
hozam-kockazat mutatdi jobbak, mint a részvénybefektetéseknek vagy a pénzpiaci befektetéseknek, akkor akar a teljes portfolié a kdtvénypiacon
keriilhet befektetésre.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Oktdber elején az Egyesiilt Allamokban részleges szévetségi kormanyzati leallds kezdédostt, ami tébb kulcsfontossagli makrogazdaséagi adat -
példdul a foglalkoztatdsi statisztikdk és a GDP - kozzétételét késleltette. A honap elsé napjaiban a piaci hangulat bizonytalan volt, de a vezet6
indexek ennek ellenére emelkedni tudtak. Oktober kdzepén azonban az amerikai vdmemelésekkel kapcsolatos aggodalmak visszavetették a
részvénypiacokat: kiilébndsen a technoldgiai szektor kerilt nyomads ala. A negativ hatds nemcsak az USA-ban, hanem Eurdpaban is érezhet6 volt,
ahol az autoipari és technoldgiai részvények gyengliltek, mikdzben az arany ara uncianként 4381 dollarra ugrott a fokozdédo kockéazatkeriilés miatt. A
honap masodik felében a befektetdi hangulat mindkét kontinensen javult. Oktéber 24-én az amerikai szeptemberi inflaciés adat (3,0% éves szinten a
vart 3,1% helyett) pozitiv meglepetést okozott, ami Uj csicsokra repitette az amerikai indexeket - a Dow Jones el8szor zart 47000 pont felett.
Oktober 29-én a Federal Reserve 25 bazisponttal cs6kkentette iranyadd kamatat (idén masodszor), és hitotte a decemberi kamatcsokkentési
vérakozasokat. A harmadik negyedéves gyorsjelentési szezon kedvezden alakult: a vallalatok arbevétel és eredmény szempontjabdl is felilmultak a
vérakozasokat. A hdnap végén bejelentett Trump-Hszi taldlkozd pedig reményt adott az amerikai-kinai kereskedelmi viszaly enyhiilésére. Az
idészak legjobban teljesitd szektora az ismét az IT lett kdszdnhetéen az Al irdnti befektetési lelkesedés Ujbdli felldngolasadnak és a kedvezd véllalati
gyorsjelentéseknek és bejelentéseknek. Makrogazdasagi fronton az eurddvezet inflacioja 2,1%-ra csokkent (@ maginflacio 2,4% maradt), mig a GDP
0,2%-kal bévilt a harmadik negyedévben, enyhén meghaladva a varakozasokat. Az Eurdpai Kdzponti Bank harmadszor is valtozatlanul hagyta
irdnyadd kamatat, jelezve, hogy az inflacios palya megfeleld, és a ndvekedési kockdzatok mérséklédtek.

Valtozasok az alapban:

Oktéberben végén 98%-os részvénysulyt tartottunk az alapban. A volatilitaskontrol a Nasdaq esetében enyhe csokkenést javasol, de a tobbi index
tekintetében tovébbra is maximalis részvénysuly tartasat indikalja. A trend filterek a Nasdag-ot mutatja a legerésebb piacnak mig a DAX-ot a
leggyengébbnek. Ennek megfeleléen enyhén csokkentettiik az alap részvénykitettségét. Az alap részvénykitettsége 98,22%. Devizakitettség: 52.2%
USD, 47.8% EUR.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

T
Arfolyam" HUF 42171,649748

*Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
hozamok* mutatok
Alap -3,22% 7,65% 11,55% 8,79% 10,93% Széras 11,68% 12,70% 14,33% 13,53% 14,17%
Sharpe -0,76 -0,10 0,37 o41 0,53

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max

X X -13,23% -13,23% -18,38% -18,38% -18,38%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
50 000
45000 — Alap/Fund Alap/Fund 40% 7  wAlap/Fund
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja. 5% |
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-10% -
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Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladé eszkdzok
*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.
Eszk6z 6sszetétel Deviza osszetétel
T
Betétek 21% amerikai dollar 52,44%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% eurd 39,68%
Allamkotvények 4,4% angol font 4,31%
Jelzaloglevelek 0,0% svéd korona 1.67%
Egyéb kotvények 0,0% dan korona 1,08%
Részvények 55,8% forint 0,58%
Befektetési jegyek 30,6% kanadai dollar 0,13%
Egyéb 7.0% hong kongi dollar 0,10%
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Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel

]
USA 36,15% pénziigy 18,93%
alap/ETF 30,05% ipar 15,24%
készpénz 8,45% informéciétechnolégia 11,40%
Franciaorszag 7.42% készpénz 8,45%
Egyesiilt Kirdlysag 4,28% nyersanyag 3,00%
Olaszorszég 3,33% egészségiigy 2,86%
Németorszag 2,89% diszkrecionalis fogyasztési cikk 2,85%
Spanyolorszédg 1.81% kozm 151%
Svédorszag 1,66% egyéb 35,74%
egyéb 3,95%

TOP 5 eszkoz

Nasdagq Futures
Invesco QQQ Trust
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF

iShares Core DAX UCITS ETF

Insmed Inc.
Forgalmazas
Vezetd forgalmazo OTP Bank Nyrt.
. . Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Zrt., CIB Bank Zrt.,
Tarsforgalmazok

SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nydjt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos tdjékoztatdjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i

Az alap neve: OTP Uj Eurépa Abszolit Hozam(

Szarmaztatott Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut

hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt.

Boér Levente, Kovacs- Lokietek Eszter, Csati Olivér
Az alap indulasa: 2007.11.14. CFA Kvotididn Maté, CFA Portfolié
ISIN HU0000705827 Befektetési CFA Szenior menedzser
igazgato Portfolid portfolio
Bloomberg OTPNEUR HB Equity § lons menedzser menedzser
KLASSZIS

DORSUM ZRT_KOLOND 1) - AZ €V,
FELT OREXVO PORTF OLIOMENE 07 SERE

Befektetési politika

Az alap portfolidja elsésorban a feltdrekvd eurdpai, de szintén szamottevd mértékben mas feltérekvd és fejlett piaci részvényekbe és kdtvényekbe
keril befektetésre. Emellett az alap befektethet bankbetétekbe, dllampapirokba, vallalati kotvényekbe, befektetési jegyekbe, valamint drupiaci
termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozd szarmaztatott ligyletekbe is. A befektetések elsésorban fundamentalis elemzések alapjan keriilnek
kivalasztasra. A hagyomanyos hosszu pozicidkon kivil az alap felvehet révid pozicidkat is, amelyek esetében az aresésbél is profitdlhat. Az alap
devizakitettségét aktivan kezeljik, és folyamatosan keressiik a piacok kozotti arbitrazslehetéségeket.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A fejlett részvénypiacok 2,8%-kal emelkedtek oktdberben dollarban kifejezve, amit az Egyesiilt Allamok és Kina kézotti kereskedelmi targyalésok
mellett a vartnal alacsonyabb inflacids adatok és a tébbnyire kellemes meglepetést nyujté amerikai véllalati eredmények segitettek. A mesterséges
intelligencia irdnti megujult lelkesedés a novekedési részvényeket tovabb témogatta, mig a kamatérzékeny szektorok gyengélkedtek. Az azsiai
piacokat is j6 hangulat jellemezte, a részvénypiacok tdbbsége szamottevéen emelkedett, amelyet az amerikai piaci emelkedéshez hasonlo tényezék
segitettek. Eurépaban az MSCI Europe 2,6%-ot, a CETOP Index pedig 6,3%-ot emelkedett eurdban, jo vallalati jelentések mellett a globalis
kockdzatkeresés is segitette ezen piacokat. Egyre nagyobb lehet az igény az amerikai piac melletti diverzifikaciéra a globalis befekteték részérél.
Honap végén a varakozasoknak megfeleléen az amerikai jegybank 25 bézisponttal csdkkentette a kamatszinteket, azonban Powell elndk
figyelmeztetett, hogy a decemberi tovébbi kamatcsékkentés nem biztos. Ezen kijelentés hozzdjarult a tovabbi dollar vételhez, amely 1,5%-kal
erésddott az eurédhoz képest oktdberben. A Forint tovabbra is stabil, az eurdéval szemben erésddni tudott, mig a dollérral szemben gyengiilt. A
hozamok a tengerentulon és Eurdpéaban is mérsékelten estek, igy némi emelkedés jellemezte a kotvénypiacokat.

Valtozasok az alapban:

Emelkedett az alap arfolyama oktoberben. Noveltik a részvénysulyt, azon beliil pedig a kinai kitettséget. Ennek részeként vasaroltunk egy aktivan
kezelt zsiai alapot, amely diverzifikdlt kitettséget nyujt a régidra, valamint vettiink egy Up Fintech nev( brékercéget is, amely gyorsan névekszik és
versenyképesen elégiti ki a tézsdei keresletet. Pozicidt épitettiink a Wienerbergerben, amely egy olyan épitéanyagipari vallalat, ami a kész
épitéanyagok, tehat a téglak, csdvek és cserepek fontos beszallitdja lehet az ukrajnai Ujjdépitésben és jelenleg ugy latjuk, hogy a béke opciodja nincs
beédrazva az arfolyamba. A békéig is egy megfeleléen menedzselt, stabil osztalékot fizetd eszkozt tarthatunk. Rovid tévra vasaroltunk a svéd
Ericssonbdl, ami egy Nokidhoz hasonld tavkozlési cég, miutan utobbi partnerséget kotétt az Nvididval, amely emellett 1 millidrd dollart be is
fektetett a cégbe. A Nokiat rendkiviil meghuzték erre a hirre, igy azt vartuk, hogy a vele erésen korrelalé Ericsson is valamennyit emelkedhet, ami be
is kovetkezett, masnap 5%-kal feljebb adtuk el a részvényt. Az alap részvénysulya 36,3% volt oktdber végén, amely mellé 6,1%-nyi fedezeti ligyletet is
kotottiink, igy 6sszesen 30,2% volt a nettd részvénykitettség.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I N T
Nett6 eszkozérték” 41865 321458 . ! ! n
Arfolyam** HUF 2,576835

* Akulonb6zé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 4 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
EVESItete ™ 36y 10év Indulstol™* Rockazati sév 106év Indulstol™*
hozamok* mutatok
Alap 4,85% 13,43% 9.21% 4,90% 547% Széras 3,78% 4,01% 577% 5,55% 5.34%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe -0.20 112 052 031 038
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
**Stratégiavaltastol, 2011.12.30-tol. vissz.aesés -4,39% -4,39% -1318% -16,59% -16,59%
Az alap arfolyamdanak alakuldsa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon stratégiavaltastol (2011.12.30.) a targyho utolsé munkanapjaig terjedé idészakot mutatja.
-30% -
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Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladé eszk6zok

169,74% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

o Eves

2025 128% 0,38% -136% 0,34% 0,88% 0,13% 1,05% 117% -0.27% 0,54%

2024 1,03% 1,80% 1,99% 1.59% 0,72% 0,13% 0,13% -0,47% 118% 1,34% 0,29% 0,35% 10,51%
2023 2,33% 0,49% 0,35% 0,30% 0,27% 2,48% 4,54% 0,31% 1,36% -134% 2,55% 1,53% 16,13%
2022 -0,81% -5,84% 0,48% -0,05% 0,06% -2,84% 2,86% 2,26% -1.96% 1,69% 7,70% 136% 4,37%
2021 0,65% 129% 0,00% 0NM% -0,62% 0.71% -0.21% 0,58% -0,57% 0,59% -2,25% 0,27% 0,49%
2020 191% -4,50% -8,72% 3.41% 2,17% 3,96% -3,50% 1,42% 0,57% -0,90% 7,45% 3,11% 546%
2019 2,75% 0,15% -0,16% 0,77% -1,68% 1,58% 1,03% -1,80% 2,03% -1,26% 2,78% 0,89% 715%
2018 121% 0,30% -159% -130% -0,43% 0,02% -2,19% -4,83% 138% 01% 129% -2,58% -8,46%
2017 0,80% 0,16% 0,44% 0,44% -0,09% -0,31% 0,15% 0,27% 1,01% 0,25% -0,49% 116% 3,86%
2016 -2,19% 1,03% 2,89% 1.41% 0,09% 0.22% 0,84% 120% 0,26% 0,87% -0,59% 0,93% TNM%
2015 0,89% 3% 0,32% 213% 0,39% -0,72% -0,56% -179% -0,69% 3,59% 0,91% -0,94% 6,68%
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Eszkoz 6sszetétel

Orszag osszetétel

I R

Betétek

Diszkont kincstarjegyek
Allamkstvények
Jelzéloglevelek

Egyéb kotvények
Részvények

Befektetési jegyek

Egyéb

Faktor short/long pozicidok

253%
13,6%
15,6%
0,0%
5.8%
32.7%
9.2%

-2,1%

T

készpénz 2397%
Magyarorszag 22,90%
Franciaorszag 10,24%
Torokorszag 5.93%
alap/ETF 4,74%
Németorszag 4,69%
Amerikai Egyesiilt Allamok 4,38%
Lengyelorszéag 4,16%
Hollandia 3.07%
egyéb 15,91%

Deviza short/long pozicidok

pénziigy

diszkrecionalis fogyasztési cikk
ipar

ingatlan

energia

informaciétechnolégia
nyersanyag

kommunikacié

egészségiigy

alapvet6 fogyasztasi cikk

kozmu

Negativ szam short, pozitiv long poziciot jelent.

Portfolié informacidk

16,88%
9,46%
8,24%

7.25%
4,21%
3,36%
121%
0,90%
0,12%
0,03%

-0,68%

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
EUR Long *, HUF Short *, OTP Bank lek&tott betét
50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Nincs

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

“Nem spekulativ pozicié, a mogéttes részvények fedezetlen devizakitettsége.

T

eurd 16,22%
torok lira 593%
lengyel zlotyi 321%
kazah tenge 2,31%
hong kongi dollar 2,09%
kinai yuan 0,94%
Uj roman lej -2,38%
amerikai dollar -3,17%
forint -26,33%
egyéb 1.18%

Negativ szdm short, pozitiv long poziciét jelent.
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH

Tarsforgalmazok Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria
Finance Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



