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1 HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap egy meghatdrozott foldrajzi szegmens (Eurdpa, Kozel-Kelet, Afrika) feltorekvd piacainak kotvény kibocsatasaira fékuszal. Célunk egy
mérsékelt kockdzatu befektetési termék eldallitdsa, amely likviditasi szempontokat is szem el6tt tartva a hazai kdtvényalapokndl tartésan
magasabb hozam elérésére torekszik, mérsékelt arfolyamingadozds és alacsony nemfizetési kockdzat felvallaldsa mellett. Az Alap olyan, més
devizéban kibocsatott kamatozo6 eszkdzdket is elérhetévé tesz a forintban megtakaritd befekteték szdmara, amelyek forintban szamitott hozama a
deviza fedezeti Ugyletek alkalmazdsdnak koszonhetéen meghaladja az itthon elérhetd, forintban denomindlt eszkdzok hozamét, minimalis
addicionalis kockazat vallaldsa mellett.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A globalis kotvénypiacok dsszességében jol teljesitettek oktoberben. A fejlett piacok a hénap kdzepi risk-offban tudtak performélni, mig a
kockazatosabb papirok ezt kévetéen tudtak tovabb rallyzni. A kockdzatvallaldsi hajland6ség téretlennek bizonyult most is, igy a kockazati felarak
tovabb szikiiltek. A Fed déntéshozok részérél érkezd szigorubb hangnemd, a decemberi vagast megkérddjelezd lizenetek hatdsara a hdnap végén a
fejlett piaci hozamszintek emelkedni kezdtek. Negativ varakozasaink nem valtoztak, a hozamemelkedésre és feldrtaguldsra szamitunk. A
hozamgorbék elejét az Ujraindulé Fed kamatcsdkkentési ciklus horgonyozza valamelyest, ezzel szemben a fenntarthatatlan palydra kerild
koltségvetések miatt a hosszu kotvényeket latjuk sebezhetébbnek. Ez kozéptavon Ujabb loketet adhat a hozamgdrbék meredekebbé valasahoz. A
t6kepiacokon a tobb eszkdzosztalyban tapasztalhatd euféridbol kijézanodasra szamitunk, ami a kockazatosabb kdtvények esetében a hozamfelarak
tagulasdban csapddna le. Utoljdra a 2008-as vélsagot megelézéen lathattunk hasonldéan alacsony spread szinteket, melyet a fennallo
makrogazdasagi helyzetben régota félredrazottnak gondoljuk. Az Alapban a referenciaindexnél évatosabb kitettséget tartunk.

Valtozasok az alapban:

A megvaldsuld spreadsz(ikiilés (az dvatosabb pozicionéltsagnak kdszonhetéen) és a folytatodo forinterésodés visszahuztak az Alap teljesitményét.
Oktoberben tovébb csékkentettiik a kamatkockazati kitettséget. Fejlett piaci pozicidinkon belil eladtuk a 2054-es brit allampapirt, ezzel szemben
pedig ismét vettiink 8 éves norvég allamkétvényt 4% felett. A norvég papirokat tovabbra is kedveljik, az ebben évé pozicionk mér 10%-t
meghaladja. Romén kitettséglinket teljesen leépitettiik, a hozamfeldr beszikiilésével a maradék 2039-es eurds lejaratot eladtuk. A honapban
érkezé eurds roman allampapir kibocsatést kdvetben sikeresen kereskedtlink az Uj 2045-6s papirral. Devizafronton a forintot &vezé nyugalmat
kifulladas kozeli dllapotban latjuk. A hédnapban sédvosan kereskedtiink EURHUF-ban, aminek eredményeképp kis mértékben lecsékkent a HUF short
szintje, jelenleg -31%. Noveltiik a japan jen longot, illetve dollar shortot nyitottunk EURUSD vételekkel. Ezenkivil EURNOK és EURAUD
devizapédrokban az arfolyam emelkedését taktikai long poziciok nyitdsara hasznaltuk fel norvég koronaban és ausztral dollarban. Ezeket a hénap
folyaman le is zértuk.
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Az alap vagyona és arfolyama
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Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” HUF

23959 618 249

Arfolyam™* HUF 2180289

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 3 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

EveS|tett* 1év 3év 5év 10 év
hozamok

Kockaz’atl 1év 3év 5év 10 év
mutatok

Alap 2,38% 1,99% 6,95% 4,28% 577% Széras 5.89% 5.86% 576% 4,94% 4,51%
Benchmark™* 2,36% 9.24% 4,03% 3.34% 4,10% Max. ) 437% 4,37% 681% 15,45% 15,45%
visszaesés
Kilénbség 0,02% 2,76% 2,92% 0,94% 1,67%
“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).
“*Afeltlintetett index a sikerdij szdmitasa soran hasznalt index.
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto 6sszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghaladé eszk6zok

141,42%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

NGB 3 08/15/2033

Az alap portfolidjanak osszetétele

T

Betétek 7%
Diszkont kincstarjegyek 0,0%
Allamkotvények 79,4%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 7.6%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 0,0%
Egyéb 13%

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

FRANCIA KINCSTARJEGY, NEMET KINCSTARJEGY, NORVEG ALLAMPAPIR
50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs
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Effektiv duration

Lejarati szerkezet
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Effektiv duration

1éven beliil 76.52%
1-3 év kozott 3,84%
3-5év kozott 0,14%
5-10 év kozott 13,27%
10 éven tal 5,43%
Egyéb 0,81%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
. . Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,
Tarsforgalmazok .
SPB Befektetési Zrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.

Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Maxima Kotvény Alap

Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, kotvény

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.

Az alap induldsa: 2000.12.21. \ N~

Referenciaindex: 100% MAX Szabd Jozsef Sarvari Matyas
Gyula, CFA Portfolié menedzser

ISIN HUO000702865 Befektetési igazgato

Bloomberg OTPMAXB HB Equity

Befektetési politika

Az alap célja, hogy hosszabb tdvon, aktiv befektetési politikdval, a MAX index kosardban szereplé értékpapirokbol alld portfolidval
0sszehasonlitdsban versenyképes hozamot érjen el. Az Alapkezeld elsésorban hosszabb lejarati hazai és nemzetkdzi allamkdtvényekbe, véllalati
kotvényekbe és jelzaloglevelekbe forgatja az Alap vagyonét. Céljai elérése érdekében aktivan hasznél deviza, kamat és kotvénypiaci szdrmaztatott
eszkdzoket.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A nemzetkdzi hozamok inkabb lefelé tartottak, a hazaiak oldalaztak a hénapban.

Az enyhe duration tulsulyos &sszpozicionk jol teljesitett, az eurds és a dollaros hozamok csdkkenésével ezek a kdtvénypiacok hoztak a MAX index
teljesitményét. Ehhez jarult még a hitelkockazati feldrak hatdsa, amelyek a hdnap végére tjabb mélypontra estek és szintén tdmogattak az alap
teljesitményét. A forintos kamatkockazaton belil visszahizo hatds volt, hogy a kamatswapok alulteljesitették a kotvényeket.

A politikai zavarok ellenére tovabb sz(ikiilé kockazati feldrak is tdmogatdst jelentettek, példdul a roman devizakdétvények is jol teljesitettek, annak
ellenére, hogy az alkotmanybirdsag elsé kdrben visszadobta az Uj kormany kéltségvetési javaslatainak egy részét.

A forint erésodése folytatédott, az eurdval szemben 388 alatt zarta a hénapot, a forint short poziciénk Ujbdl a legnagyobb negativ tényezé volt a
honap teljesitményében.

Az MNB erésen hangsulyozta tartasi szandékat, az év végéig gyakorlatilag kizérva a kamatvagast. A kedvezd kockazati kérnyezetben igy a forint
kamattdbblete vonzé maradhat. Ugyanakkor a valasztasra késziilve a kormany egyre Ujabb kiadasnoveld intézkedéseket jelent be, mikdzben a
vérakozasokat ismétlédéen alulmuld névekedés a koltségvetés bevételi oldalat is gyengiti. A kormany tagjai Ujbol felhoztdk a kamatcsokkentés
szlikségességét, amire az arfolyam is érzékenyen reagalt. A kormdny és a jegybank gazdasagpolitikai prioritadsainak Utkdzése és az egyensulyromlas
miatt megitélésiink szerint sértilékeny marad a forint a kockazati hangulat komolyabb megingasara.

Valtozasok az alapban:

Kamatkockazati pozicionkat nem véltoztattuk lényegesen. A forint hozamgorbe mentén 33-as papirra cseréltiik a jelentésen megdragult 31-es
papirokbol allomanyunk egy részét.

5 és7 éves forintos jelzalogkotvényt vasaroltunk kedvez6 felarak mellett.

Dollarban az iizbég Ipoteka Bank 5 éves Uj kibocsatasu kotvényébdl véasaroltunk. Részt vettlink a roman nemzeti gazcég 6 éves eurods
kibocsatasaban, ennek a poziciénak egy részén gyorsan profitot is realizaltunk. Ezen tul az euréds REPHUN gorbe meredek 27-29-es szakaszan
cseréltiink papirokat.

Honapon belil a 11,80-11,60 kdzdtti sdv szélein profittal megforgattuk az olaj hokozi megingasat kovetd EURNOK devizapart.
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Forint allampapir és kamatswap hozamok valtozasa
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Az alap vagyona és arfolyama

A bal oldali grafikon a forint hozamgdrbe elmozduldsat mutatja a
hénapban. Az abra felsd részén zolddel az allamkotvények, narancs /
rozsda szinnel a kamatswap ratdk hozamgorbéje lathatd. A folytonos
vonal a targyhdnap végi, a szaggatott az el6z6 hoénap Végi
hozamértékeket mutatja, a bal oldali skalan leolvashaté szazalékban.
Az abra also részén a szines oszlopok a két hozamgérbe kiilonbozé
futamideji pontjain a hozamok adott hoénapban bekdvetkezett
véltozasat mutatjdk. Tulajdonképpen a felsé abrén folytonos és a
szaggatott vonallal jeldlt hozamgdrbék eltolédasat abrazoljak a bal
oldali skalan leolvashaté bazispontokban.

(Az &bra forrdsa a Bloomberg.)

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” HUF 85843 630109

Arfolyam** HUF 4,443970

* Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
“* Egy jegyre juto nettd eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési idétav: 3 év

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték

Evesitett 10 év
hozamok*

Kockazati A
; 1év
mutatok

Alap 6.79% 1511% 1.95% 2,66% 6,18% Széras 3,90% 6,76% 6,77% 5.24% 6,18%
Benchmark 7,10% 13,87% 0,86% 2,35% 6,16% Kovetési hiba 1.38% 3,09% 3,13% 2,38% 3,00%
il8nbsé 0.3 o o o o ccid
Kilénbség 0,31% 124% 1,09% 0,31% 0,02% Informaaos 02 0,40 035 013 0,01
hényados
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a )
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). B 022 07 074 07505 0D
Alfa -0,37% 2,50% -0,26% 0,10% 0,10%
Max. -3,25% -4,38% -3143% 3143% -3143%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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Netto Osszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghalado eszk6zok

@ otp slapkezels

124,10% Nincs

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap

arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

1

Betétek

Diszkont kincstarjegyek
Allamkotvények
Jelzaloglevelek

Egyéb kotvények
Részvények

Befektetési jegyek

Egyéb

Effektiv duration

53%
0.3%
65,5%
4,1%
23,4%
0,0%
8,0%

-6,7%

Lejarati szerkezet

Effektiv duration

1éven belil 9,46%
1-3 év kozott 23,42%
3-5 év kozott 1317%
5-10 év kozott 45,49%
10 éven tul 8,46%
Egyéb
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
. . Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit
Tarsforgalmazok
Bank Hungary Zrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forradsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informdciokat tartalmazd dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabdalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.

Honlapunk: otpalap.hu



0 @ Otp Alapkezel6
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Meta Szédrmaztatott Globalis
Kotvény Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, kdtvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
N,
Az alap indulasa: 2020.05.15. S7ab6 Jozsef Sarvari Mtyas
Referenciaindex: 100% ICE BofaML US Treasury Bill . ff{j!a; CFA . Portfolio menedzser
Index (GOBA) efektetési igazgato
ISIN: HUO0000724604
Bloomberg: OTMEGBA HB Equity

Befektetési politika

Az alap célja, hogy az USA dollar kockazatmentes hozamot (az Amerikai Egyesiilt Allamok altal kibocsatott kincstarjegyek) meghaladd teljesitményt
érjen el az ajanlott 1-3 éves befektetési id6tavon. Befektetési stratégidjat alapvetéen kotvény- és kamatjelleg(, valamint devizaeszkdzokon keresztiil,
globélis szemléletben, korlatozott kockazatvéllalds mellett valositja meg. Rovid futamidejli kdtvényekbél épitett, alapvetéen lejaratig tartott
magportfolién felul, szarmazékos tigyletek alkalmazédséaval, aktivan kezeli a kamatléb- és devizakockézatot, egyrészt fedezeti céllal, mésrészt
tébblethozam elérése érdekében.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az alap arfolyama 0,27%-kal emelkedett a hdnapban.

A redlhozamoknal nagyobb mértékben csokkentek az amerikai nomindlis hozamok, igy a duration semleges stratégiai inflacidindexalt
kdtvénypozicionk ebben a hdnapban alulteljesitett. A hozamgdrbe alakja is inkdbb laposodott, ahogy a hosszi hozamok tovabb csékkentek. Az
amerikai kormdnyzati ledllds miatt a statisztikdk j6 része nem jelent meg, a magénforrdst adatok nem mutattak érdemi lassuldst. Bar szdmtalan
esemény megingathatta volna a kockézatos eszkdzdket, sem az amerikai -kinai vémhaboru ritkaféldfémekre koncentrdlé Uj fejleményei, sem az
orosz-amerikai csucstaldlkozd kildtasanak szertefoszlasa vagy a tartdssa valni latszo francia belpolitikai vélsag sem Utétt nagyot a bizalmon. A
részvénypiacok az Al-szkeptikus hangok erésddése ellenére Uj csticsokra értek fel, a feltdrekvé piaci felarak uj mélypontokra szikiltek. A dollar
erésddését egyrészt az egyszerre laza monetaris és fiskalis politikat igéré japan belpolitika fejlemények miatt gyengiilé jen vezette, masrészt
mintha visszatérne az amerikai kivételesség narrativdja a t6kepiacokon. A technoldgiai részvények tulf(itottsége miatt sériilékenynek latjuk ezt a
fordulatot, ezért igyeksziink 6vatosan fellilni neki és a hangulat helyett inkabb egyedi fundamentalis megfontoldsokon alapuld befektetési sztorikra
épiteni a portfoliot.

Valtozasok az alapban:

Az alap méretéhez viszonyitva Ujabb nagyobb méret(i t6kebedramlast fogadtunk.A devizapiacon a norvég korona iranti stratégiai preferencidnkat
kifejezve hdénapon beliil a 11,80-11,60-as sav szélein profittal kereskedtilk az olaj hokdzi megingdséat lekovetd EURNOK devizapart. Profitot
realizéltunk a tulteljesitd brit kotvénypiacon. Az er6sddésbe valté dollar Ujbdli megtorpandsatol tartva lezartuk a kotvény devizafedezését, ezzel
hosszu brit font poziciot nyitva. A brit piac tulteljesitése ugyanakkor folytatédott, miutdn a szeptemberi inflaciét meglepetésre joval a varakozasok
alattinak mérték. A kamatdonté testiilet két tagja a kilencb6l mér kordbban is kamatcskkentésre szavazott, a vartndl jobb inflaciés adat igy
erésebb kamatvagasi varakozasokat generdlt, ezzel gyengitve a fontot az amugy is eré6sodésben évé dollarral szemben. Az évre eddig is jellemz6
csapong6 varakozdsok miatt sem zarjuk ki egy gyengulési hulldm visszatérését a dollédrban, amit csak felerdsitene, hogy a pozicidk id6kozben
inkdbb dollarpartira fordultak. Ezen tul a brit jegybank tovdbbi kamatvagdsainak bedrazdsdval a cél felett maradd inflacidé mellett a piac
eléreszaladhatott - ennek esetleges korrekcidjabdl a font is profitdlna. Elsédleges kibocsatdsban banki papirok kozott a litvan Artea Bank 4 éves, és
az Uizbég Ipoteka Bank 5 éves Uj kibocsatasu dollarkdtvényébdl vasaroltunk. Részt vettiink a roman nemzeti gdzcég 6 éves eurds kibocsatasaban és
2.5 éves svéd dollarkotvényt is vettiink. Vallalati papirok kézott norvég tengeri szallitmanyozd cég otéves dolléros papirjait vettik és francia
székhelyl csomagolasi specialista 4,5 éves eurds kotvényét. Mdsodpiacon vasaroltunk a Citibank 5 éves eurds és a Goldman Sachs 4 éves dollaros
kotvényeibdl. Ezen tul ndveltiik a kitettséget egy kdrnyezetbarat mitragyat gyartd startup svéd koronas papirjaban és egy svéd kempingszolgaltatd
eurds papirjain realizaltunk profitot. A véasarlasok kamatkockazati hatdsat hétéves amerikai allampapir eladasédval fedeztiik, igy teljes
kamatkockazatunk a fontkdtvény hatdsatol eltekintve nem véltozott érdemben.
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OTP Meta Szarmaztatott Globalis Kotvény Alap

Az alap vagyona és arfolyama

@ otp slapkezels

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 57 843 326

Arfolyam™* usb 1,060645

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 2 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Evesitett 10 év
hozamok*

Alap 4,97% 7.36% 122% 1,08%
Benchmark 4,42% 4,90% 3,05% n.a 2,80%
Kiilonbség 0,55% 2,46% -1,83% n.a -1.72%

“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

Kockazati
10 év
mutatok

Szorés 178% 2,56% 2,97% 2,84%
e -1,00% -1,88% 16,18% na 16,33%
Visszaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto Osszesitett kockazati kitettség*
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10%-ot meghalado eszkozok

133,05%

*Kockazatvallalasi mutatod, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz osszetétel

Nincs

Lejarati szerkezet

1

Betétek 2,0%
Diszkont kincstarjegyek 0,0%
Allamkodtvények 68,0%
Jelzéloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 32,6%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 23%
Egyéb -4,9%

1éven belil 39,73%
1-3 év kozott 10,52%
3-5 év kozott 20,57%
5-10 év kozott 23,95%
10 éven tal 2,96%
Egyéb 2,26%
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Effektiv duration

Effektiv duration 140

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Stratégiai Eurd Kotvény Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, kotvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap induldsa: 2023.11.29.
ISIN: HUO000733472 Toth Istvan, CFA Tombacz Déra
. Szenior Katalin
Bloomberg: OTPSEBA HB Equity portfoli Portfolic
menedzser menedzser

ALAPKEZELS

N ' klasszis

2024

TOTH ISTVAN

Befektetési politika

Az alap célja, hogy a legaldbb 3 évre rendelkezésre alld6 pénzeszkdzdk szédmara rugalmas, barmikor hozzéaférhetd, eurd alapu befektetési
lehetéséget biztositson féként devizas allami, illetve véllalati kotvénykitettségen keresztil. Az alap stratégidjat aktiv befektetési politikdval,
euréban denomindlt kamatozé eszkdzokon keresztiil valdsitja meg. Elsésorban dllampapirokba és vallalati kdtvényekbe, bankbetétekbe, pénzpiaci
eszkdzokbe, jelzaloglevelekbe és egyéb, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, valamint kollektiv befektetési eszkozdkbe fektet. Ezen felil az
Alap alkalmazhat szdrmaztatott eszkdzoket is.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Oktdberben véltozatlanul hagyta az irdnyadd kamatratét az EKB mivel az infldcié a célszint kdzelében van (HICP: ~2%), és a gazdaség a globélis
bizonytalansagok kdzétt ellenalldnak mutatkozott. Ez a harmadik kamatddntés, amin véltozatlan marad a kamat, de Lagarde kiemelte, nincs elére
kommunikalt kamatpalya és az aktualis adatok alapjan déntenek. Az idei évre kidrazddott a kamatvagas, a végsé alapkamat szintet 1,80% korulre
drazza a piac.

Ugyan az eurddvezet gazdasaga 0sszességében stabil, a francia koltségvetési probléma tovabbra sem oldodott meg, illetve Németorszagban is a
fiskalis reformok akadozéasa adhat okot aggodalomra, illetve a gazdasag stagnalasa. A gorbe kis mértékben laposodott; a hosszi német allampapir
hozamok 8 ponttal csokkentek.

A hitelpiacokon a spreadek nagyrész valtozatlanok maradtak: Eurd IG befektetési kategoria és HY spekulativ is par pontot mozgott csak a hénap
folyamdn és hasonld szinten zart.

Az amerikai piacon ezzel szemben a jegybank folytatta a kamatvagasi ciklusat oktéber végén, 25 bazispontos kamatcsokkentést hajtott végre annak
ellenére, hogy a korményzati szektor ledlldsdnak koszénhetéen nem jonnek gazdasagi adatok, igy nem lathaté pontosan a gazdaséag allapota. Ezen
kivil a Fed bejelentette, hogy befejezi a mérlegf66sszegének leépitését december elején, ezzel is a lazabb monetaris politika irdnydba lépve. A
kamatpalya korili bizonytalansag nétt, mivel a Fed szigoribb nyilatkozata miatt az eddig teljes mértékben vart év végi végas félig kidrazddott. A
hosszu hozamok 20 bazispontos savot mozogtak, 10 bazisponttal lejjebb zartak.

A piacokat egy ismét felélénkiilé USA-Kina kereskedelmi konfliktus razta meg ebben a hénapban, amire elészor korrekcidval reagaltak, azonban
miutan sikerilt elkeriilni az Ujabb konfliktust régi mederbe tereléd6tt a megnyugvaés. Kezdi visszaszerezni a kordbbi biztonsagi eszkdz statuszat a
dollér és az amerikai eszkdzdk, a piacok mar nem hiszik el, hogy kereskedelmi hdborus fenyegetéseknek messzemené kdvetkezménye lenne, a
dollar er6s6dott az euréval szemben a hdnap folyaman.

Valtozasok az alapban:

Az alap arfolyama oktéberben emelkedni tudott. A hdnap folyaman tovabbra is 3 év koril tartottuk a duraciot.

Részt vettiink Uj kibocsétasokban, az OTP leanyvallalata, az Ipoteka Bank {izbég szom denominacioju kotvényébdl véasaroltunk. Masodpiacon
vettiink 2 éves romén eurds allamkdtvénybdl, illetve bolgar 2045-6s eurds allamkotvénybdl épitettiink poziciot, ahol az eurds allamkotvényekhez
viszonyitott spread szlkilésére szamitunk, ezért ezt 10 éves német Bund futures short pozicidval fedeztiik. Az a varakozasunk, hogy a 2026 janudri
eurdzona csatlakozds nyomén a kordbbi horvét mintdhoz hasonldéan 40-50 bézispontot szlkiilhet a bolgar eurés kotvények feléra. Cseréltik az
allami garancids lengyel fejlesztési bankban tartott eurds poziciénkat lengyel dllamkotvényre, mivel a kettd kdzotti spread szlikiilése indokolta a
jobb mindségl allamkdtvény tartasat.

Ranyitottunk az USA 10 éves kotvény futures short poziciénkra, ami a honap folyaman ezutén elkezdett teljesiteni.

Tovabba strukturalt termékeket vésaroltunk a JP Morgan-tél, illetve a Morgan Stanley-t6l, amelyek 9-10% korili forint kupont fizetnek, attol
fliggdéen, hogy a hat havi BUBOR kamatszint egy bizonyos kiiszdb alatt marad.
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OTP Stratégiai Euré Kotvény Alap

Az alap vagyona és arfolyama

@ otp slapkezels

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 118 889 984 732

Arfolyam™* EUR 1100000

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 3 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Evesitett 10 év
hozamok*
Alap 4,20% 5,08%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap arfolyamanak alakulasa

Kockazati
10 év
mutatok

Széras 115% 121%
MeR, -079% na na na -079%
Visszaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatél a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto 6sszesitett kockazati kitettség”
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10%-ot meghaladé eszk6zok

116,70%

“Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
4rfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

Nincs

Lejarati szerkezet

T

Betétek 9,2%
Diszkont kincstarjegyek 0,0%
Allamkotvények 52,2%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 47,9%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 0,0%
Egyéb 0.7%

1éven belil 33,58%
1-3 év kozott 14,86%
3-5 év kozott 15,87%
5-10 év kozott 18,27%
10 éven tul 17,42%
Egyéb
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Effektiv duration TOP 10 instrumentum
BGARIA 4.125 07/18/2045 3,72%
A410425A20 3,18%
POLGB 2 08/25/2036 INFL LINKED 2,99%
BTF 0 11/19/2025 2,94%
ROMANI 5 09/27/2026 2,91%
POLGB 1.75 08/25/2031 INFL LINKED 231%
MAGYAR 4.375 06/27/2030 2,19%
MT NA ECP 09/04/25-11/04/25 2.3 EUR 1,96%
A381027A18 1.74%
MAEXIM 4.511/27/2031 1.74%

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tédjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



