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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i

Az alap neve: OTP Afrika Részvény Alap

Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld

Az alap induldsa: 2010.12.21.

/

Referenciaindex: 10% ZMAX +90% Dow Jones Halas Zoltan, Czaké Agnes, Gajddcs Attila
Africa Titans 50 USD CFA CFA Portfolié
ISIN HUO000709753 B.efekteté’si Szenio’r’ menedzser
igazgato portfolié
Bloomberg OTPAFEA HB Equity menedzser

™ .ELﬁ
\, klasszis

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, els6sorban az afrikai orszdgok tézsdéin és mas nemzetkdzi piacokon kereskedett cégek
értékpapirjaibol dsszeallitott portfolidval lehetéséget teremtsen befektetéinek, hogy részesedjenek az afrikai kontinens gazdasagi névekedésébél.
Likviditaskezelési céllal az alap - kis mértékben - pénzpiaci eszkdzdkbe is fektet. Az alap a portfolidban taldlhatd részvényeknek kdszénhetéen
jelentds kockazattal bir, amelynek csdkkentése érdekében fontos az ajénlott befektetési id6tav betartasa.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az arany, pallddium és platina arfolyama is volatilitdssa valt, és a hdnap kdzepén elért Uj csicsok utan a szeptember végi arfolyam kozelébe ért Ujra
az arfolyam. Az erre érzékeny banyatarsasagok arfolyamai ennél valamivel nagyobb amplitiddval reagaltak a mogdttes nemesfémek arfolyam
ingadozasara, amivel ezek igy szintén a mult havi szintek kdzelébe estek vissza, igy oktdberben az idén megszokott pozitiv hozzajarulas helyett
visszahuztak az alap havi teljesitményét. A f6bb régids devizédk tobbségében stabilitast mutattak a dollarral szemben, ez aldl a lényeges kivétel csak
a marokkaéi dirham volt, ami tobb mint 2,5%-ot gyengiilt. Az egyik legjobban teljesité részvény a nigériai Dangote Cement volt, mely e hdnapban
tette kozzé negyedéves gyorsjelentését, melyben 165%-os profitnovekedésrél szamolt be év/év viszonyitasban. A j6 eredménynek is koszonhetéen a
részvény tobb mint 25%-ot emelkedett oktoberben. Tovabba a telekommunikacids szektor volt kiemelkedd teljesitmény(, féleg a szubszaharai
térségben (MTN Nigeria +23%, Airtel Africa +19,4% sajat devizdban) és Dél-Afrikaban. A dél-afrikai részvénypiacon ezentul a bankszektor részvényeit
kedvelték a befekteték (Nedbank +11,7%, Capitec Group +10,6%, FirstRand +9,1%).

Valtozasok az alapban:
A hoénap soran noveltik a kitettséglinket a rézbanya szektorban és a dél-afrikai részvénypiaci kitettségiinket. Hozzdadtunk még a médiaszektor
kitettséglinkhoz és a diverzifikalt feltorekvé piaci részvénysulyt is ndveltiik. Az alap 6sszesitett részvénykitettsége 92,5%.

Az alap vagyona és arfolyama

_

Netto eszkozérték” HUF

Az alap kockazati besorolasa:

1763 955 995

Arfolyam** HUF 1,622232

*Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.

** Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték.

Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési idétav: 5 év

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok

Evesitett
NESHE . 1év 3év 5év
hozamok

Kockazati . . ,
n m

Alap 2515% 10,98% 838% 5.26% 331% Széras 19,56% 17,90% 17,66% 16,90% 15,73%
Benchmark 2521% 11,85% 9,84% 541% 3,66% Kovetési hiba 779% 718% 6,82% 6,15% 6,58%
Kilonbség -0,06% -0,87% -1,46% -0,16% -0,35% Informéciés 0,01 on 01 0,03 005
hényados
“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 10150 09187 09190 0.9044 08940
Alfa -0,36% -0,64% -117% 0,05% -0,35%
Max.
h , -14,40% -19,48% -25,66% -31,56% -40,14%
visszaesés
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Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa
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Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
Az alap 2012 el6tt nem rendelkezett benchmarkkal.

Netto Osszesitett kockazati kitettség*
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*Kockézatvallaldsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazésara utal, azaz az alap

arfolyama piacit meghaladdé mértékben is valtozhat.

Deviza 6sszetétel

dél-afrikai rand
kanadai dollar
euré

amerikai dollar
hong kongi dollar
angol font

forint

ausztral dollar

Uj tajvani dollar

egyéb

Orszag osszetétel

42,81%
21,64%
6,43%
516%
3,65%
3,31%
312%
3,06%
2,65%

8,15%

ETF SOUTH AFRICA
ETFEM

Iparagi 6sszetétel

1

alap/ETF 3713%
Dél-Afrika 24,82%
Kanada 19,57%
készpénz 7,56%
Egyesiilt Kiralysag 3,04%
Ausztralia 2,51%
USA 2,50%
Hollandia 1,25%
Norvégia 0,91%
egyéb 0.72%

nyersanyag
diszkrecionalis fogyasztési cikk
készpénz

pénziigy

energia

kommunikacid

kozm

alapvet6 fogyasztasi cikk

ipar

egyéb

33,34%
11,40%
7.56%
3,76%
2,76%
2,41%
0,91%
0,73%
0,01%

3713%
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Patria Finance Magyarorszagi

Tarsf l J
arsforgalmazok Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Azsiai Részvény Alapok Alapja

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i

Az alap neve: OTP Azsiai Részvény Alapok
Alapja

Fajtaja,tipusa: nyilvanos, nyilt végu, részvény

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld

Az alap indulésa: 2008.04.29. Kovécs-Kvotidian Boér Levente, CFA

Referenciaindex: 5% RMAX + 95% MSCI Emerging . t:/\lé’té, CFAd Befektetési igazgaté
Asia Net Total Return USD orioto meneamer \

Y KIASSZIS
ISIN HU0000706718 T

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktivan és passzivan kezelt részvényalapok, valamint ETF-ek segitségével lehetfséget teremtsen befektetSinek, hogy részesedjenek
az azsiai feltérekvd orszagok részvénypiacainak hozamabdl.Az alap portfolidjaban azsiai részvénypiacokon befektetd értékpapiralapok, illetve az ezek

kockazatat csokkent6 szdrmaztatott eszkdzok, likvid eszkozok és kotvény-jellegli befektetések talalhatok.
n

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

o T
Nett6 eszkozérték” 1883008 098 . H '
Arfolyam** HUF 2,818657

*Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
BCE 1év 3ev Sy LG Tév 3ev Sy 10év
hozamok mutatok
Alap 10,88% 2,32% 4,76% 4,58% 6,09% Széras 16,88% 17,56% 16,47% 15,11% 16,17%
Benchmark 13,82% 3,42% 5,11% 2,81% 3,37% Kévetési hiba 10,27% 15,14% 14,02% 13.23% 12,13%
Kilonbség -2,94% -1,09% -0,35% 178% 272% Informauos 029 007 0,02 013 022
hényados

*Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevGvel, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 08382 06747 0,6747 06280 0.6915
Alfa -1,61% -2,89% -0,71% 1,63% 2,45%
Max.
. . -17,75% -22,17% -28,43% -30,34% -41,42%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap indulasatol a targyho utolso munkanapjaig terjedé id6szakot mutatja. ° AN AD AD Al A A >
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Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszk6zok

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszk6z 6sszetétel Deviza 6sszetétel
—————
Betétek 4,4% kinai yuan 35,51%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% indiai rupia 16,55%
Allamkotvények 0,0% Uj tajvani dollar 1.37%
Jelzaloglevelek 0,0% koreai won 725%
Egyéb kotvények 0,0% hong kongi dollar 597%
Részvények 0,0% ausztral dollar 510%
Befektetési jegyek 94,6% forint 4,14%
Egyéb 1,0% kinai yuan 3,78%
indiai rupia 3,61%
egyéb 6,93%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazék Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Unicredit
Bank Hungary Zrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP CETOP ETF Alap
Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP CETOP ETF Alap
Fajtaja,tipusa: nyilvédnos, nyiltvégu, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap induldsa: 2024.04.08.
Referenciaindex: 100% CETOP NTR Kovacs- Csati Olivér
ISIN: HUO000734454 Kvotidian Maté, Portfolié
CFA menedzser
Portfolié
menedzser

Befektetési politika

Az alap 6sszetétele a Budapesti Ertéktézsde CETOP NTR indexének dsszetételét képezi le, azaz a térség hét orszaganak 25 legnagyobb forgalmu
részvényébdl valogat. Az indexben, és igy az alapban is magyar, cseh, szlovak, lengyel, horvat, roman és a szlovén t6zsdén jegyzett blue chip-ek
kaphatnak helyet. A kévetett CETOP NTR index az egyes vallalatok és orszagok sulyainak meghatdrozésan keresztiil biztositja a széles korl és
aranyos lefedettséget a befektetés célpiacai kozott.

Havi aktualitasok

Makrokoérnyezet:

Az alap benchmark indexe 6,3%-0s eurdban kifejezett emelkedéssel zarta az oktébert. Ebben a magyar piacnak volt a legnagyobb szerepe, amely
erés6dé forint mellett is remekelt (BUX index +8,5% forintban). A lengyel és a roman piac is rendkiviil j6l teljesitett, elébbi sajat devizajaban 5,8%-kal,
utébbi 5,5%-kal keriilt feljebb. A ciklikus szektorok teljesitettek kiemelkedSen, mig a nemesfémek rallyja tovabb folytatédott. Ez azt eredményezte,
hogy az elsésorban réz- és eziistkitermeléssel foglalkozé KGHM szeptemberhez hasonldan tovabb remekelt. Szektorokat tekintve a nyersanyag és
az energia kéz a kézben jarva jeleskedett (+13,9%, illetve +13,8%). A legnagyobb esést a diszkrecionalis fogyasztdi szektor szenvedte el (-4,5%). A
régios kiskereskedelmi fogyasztas vegyes képet mutatott, a lengyel adatok erések, mig példdul a roman adatok gyengék lettek. A hdnap soran a
lengyel jegybank 25 bazispontos csokkentést hajtott végre (4,50%-rél 4,25%-ra), mig az EKB tovébbra is 2,00%-on, az MNB pedig 6,50%-on tartja a
kamatszintet.

Valtozasok az alapban:
Oktéber folyamdan nem tértént osztalékfizetés. A hdnap legjobb egyedi szerepléi kozt az aldbbiakat emlithetjik: KGHM (+21,2%), PKN Orlen (+15,7%) és
SNG (+12,3%). Legrosszabbul a VIG szerepelt (-4,0%). Az alap 99,91%-0s részvénysullyal zarta a honapot.

Vagyon és arfolyam Az alap kockazati besorolasa:
Arfolyam® EUR 15,358810

“Egy jegyre jutd nettd eszkozérték.

Ajanlott befektetési idétav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
Evesitett Kockazati
hozamok* mutatdok
Alap 49,26% 30,71% Szoras 17,36% 15,86%
Benchmark 50,08% n.a n.a n.a 31,47% Kévetési hiba 0,48% n.a n.a n.a 0,48%
Kilonbség -0,81% n.a n.a n.a -0,76% Informauos 168 na na na 158
hanyados
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a )
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 1,002 K L) U 09998
Alfa -0,92% n.a n.a n.a -0,75%
Max. 12,56% na na n.a 12,56%

visszaesés
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Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd id6szakot mutatja.
Netto O0sszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszkozok
100,05% OTP TORZS (100)
ERSTE BANK STAMM
*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.
Deviza 6sszetétel Eszk6z 6sszetétel
o
lengyel zlotyi 1% Betétek 0,0%
eurd 19,55% Diszkont kincstarjegyek 0,0%
forint 17,61% Allamkstvények 0,0%
cseh korona 11,12% Jelzaloglevelek 0,0%
Uj roman lej 10,80% Egyéb kotvények 0,0%
Részvények 100,0%
Befektetési jegyek 0,0%
Egyéb 0,0%
Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel
o
Lengyelorszéag 1% pénziigy 53,19%
Magyarorszag 17.41% energia 16,15%
Ausztria 12,31% kozmu 8,46%
Csehorszég 11.12% egészségugy 6.81%
Romania 10,80% diszkrecionalis fogyasztési cikk 4,96%
Szlovénia 6,08% nyersanyag 4,22%
Horvatorszag 112% alapvet6 fogyasztasi cikk 4,02%
készpénz 0,05% kommunikacio 2,15%
készpénz 0,05%
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TOP 10 Instrumentum

1

ERSTE BANK STAMM 10,94%
OTP BANK PLC 10,15%
PKN 8,58%
PKO BANK 810%
CEZ 6,64%
PZU SA-0.1 5.97%
PEKAO 5,24%
ALLEGRO.EU SA 4,96%
KGHM 4,22%
DINO POLSKA SA NEW 4,02%
Forgalmazas
Vezet6 Forgalmazd OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tédjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Fundman Részvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Fundman Részvény Alap

Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, részvény ’ a _

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld

Az alap induldsa: 2014.06.11. -‘,

Referenciaindex: 30% CETOP EUR + 25% MSC| EMU Boér Levente, Lokietek Eszter, Ifo.v,a'cs— N Csati OliY'ér
Net Total Return USD + 25% MSCI CFA N CFA.\ Kvotidian Maté, Portfolio
Emerging Net Total Return USD + B.efektete'5| Szenlo'rl CFA 3 menedzser
10% MSCI World Net Total Return |gazgato portfoli6 Portfolié

0 menedzser menedzser

USD +10% RMAX \ \ KLASSZIS

ISIN HUOO000713714

Bloomberg OTPEHUF HB Equity

Az alap altal elnyert szakmai dijak

\,\\ 2018
\\\ PRIVATBANKAR.HU
B KIASSZIS
OTP FUNDMAN RESZVENY ALAP

ASOROZAT
1. HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy hozzaférést biztositson a legjobb részvény befektetési Gtleteinkhez. Mivel cél a folyamatosan magas részvénykitettség
biztositdsa, az Alap varhatéan egyiitt fog mozogni a globalis részvénypiacokkal, azonban aktiv, értékszemléletl befektetési politikdval megprobalja
tulteljesiteni a passziv részvényindexeket. Mivel tobbféle régio kozott is szabadon felvehet kitettséget, célul tiizi ki, hogy a hagyomanyos (egy-egy
orszagindex-szel benchmarkolt) részvényalapokkal szemben a regionélis tékeallokaciét is dtvallalja a befektet6ktél, segitve 6ket egy rugalmasabb,
a korilményekhez alkalmazkodd portfolio épitésében. Az Alap értékalapu befektetési stratégiat kovet, a portfolié elemeit az alapkezelék
elsésorban fundamentélis elemzések alapjan allitjdk 6ssze a hosszU tdvi megtériilést figyelembe véve. Az alap a portfolioban taldlhato
részvényeknek kdszonhetden jelentds kockazattal bir, amelynek csékkentése érdekében fontos az ajanlott befektetési idétav betartasal

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Erds oktobert zértak a részvénypiacok, amerikai indexek kdzul féként ismét a technoldgiai szektor emelkedett ki (Nasdaq +4,8%), de Eurdpa (Stoxx 50
+2,4%) és a régio (CETOP +6,3%) is emelkedett a honapban. A technoldgiai szektor kimagaslé lendiiletét a folyamatos Ujabb Al-infrastruktura
beruhadzasokrol szolo hirek tartottdk fent, ugyanakkor az értékteremtést illetéen egyre nagyobbak a kérdéjelek és a piac koncentréltsaga is nétt. A
globalis hangulatot javitotta, hogy az amerikai-kinai kommunikacié a konstruktiv iranyba mozdult el, amely egy a ritkafoldfémek exportjaval
kapcsolatos kereskedelmi megallapodésban is testet 6ltott. Az amerikai inflaciés folyamatok is pozitiv meglepetést okoztak, emellett a
munkaerépiaci adatok is pont ,megfeleléen” gyengék, igy a Fed tovabbi 25 bazisponttal csékkentette a kamatot, noha Powell nyilatkozata, miszerint
a decemberi kamatcsokkentés egyaltalan nem garantélt, hiitotte a kedélyeket.

Valtozasok az alapban:

Emelked6 hénapot zért az alap, erésnek bizonyultak az alap olajfuro kitettségei, a koreai Samsung (+24%), az olyan technolégiai kitettségek, mint az
Intel (+19%) és az egyik régids régi kedvenciink az At&S (+43%), aminél a szektorral kapcsolatos jo hirek katalizaltak egy erds pozitiv fordulatot.
Gyengélkedtek az alap régids kitettségei kozil a lengyel retail cégek (Zabka, CCC), a tordk Vestel és a |égitdrsasag Wizz Air is. A CCC-nél egy short
tdmadas razta meg a céget, a tavalyi LPP elleni akcidra emlékeztetd tdmadds utan a részvény hirtelen nagyot esett. A riport megkérdéjelezte a cég
szamainak megbizhatésdgat és hogy novekedési szédmait mesterségesen pumpdlja fel egy franchise partneren keresztil. A vallalat gyors
sajtotajékoztaton cafolta a felhozott védakat, ami segitett az arfolyamon, ugyanakkor a ndvekedéssel kapcsolatos bizonytalansag tovébbra is a
befekteték felett lebeg. Uj elemként keriilt be a portfolicba egy mianyagpalack Gjrahasznositassal foglalkozé cég. Ugy latjuk, hogy az eurdpai
szabdlyozasi kdrnyezet megteremti a feltételeit a kdvetkezd évekre varhatd novekedésnek - ugyanakkor révid tavon ez csuszik, és emiatt a cég a
jelentését kdvetben nagyot korrigalt. Vésaroltunk Alior bankot is, a lengyel bankok kozil értékeltségben kitlin bank jelentés diszkonton forog a
bankszektor egészéhez képest, osztalékhozama erés, és az, hogy potencialis akvizicids célpont lehet, egy felvasarldsi opciot is jelent a befektetési
sztoriban. Az alapban 97,8% volt a részvénykitettséget nyujto eszkdzék aranya oktober végén.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

T
HUF 1.828175

Arfolyam**
Ajanlott befektetésiid6tav: 5 év

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték
Evesitett Téy Kockazati 1év Tév
hozamok* mutatok
Alap 9,73% 17,66% 10,18% 7,08% 5,43% Szérés 14,18% 13,61% 18,13% 17,53% 17,54%
Benchmark 20,09% n.a. n.a. n.a. n.a. Kévetési hiba 739% n.a. n.a. n.a. n.a.
Kilonbség -10,36% n.a. n.a. n.a. n.a. Informacios
. -1.40 n.a. n.a. n.a. n.a.
hényados

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 09968 n.a. n.a. n.a. n.a.
Alfa -10,31% n.a. n.a. n.a. n.a.
Max. -15,67% -15,67% -39,33% -40,73% -40,73%
Vvisszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
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Netto dsszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladé eszk6zok

101,15% Nincs

*Kockézatvallalasi mutatod, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Deviza 0sszetétel TOP 5 részvénykitettség
euré 37.07%
Halyk kazah bank 2.91%
lengyel zlotyi 14,12%
forint 1057% At8S osztrak gi’,‘a?:'t‘;aw“éramkar 266%
torok lira 6,99% Naspers+Prosus dél-afrika online kereskedelem  2.51%
amerikai dollar 6,51% Kaspi kazah bank, fintech 2.48%
kazah tenge 6,46%
hong kongi dollar 6,19%
dél-afrikai rand 2,37%
Uj roman lej 178%
egyéb 812%
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Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel

]
Lengyelorszéag 14,25% diszkrecionalis fogyasztési cikk 23,1%
Németorszag 9,81% pénziigy 18,98%
Ausztria 8,26% ipar 18,31%
alap/ETF 8,02% informéciétechnoldgia 122%
Franciaorszag 723% energia 777%
Torékorszag 6,97% ingatlan 4,01%
Magyarorszag 6,89% alapvet6 fogyasztasi cikk 2,08%
Hollandia 6,76% kommunikacio 2,01%
Kazahsztén 6,46% nyersanyag 1,65%
egyéb 2536% egyéb 10,25%

TOP 10 instrumentum

T R

ISHARES CORE EM IMI ACC 4,06%

INPOST SA 3,59%

HALYK SAVINGS BANK-GDR REG S 2,91%

AUSTRIA TECHNOLOGIE 2,66%

JSC KASPI.KZ GDR-ADR 2,48%

RENAULT SA 2,42%

PEKAO 2,22%

OTP TORZS (100) 2.21%

NASPERS LTD-N SHS SPON ADR 2,18%

WIZZ AIR HOLDINGS PLC 2,15%
Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazék Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetés Bank Zrt., Unicredit

Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Klimavaltozas Részvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
n
Az alap neve: OTP Klimavaltozas Részvény Alap
Fajtaja.tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, részvény,
ESG
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld '
Az alap indulésa: 2008.01.09. Lokietek Eszter, Kovacs-Kvotidian
Referenciaindex: 70% MSCI ACWI IMI SDG 7 . CFA o , thléFé' CFAd
enior portrolio ortrolio menedzser
Affordable and Clean Energy ’ mlene%zser ' ' ’

Select + 25% MSCI EMU Climate
Change ESG Select NETR EUR + 5%

RMAX
ISIN HUO0000706239
Bloomberg OTPCLMT HB Equity

Az alap altal elnyert szakmai dijak
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I.HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy kivalassza azokat a részvényeket, amelyek a klimavéltozdssal kapcsolatos globélis alkalmazkoddsi folyamat potenciélis nyertesei
lehetnek. Az Alapkezelé térekszik arra, hogy a varhaté hozamot és kockazatokat hosszu tavon optimalizalja, igy az alapot azoknak ajanljuk, akik
hosszu tavon kivannak befektetni.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Erds oktobert zartak a részvénypiacok, az amerikai indexek kozll féként a tech szektor emelkedett ki (Nasdaq +4,8%). A pozitiv amerikai inflacios
folyamatok, a vartnak megfeleldé kamatcsokkenés és az Al-infrastruktiraval és adatkdzpontokkal kapcsolatos folyamatos hirfolyam a tiszta energiés
cégeknek is Uj lendiiletet adott (S&P Global Clean Energy Index +11,9%, Invesco Solar +12,5%), igy nagy pluszban zartak ezt a hdnapot. Az atomenergia
sztori sincs még kifulladéban, az amerikai adminisztracié eltokéltsége a technolégia felfuttatdsdban erds hatszelet jelent, kitettségeink kozil az
urdnbanydsz Cameco ugrott szépet a stratégiai megallapodas hirére, amiben az amerikai kormany erés vallaldsokat tesz az iparag fellenditésére,
beruhdzasokkal és az engedélyezési folyamatok egyszerdsitésével.

Valtozasok az alapban:

A megUjulé energiatermeld cégek feliilteljesitésének kdszonhetéen szépet ment az alap arfolyama oktoberben. J6l teljesitettek az Alap napenergia-
kapcsolt kitettségei (Shoals, SMA Solar, Sunrun, Nextracker) és a szélenergids cégek is erésnek bizonyultak, készénhetéen a tovabb javuld
marzsoknak (Nordex, Vestas). A hénapban eladtuk a vildgitastechnoldgiaval foglalkozé globélis céget, a Signifyt, mivel gy gondoltuk a jelentési
szezon kockazatot jelent a gyakran ilyenkor alulteljesité cégnél. Eladtuk feliilsulyunkat a zold hidrogéntermeld és infrastruktura fejleszté Plug
Powerben, ami oktoberben egy o6riasi ralival duplazott és ugy éreztik indokolt a profit egy részét realizédlni a pozicion. Vaséroltunk a
mlanyagpalack Ujrahasznosité automatékat gyarto és forgalmazo norvég Tomrabol, ami Ggy latjuk a kovetkezé években az eurdpai szabalyozésnak
koszonhetéen erés novekedés eldtt all, illetve a francia kormdanyzati bizonytalansdg kapcsan megjelend korrekcid jo belépési pontokat kindlt az
értékeltségi savja aljara kerilé tivegpalack el&allito Veralidbol is.

Az oktobert 92,9 %-os részvénykitettséget nyujtd eszkdzzel zérta az OTP Klimavaltozas Részvény Alap.
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Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték”

Arfolyam**

HUF

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.

** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

24995530 311

2,607399

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

n

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

EveS|tett* 1év 3év 5év 10 év
hozamok

Alap 7,59%
Benchmark 13,14%
Kulénbség -5,54%

“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

5,05%
115%

-6,10%

7,04%

15.34%

-8,29%

1213% 552%
2,71% 11,60%
-0,57% -6,08%

kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

Kockaz’atl 1év 3év 5év 10 év
mutatok

S26rés 1776% 17,69% 20,57% 19,46% 23,55%
Kévetési hiba 741% 8,56% 2,11% 11,35% 15,55%
Informaciés -075 on 068 0,05 039
héanyados
Béta 0,9992 0,9604 0,9712 0,9433 0,9567
Alfa -5,54% -6,01% -8.0%% -0,04% 576%
Max.

L 20,54% 23,05% -25,96% -30,83% -5874%
Visszaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye

8,00 1
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto 6sszesitett kockazati kitettség*

80% 1+

m Alap/Fund
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10%-ot meghaladé eszk6zok

112,63%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz osszetétel

Nincs

Deviza 6sszetétel

1

Betétek

Diszkont kincstarjegyek
Allamkdtvények
Jelzaloglevelek

Egyéb kotvények
Részvények

Befektetési jegyek

Egyéb

3,6%
0,0%
0,0%
0,0%
17%
90,9%
2,0%

17%

T

euré 42,58%
amerikai dollar 20,61%
hong kongi dollar 7.82%
dén korona 6,90%
kanadai dollar 6,76%
Uj-zélandi dollar 4,60%
forint 3,25%
kazah tenge 2,17%
koreai won 1,88%
egyéb 3,43%
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Iparagi 6sszetétel

I

USA 30,70% ipar 44,74%
Franciaorszéag M,47% kozm 17.71%
Dania 6,90% informacidtechnoldgia 15,58%
Németorszag 6,68% készpénz 5.45%
Magyarorszag 589% nyersanyag 4,88%
készpénz 5.45% energia 4,73%
Kanada 4,42% diszkrecionalis fogyasztési cikk 4,21%
Olaszorszag 417% egyéb 2,70%
Kina 6,50%
egyéb 17,80%

TOP 5 eszkoz Vallalt ESG limit
Schneider electric Fejlett piaci kibocsato AAA-
First solar Eiiifsea'lttg r:Ak/\;?BpE;aaCIteljes min. 70% 85.02%
Vestas portféliéban
Prysmian

Az alap eszkoézeinek ESG besorolasa* ESG informacidk
Fejlett piaci kibocsatdk aranya 7558% ESG besorolas 85,02%
AAA 21,63% ESG pontszam 6,4850284
AA 26,15% ESG besorolas A
A 20,16% Atlagos ESG kvartilis 1,3080708
BBB 6,79%
BB 0,85%
B 0,00%
ccc 0,00%
N/A 0,00%
Feltérekvo piaci kibocsatok aranya 19,05%
AAA 0,00%
AA 6,44%
A 3,00%
BBB 0,00%
BB 0,00%
B 0,00%
ccc 0,00%
N/A 0,00%

“AAA legjobb, CCC legrosszabb
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OTP Klimavaltozas Részvény Alap

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., CIB Bank

Tarsf l J
arsforgalmazok .

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Kozép-Europai Szarmaztatott Részvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Kozép-Euroépai
Szarmaztatott Részvény Alap

Fajtaja,tipusa: nyilvanos, nyiltvégu, részvény

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.

Az alap indulasa: 2005.12.21. .

#alapinddiasa Czakd Agnes, Halas Zoltan, Szujé Tamas,

Referenciaindex: 90% CETOP 5/10/40 Index CFA CFA CFA
(Bloomberg CETUC) +10% ICE Szenior Befektetési Portfolié
BoFA O-1Year EUR Gov Index portfolié igazgato menedzser
(Bloomberg EGOA Index) menedzser

ISIN: HU0000703855 W Klasszs

Bloomberg: OTPCEEQ HB Equity )

Az alap altal elnyert szakmai dijak

2022

\‘\\\\ PRIVATBANKAR.HLU
B\ KIASSZIS
LEGJOBB KOZEP- KELET-EU ROPAL R‘L\Z\ ENY ALAP
OTP KOZEP-EUROPAI
RESZVENY ALAP
1. HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap egy aktivan kezelt részvénybefektetési alap. Az Alapkezelé az Alap vagyonat dontéen Kozép-Eurdpéban, vagy azokndl nem kockazatosabb
orszagokban jellemzéen az Eurdpai Gazdasagi térség tagallamaiban és egyéb fejlett piacon fekteti be. Az Alap célja a referenciaportfolié
hozamanak meghaladdsa. Az alap a jelenlegi rekord alacsony redlhozamkdrnyezetben a lehetéséget a rendelkezésre allé és megtermelt t6két
magas megtériléssel befektetni tudé mindségi (quality) és ndvekedési (growth) részvényekben latja. Ennek érdekében kiemelt figyelmet forditunk a
véllalatok menedzsmentjének historikus és jovObeli értékteremtd képességének elemzésére ugyanugy, mint az ipardgi kilatasok folyamatos
nyomon kdvetésére. Az Alapkezeld célja, olyan részvényportfélié kialakitasa, amelyben minden portfélidelem, javulé vagy stabilan magas sajat téke
aranyos megtériilést ér el a visszaforgatott nyereségiik tékekdltségiik feletti konzisztens befektetésének kdszénhetden. Ennek a stratégidnak a
kialakitdsa kdvetkeztében az OTP Kozép-Eurdpai Részvényalap mind foldrajzilag mind ipardgi kitettség tekintetében jelent6sen eltér a Referencia
indexét6l, a magasabb kockézat-ardnyos hozam érdekében. Az alap részvényhanyada ennek megfelel6en magas.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az oktoberi honap ismét erds teljesitményt hozott a régids részvénypiacokon - abszolut és relativ értelemben is. Kimagaslé hozamot lattunk a
magyar BUX index esetében, amely 8,54%-ot emelkedett sajat devizaban szédmolva, de a lengyel WIG20 5,78%-0s, a cseh PX 2,84%-0s, valamint a
roman BET 5,53%-0s emelkedésére sem lehetett panasz. A régios indexeket domindld ciklikus szektorok jellemzdéen jol teljesitettek, igy a bankok
mellett az olaj-és gazipari papirok is emelkedtek. Utdbbiak esetében segitették a hangulatot a negyedéves jelentések és a finomitéi szegmens erés
teljesitménye is. A lengyel kiskereskedelmi univerzumban egyéni vallalati szinten lattunk izgalmakat. Egy elemz6éhaz a lengyel CCC-rél tett kozzé
egy jelentést, amelyben azzal gyanusitotta a vallalatot, hogy mesterségesen porgette fel értékesitési szdmait. Az drfolyam heves eséssel reagalt,
késébb azonban ledolgozta az esést. A magyar piacon a blue chipek koziil az OTP Bank arfolyama emelkedett legtobbet, 11,85%-kal keriilt feljebb a
jegyzés, mig a kisebb kapitalizacioju részvények kozil a 4G arfolyama kapott szdrnyra (+54,4%) akvizicids hirekre. A régids kiskereskedelmi
fogyasztds - az elmult id6szakok erds teljesitménye utan - tobbarcu képet mutatott. Mig a lengyel adatok a fogyasztas gyorsuldsarol tettek szamot,
éves szinten 7,1%-os realndvekményt indikalva, addig a roman adatok latvanyosan, 2,1%-o0s csokkenésrél arulkodtak. Utdbbi esetében mar az
afakulcs emelése és a megszorito intézkedések is kdzrejatszhattak. Inflacios fronton érdemi véltozasokat szintén csak Romanidban lattunk, ahol az
arszinvonal éves novekedési lteme 10,1%-ot ért el, noha ez tulnyomoérészt a bazishatdsoknak volt kdszonhetd. Az elemzdék enyhén lejjebb
modositottak a roman, illetve magyar GDP-ndvekedésre vonatkozd szdmaikat a 2026-0s év vonatkozésaban, mig a cseh szdmokat némileg feljebb
médositottak az utdbbi idészak erds adatait kévetden. igy a jové évre vonatkozd varakozasok a roman gazdasag esetében 1,9%-on, mig a lengyel,
cseh, és magyar gazdasadgok esetében rendre 3,3%-on, 2,2%-on, valamint 2,5%-on &llnak. A héonap soran a lengyel jegybank 25 bazispontos
csokkentést hajtott végre.

Valtozasok az alapban:

Poziciokat épitettlink a lengyel telekommunikécids szektorban, de emeltiik a lengyel bankszektor sulyat is, ezen feliil tovabb vasaroltunk az AT&S és
Pepco részvényeib6l, mikozben Raiffeisen Bank pozicionkat jelentds profittal lezartuk. Az alap 99%-os részvénykitettséggel zarta a hénapot. A
lengyel és osztrak részvények tovébbra is fellilsilyozottak az Alapban, mig a horvat, roman és cseh részvényeket alulsulyozzuk.



2025.10.31.

OTP Kozép-Eurdpai Szarmaztatott Részvény Alap

Az alap vagyona és arfolyama

@ otp slapkezels

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” HUF 41050 376 130

Arfolyam™* EUR 2,730528

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetésiid6tav: 5 év

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték

Evesitett 3év
hozamok*

Alap 41,35% 28,84% 19,09% 10,23% 518%
Benchmark 43,34% 29,96% 21,29% 9,33% 3,99%
Kilonbség -1.99% -112% -2,20% 0,90% 119%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

Kockazati 1év 3éy
mutatok

Szérés
Kévetési hiba

Informacios
hényados

Béta
Alfa

Max.
visszaesés

16,02% 13,77% 15,70% 15,41% 18,76%
4,00% 3,37% 6,73% 6,21% 541%
-0,50 -0,33 -0,33 0,15 0,22
0,9971 10144 0,8949 0,9096 0,9701
-1,88% -1.51% -0,10% 1.70% 128%
-12,30% -12,30% -35,20% -38,04% -64,13%

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjed idészakot mutatja
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tett kockazati kitettség”

Nincs

Orszag osszetétel

103,14%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal

hordozott kockéazatot
A 100-ndl magasab

is.
b érték tokeattétel alkalmazasara utal, azaz az alap arfolyama a piacit

meghaladd mértékben is valtozhat.

Iparagi 0sszetétel

1

Lengyelorszéag 51,22%
Magyarorszag 15,58%
Ausztria 11,02%
Csehorszég 7,66%
Roménia 7,09%
Szlovénia 6,25%
Franciaorszag 1,57%
Portugalia 0,78%
Hollandia 0,57%
egyéb -173%

pénziigy

energia

diszkrecionalis fogyasztési cikk

egészségligy
alapvet6 fogyasztas
kézmii

nyersanyag
kommunikacié

ipar

egyéb

49,23%
14,52%
10,67%
5,60%
i cikk 4,78%
4,40%
4,15%
275%
1,95%

1.91%
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OTP Kozép-Europai Szarmaztatott Részvény Alap

Deviza 6sszetétel TOP 10 instrumentum
. ]
lengyel zlotyi 49,31% OTP BANK PLC 9.71%
euré 20,70% PKN 8,91%
forint 15,24% PKO BANK 8,88%
cseh korona 7,66% ERSTE BANK STAMM 8,19%
Uj roman lej 7,09% PZU SA-0.1 4,39%
angol font 0,00% PEKAO 4,33%
amerikai dollar 0,00% KGHM 4,14%
LPP SA 4,06%
ALLEGRO.EU SA 3,58%
CEZ 3,48%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazok Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadédsnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos tdjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Nyugat-Eurdpai Részvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Nyugat-Eurépai Részvény
Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld
Az alap indulésa: 202112.29. » )
#alapinddiasa Gajdacs Attila Halas Zoltan, Czako Agnes,
Referenciaindex: 90% MSCI EMU LC +10% ICE BoFA Portfolié CFA CFA
0-1Year EUR Gov menedzser Befektetési Szenior
. t6 tolio
ISIN HU0000729025 1gazgato POTHONO
menedzser
Bloomberg OTWSREA HB Equity \ ALAPKEZELS

Ao klasszz%zss

Befektetési politika

Az alap egy nagyrészt részvényekbél, kotvényekbdl és kincstarjegyekbdl &llo, aktivan kezelt értékpapircsomagba vald befektetést nyujt
befektetdinek. Az Alapban a részvények megcélzott ardnya atlagosan 90%. Az Alapkezel6 az Alap vagyonat elsGsorban Nyugat-Eurépaban (dontéen
Franciaorszag, Németorszag, Hollandia, Spanyolorszag, Olaszorszag, Finnorszag, Belgium, irorszag részvénypiacain) fekteti be, de a portfolioban
szerepelnek egyéb fejlett és fejlédé piaci értékpapirok is. Az Alap célja a 90%-ban részvényindexet és 10%-ban egy évnél nem hosszabb euréban
kibocsatott &llampapirok eljesitményét méré indexet tartalmazd referenciaportfolio6 hozamdnak meghaladdsa. A befektetési stratégia
megvalositdsa soran értékalapi megkdzelitést alkalmazunk, a versenytarsakhoz és a sajat jovedelemtermelé potenciadljdhoz képest aluldrazott
véllalatok papirjainak tulstlyozdsara toreksziink. Az Alap részvényhdnyada ennek megfeleléen magas.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Oktober végére a harmadik negyedéves jelentési szezonban a vallalatok kozel fele publikalta az eredményeit. Az adézas utani eredmények
0sszességében meghaladtak a varakozasokat, &m az elemzdi konszenzus a historikus 6sszehasonlitdsban nagyon alacsony vagy akar zéro
profitndvekedést tartott redlisnak. A jelentési szezont kévetéen még mindig csak 1% koriuli 6sszesitett profitnévekedést vérnak az elemzék a
harmadik negyedévre év/év alapon. A bankszektor most is kiemelkedett a mezénybél, itt dtlagosan 5% koril van a varakozéasok felilteljesitése,
kiemelhet6 példaul a Deutsche Bank és az ING Group, melyek rendre 13% és 8%-kal magasabb profitot értek el. Az energiaszektor véllalatai is
tobbségében pozitiv meglepetést nyujtottak, féleg az ingatlan és az épitdiparhoz kapcsolt vallalatok okoztak csalédast. Franciaorszagban tébb
bank jelentését is rosszul fogadta a piac, annak ellenére, hogy a francia GDP ndvekedése rendkivil pozitiv meglepetést okozott. Negativan hatott
azonban az, hogy a francia parlamentben napirendre keriilt a részvényesek felé visszajuttatott vallalati profit addjanak megemelése, akar a
historikus &tlag feletti osztalék és/vagy a részvény visszavédsarldsra forditott pénz akér 33%-os kulccsal megadéztatasa. E kilatdsok nyomds ald
helyezték a francia piac egészét és mivel a koltségvetési hidny lefaragasa kulcskérdés a francia politikdban, nem zarhato ki, hogy elfogadja a
térvényhozés. A 2025-6s eurdpai redl GDP ndvekedés varakozésok ujra megkozelitették az év eleji szintet (1,3% vs 1,4% év elején), és a beszerzési
menedzser indexek alapjan a gazdasag ndvekedésének dinamikaja még javult is az elmult hédnapban. Az amerikai kereskedelmi véamok keltette
kezdeti félelmek ezzel [ényegében rdvid tavon eloszlottak.

Valtozasok az alapban:
A hoénap soran noveltiik az dsszesitett részvénykitettséget, lezartuk részben a bankszektor feliilstlyozasat és csokkentettiik az autdipar, épitdipar,
technolodgia alulsulyt. Az alap 6sszesitett részvénykitettsége 103,9%.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

]
Arfolyam** Ft 1,265441

* Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
“* Egy jegyre juto nettd eszkozérték.

Ajanlott befektetési idétav: 5 év
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OTP Nyugat-Eurdpai Részvény Alap

Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara)

@ otp slapkezels

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok

Evesitett Kockazati
. 10 év 10 év
hozamok mutatok

Alap 1213% 1,74% 6,48% Széras 14,61% 14,14% 16,47%
BM 10,50% 1.79% n.a n.a 730% Kovetési hiba 171% 2,02% n.a n.a 222%
Kilonbség 1.63% -0,05% n.a n.a -0,81% Informéciés 095 0,02 na na 037
hényados
“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 10276 1.03 ] ] 1.0281
Alfa 1.41% -0,31% n.a n.a -0,97%
Max. 13,58% 1358% na na -15.90%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatél a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja

Netto 6sszesitett kockazati kitettség”

10%-ot meghaladé eszk6zok

115,00%

“Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap

arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Orszag osszetétel

Nincs

Iparagi dsszetétel

T

Franciaorszag 27,00%
Németorszag 22,80%
Hollandia 1,63%
készpénz 11,33%
Spanyolorszag 1.21%
Olaszorszag 8,54%
Belgium 2,55%
Finnorszég 2,51%
Dania 1,04%
egyéb 139%

pénziigy

ipar

informécidtechnologia
készpénz

diszkrecionalis fogyasztési cikk
egészségiigy

koézm

alapvet6 fogyasztasi cikk
nyersanyag

egyéb

26,14%
16,96%
12,25%
1,33%
10,20%
6,43%
578%
3,46%
2,66%

4,78%
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OTP Nyugat-Eurdpai Részvény Alap

Deviza 6sszetétel TOP 10 instrumentum
. ]
eurd 97,95% ASML HOLDING NV (NL) 6,25%
dén korona 1,04% SAP AG £4,04%
svéjci frank 0,78% SIEMENS AG 3.27%
amerikai dollar 0,18% BANCO SANTANDER 2,90%
forint 0,04% BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA 2,80%
angol font 0,02% LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON 2,70%
ESSILORLUXOTTICA 2,43%
INTESA SANPAOLO 2,41%
SCHNEIDER ELECTRIC SA 2,40%
ALLIANZ SE 2,31%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tédjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



2025.10.31.

@ otp slapkezels
OTP Omega Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Omega Fejlett Piaci Részvény
Alapok Alapja
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, ESG, alapok
alapja
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt. L )
Halas Zoltan, Czakd Agnes, Gajdacs Attila Bakk Ferenc
Az alap indulasa: 1999.12.14. CFA CFA Portfolio Stratégia és
Referenciaindex: 95% MSCl World ESG Focus + 5% Befektetesi szenior menedzser elemzés
RMAX igazgato portfolid
menedzser
ISIN HU0000702899

O, klasszis
Bloomberg OTPUBSF HB Equity o

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, té6zsdén kereskedett befektetési jegyekbél, és befektetési alapokbol &sszeallitott portfolidval
lehetéséget teremtsen befektetéinek, hogy részesedjenek a fejlett orszagok részvénypiacainak hozamébél. Az alap befektetései féként az
aldbbiakbol keriilnek ki: fejlett piaci alapok, egyedi részvények, indexkdvetd szdrmaztatott eszkdzok, ETF-ek, kdtvények. Az alap a portfolidban
talalhatd részvényeknek kdszonhetden jelentds kockézattal bir, amelynek csékkentése érdekében fontos az ajanlott befektetési idétav betartasa.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

A hdnap végére az S&P500 index tagjainak kdzel kétharmada publikédlta a negyedéves eredményeit, az eddig kdzzétett adatok alapjan azt lathattuk
hogy a véllalatok 64%-a jelentésen az elemzdi varakozdsokat meghaladé profitot ért el, ami kiugréan magas érték hosszu historikus 6sszevetésben
is. A nyereségességhez pozitivan jarult hozza az arbevétel ndvekedése is és a koltséghdnyad javuldsa. Ugyanakkor a részvénypiac ez alkalommal
kevésbé reagalt jelentés arfolyam emelkedéssel egy-egy kedvezébb beszamolot kovetéen, amit féleg azzal magyarazhatunk, hogy a
makrogazdaséagi kockazatok révid tdvon még nagyobb befolydssal birnak a varakozasokra és emiatt a cégek visszatekint6 jo egyedi teljesitményei
kevésbé meggy6z6en mutatjdk a tovabbi sikereket. Eurédpaban a jelentési szezonban a vallalatok kozel fele publikalta az eredményeit. Az ad6zds
utani eredmények dsszességében meghaladtak a varakozasokat, am az elemzdi konszenzus a historikus 6sszehasonlitasban nagyon alacsony vagy
akar zéro profitndvekedést tartott redlisnak. A jelentési szezont kévetéen még mindig csak 1% korili 6sszesitett profitndvekedést varnak az elemzék
a harmadik negyedévre év/év alapon. A bankszektor most is kiemelkedett a mezénybdl, itt atlagosan 5% koril van a varakozasok felilteljesitése,
kiemelheté példaul a Deutsche Bank és az ING Group, melyek rendre 13% és 8%-kal magasabb profitot értek el. A 2025-6s eurdpai real GDP
novekedés varakozasok Ujra megkozelitették az év eleji szintet (1,3% vs 1,4% év elején), és a beszerzési menedzser indexek alapjan a gazdasag
novekedésének dinamikaja még javult is az elmult hédnapban. Az amerikai kereskedelmi vdmok keltette kezdeti félelmek ezzel lényegében rovid
tavon eloszlottak. Amerikdban a fogyasztoi bizalom a vartnal alacsonyabb értéket kapott a felméréseken, ami lassuld fogyasztési dinamikat vetit
elére. Ekdzben az amerikai dezinflaciés folyamatok kedvezéen alakultak, ami lehetévé tette a Fed szamara, hogy a munkaerépiac tdmogatasa
érdekében Ujra kamatot csdkkentsen.

Valtozasok az alapban:

A hénap soran fenntartottuk az amerikai technoldgiai és pénziigyi szektor fellilsilyozasat a portfolionak. Az alap Osszesitett részvénykitettsége
99,72%-on allt.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I T
Arfolyam** HUF 3,983510

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

* Akulonbo6zé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
“* Egy jegyre juto nettd eszkozérték.
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OTP Omega Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara)

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok

SRt 1év 3év 10év
hozamok

Kockazati .
2 5év
mutatok

Alap 4,33% 10,03% 11,16% 9,24% 548% Széras 15,52% 13.51% 13,86% 13,72% 15,99%
Benchmark 857% 14,62% 16,25% 1,36% -99,85% Kévetési hiba 10,90% 7,99% 7,34% 6,47% 111,66%
Kilonbség -14,24% -4,59% -5,09% -211% 105,33% Informacios 0,39 0557 0,69 033 094
hényados
“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 07218 07782 07898 07932 0,0345
Alfa -3,41% -3,33% -2,97% -0,43% 3,30%
WEES 2119% 2119% 2119% -30,74% -53,14%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
8,00 « 40% 1 m Alap/Fund
700 { ——Alap/Fund 30% o oBM
6,00 4
—BM 20% A
5,00 4
4,00 10% o
3,00 1 0% o
2,00 -10% A
1,00 A
- 0, -
0,00 T T T T T T T T 20%
) VA ® N Wb Wi VM Vil -30% +
A2 48° 2 2 7 28 o 98 28 %
\f""a' '\&‘\1 '\5'5\1' '\°*'\'L \h'ﬂ ASY v A i \”*'\’L «&3\1'
-40% +
-50% -
A grafikon az alap indulasatdl a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja. ,LQQ% ,LQ'\Q ,Lq'o‘ ?_Q\b‘ ,LQ'\B ,Lg’& ,LQ"L“ 19‘13' ,Lg‘lh'

7 e v

Netto osszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghalado eszk6zok

100,13%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz osszetétel

JPM GLOBAL REI ESG UCITS ETF

Deviza 6sszetétel

1

T

Betétek 1,5% amerikai dollar 73,11%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% eurd 7.45%
Allamkdtvények 0,0% angol font 318%
Jelzaloglevelek 0,0% svajci frank 2,26%
Egyéb kotvények 0,0% japan jen 1,46%
Részvények 0,0% indiai rapia 138%
Befektetési jegyek 98,8% forint 132%
Egyéb -0,3% Uj tajvani dollar 1.03%

hong kongi dollar 0,98%

egyéb 7,84%
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@ otp slapkezels

Vallalt ESG limit Az alap eszkozeinek ESG besorolasa*

AAA

Fejlett piaci kibocsatok AAA-
BBB + Feltorekvo piaci min. 50% 98,75%
kibocsatok AAA-BB AA

Article 8. +9. alapok aranya min.70% 79,70% A
BBB

BB

B
ccc
Cash
N/A

Osszesen

*AAA legjobb, CCC legrosszabb

ESG informaciok

0,00%
34,77%
63,98%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
125%

100,00%

Art. 6. alapok ardnya az alapokon beliil 0,00%

Art. 8. alapok aranya az alapokon beliil 79,70%

Art. 9. alapok arénya az alapokon beliil 0,00%

Osszesen 79,70%
Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazék Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tédjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatdbol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerhetéek.

Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Orosz Részvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Orosz Részvény Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld
Az alap induldsa: 2010.08.09.
ISIN HUO000709019 Boér Levente,
. CFA
Bloomberg OTPRSEA HB Equity Befektetési
igazgatd

§ A KiAssz1s

DORSUM ZRT. KOLOND 1) - AZ EV
PELT O BXV POR'TF OLIOMENE D7 SERE

Befektetési politika

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeit dontd részben részvényekbe, dllampapirokba, bankbetétbe és készpénzbe fekteti. Az Alapkezel$ az alap likvid
eszkozeit a likvid (A, B, C) sorozatokban kezeli, mig az illikviddé valt orosz részvények 2023.03.24-t6l elkiulonitésre keriiltek az alap illikvid (ILA, ILB,
ILC) sorozataiban. Az alap célja, hogy az alap tulajdondban lévé, szankcidkkal érintett, és ezért illikviddé valt orosz befektetéseket megérizze, és
amennyiben ezek az eszkdzok egy késébbi idépontban Ujra likviddé vélnak, azokat a befektet6k szamdra hasznositsa. Jelenleg az alap likvid
eszkozeit az Alapkezel6 jellemzéen pénzpiaci eszkdzokbe fekteti, igy az alap likvid sorozatainak befektetési politikdja nem teljesiti az alap eredeti
célkitlizését. Az illikvid sorozatokra vételi és visszavaltasi megbizas nem adhaté.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Nem tortént elérelépés az orosz tézsde kilféldiek szamara vald kinyitdsaban, igy a moszkvai részvénypiachoz a kilfoldi befekteték tovabbra sem
tudtak hozzaférni. Az Alapot még 2023. marcius végén likvid és illikvid részre bontottuk. A korabbi sorozatokba keriiltek az Alap likvid eszkozei, ezek
forgalmazasa Ujra indult. Ezen eszkozok jelentds része jelenleg forintos pénzpiaci eszkdzdk. A masik rész, az ugynevezett illikvid rész, melyben
minden likvid sorozatnak létrehoztuk az illikvid parjat. Ezekbe az illikvid sorozatokba az orosz részvények keriiltek, amelyekkel az orosz és eurdpai
szabdlyozas miatt tovabbra sem lehet kereskedni, és a jelenlegi moszkvai drfolyamok 3,75%-an vannak értékelve. Szintén az illikvid sorozatba kerilt
az alap rubel-alloménya, amely 2022-t6l folyamatosan folyt be a részvények osztalékaként. Ez a portfolidelem - amely szintén nem kereskedhetd,
mert az oroszok altal zarolt szdmlan van - a mostani rubel &rfolyam 7.5%-an van kiértékelve, azaz szintén egy jelentds diszkontot kapott. Az illikvid
sorozatok tulajdonosai ugyanazok azok a befektet6k, akik az alap 2022. marciusi felfiiggesztésekor tulajdonosok voltak. F6 célunk, hogy
amennyiben megszlinnének a jelenlegi szankcidk, és a ,nem barati" orszdgok befektetéi hozzadjutnanak az orosz befektetéseikhez, az alap
tulajdonosai részesiilhessenek ezeknek az eszkdzoknek a felértékel6désébol. Az alap likvid része ugyanakkor nem nydjtja ezt az opcionalitast,
jelenleg leginkdbb egy pénzpiaci alaphoz hasonlit. Az elmult idészakban az orosz piac szabalyozdsdban nem tdrtént jelent6sebb valtozas. A
tékepiacokkal kapcsolatos kélcsénds adminisztrativ akadélygorgetés/kiskapu bezéras folyamatos, de egymés zarolt eszkdzeinek az dllamositasa
egyelére tovébbra sincsen napirenden. Az amerikai elndkvalasztds eredménye, Trump gy6zelme felerésitette azokat a vérakozasokat, hogy
igéretéhez hiven a januari beiktatdsa utdn majd rabirja a feleket egy kompromisszumos békére. Trump elndk juliusban ultimatumot adott az
oroszoknak, hogy amennyiben nem lesz tlzsziinet, tovébbi szankcids [épések johetnek. ennek kovetkeztében beindult egy aktivabb targyalasi
folyamat, de attorés - az igéretes jelek ellenére - eddig nem kdvetkezett be. Szeptember végén ismét feler6sddtek azok az eurdpai torekvések, hogy
a javarészt Belgiumban zérolt orosz devizatartalékokat elkezdjék atcsatornazni Ukrajnédnak, de egyelére a belgék ellenallnak. Amennyiben ez a
épés bekovetkezik, varhatdan vélaszul az orosz fél is elkezdi majd kisajatitani a naluk zarolt kilféldi eszkdzdket.

Valtozasok az alapban:

A Globaltrans nev( cég, amelyet az alap illikvid sorozata nem Oroszorszdgban tart (emiatt nincsen specialis, az oroszok &ltal zérolt szamldn), csak
tézsdei forgalma sincs kivezetésre keriilt az asztanai té6zsdére vald bevezetése utén, azonban elétte még eladta a mogottes vasuti érdekeltségét, és
a befolyt vételarat sikeresen visszajuttatta a befektetdinek, igy nekiink is. Az alap a befolyt 6sszeget hozam formajaban kifizette az OTP Orosz
Részvény Alap illikvid sorozatanak a befektet6i részére.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
I T
Nettd eszkdzérték” 984 423722 . H ' n 7
Arfolyam** HUF 0,032308

*Akulonbo6z6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték, "A" sorozat.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év
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OTP Orosz Részvény Alap

Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
hozamok mutatok
Alap 0.47% -14,57% -41,01% -19,23% -13.37% Széras 2,30% 21,25% 71,02% 53,30% 45,91%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Max. ) -2,46% -84,18% -99,05% -99,05% -99,05%
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). RUSSZERSES
"A" sorozat.
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
3,50 Alap/Fund 80% 1
300 ——Alap/Fund 60% 4 ®Alap/Fund
2,50 40% 1 poBM
2,00 20% o
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A grafik l dul L h L ki dé id ki “120% -
grafikon az alap induldsatél a targyho utolsé munkanapjaig terjedé id6szakot mutatja. A LA N % © Al ? &) Q A 2L 0 N
"A" sorozat 'l«“\ Q,Q\ 10\ 10\ 19\ 10\ ILQ\ -7’%" 10\ ILQ'L 191' 10’1' 10'7' 10‘7'
"A" sorozat
Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszk6zok

100,24% Nincs

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeéttétel (pl szarmaztatott tgyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazédsara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH
Tarsforgalmazok befektetési Bank Zrt, SPB Befektetési Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria Finance
Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadéasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informdciokat tartalmazd dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasédval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Planéta Feltorekvo Piaci Részvény Alapok Alapja

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Planéta Feltorekvd Piaci
Részvény Alapok Alapja
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap indulésa: 2007.07.04. Boér Levente. CFA
Referenciaindex: 5% RMAX + 95% MSC| Emerging Befektetési igazgato
Net Total Return USD \
KLASSZIS
ISIN HU0000705579
Bloomberg OTPEMEA HB Equity

Az alap altal elnyert szakmai dijak

.\\\ 2022
\ IRI\\IH\\A\) HL \\\ PRIVATBANKAR.HU
WhA KIASSZIS  \VEA KIASSZIS
LEGJOBB FELTOREKVO PIACI RESZVENY ALAP
AZEV LEGJOBB FELTOREI(VO OTP PLANETA FELTOREKVO ALAP

SOROZAT

PIACI RESZVENY ALAPJA L HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, t6zsdén kereskedett befektetési jegyekbél és befektetési alapokbdl és egyedi részvényekbdl
Osszedllitott portfolidval lehetéséget teremtsen befektetdinek, hogy részesedjenek a feltorekvé orszagok részvénypiacainak hozamabél. Az alap
befektetései f6ként az aldbbiakbol keriilnek ki: feltérekvd piaci alapok, egyedi részvények, indexkdvetd szarmaztatott eszkézok, ETF-ek, kotvények.
Az alap a portfolioban taldlhatd részvényeknek koszénhetden jelentds kockazattal bir, ezért a hosszu tavu szemlélettel rendelkezé befektetéknek
ajanljuk. Az alap 2011. el6tt eltérd, kiilsé tandcsaddra épitd befektetési stratégiaval miikodott.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Az oktéber kedvezden telt a részvénypiacok szdméra. Tovabbra is kitartott a mesterséges intelligencidra épiild 6koszisztéma altal vezetett kedvezé
hangulat. Piaci riadalmat az amerikai-kinai talalkozé el6tti kolcsonds fenyegetések (ritkafoldfém export-korldtozas a kinai, ismételten megemelt
vamok az amerikai részrél) jelentettek, azonban mint idén eddig mindig, most is félrerantottak a felek a kormanyt az ,litk6zés" el6tt és kiegyeztek
egy tovabbi 1 éves kereskedelmi békében - erre a piacok is ismét megnyugodtak. A Fed folytatta a kamatcsokkentési sorozatat, ami azonban a piac
altal véart esemény volt és igy nem jart kiilondsebb hatdssal. A fejlédd piaci eszkdzosztalyt reprezentdlé MSCI Emerging Market Index dollarban
szamitva 4,18%-ot emelkedett, és mivel a hénap sordn a dollar is er6sddni tudott a forinthoz képest, hazai fizetéeszkdzben nézve ez 4,99%-os
emelkedést jelentett. A nagyobb piacok kézil kiemelkedGen szerepelt a dél-koreai (+24,13%), itt a nagy félvezet6-ipari beszallitok (Samsung, Hynix)
csatlakoztak be az Al-nyertesek sordba. Szintén markans volt a tajvani tézsde (+11,43%) felértékel6dése. A kinai piac - a térgyaldsok miatti
fesziltségek, valamint a partkongresszus viszonylagos eseménytelensége miatt csdkkenéssel zarta a honapot (-2,42%). Az indiai (+526%) és az
indonéz (+5,42%) t6zsde szintén emelkedni tudott, ugyanakkor a dél-amerikai piacok visszafogottabb teljesitményt mutattak: a brazil (+1,44%)
enyhén emelkedett, a mexikoi (-0,26%) pedig kis mértékben csokkent.

Valtozasok az alapban:

A hénap soran az alap névelni tudta az arfolyamat, A tajvani és a kisebb mérték( koreai alulsuly negativan hatott a relativ teljesitményre. Az id6szak
soran tébb helyen is cseréltiink a mogottes azsiai alapok kdzott, valamint néveltiik az indiai piac sulyat. Ezen kiviil vasaroltunk egy Hong Kong-i
brokercég részvényeibdl, és 6sszességben noveltiik az alap részvénykitettségét, amely igy 97%-os részvénysullyal kezdte a novembert.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I N T
Netto eszkozérték” 19 626 371040 . ! ! n

Arfolyam** HUF 2,479221

*Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
SRt 1év 3év 10év Induldstel** Reckeazar 5év Induldstel**
hozamok mutatok
Alap 10,75% 15,10% 6,62% 7.52% 6,02% Széras 14.21% 13,97% 16,01% 16,87% 16,94%
Benchmark 13,73% 12,84% 872% 9,32% 7,08% Kovetési hiba 8,00% 6,80% 8,11% 721% 7,06%
Kilonbség -2,98% 2,26% -2,10% -1.80% -1,07% Informéciés 0,37 0,33 026 025 015
hényados
“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 08255 08463 0,8997 09868 09800
“'Stratégiavaltds 6ta. Alfa 1,56% 2,86% 1,85% 72% 1,00%
WEES -16,40% -16,40% -31,64% -37,70% -59,92%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
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A grafikon a stratégiavaltastol (2011.01.03) a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
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Netto osszesi

162,06% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

tett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladd eszkdzok

Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel

]
alap/ETF 53,02% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 7.81%
USA 8,10% pénziigy 6,55%
készpénz 5,43% készpénz 5,43%
Magyarorszag 4,09% ipar 3,26%
Brazilia 3,14% informaciétechnolégia 176%
Kina 3,09% energia 0,99%
Torékorszag 2,98% ingatlan 0,89%
Roménia 2,64% alapvet6 fogyasztasi cikk 0,75%
India 2,57% kommunikacié 0,57%
egyéb 14,95% egyéb 72,00%



2025.10.31.

@ otp slapkezels
OTP Planéta Feltorekvo Piaci Részvény Alapok Alapja

Deviza 6sszetétel

I

hong kongi dollar 15,96%

euré 13,45%

amerikai dollar 12,33%

indiai rupia 9.27%

Uj tajvani dollar 8,40%

koreai won 6,60%

brazil real 527%

kinai yuan 4,65%

torok lira 3,19%

egyéb 20,88%

Forgalmazas

Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Térsforgalmazek Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH Befektetési Zrt, SPB

Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadédsnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos tdjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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@ otp slapkezels
OTP Quality Szarmaztatott Részvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Quality Szarmaztatott
Részvény Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap indulasa: 1997.08.28. Czako Agnes, Halas Zoltén, Gajdacs Attila Szujé Tamas,
Referenciaindex: 90% CETOP Index + 10% RMAX CFA CFA Portfoli CFA
Szenior Befektetési menedzser Portfolié
ISIN: HU0000702907 portfolio igazgato menedzser
Bloomberg: OTPQOEE HB Equity menedzser

ALAPKEZELO
\, Klasszis

CZAKO AGNES

Az alap altal elnyert szakmai dijak

ALAPKEZELO

AN 2017 AN N .
\\;\ PRIVATBANKAR.HU \ N aSSZlS
\BA KIASSZIS  Na %
ARV LEGIOBE HAZAI RESVENYBEFEKTETO ALAPIA
AZ £V LEGJOBB HAZAI OTP QUALITY ALAP
RESZVENYBEFEKTETO ALAPJA L HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap egy nagyrészt részvényekbdl, kétvényekboél és kincstérjegyekbél allo, aktivan kezelt értékpapircsomagba vald befektetést nyujt
befektetinek. Az Alapban a részvények megcélzott aranya atlagosan 85%. Az Alapkezelé az Alap vagyonat déntéen Kozép-Kelet-Eurdpaban
(Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszdg, Romania) fekteti be, de a portfolidban szerepelnek egyéb fejlett és fejl6dé piaci értékpapirok is. A
befektetési stratégia megvaldsitasa soran értékalapu megkdzelitést alkalmazunk, a versenytérsakhoz és a sajat jovedelemtermeld potencialjdhoz
képest alularazott vallalatok papirjainak tulsulyozasara toreksziink. Az alap célja, hogy a hosszabb tavra, legalabb 5 évre rendelkezésre alld
pénzeszkdzok szamara rugalmas, barmikor hozzéaférhetd, a hazai és a kozép-kelet eurdpai részvénypiacok teljesitményébdl részesedd befektetési
lehet6séget biztositson. Az alap részvényhanyada ennek megfeleléen magas.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Mérsékeltebb likviditas mellett ugyan, de minden régids piac szép emelkedést tudott felmutatni az oktdberi hdnap folyaman. A kisebb szeptemberi
korrekcié utdn a magyar piac végzett a régiés dobogé legfelsé fokén, 8,5%-os forintban mért teljesitményével. Az emelkedést néhany kis papir
szérnyalasa mellett a 2 nagy blue chip, az OTP Bank és a MOL 10% koriili emelkedése tamogatta a leginkabb. A lengyel piacon a nyersanyagkapcsolt
részvények vezették az emelkedést, de az erds hitelkihelyezési volumeneknek és a szentiment javuldsanak koszénhetéen a bankszektor is magara
talalt. A lengyel WIG20 index leggyengébb lancszeme viszont a cipékereskedd CCC lett, amelyet a masfél évvel ezelétti LPP-s esethez hasonldan egy
lejarato elemzésekkel foglalkozd elemzéhdz hozott hirbe, 15-20% koriili esést okozva a papir arfolyamaban. A régids piacok kozil a legmérsékeltebb
emelkedést a cseheknél lathattuk, ahol oktdber elején lezajlott a parlamenti valasztas, melyet Andrej Babis millidrdos partja nyert meg a vartnal
nagyobb t6bbséggel. Az oktéber a koalicidalakitasrél szolt, mig a kormanyzés tényleges megkezdése december kdzepére véarhatd. A valasztasok
utani piaci reakcio mérsékelt volt. A régids indexekben jelentds sulyt képviselé CEZ kdzm(cég sorsa lehet érdekes, mellyel kapcsolatban Babis a
programjaban az allamositast jeldlte meg, amely a kisbefekteték kivasarlasat jelentené. Am ez annak jelentds kéltségvonzata miatt egyelére még
kérdéses, hogy milyen forméban tudna megvalésulni. Ami a gazdasdgi aktivitast illeti, Csehorszdgban a fogyasztéi és ipari hangulat javuldsa
ellensulyozni tudta az épitdipar és a kiskereskedelem visszaesését.

Valtozasok az alapban:

A hénap sordn az alap részvénykitettségét 107%-ra emeltiik. A régios papirok koziil néveltiik a lengyel bankszektor és a szlovén Nova Ljubjanska
Banka sulyat. Profitot realizéltunk a Raiffeisen bank kitettségiinkén. Lezartuk a KGHM rézbanyéban és az Allegroban évé alulsulyunkat. Tovéabb
noveltiik kitettséglinket az AT&S mikroelektronikai részvényben és a lengyel Pepcoban. A védelmi szektorban lévé kitettségilinket eurdpai
bankindexre cseréltiik és més fejlett piaci indexekben is elkezdtiink poziciét épiteni.
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OTP Quality Szarmaztatott Részvény Alap

Az alap vagyona és arfolyama

@ otp slapkezels

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 117951225138
Arfolyam** HUF 8,756516

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

n

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

EveS|tett* 1év 3év 5év 10 év
hozamok

Kockaz’atl 1év 3év 5év 10 év
mutatok

Alap 35,85% 29,06% 22,68% 1,99% 8,00% Széras 15,54% 13,10% 15,08% 14,38% 17,57%
Benchmark 34,14% 27,61% 20,16% 10,82% 7,95% Kévetési hiba 2,92% 2,74% 2,87% 291% T47%
Kilénbség 170% 1,45% 2,51% 1,18% 0,06% Informéci(’)s 0,58 0,53 0,87 040 0,01
héanyados
“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a |
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 1,0094 09912 09856 09586 09106
Alfa 1,43% 1,62% 2,72% 1.49% 0,16%
Max. , -10,59% -10,59% -25,27% -32,57% -60,09%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
10,00 60%
0.00 Alap/Fund m Alap/Fund
—BM
8,00 40% OBM
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjed6 idészakot mutatja. AO AN AT AD Al AB A6 Al D B
¢ P v pleigten : AT N N 0o T

Netto Osszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghalado eszk6zok

109,83%

*Kockézatvallalasi mutatod, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz osszetétel

OTP TORZS (100)
ERSTE BANK STAMM

Deviza 6sszetétel

1

Betétek 03%
Diszkont kincstarjegyek 0,0%
Allamkodtvények 3,0%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 0,4%
Részvények 97.7%
Befektetési jegyek 0,5%
Egyéb -1.9%

lengyel zlotyi 44,90%
euré 24,38%
forint 15,61%
cseh korona 9,75%
Uj roman lej 5,08%
amerikai dollar 0,29%
kanadai dollar 0,00%
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OTP Quality Szarmaztatott Részvény Alap

Orszag osszetétel

Iparagi 6sszetétel

@ otp slapkezels

T

Lengyelorszéag 44,58% pénziigy 53,22%
Magyarorszag 18,84% energia 12,39%
Ausztria 13,07% kozmi 6,86%
Csehorszag 9,75% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 6,45%
Szlovénia 5,64% egészségligy 597%
Romania 5.01% alapvet6 fogyasztasi cikk 4,94%
Franciaorszag 3,00% nyersanyag 3,70%
Portugalia 0,85% kommunikacié 1.97%
Hollandia 0,65% ipar 173%
egyéb -1.37% egyéb 2,76%
TOP 5 eszkoz
OTP Bank
ERSTE Bank
PKO Bank
PKN Orlen
Pekao
Forgalmazas
Vezetd forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazék Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit

Jogi nyilatkozat

Bank Hungary Zrt.

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nydjt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos tdjékoztatdjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.

Honlapunk: otpalap.hu
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@ otp slapkezels
OTP Torok Részvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Torok Részvény Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld
Az alap induldsa: 2010.08.09.
Referenciaindex: 5% ZMAX +95% Dow Jones Turkey Boér Levente, CFA Kovécs-Kvotidian Lokietek Eszter,
Titans 20 TRY Befektetési igazgato Maté, CFA CFA
\ Portfolio menedzser Szenior portfolid
PRIVATBANRAR.HL menedzser
ISIN HUO000709001 '\ KLASSZIS
Bloom berg OTPTI(EA H B Eq u ity FEQURSRUEA:(‘VZO VOR';EOLO\OMEINEVDZSEERE

Az alap altal elnyert szakmai dijak

ALAPKEZELO

\ ) klassms

2025

LEGJOBB FELTOREKVG PIACI RESZVENY ALAP
OTP TOROK RESZVENY ALAP
C SOROZAT
I HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikaval, az elsésorban a torék t6zsdén kereskedett cégek részvényeibdl 6sszedllitott portfolidval lehetdséget
teremtsen befektetéinek, hogy részesedjenek a térék részvénypiac hozamabol. Az alap befektetései féként az aldbbiakbol keriilnek ki: a torok
részvénypiacon kereskedett részvények, elsésorban forint és torok lirdban denomindlt pénzpiaci eszkozok (likviditaskezelési céllal), fedezeti célu
szérmaztatott Ugyletek.

Az alap a portfolidban taldlhatd részvényeknek koszonhetéen jelentés kockazattal bir, amelynek csokkentése érdekében fontos az ajanlott
befektetési id6tav betartasal!

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A szeptember végi csucsokrol a honap kdzepére egy komolyabb korrekcid alakult ki a térék részvénypiacon, am a honap végére magara talalt a piac
és a hdénap eleji szinteken zart a f6 részvényindex. A pozitiv fordulat oka, hogy a birdsdg ejtette a pert a legfébb ellenzéki part vezetévalasztasi
gyakorlataval és megvélasztott vezet6jével szemben, a kordbbi elndkjeldlt Immamoglu azonban tovabbra is bérténben tartézkodik (marcius 6ta), és
nem Latni, hogy mi hozhatna fordulatot. Ekdzben a gazdaség halad az inflacidcsokkentéshez sziikséges fajdalmas kijézanodas utjan, a magas
kamatok éreztetik hatdsukat a tdrsadalomban, és nem csak az also-, de a kozéposztély esetében is. A dezinflacié bar az utébbi hénapokban az
élelmiszerarak miatt décogésen, de folytatodik, ezzel megalapozva a kdvetkezd idészak kamatcsokkentési lehetéségeit, ennek megfeleléen djabb
100 bazispontos kamatvégast tett a Torék Jegybank oktéberben. A gazdasagpolitikai fordulat - kiilonésen a monetéris szigoritds - fokozatosan
visszaallitja tovabba a befektetdi bizalmat, a geopolitikai csapdékat jol menedzselte Erdogan (kurd kérdés, Izrael-Gaza, Ukrajna, USA-kapcsolatok),
az eurdpai gazdasdgi stagndalas ugyanakkor tovabbra is kihivést jelent a vamunié miatt bedgyazott Torokorszagnak, és igy direkt médon tébb
altalunk tartott cégnek is.

Valtozasok az alapban:

Oktoéberben is aktivak voltunk a korabban sikerrel alkalmazott cserékben az altalunk kdvetett részvényeknél a tébb részvénysorozattal rendelkez6
és anya-leany strukturak kozétt, kihaszndalva az alkalmanként adodo félredrazasi lehetéségeket. "Visszavéltottuk” kitettségiink egy részét a PB-gaz
(LPG) kereskedelemmel foglalkozé Aygaz részvényébdl az altala részben tulajdonolt, nemzetkézi befekteték altal jobban kovetett olajfinomitd
Tupras-ra. Hasonlé moédon folytattuk a cserét az acélipari Eregli és lednycégére, az Isdemir koz6tt, ahol historikusan szintén értékeltségbeli
félredrazast latunk. Levagtuk pozicidnkat a Tofas autdgyarto vallalat részvényében, amely oktober végéig kozel 40%-ot emelkedett az idei évben. A
Tofas a Stellantis-nak bérgyért, amely a klasszikus autdgyéartokhoz képest kiszdmithatdbb marzs és pénztermelési profilt jelent, amelyet erésit az
idei évben végrehajtott gydrakvizicid is és Uj modellekre nyert licenszek. A tobb éves arbevétel és marzsjavuldssal jaré névekedési story viszont ugy
latjuk az arfolyamalakuléds alapjén, hogy egyre jobban bedrazédik, mikézben a piac tébb szegmense egyre jobb hozam-kockézat potenciéllal
rendelkezik.

Az oktobert 97,4%-0s részvénysullyal zarta az OTP Torok Részvény Alap.
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OTP Torok Részvény Alap

Az alap vagyona és arfolyama

@ otp slapkezels

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” HUF 9724 064 394

Arfolyam™* HUF 1183326

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetésiid6tav: 5 év

H 7

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték

Evesitett . a
1év 3év
hozamok*

Alap -9,13% 10.37% 21,87% 2,39% 1M%
Benchmark -8,68% 5.90% 19,21% 1,56% 0,50%
Kiilonbség -0,45% 4,46% 2,67% 0,84% 0,61%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas médszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

federa Tév 3év 10év
mutatok

Sz6ras 29,39% 3122% 35,66% 32,88% 30,78%
Kovetési hiba 2,76% 4,39% 4,88% 5,00% 4,48%
Informacios 016 1,02 0,55 017 014
hényados

Béta 1,0053 0,9661 0,9821 10131 1,0070
Alfa -0,38% 14,36% 2,90% 0,86% 0,63%
i -29,32% -30,76% -39,16% -60,49% -68,05%
VisSzaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap indulasatdl a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto Osszesitett kockazati kitettség*
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10%-ot meghalado eszkozok

101,14%

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazésara utal, azaz az alap

arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Orszag Osszetétel

Nincs

Iparagi dsszetétel

1

Torékorszag 99,68%
készpénz 032%
Magyarorszag 0,00%
USA 0,00%

ipar 32,64%
pénziigy 27,44%
alapvet6 fogyasztasi cikk 8,11%
diszkrecionalis fogyasztasi cikk 6,64%
nyersanyag 6,59%
informéciétechnolégia 5.53%
energia 5.02%
kommunikécio 337%
ingatlan 1,09%
egyéb 3,58%
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@ otp slapkezels
OTP Torok Részvény Alap

Deviza 6sszetétel

I

torok lira 99,68%
eurd 0,52%
amerikai dollar 0,00%
angol font 0,00%
forint -0.21%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazok Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit
g Bank Hungary Zrt., Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tédjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatdbol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP USA Részvény Alap
Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP USA Részvény Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap induldsa: 2024.07.01. 9
ISIN: HUO0000735089 Halas Zoltan, Gajdacs Attila Bakk Ferenc
) CFA Portfolié Stratégia és
Bloomberg: OTMEQUA HB Equity Befektetési menedzser elemzés
igazgatd

Befektetési politika

Az alap célja, hogy a hosszabb tdvra rendelkezésre all6 forint, amerikai dollar vagy eurd pénzeszkdzok szamdra az USA részvénypiacainak
teljesitményébdl részesedd befektetési lehet&séget biztositson.Az alapot aktiv befektetési politikaval kezeljiik, és a vagyont fundamentalis, technikai
és kvantitativ elemzésekre tdmaszkodva az Amerikai Egyesiilt Allamok t&zsdéin jegyzett részvényekbe fektetjiik.

Az alap fedezeti és hatékony portfolidkezelési célbdl alkalmazhat szarmaztatott eszkézoket is.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Ahénap végére az S&P500 index tagjainak kdzel kétharmada publikélta a negyedéves eredményeit, az eddig kdzzétett adatok alapjan azt lathattuk,
hogy a véllalatok 64%-a jelentésen az elemzdi varakozésokat meghaladé profitot ért el, ami kiugréan magas érték hosszu historikus 6sszevetésben
is. A nyereségességhez pozitivan jarult hozza az arbevétel névekedés is és a kdltséghdnyad javuldsa. Ugyanakkor a részvénypiac ez alkalommal
kevésbé reagalt jelentés arfolyam emelkedéssel egy-egy kedvezébb beszamolot kovetéen, amit féleg azzal magyarazhatunk, hogy a
makrogazdasagi kockazatok révid tdvon még nagyobb befolydssal birnak a varakozasokra és emiatt a cégek visszatekinté jo egyedi teljesitményei
kevésbé meggy6z6en mutatjak a tovabbi sikereket. Az egy részvényre jutd eredmény ndvekedése idén atlagosan tovabbra 8% koril alakul és az
eddig kozzétett negyedik negyedévre vonatkozé menedzsment varakozésok tovébb erésitik azt a forgatékonyvet, hogy az egész éves
eredményvarakozasokat még felfelé fogjék korrigdlni az év hatralevé részében. Jelentés tematika tovébbra is a mesterséges intelligencidhoz
kapcsolddd infrastrukturélis beruhdzdsok novekedése, mely idén minden elemzGi varakozdst meghaladt és a befektet6i reakciok alapjan a
részvényesek elfogadjak azt, hogy az ebbe a szegmensbe befektetett téke idével adekvat megtériilést fog szerezni a tulajdonosoknak. A
kormanyzati ledllas miatt nem publikdltak a honapban foglalkoztatottsagi adatokat, @am a munkavéllaloi kilépési statisztikak alacsony értékei arra
utalnak, hogy a munkaerépiac tovabbra is feszes. A fogyasztoi bizalom a vartnal alacsonyabb értéket kapott a felméréseken, ami lassul6 fogyasztasi
dinamikat vetit el6ére. Ekdzben az amerikai dezinflaciés folyamatok kedvezéen alakultak, ami lehet6vé tette a Fed szédmadra, hogy a munkaerdpiac
tdmogatdasa érdekében Ujra kamatot csokkentsen.

Valtozasok az alapban:
A honap soran noveltiik az technoldgiai szektor és a kis kapitalizacioju részvények sulyat, valamint csékkentettiik a kommunikacios szektor sulyat.
Az alap 6sszesitett részvénykitettsége 96,3%.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
Nett6 eszkozérték” 10 361950 314 . ! H n
Arfolyam®* HUF 1116317

* A kilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke 6sszesen.

“*Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték. Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
Evesitett Kockazati
hozamok* mutatok
Alap 4,31% 8,60% Széras 1712% 16,33%
“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe i W L W) 016
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
) -2217% n.a n.a n.a -2217%

visszaesés
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Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa
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Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto 6sszesitett kockazati kitettség*
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*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz osszetétel

VANG S&P500 USDA
INVESCO S&P 500 ACC
ISHARES S&P 500 IT SECTOR
Spider

ISHARES S&P500 SWAP UCITS

Iparagi dsszetétel

T

Betétek 0,4%
Diszkont kincstarjegyek 0,0%
Allamkdtvények 0,0%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 0,0%
Részvények 3,0%
Befektetési jegyek 93,3%
Egyéb 3.4%

TOP 10 instrumentum

I R

INVESCO S&P 500 ACC 15,96%
ISHARES S&P500 SWAP UCITS 15,95%
VANG S&P500 USDA 12,09%
ISHARES S&P 500 IT SECTOR n71%
Spider 11,20%
ISHARES CORE S&P 500 7.89%
ISHARES NASDAQ BIOTECHNOLOGY 3,66%
ISHARES S&P 500 FINANCIALS 2,25%
INVESCO QQQ TRUST SERIES 1 1,86%
ISHARES S&P CONSUMER DSCRTN 173%

T

informaciétechnoldgia 29,52%
pénziigy 9,02%
egészségiigy 8,82%
kommunikacié 7,63%
diszkrecionalis fogyasztési cikk 5.16%
ipar 4,32%
alapvet6 fogyasztasi cikk 3,84%
készpénz 3,83%
kozmi 1.94%
egyéb 25,93%
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozédjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informdciokat tartalmazd dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabdalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



