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Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval a kockdzatmentes hozamot meghaladd megtériilést érjen el a minimalisan ajénlott befektetési
idétavon. Az alapkezelé a kitlizott célok érdekében aktiv befektetési politikat folytat, amely soran elsésorban fejlett piaci és kozép-eurdpai
részvényekkel, kdtvényekkel, kamatokkal, devizakkal és ezek szarmaztatott termékeivel, valamint arupiaci eszkdzdkkel tervez a kockdzatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az alap vagyonat a legszélesebb lehetséges befektetési teriileten és globalisan fektetjiik be. Az aktiv
befektetési politikdbol adédodan az alap teljesitménye nem koveti tartdsan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. Az alapkezeld fundamentalis és
technikai faktorok alapjan hozza meg a befektetési déntéseit. A hagyoményos hosszu pozicidkon kivil az alap véllalhat révid pozicidkat is, amely
esetben az dresésbdl profitalhat.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

2025 novemberében a globalis piacokat jelentds volatilitds jellemezte, mikozben az Egyesiilt Allamokban és az eurézénaban is fontos
gazdasagpolitikai fejlemények torténtek. Az amerikai részvénypiac a hénap elején a Fed masodik, 0,25 szazalékpontos kamatcsdkkentésére reagélt,
amelyet a makroadatok hianya (a 43 napos korményzati ledllas miatt) és a gyengiilé munkaerépiac indokolt. A technoldgiai szektorban megtorpant
az Al-vezérelt rally, mig a kozel-keleti fesziiltségek és az orosz olajexportot érintd szankcidk hataséra az olajarak megugrottak, Ujraélesztve az
infladcidés aggodalmakat. A honap végére azonban a piacok erésodtek: az S&P500 és a Dow Jones szerény nyereséggel zarta a honapot, mig a
Nasdaq hét hénap utan elészor csdkkent. Ekdzben az eurdzénaban Németorszdag jelentés gazdasagélénkité csomagot jelentett be, mikozben a PMI-
adatok a szolgaltatdsi szektor er6sodését jelezték. A fogyasztas tovabbra is visszafogott, kiilondsen Olaszorszagban, bér az alacsony inflacio és a
bérnovekedés 2026-ra normalizacidt vetit elére. Az EKB szerint az eurd er6sddése mérsékli az infldciés nyomést, mikézben csak korlatozottan hat a
ndvekedésre. Osszességében a gazdasagok stabilizalodas jeleit mutatjak, de a belsé kereslet élénkiilése és a beruhazasok felfutasa kulcsfontossagu
marad a fenntarthatdé ndvekedéshez.

Valtozasok az alapban:

Az id6szak folyaman csdkkentettiik az alap részvénykitettségét DAX hatéridés eladdssokkal, és noveltiik Eurostoxx Bank index longokkal. A
korrekcioban vésaroltunk kozel 13%-nyi hatdrid6s aranyat, illetve noveltik az alap régids kitettségét dontéen bank és hataridés index futures
poziciokkal. A tdbbi egyedi pozicidban jelentds véaltozasok nem tdrténtek.

Forint jelent6s mértékben er6s6dott mind az eurdval (1,75%), mind az amerikai dollarral (1,75%) szemben, ami negativan jarult hozzé az alap
teljesitményéhez.

Az alap devizalis kitettsége: 57,07% dollar, 37,01% eurd, 5,92% forint.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

T
Arfolyam** HUF 2,202816

*A kilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke 6sszesen.
“*Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 4 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
hozamok mutatok
Alap -3,76% T47% 540% 3,15% 4,15% Széras M77% 8,08% 8,48% 7.23% 9,19%
*Nettd eszkdzértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sl O =0y “0i0 =00 0B
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
T -7.94% -7.94% -16,64% -16,64% -29,88%
visszaesés
Az alap arfolyamdanak alakuldsa Az elmult naptari évek teljesitménye
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Az alap havi hozamanak alakulasa

Ev\H6 Y\M 4 7 5=
Annual

2025 -2,25% 0,36% -2,91% -178% 3,66% -0,63% 3,26% -119% 1.67% 128% -3,81%

2024 1,38% 2,48% 1.56% -0,89% 120% 0,74% -0,35% -0,76% 0,79% 3,16% 3,04% -117% 1,64%
2023 5,49% -1.58% -0,56% 121% 2,15% 2,38% 1,69% -0.23% 0,58% 0,18% 1.92% 2,40% 16,60%
2022 -2,07% -2,75% 0,39% -3,32% 0,85% -2,67% 3,06% -1,03% -5,96% 1,53% 6,94% -2,08% -1.47%
2021 1,40% 175% 128% -173% 0,20% 3,66% -0,06% -0,70% 2,08% 152% 0,58% -0,39% 9,91%
2020 0,33% -2,41% -0,65% 1,03% 1,06% 2.57% -5,24% 133% -0.77% -0,32% 6.92% 0,92% 4,40%
2019 0,32% 1.05% 0,74% 0,07% -0,14% -0,88% 0,60% -01% 126% -2,19% 2,05% -2,00% 0,68%
2018 -0,37% -0,48% -1.57% 0,50% 1,82% 118% -1,.04% -0,10% -0,74% -0,41% 0.28% 0,13% -0,84%
2017 1.83% -0,12% 1.08% -0,26% 0.27% -0,34% -110% -0,25% 122% 0,61% -0,43% -0,40% 2,09%
2016 -2,40% -0,16% 2,43% -1.44% 125% -0,20% 1,68% 0,12% -133% -0,01% 0.22% 0,03% 0,10%
2015 017% 2,32% -0,06% 0.24% 147% -0,17% 0,49% 0,28% -0,62% -0,23% 0,01% -0,68% 3,22%

7 e .

Netto osszesi

196,51% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték tékeattétel alkalmazéaséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

tett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladd eszkdzok
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Eszkoz 6sszetétel Az alap portfolidjanak 6sszetétele
“ 10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Betétek 21% EUR Long
Diszkont kincstarjegyek 0,0% 50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Allamkotvények 0,0% HUF Short, USD Long
Jelzéloglevelek 0,0% 100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Egyéb kotvények 6,6% Nincs
Részvények 53,3%
Befektetési jegyek 26,9%
Egyéb 2%

Orszag osszetétel

1

Amerikai Egyesiilt Allamok 48,18%

készpénz 13,94%

Magyarorszag 10,50%

frorszag 3,93%

Lengyelorszag 3,81%

Svajc 3,58%

Franciaorszéag 2,83%

Romania 1.98%

Németorszag 1,92%

egyéb 9,32%

Faktor short/long pozicidk Deviza short/long pozicidok
]

pénziigy 27,04% amerikai dollar 52,24%
részvény index future 24,99% eurd 29,18%
ipar 21,36% svajci frank 3,58%
informéciétechnolégia 15,06% lengyel zlotyi 2,28%
arupiaci future 12,94% hong kongi dollar 0,99%
ingatlan 7.44% indiai rupia 0,84%
diszkrecionalis fogyasztési cikk 4,99% Uj tajvani dollar 0,62%
egészségiigy 3,91% koreai won 0,35%
kozm 337% forint -91,51%
alapvet6 fogyasztasi cikk 0,87% egyéb 143%
kommunikacié 052% Negativ szam short, pozitiv long poziciét jelent.

nyersanyag 023%

energia 0,12%

Negativ szdm short, pozitiv long poziciét jelent.
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési

Tarsforgalmazok
arstorgatmazoi Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Szarmaztatott Alap
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Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, els6sorban feltorekvé piaci kotvényekkel, kamatokkal, devizakkal, részvényekkel és ezek
szérmaztatott termékeivel a kockdzatmentes befektetéseknél magasabb hozamot érjen el. Ennek érdekében az alapkezelé abszolut hozam
stratégiat kovet. Az Alap az aktiv befektetési politikdnak koszonhetéen nem feltétleniil koveti tartdsan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. A
hagyomanyos hosszu pozicidkon kiviil az Alap felvehet révid (short) poziciokat is, amely esetben az aresésbél profitalhat. A tékeattétel és a rovid
(short) pozicidk alkalmazésa miatt kockdzata kdzepesen magas. Az Alap igyekszik az egyes piacokon felfedezhetd hosszu tavu, fundamentélisan
nem indokolt eldrazdsokat kihaszndlni, ennek kovetkeztében &rfolyama rovid tdvon er6sen ingadozhat. Az alapkezeld a vérakozasainak
megfeleléen, sajat beldtdsa és dontése alapjan elsésorban fundamentdlis faktorokra, kisebb részben pedig technikai tényezékre alapozza
befektetési dontéseit és pozicidinak felvéllaldsat a varhatd hozamok és kockazatok mérlegelésével. Az Alap elsédleges célja az ajanlott befektetési
id6tavon a kockdzatmentest meghaladé hozam elérése. Az Alap &rupiacokon is befektethet.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Novemberben jél teljesitettek a stratégiai poziciok. A technoldgiai részvények és az amerikai piacok alulteljesitésével telt a hdnap, miutdn az Al
beruhazasok finanszirozési/megtérilési kérdésének elétérbe kerlilése megingatta a befektet6k bizalmat. Ehhez parosultak a hénap elsé felében
szigorubb hangvétell Fed-kommentarok, megkérdéjelezve az eddig szinte biztosra vett decemberi amerikai kamatcsdkkentést. Ezzel szemben a
Latin-amerikai részvénypozicidk latvanyosan emelkedtek a hdnapban. A rallyt az idei chilei, és a jové évi brazil valasztasokon vart ,jobbra tolddas”
taplalta, amire Chilében még a litium arfolyamanak emelkedése is raerdsitett.

A jelenlegi kdrnyezetben kitartunk a nett6 részvény short poziciondltsdgunk mellett. A mesterséges intelligencia sztorit dvezé mania kifulladdsara
szamitunk, érveink valtozatlanok. A buy-the-dip mentalitads téretlendl erds, igy érdemi esést tovabbra sem lathattunk az amerikai indexeknél.
Kozéptavon kijézanodé epizddra szamitunk a részvénypiacon, igy fenntartjuk a negativ részvénykitettséget.

Valtozasok az alapban:

Az alap arfolyama emelkedett novemberben a stratégiai poziciok pozitiv teljesitményének kovetkeztében.

A hénapban tébb long részvénypozicion is profitot realizaltunk, igy az Alap nettd részvényshortja 17.8%-ra nétt (az oktdberi 11.3%-rdl). Amerikai
futures pozicidinkon beliil két alkalommal taktikai pair tradet csindltunk: a Dow shortot Nasdaqra cseréltiik a technolégiai részvények
feliilteljesitésekor. Osszességében a US short mértéke nem valtozott. A Latin-amerikai papirok szépen teljesitettek idén, igy az erés novemberi
epizddot kitettséglink csdkkentésére hasznaltuk fel. A brazil és chilei ETF pozicidkon kivil a brazil Vale banyapapirbél adtunk el, a chilei SQM
banyakitettséget pedig a litium emelkedése keltette rallyban teljesen leépitettiik. Ezzel szemben eurdpai részvényeket vettiink, Vonovia-t és Novo
Nordisk-ot. Ezen trade-ek egy részén mar a hdnapban sikeriilt nyereséget realizalnunk.

Noveltlik a 2045-6s lejaratu szupranacionalis kibocsatasu, mexikoi peso-ban denominalt kdtvény poziciot. Novemberben nagyon kitagult a spread
ezen papir és a helyi allampapirok kdzott, ezt a félredrazést azonban csak technikai jelleglinek gondoljuk, fundamentalis indok hidnyéban az
arfolyam latvanyos korrekciéjara szamitunk kozéptdvon. Nyersanyagfronton aktivan kereskedtiink buza futuressel 5.32 és 5.5 kdzott. A tovabb
emelkedd eziist arfolyam mellett megnoveltiik a meglévé shortot.

Devizafronton a forint shortbo6l 384-es EURHUF &rfolyam koriil stoppoltunk a honapban. Jelenleg 63% a shortéllomény, kzéptévon tovabbra is
negativak a vérakozasaink. Csdkkentettlik a brazil redl longot dollérral szemben. A redl az idei év egyik legjobban performalé feltorekvd devizaja
volt, a tavalyi év alulteljesitése utan idén a dolldrgyengiilés és a nagyon attraktiv carry egyiittesének kdszénhetéen sokat tudott er6sddni. Mostanra
kissé konszenzus trade-é valt a piacon, igy 5.3 korili arfolyamon alkalmasnak éreztiik eltenni az idei nyereség egy részét. Ezeken kivil noveltik a
norvég korona és a koreai won longot, valamint a mexikoi peso shortot.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
E— .
Nett6 eszkozérték” 81661523 215 . ! n n
Arfolyam** HUF 7839187

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
m m
hozamok* mutatok
Alap 13,61% 9.24% 10,51% 10,90% 12,44% Szérés 9,81% 8,96% 11,01% 13,40% 16,89%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 079 0,05 038 057 048
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
S -4,63% -12,93% -16,10% -29,60% -35,01%
visszaesés
Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanpjaig terjedd idészakot mutatja.

Az alap havi hozamanak alakulasa

o Eves

2025 3.89% 0,65% 6,68% 4,14% -0.72% -0,74% -0,09% 193% -1.97% -0,61% 0.87%

2024 -0,94% -126% -0,82% 4,25% -1.59% -2,92% -0,10% 0,46% 4,79% 117% -8,45% -0,83% -6,68%
2023 323% 0,10% 0,56% -1.32% 2,96% 0,75% 5,64% 0,18% 3.53% 0,23% -0,06% 1,42% 18,40%
2022 6,48% -139% 4,89% 1.95% 126% -1,06% -129% 4,92% -0,11% -112% 9,48% 2,99% 29,75%
2021 1,46% -0,26% -2,M1% 1,86% -2,60% 3,88% -0,06% 2,90% 127% -4,28% -5,59% 0,82% -3,42%
2020 -2,49% -0,38% -16,21% 311% 7,88% 6,96% 2,26% 3,08% -1.60% -2,37% 12,90% 3,89% 15,00%
2019 4,05% 0,61% -1.56% -1,05% 4,40% 3,42% -175% -2,62% 0.29% 2,66% -0,48% 3,30% 1,49%
2018 -4,43% 6,04% -4,09% 6,12% 1,82% 6,60% -1.25% -715% 0.77% 4,65% -0,69% 172% 9.37%
2017 3,78% 2,89% -0,29% -0,01% -2,05% -1.32% -4,97% 0,08% 193% 0.21% -6,32% -1.10% -7,38%
2016 0,73% 8,85% 9,69% 7.06% 113% 0,76% -0,43% 0,25% -0,03% 4,30% 120% 0,61% 39,04%
2015 -6,87% 1,04% -7,89% 1,63% 1.99% 3,52% -1.57% 119% -7,49% 4,89% -4,69% -1.78% -13,23%
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Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszk6zok

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz O0sszetétel Az alap portfolidjanak dsszetétele
Betétek 51,3% EUR Long, ISHARES MSCI BRAZIL UCITS DE, Ing Bank lekotott betét, Erste Bank Hungary Zrt.
lekotott betét, Raiffeisen Bank lekotott betét
Diszkont kincstarjegyek 9,3%
. 50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Allamkétvények 93%
HUF Short
Jelzaloglevelek 0,0%
100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Egyéb kotvények 3,5%
Nincs
Részvények 8,8%
Befektetési jegyek 18,0%
Egyéb -02%
Deviza short/long poziciék
eurd 40,91%
brazil real 18,50%
japan jen 772%
norvég korona 6,95%
koreai won 542%
chilei peso 4,89%
mexikoi pezd -3,23%
amerikai dollar -2156%
forint -60,87%
egyéb 127%
Negativ szém short, pozitiv long poziciét jelent.
Forgalmazas
Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetés
Tarsforgalmazok Bank Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,
Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabdl. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Fold Kincsei Abszolut
Hozamu Szarmaztatott Alap

Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, arupiaci,
abszolut hozamu

Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt.
. . Hosszu Ferenc, Kovacs Zsolt, R6th Benjamin
Az alap induldsa: 2009.02.04. CFA CEA Portfolié
ISIN: HU0000707633 Befektetési Portfolié menedzser
tevél aget d
Bloomberg: OTPTECA HB Equity ev? <'eny,stege menedzser
iranyito
vezérigazgato-
helyettes

2019
PRIVATBANKAR.HU

Az alap altal elnyert szakmai dijak
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AZEV LEGIOBS ARUPIACI ALAPIA

Befektetési politika

Az alap tédgan értelmezett drupiaci kitettséget kindl (lefedve az arupiaci eszkdzok legnagyobb hényadéat, beleértve a nemesfémeket, mezégazdaségi
novényeket és allatokat, ipari fémeket, energiahordozdkat, stb.). Az alapkezelé abszolut hozam stratégiat kovet az alap portfoliojat aktivan kezelve,
igy a hagyomanyos hosszu pozicidkon kiviil az alap felvehet révid pozicidkat is, amelyek esetben az dresésbél profitalhat. A long vagy short drupiaci
kitettséget jellemzden hatéridés ligyleteken keresztiil vessziik fel. Nagyobb mértékben kdzvetlenil a nyersanyagok arfolyamvaltozasat lekdvetd
instrumentumokba fektetiink, de nyersanyag-kapcsolt véllalatok részvényei (példaul - de nem kizardélag - a széndioxid kibocsajtasuk jelentds
csokkentését megcélzo vallalatok, autdipari cégek, banyavallalatok, nyersanyag kereskedé cégek, olajvéllalatok, megujuld energiaforrasokkal
foglalkozo vallalatok) is kertilhetnek a portfolidba. A befektetési dontések meghozatalakor fundamentalis és technikai tényezéket egyarant
figyelembe vesziink, hosszabb és révidebb idétavokra is befektetlink, a poziciok méretét pedig a vérhatéd hozamok és kockazatok mérlegelésével
hatarozzuk meg. Az alap a portfolioban taldlhatd szérmaztatott eszkozoknek kdszénhetden jelentds kockazattal bir, amelynek csokkentése
érdekében fontos az ajanlott befektetési id6tav betartésa!

Havi aktualitasok I.

Makrokdérnyezet:

Novemberben ugyan véget ért az eddigi leghosszabb kormanyzati ledllds az USA-ban, azonban a részvénypiaci értékeltségi szintekkel kapcsolatos
félelmek és a decemberi kamatvédgas bizonytalansaganak hatésai az arupiacokon is megmutatkoztak. Az olajpiacon a fébb energiapiaci
ligyndkségek rovid tavu eldrejelzései megerdsitették a jové évre vart globalis piaci tobbletet. Az OPEC+ is dvatosabb varakozasokat fogalmazott
meg jelentéseiben, és a friss bejelentések szerint a jové negyedévben mar nem tervez termelést ndvelni. Az orosz-ukran fegyveres konfliktussal
kapcsolatos események dontéen befolydsoltak a havi arfolyammozgast: az orosz haderd ukrdn energiainfrastrukturat célzé témadasai, illetve az
oroszokra kivetett szankciok a hdnap elején még tamogattédk az arfolyamot, majd Trump Ujabb béketervének hirére esésnek indult a piac, végiil
azonban a hdnap végén ismét erére kapott, ahogy a gyors megoldas esélye csdkkent. A foldgédz drfolyama novemberben tébb mint 10%-ot ralizott a
rekordméret(i amerikai LNG-export adatok és a polar vortex dsszeomldsdnak veszélye miatt, utdbbi extrém hidegfronttal fenyegeti az USA-t. A
mozgast erdsitette tovabbd a momentum kereskeddék kordbban felvett short pozicidinak zérédsa. A nemesfémek mozgdasa kdvette a részvénypiaci
dinamikat: a decemberi kamatcsdkkentési varakozasok mérséklédésekor estek, majd a varakozasok er6sddésével parhuzamosan ujra erére kaptak.
Az ezlstot a Trump adminisztracié hozzdadta a kritikus fémek listdjara, és bar a mult hdnapban kdézponti szerepet jatszd londoni szlikdsség
latszélag enyhiilt, a fundamentalis hatszél és a technikai kitorés egyittesen rekord szintekre repitették az eziist arat. A réz, mely szintén az
egyenlétlenil elosztott készletek problémajéval kiizd, j6 honapot zart. Ugyan a kinai makré adatok tovédbbra sem javultak, ami stimulus hidnyaban
lefelé mutatd kockazatot jelent a jovébeli rézkeresletre, az ideiglenes banyabezérasok kdzéptévon is jelent6s kindlat kiesést jelenhetnek. Az
agrarpiacon a novemberi WASDE jelentés negativan hatott a gabonaérakra. A piaci szereplék kiemelt figyelemmel kisérték a kinai sz6javasarlasokat
az el6z6 havi Kina-USA megallapodas utén. A kavé piacan némi fellélegzés volt tapasztalhaté annak a bejelentésnek a hirére, miszerint Amerika
enyhitené a Brazilidval szemben a kévéra és egyéb élelmiszeripari termékre kivetett vdamokat. Az drakba eddig beépiilt prémiumok igy csékkentek.
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Havi aktualitasok II.

Valtozasok az alapban:

Az olajban tovabbra is tartottuk a mar hosszabb ideje kiépitett short pozicidinkat, a hénap sordn tapasztalt kilengéseket pedig a kitettség
novelésére haszndltuk fel. Megitélésiink szerint a fennallé geopolitikai kockdzatok ellenére a globdlis tulkinadlat elébb-utobb mind a
készletszintekben, mind az arak alakuldsdban érdemben meg fog mutatkozni. A nemesfémek esetében az el6z6 hdénap végén nyitott long
poziciokon profitot realizaltunk, majd ismét az arak csokkenésére kezdtiink el pozicidkat épiteni a honap kézepén. Az idézités eleinte kedvezének
bizonyult, mivel az amerikai kamatcsokkentési varakozdsok mérséklédése érezhetéen visszafogta a nemesfémek irédnti befektetéi keresletet. A
honap masodik felében azonban a fémek Gjult erével folytattdk emelkedd trendjiket, ezért aktiv kockézatkezelés mellett a felpattandsok soran
részlegesen zéartuk a pozicidinkat, majd magasabb arszinteken Ujraépitettiik azokat. A kdvé piacdn szintén korldtozott kitettséggel az arak
csokkenésére pozicionaltunk.

Az alap vagyona és arfolyama

Nett6 eszkozérték” 75285580 112

Az alap kockazati besorolasa:

Arfolyam** HUF 3444242

* Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.

**Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési idétav: 5 év

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték

Evesitett 3év
hozamok*

Kockazati 1év 3éy
mutatok

Alap -9,95% 3,54% 741% 10,88% 7.62% Széras 22,98% 17,05% 17,09% 22,05% 19,30%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe -0.69 -0.31 007 035 019
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max

R -17.88% -17,88% -18,49% -37,95% -37,95%
visszaesés
Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
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Az alap havi hozamanak alakulasa

EV\HG6 Y\M 2 4 7 Eves
Annual

2025 -3,34% -21% 8,66% -1,54% -2,10% -2,43% 533% -120% -9,13% -0,60% -0,68%

2024 119% 1.56% -2,98% 2,93% -3,92% 172% -3,25% -0,59% -0,34% 2,99% 1.95% -0,25% 0,70%
2023 2,66% 2,91% 0,55% 2,02% -14,36% 4,94% 4,63% 2,21% -0,53% 1.37% 2,95% 117% 22,16%
2022 5.74% -6,56% 18,29% -0,70% 3,53% -0,38% 1.97% 0,78% 0,37% -1,96% 1.02% -0,06% 22,23%
2021 1,46% -817% -4,85% 10,24% 6,35% 1.39% 6,20% -3,63% -1,35% -3,50% 2,95% 2,87% 8,74%
2020 -0,20% 3,83% 33,77% -1.70% -7,32% -9,46% 4,05% 9,60% 12,36% 6,94% -1,60% -3,15% 49,30%
2019 1530% -1,54% -0,07% -4,47% -2,24% -2,74% 1.90% -6,95% 0,75% -1.41% -0,51% 0,63% -2,84%
2018 -5,16% 3,82% -3,44% 6,40% -0,23% -1.87% -0,68% -1,46% -5,48% 341% -1597% 8,78% -13,39%
2017 0,29% -1.99% 357% 1,26% 526% -4,54% 1,70% -1.31% 2,50% -4,15% 0,90% 2,75% 590%
2016 12,97% 0,96% 0,83% 2,79% 7.93% 143% -2,13% -0,37% 1,01% 4,82% 2,25% 0,71% 37,58%
2015 1.97% 8,59% 10,25% -10,22% 1.85% -2,76% -9,35% 1.82% 0,04% -4,01% 12,79% 4,00% 23,94%

Netto 6sszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszk6zok

*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszk6z 6sszetétel Orszag Osszetétel

o o
Betétek 66,1% Magyarorszag 64,90%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% készpénz 21,70%
Allamkdtvények 10,5% Franciaorszag 10,51%
Jelzéloglevelek 0,0% alap/ETF 2,47%
Egyéb kotvények 0,9% Roménia 0.41%
Részvények 0.7% Oroszorszag 0,01%
Befektetési jegyek 7.0%
Egyéb 14,8%

Portfolio informaciok

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
HUF Short, USD Long, FRANCIA KINCSTARJEGY
50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
OTP Bank lekdtott betét

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs
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Faktor short/long pozicidk Deviza short/long pozicidok
]
ingatlan 6,40% amerikai dollar 30,28%
pénziligy 0,90% euré 5.44%
energia 0,01% angol font 013%
arupiaci future -119,66% koreai won 0,09%
Negativ szém short, pozitiv long piziciot jelent. kanadai dollar 0,05%
svajci frank 0,05%
brazil real 0,04%
thai bat 0,04%
forint -36,40%
egyéb 0.27%

Negativ szam short, pozitiv long poziciot jelent.

Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Concorde Ertékpapir Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH
Tarsforgalmazok Befektetési Bank Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank

Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekinté
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadédsnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazd dokumentumadbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Prémium Szarmaztatott
Alapok Alapja
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos,

szdrmaztatott, alapok alapja

Alapkezeld neve: OTP Alapkezel6

Az alap indulésa: 2011.04.20. Stili Adrienn
Szenior

ISIN HU0000710249 likviditaskezeld

Bloomberg OTPPDER HB Equity

Befektetési politika

Az alap célja, hogy az OTP Alapkezelé altal kezelt, eltéré piacokon, eltéré modszertannal befektetd, abszolit hozamra torekvé alapokbol alakitson ki
befektetési portfoliot. Az alap diverzifikalt abszolit hozamu kitettséget nyujt befektetdinek. A portfoliéban 6 db, az OTP Alapkezelé altal kezelt
abszolit hozamu alap szerepel egyenl sulyozassal. Az alapba olyan abszolut hozamu alapok keriilhetnek be, amelyek legaldbb egyéves multra
tekintenek vissza.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
E— I
Nett6 eszkozérték” 30789333716 . ! n n
Arfolyam** HUF 2,636342

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
B 1év 3ev 5 év 10év Rzt 1év 3ev 5 év 10év
hozamok* mutatok
Alap 4,26% 911% 7.33% 6,18% 6,85% Sz6ras 5,31% 4,54% 5,58% 6,45% 6,96%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Max. -3,30% -3,30% -7,34% -14,80% -14,80%

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). RUSSZOESES

Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
3,05 20% 1
—— Alap/Fund
2,55 15% m Alap/Fund
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
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Az alap havi hozamanak alakulasa

2025 0,43% 0,52% 214% 0.97% 0,25% -0,69% 2,02% 0,29% -142% 0,43% -0,53%

2024 0,58% 0,99% 0,37% 1.99% -0,30% -0,45% -0,29% 0,24% 171% 1,64% -1.37% -0,16% 5,00%
2023 3,04% 0,46% -0,17% 0,51% 0,16% 2,13% 4,43% 0,47% 174% 0,03% 1,40% 173% 17,02%
2022 2,61% -4,94% 4,36% 0,29% 143% -1.41% 0,90% 2,26% -1.56% -0,15% 6,98% 122% 121%
2021 0,26% -178% -0,83% 0,85% 112% 0,68% 0,06% -0,83% 191% -2,49% -1.92% 126% -1.80%
2020 -2,29% -2,23% -4,01% 1.98% 0,74% 110% -1,04% 2,69% 3,26% 1,70% 4,03% 0,84% 6,63%
2019 4,33% 0,31% 0,08% -0,67% -0,79% 0,60% 0,73% -2,01% 114% -0,58% 0.71% 0,63% 4,45%
2018 -1.92% 1,94% -2,02% 2,37% 0,25% 0,88% -113% -2,31% -0,83% 1,83% -3,43% 0,87% -3,62%
2017 131% -0,35% 118% 1,05% 0,94% -1,07% -0,81% -0,49% 176% -0,71% -0,82% 0,43% 2,40%
2016 1,54% 2,30% 3,15% 1,46% 221% 0,84% 0,20% 0,14% -0,02% 2,44% 0,17% 1,04% 16,55%
2015 -2,33% 2,72% 0,41% 0,94% 117% -0,04% -3,83% 115% -195% 0,18% 1,61% 0,68% 0,51%

Netto dsszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszk6z6k

| oL  fevelemt | ol el st OTP ABSZOLUT HOZAM B SOROZAT
*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeéttétel (pl. szdrmaztatott lgyletek) alta

hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap oTP EMDA BEFJEGY | SOROZAT
arfolyama a piacit meghalad6 mértékben is valtozhat OTP FOLD KINCSEI | BEFJEGY

OTP SIGMA BEFJEGY | SOROZAT

Eszkoz 6sszetétel Az alap dsszetétele

—
Betétek 0,5% OTP ABSZOLUT HOZAM B SOROZAT 20,05%
Diszkont kincstarjegyek 4,7% OTP UJ EUROPA | SOROZAT 19,85%
Allamkodtvények 5,5% OTP SIGMA BEFJEGY | SOROZAT 19,70%
Jelzaloglevelek 0,0% OTP EMDA BEFJEGY | SOROZAT 19,40%
Egyéb kotvények 0,0% OTP FOLD KINCSEI | BEFJEGY 18,03%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 98,4%
Egyéb -9,1%

Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazok Concorde értékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH

Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozédjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informdciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasédval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Sigma Szarmaztatott
Abszolut Hozamu Alap

Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut
hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt. .
Az alap indulésa: 2016.02.14. Toth Istvan, CFA
Szenior
ISIN HUO0000716451 portfolio
d
Bloomberg OTPSIGA HB Equity menedzser

ALAPKEZELS

v Klasszis

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval a kockazatmentes hozamot meghaladd megtériilést érjen el a minimalisan ajanlott befektetési
id6tavon. Az Alapkezel6 a kitlizott célok érdekében aktiv befektetési politikdt folytat, amely sordn fejlett, illetve feltérekvé piaci részvényekkel,
kotvényekkel, kamatldbakkal, devizakkal és ezek szdrmaztatott termékeivel, valamint d&rupiaci eszkdzokkel torekszik a kockdzatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az Alapkezeld az alap vagyonéat a lehetséges legszélesebb terlileten, globalisan fektetheti be. Az aktiv
befektetési politikdbdl adédoan az alap teljesitménye nem koveti tartésan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. Az Alapkezelé elsésorban a
fundamentdlis faktorok alapjén, valamint kisebb mértékben a technikai tényezék alapjan hozza meg a befektetési dontéseit. A hagyomanyos hosszu
poziciokon kiviil az Alapkezel6 vallalhat rovid pozicidkat is, amely esetben az aresésbél profitalhat. Az alap kifejezetten kockazatos, kiiléndsen a
szarmaztatott Ugyletek és a tékeattételes poziciok felvételének lehetésége miatt, ezért nem megfeleld olyan befekteték szdmara, akik 3 éven belil
ki akarjak venni az alapbdl a pénziiket.

2019. augusztus 1-t6l az alap kezelését uj portfolié menedzser végzi Uj befektetési stratégia szerint.

Havi aktualitasok

Makrokdrnyezet:

Kotvény szempontbdl nem volt eseménydus a november a nemzetkozi piacokon, részben annak is készénhetéen, hogy a november folyaman
végz6dé amerikai kormdanyzati ledllds miatt csak kevesebb makrogazdasagi adat érkezett be. November elsé felében inkabb kidrazddott a
decemberi Fed kamatvagas esélye, aztan a honap végére Ujra megnétt a valoszinlisége, aminek kdszdnhetbéen a 10 éves USA allamkotvényhozamok
is Ujra benéztek 4% ald. Az eurds térben sem voltak szamottevé mozgdsok, tovébbra is azt valoszinUsitjiik, hogy véget ért az EKB kamatcsokkentési
ciklusa.

A hazai kdtvénypiacokon mér érdekesebben alakult a november, a hozamemelkedés kivaltd oka, hogy a gazdasagi miniszter idénre is 5 és jovore is
5%-o0s hianyt var, amely nagy ugrés a kordbbi kormanyzati varakozdsokhoz képest, de azért az elmult id6szak vélasztasi osztogatasait figyelembe
véve nem volt meglepé a hidnycél felfelé mddositasa. Az elemz6i konszenzus is az volt, hogy idén 4,5-5% koril alakulhat a hiany, ennek fényében
kicsit meglep6 volt, hogy mégis egy jelentésebb eladdi hulldmot véltott ki f6leg a hosszabb allamkotvények piacdn a bejelentés. A10 éves kotvények
hozama mintegy 30 bazispontot emelkedett, amely emelkedés nagyrészét azdta vissza is korrigalta. A hdnap végén a Moody's hitelmindsité is
véltozatlanul hagyta a magyar allam adosbesorolasat, igy elharult egy kdzeli lemindsités kockazata.

A forint menetelése tovabb folytatodott, az euréval szemben 5 forintot tudott er6s6dni a 382-es szint koriil befejezve a hdnapot, az MNB tovabbra is
fenntartotta a szigori monetdris politikdra vonatkozé kommunikacidjat.

Valtozasok az alapban:

Noha az alapban jelentés kitettség a hosszi magyar allamkotvény allomany, amelynek nem kedvezett a hozamemelkedés, mas befektetések
kompenzaltak ezt, és az alap arfolyama ismét Uj csticson tudta zarni a honapot. A megemelkedett magyar kétvényhozamok arra hasznéltuk ki, hogy
noveljik a 41/A allamkotvényben meglévé kitettséglinket, amely j6 dontésnek bizonyult, mivel azéta jelentésen visszakorrigéltak a hozamok. A
honapban tovabb tartottuk a forint long poziciénkat eurdval szemben, majd a hénap legvégén 381-382 kozotti szinteken zartuk a pozicidt.
Alapvetéen tovabbra is hisziink benne, hogy a forint jol teljesithet, azonban aktivabb kereskedésre terveziink atallni, mert a vélasztasokig mar nem
tartunk indokoltnak nagyobb erésddést ezekrél a szintekrdl, és inkdbb a 380-385 kozotti sdvozdsra szamitunk. A hénap legjobban teljesité
befektetése egyébként a kazah tenge long volt, amelyet dollarral szemben vettiink fel, mintegy 3,5%-ot er6s6dott a tenge, amihez még hozzajarult
+1% carry is.

Részvénykitettségek kozé egy Uj pozicio kerilt, vasaroltunk a Shopper Park ingatlanos részvény masodlagos kibocsatasabol. Vonzo, kétvényekre
hajazé befektetésnek latjuk, amelyet a piaci drhoz képest 10% korili diszkonttal sikeriilt megvenni, és varhatdan 7-8% korili osztalékhozamot fog
termelni euréban.



2025.11.28.

@ otp slapkezels

OTP Sigma Szarmaztatott Abszolut Hozamu Alap

Az alap vagyona és arfolyama

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 58127953 813

Arfolyam** HUF 1,730154

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

n

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Evesitett 10 év
hozamok*
Alap 10,57% 17,09% 10,48% 577%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap arfolyamdanak alakuldsa

Kockazati
10 év
mutatok

Sz6ras 3,80% 5,00% 12,98% 13,54%
Sharpe 124 1,66 0,32 n.a 0,18
Max. -2,36% -318% -23,98% na -32,07%

visszaesés

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto Osszesitett kockazati kitettség*
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10%-ot meghalado eszk6zok

149,64%

*Kockézatvallalasi mutatod, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

A410425A20

EVAHG Y\M 2 4 7 ) s
Annual

2025 2,60% 215% -112% 0,53% 0,33% -0,13%
2024 0,80% 115% 0,66% 0,18% 0,49% -130%
2023 8,34% 4,22% -0,48% 116% -0,25% 4,37%
2022 12,13% -3,38% -10,30% 7.97% 4,91% -6,00%
2021 -578% 5,55% 0,00% -0,08% -1,01% -6.21%
2020 -5,29% -4,00% 42,52% 0,73% -3,35% 1.85%
2019 -0,14% -0,42% -0.39% 0,24% -0,62% 0,52%

1,03% 0,35% 2,80% 1,45% 0,56%

2,43% 2,74% 1,66% -0,42% 0,12% -0,37% 8,37%

4,57% 1,06% -0,06% 1.41% 129% 197% 30,92%

1,58% 3,28% -3,78% 3,05% 15,20% 1,96% 26,43%
-3,20% -9,41% 10,01% -8,10% -0,86% 6,02% -14,03%
-9,71% -3,83% 5.82% 2,30% -0,43% -3,83% 15,65%
-0,16% -0.37% -1,43% 2,24% 2,53% 2,95% 4,96%
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Eszk6z 6sszetétel Portfolié informaciok
“ 10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Betétek 0,6% EUR Short, HUF Long, MAGYAR ALLAMPAPIR
Diszkont kincstarjegyek 0,0% 50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Allamkstvények 48,8% Nincs
Jelzéloglevelek 0,0% 100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Egyéb kotvények 46,8% Nincs
Részvények 51%
Befektetési jegyek 1.4%
Egyéb -2,7%
Effective duration Deviza short/long pozicidok
o
HUF 171 forint 14,26%
EUR 155 kazah tenge 5.89%
usb 076 torok lira 4,32%
mexikoi pez6 4,10%
hong kongi dollar 133%
izbég szom 0,43%
lengyel zlotyi 0,04%
amerikai dollar -10,80%
eurd -19,57%

Negativ szadm short, pozitiv szam long poziciot jelent.

Forgalmazas
Vezet§ forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazo Equilor Befektetési Zrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Supra Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut
hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt.
Az alap indulésa: 2008.05.15 Boér Levente, Blki Andras,
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Befektetési politika

Az alap célja a kockdzatmentes hozamot meghaladd megtériilés elérése a befektetésre minimalisan ajanlott id6tavon. Ennek érdekében az
alapkezelé abszolut hozam stratégiat kovet, az alap portfolidjat aktivan kezelve. Az alapkezelé az alap vagyonat a legszélesebb lehetséges
befektetési terlileten és globdlisan fektetheti be: bankbetétekbe, allampapirokba, vallalati és eszkozfedezeti kdtvényekbe, devizdkba, befektetési
jegyekbe, egyéb befektetési eszkdzokbe, korldtozottan részvényekbe, valamint ezekre és arupiaci termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozo
szérmaztatott ligyletekbe. Az alap az OECD orszédgok korén kivil is véllalhat deviza és egyéb kockazatokat, emellett felvehet nem befektetési
mindsitésl hitelkockadzatot hordozé pozicidkat is. A hagyomdanyos hosszu pozicidkon kiviil az alap felvehet rovid pozicidkat is, amely esetben az
aresésbdl profitdlhat Az alap kifejezetten kockdazatos, kiildndsen a szdrmaztatott Uigyletek és a tékeattételes pozicidk felvételének lehetésége miatt.
Az alap befektetései nem kdtheték elére meghatarozott piacokhoz, eszkdzosztélyokhoz, vagy piaci régidkhoz. Az alapkezelé a vdrakozdsainak
megfelelden, sajat beldtdsa és ddntése alapjan elsésorban fundamentdlis faktorokra, kisebb részben technikai tényezékre alapozza befektetési
ddntéseit és pozicidinak felvéallaldsat a varhatd hozamok és kockézatok mérlegelésével.

Havi aktualitasok

Makrokdrnyezet:

Novemberben jél teljesitettek a stratégiai pozicidk. Az elmult hdnapok emelkedése utan novemberben pihenét tartottak a részvénypiacok. Ugyan a
jelentési szezon tébbnyire jol sikeriilt, és a vallalati fundamentumokban nem tapasztalhatd torés, a magasabb értékeltségek - kiilondsen az Al-
kapcsolt szektorokban - és a tovébbra is bizonytalan jovébeli megtériilés dvatosabba tették a befektetéket, és a hdnap masodik fele hektikussa valt.
Az Al beruhazédsok finanszirozasi/megtériilési kérdésének elétérbe keriilése megingatta a befekteték bizalméat. Ehhez pérosultak a hénap elsé
felében szigorubb hangvételli Fed-kommentarok, megkérddjelezve az eddig szinte biztosra vett decemberi amerikai kamatcsokkentést. Ezzel
szemben a Latin-amerikai részvénypozicidk latvanyosan emelkedtek a honapban. A rallyt az idei chilei, és a jové évi brazil vélasztdsokon vart ,jobbra
tolodés” taplélta, amire Chilében még a litium arfolyamanak emelkedése is raerdsitett. Az egyedi eurdpai részvények is 6sszességében pozitivan
jarultak a teljesitményhez.

A jelenlegi kdrnyezetben kitartunk a semleges részvény pozicionédltsdgunk mellett. A mesterséges intelligencia sztorit dvezé mania kifulladdsara
szamitunk, érveink valtozatlanok. A buy-the-dip mentalitas toretlenil erés, igy érdemi esést tovabbra sem lathattunk az amerikai indexeknél.

Valtozasok az alapban:

Noveltlik a 2045-6s lejaratu szupranacionalis kibocsatasu, mexikoi peso-ban denominalt kdtvény poziciot. Novemberben nagyon kitagult a spread
ezen papir és a helyi dllampapirok kdzdtt, ezt a félredrazast azonban csak technikai jelleglinek gondoljuk, fundamentalis indok hidnyaban az
arfolyam latvanyos korrekcidjéra szémitunk kdzéptdvon. A meglévé 2035-0s lejaratli eurdés roman allampapirt 2037-esre cseréltiik, az enyhén
hosszabb durationért cserébe 52 bazispont hozamtébbletért.

Devizafronton a forint shortbol 384-es EURHUF arfolyam koriil stoppoltunk a honapban. Jelenleg 63% a shortallomény, kozéptéavon tovabbra is
negativak a vérakozasaink. Csokkentettlik a brazil redl longot dollérral szemben. A redl az idei év egyik legjobban performald feltorekvé devizaja
volt, a tavalyi év alulteljesitése utan idén a dollargyengiilés és a nagyon attraktiv pozitiv kamatkilonbozet egylttesének kdszonhetéen sokat tudott
er6sddni. Mostanra kissé konszenzus trade-dé valt a piacon, igy 5.3 korili arfolyamon alkalmasnak éreztiik eltenni az idei nyereség egy részét.
Ezeken kiviil noveltiik a norvég korona longot, valamint a mexikéi peso shortot. A részvénypozicidinkon belil tovabbi profitot realizaltunk a roman
kitettségeink egy részén, Petromot és BRDt adtunk. Ezzel szemben ndveltiik a kazah Halyk bankos kitettséget és vettiink dan Novo Nordiskot. A dan
cég arfolyama latvanyosan korrigalt az elmult év folyaman, a gydgyszeripari, azon belil is a diabétesz és fogyasztasi szegmensben lathato verseny
élénkilésével a kordbbi uttord vallalat lemaraddva valt. Az utébbi idészakban tobb hir is tdmasszal szolgélt a papirnak, féleg az amerikai drazasi és
vamkérdések jott a vartnal kedvezébb fejlemény. A jelenlegi, 300 kdzeli szinteket technikai alapon jo beszalldnak tartjuk.

Az alap netto6 részvénykitettsége december elején 2% koril volt, amely 44%-o0s részvény long és 42%-os hataridds index és opcios short-bol tevédott
Ossze.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I T
Arfolyam** HUF 4,719742

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
m m
hozamok* mutatok
Alap 1212% 113% 4,94% 2,63% 9,24% Széras 9,32% 7,74% 10,58% 10,97% 14,90%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 067 030 013 -0.06 033
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
S -4,30% -6,22% -25,84% -46,61% -46,61%
Visszaeses
Az alap arfolyamdanak alakuldsa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatél a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
Netto osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszkdzok

186,48% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

EVAHS Y\M 2 4 7 Eves
Annual

2025 0,44% 1,68% 3,51% 413% -0,64% -0,40% 0,88% 118% -128% 110% 0,09%

2024 0,14% 0,39% 1,78% 4,16% 1,09% -128% -0,40% -0,09% 2,19% 1,55% -5,04% 0,94% 527%
2023 1.80% 0,41% -1.85% 0,23% 0,02% 0,62% 594% -0,08% 4,32% -0,81% -0,34% 197% 12,64%
2022 523% -8,44% -1.55% 3,79% 1,68% -0,17% -1.88% 4,47% -0,07% -112% 10,31% 4,20% 16,34%
2021 -1.63% -112% 0% -2,88% 0,75% -2,12% -2,07% 0,38% 4,06% -3,59% -6,55% 2,34% -17,38%
2020 -573% -7,24% -25,51% 1,67% 0,89% 2,35% -0,89% -0,93% 3,63% 4,03% -126% 0,53% -28,16%
2019 4,31% 2,56% 3,15% 3.41% -4,61% 4,05% 171% 0,12% 132% 110% 0,86% 373% 23,61%
2018 0,10% -0.21% -0,68% 137% -192% 141% 0,13% 0,92% 0,29% -0,23% -114% -5,34% -5,36%
2017 -0,30% -0,15% 0,70% 3,85% 116% -0,83% 0,88% 0,90% 2,02% 1,66% -0,10% -0,27% 9,86%
2016 -132% 0,24% 277% -2,51% 2,83% 1.43% 1,79% 0,50% -0,74% 1,03% -0,81% 3.97% 9,35%
2015 -14,98% 1.92% 0.21% 2,52% 1,06% -0,47% 0,75% -0,06% -173% 1M% 2,99% 146% -6,39%
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Portfoli6 informacidok

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
EUR Long, ADVENTUM

50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
HUF Short

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

Eszkoz osszetétel

Orszag Osszetétel

@ otp slapkezels

1

Betétek

Diszkont kincstarjegyek
Allamkodtvények
Jelzéloglevelek

Egyéb kotvények
Részvények

Befektetési jegyek

Egyéb

Faktor short/long poziciék

7%
9,3%
10,3%
0,0%
12,4%
33,5%
22,2%

0,5%

T

Magyarorszag
készpénz

Roménia

Brazilia
Franciaorszag
nemzetkozi szervezet
Chile

Torokorszag
Németorszag

egyéb

Deviza short/long poziciok

23,66%
13,45%
917%
7.72%
6.57%
3,82%
3,82%
321%
3,09%

25,48%

pénziigy

ingatlan

diszkrecionalis fogyasztési cikk
kommunikacié

ipar
informéacidtechnologia
energia

nyersanyag

alapvet6 fogyasztasi cikk
kozm

egészségiigy

kotvény future

részvény index future

Negativ szam short, pozitiv long poziciét jelent.

22,88%
13,26%
8,86%
724%
4,98%
3,66%
3,14%
120%
0,47%
0,46%
0,31%
-6,65%

-37.27%

euré

norvég korona
japan jen

chilei peso

Uj roman lej
kazah tenge
mexikoi pezd
amerikai dollar
forint

egyéb

Negativ szédm short, pozitiv long poziciét jelent.

50,07%
5,16%
5.08%
3,82%
3,13%
2,86%
-2,76%
-18,80%
-63,35%

14,78%
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., MKB Bank Zrt., CIB Bank Zrt.,

Tarsforgalmazok SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria Finance
Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i

Az alap neve: OTP Trend Abszolut Hozamu

Szarmaztatott Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut

hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt. .

Halas Zoltan, Gajdécs Attila Czakod Agnes, Nemesi Péter
Az alap indulasa: 2011.12.23. CFA Portfolié CFA Kvantitativ
ISIN: HUOOOO711007 Befektetési menedzser Szenior stratégai
igazgato portfolio elemz6

Bloomberg: OTPINEQ HB Equity menedzser

ALAPKEZELG
U, Klasszis

N TELTORTRVO FORTTOLIONENFLZSTHE
CZAKO AGNES

Befektetési politika

A befektetési univerzumot a fejlett piacok, azon beliil is els6sorban az amerikai és eurdpai részvények és allampapirok alkotjak. Emelkedd trendek
esetén azokat a részvényeket valasztjuk, amelyek a legnépszeriibbek az tizleti partnerek, fogyasztok, munkavallaldk, illetve a befekteték korében.
Kedvezétlen befektetési kdrnyezetben a vagyon pénzpiaci deviza eszkdzdkbe keril. A trendkdvetd stratégidt a kotvénybefektetések teriiletén is
alkalmazzuk, igy amennyiben gy itéljik meg, hogy a fejlett piaci kétvénypiacon vagy annak egy részén szignifikéns piaci trend alakult ki, amelynek
hozam-kockazat mutatdi jobbak, mint a részvénybefektetéseknek vagy a pénzpiaci befektetéseknek, akkor akar a teljes portfolié a kdtvénypiacon
keriilhet befektetésre.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

November 2025-ben az amerikai részvénypiac mérsékelt, +0,2%-o0s havi emelkedést zart, a hdnap végén bekdvetkezd rallynak készonhetden, miutan
a Fed decemberi kamatcsokkentésére utalo jelzések erésitették a hangulatot. A Nasdaqg hét honap utan elészor esett, mig az S&P500 sorozatban
hetedik honapja zart pozitivan, YTD +17,8%-kal. A stilusrotacié latvéanyos volt: Value (+2,7%) feliilteljesitett Growth (-1,8%) mellett, a technoldgiai
szektor (-4,3%) gyengilt az Al-szektorban bekdvetkezé korrekcié miatt (Nvidia -12,6%, Oracle -23,1%), mig Alphabet (+13,6%) Uj Al-vezet6ként
er6s6dott. Az egyik legjobban teljesité szektor az Egyesiilt Allamokban az egészségiigy volt, melyen beliil is a biotechnolégiai és gydgyszergyartd
véllalatok kiemelkedéen nagy profitnévekedési adatai és erds kilatasai miatt tudta ez a szegmens huzni fel a piacot. Makrogazdasagi oldalrél a 43
napos kormdnyzati ledllds utan Ujraindult adatkézlés vegyes képet mutatott: fogyasztas gyengilt, munkaerépiac lassult, inflédciéo mérsékelt maradt.
Eurépdban a bank és az energiaszektor emelkedése tdmogatta a piacot és jelentés szoftverkitettséggel és chipgydrtd technoldgiat gyartd
véllalatokkal rendelkezd technoldgiai szektor volt az egyik legnagyobb lemaradd. Eurépa szerte a beszerzési menedzser indexek (PMI) alapjén a
véllalati hangulat javuldsa novemberben is kitartott, f6ként a szolgaltatasi szektor er6sodésének koszénhetéen. Ugyanakkor ez a pozitiv jelzés
egyelére nem fordithatd &t jelentés GDP-novekedési varakozasokra a kdzeljovében. A német korméany gazdasagélénkité csomagjénak bejelentése
nem forditotta meg a német té6zsdén uralkodo lagymatag hangulatot, a friss kézlemények nagy részt olyan intézkedések konkrétumait tartalmazta,
melyeket mar a tavaszi koalicidalkotds idején megfogalmaztak nagy vonalakban. A Fed Beige Book stagndlé aktivitast és enyhe foglalkoztatdsi
gyengiilést jelzett, a piac pedig Ujabb 25 bazispontos kamatvagast draz decemberre. Mig az &sszes kamatvagas szama varhatéan nem csokkent,
elétérbe kerilt egy olyan forgatékdnyv, mely szerint idében hosszabban elnyudjtva csékkentené le a jegybank a kamatot feltéve, hogy a
munkaerépiaci gyengeség nem fokozddik. Geopolitikai fesziiltségek (Oroszorszag-Ukrajna, Kézel-Kelet, Venezuela) tovabbra is volatilitast okoztak.

Valtozasok az alapban:

A hénap méasodik felében lecsokkend volatilitassal parhuzamosan ndveltiik az alap részvénykitettségét, elsésorban gépjarmuipari, befektetési
banki, replilégépgyarto, ingatlan és biotechnologiai vallalatok részvényeivel. A trend indikatorok alapjan tovabbra is az nagyobb amerikai
felulsulyozast tartunk a fejlett eurdpai piacokkal szemben. Az alap részvénykitettsége 102,6%. Devizakitettség: 53,61% USD, 46,39% EUR.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

T
Arfolyam** HUF 40 951,256703

* Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
hozamok* mutatok
Alap -8,76% 7,64% 7.63% 8,04% 10,63% Széras 12,28% 12,78% 14,22% 13,57% 14,18%
Sharpe -119 -0,09 0,09 0,35 0,51

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max

! ) 13,23% -13,23% -18,38% -18,38% -18,38%
Vvisszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
50000
45000 — Alap/Fund Alap/Fund 40% 7  wAlap/Fund
40 000
35000 35% { @OBM
30000
25000 | —
20000 30%
15000 B
10 000 25% 1
5000
0 20% A
W W3 Wo wi W o Vi
'n.."ﬂ“ 11.\1‘39 'nf\ﬁ“ 'L'Lf\ﬂ“ 115\1?» 'ﬂ"‘ﬂp 1'1'\139 15% A
10% A
A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja. 5% |
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Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladé eszkdzok

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszk6z 6sszetétel Deviza osszetétel
o T
Betétek 4,8% amerikai dollar 50,80%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% eurd 38,09%
Allamkotvények 4,4% svajci frank 3,24%
Jelzaloglevelek 0,0% angol font 2,56%
Egyéb kotvények 0,0% forint 2,52%
Részvények 59,9% svéd korona 1,50%
Befektetési jegyek 30,5% dan korona 1M%
Egyéb 0,4% kanadai dollar 0,10%
hong kongi dollar 0,08%
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Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel

]
USA 39,97% pénziigy 17,63%
alap/ETF 29,91% ipar 16,39%
Franciaorszag 6,20% informéciétechnolégia 13,78%
készpénz 4,78% egészségligy 6,39%
Olaszorszag 3,31% készpénz 4,78%
Svajc 3,24% kézmii 3,07%
Németorszag 2,91% nyersanyag 1.67%
Egyesiilt Kiralysag 2,53% ingatlan 1,01%
Spanyolorszag 1,90% egyéb 3530%
egyéb 526%

TOP 5 eszkoz
Invesco QQQ Trust

iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF
Nasdagq Futures
iShares Core DAX UCITS ETF

Broadcom Inc.

Forgalmazas
Vezetd forgalmazo OTP Bank Nyrt.
. . Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Zrt., CIB Bank Zrt.,
Tarsforgalmazok

SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nydjt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos tdjékoztatdjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i

Az alap neve: OTP Uj Eurépa Abszolit Hozam(

Szarmaztatott Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut

hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt.

Boér Levente, Kovacs- Lokietek Eszter, Csati Olivér
Az alap indulasa: 2007.11.14. CFA Kvotididn Maté, CFA Portfolié
ISIN HU0000705827 Befektetési CFA Szenior menedzser
igazgato Portfolid portfolio
Bloomberg OTPNEUR HB Equity § lons menedzser menedzser
KLASSZIS

DORSUM ZRT_KOLOND 1) - AZ €V,
FELT OREXVO PORTF OLIOMENE 07 SERE

Befektetési politika

Az alap portfolidja elsésorban a feltdrekvd eurdpai, de szintén szamottevd mértékben mas feltérekvd és fejlett piaci részvényekbe és kdtvényekbe
keril befektetésre. Emellett az alap befektethet bankbetétekbe, dllampapirokba, vallalati kotvényekbe, befektetési jegyekbe, valamint drupiaci
termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozd szarmaztatott ligyletekbe is. A befektetések elsésorban fundamentalis elemzések alapjan keriilnek
kivalasztasra. A hagyomanyos hosszu pozicidkon kivil az alap felvehet révid pozicidkat is, amelyek esetében az aresésbél is profitdlhat. Az alap
devizakitettségét aktivan kezeljik, és folyamatosan keressiik a piacok kozotti arbitrazslehetéségeket.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Afejlett részvénypiacok 0,3%-kal emelkedtek novemberben dollarban kifejezve, melyet az erés véllalati eredményszezon és az amerikai kormanyzati
leallds megszlinése is tdmogatott. A nagyobb emelkedést gétolta a gazdasagi adatok korili piaci bizonytalansag és a hdnap elsé felét jellemzé
szigort monetdris politikai allaspont. A defenziv papirok honapok 6ta elészor multak felil a tech szektort, igy a tech sulyu régidnak szamitd Korea
és Taiwan is jelent6sen alulperformdlt. Az MSCI Europe ex-UK index 1,1%-ot tudott emelkedni, igy jelentdsen felilteljesitette a feltorekvd piaci MSCI
EM-et, amely 2,4%-ot esett. A CETOP index 2,3%-ot emelkedett eurdban kifejezve, tovabbra is erds a régid. A tizéves amerikai kdtvényhozam 6
bézispontot csokkent, mig Eurépéban a fébb piacokon nem volt érdemi hozamvaltozés. Stabil maradt a dollar az euréval szemben. A magyar piacon
azonban a tizéves hozam 21 bazispontot emelkedett, igy hdnap végén 7,00% volt. A forint tovabb erésédott, amelyet tovabb tdmogat a szigoru
monetaris politika.

Valtozasok az alapban:

Enyhén csékkent az alap arfolyama novemberben. Noveltiik a részvénysulyt, év végi emelkedést varva, a megemelkedett volatilitds mellett a
fedezésre hasznalt put opcidinkat eladtuk. Tovabb vésaroltunk a kazah Halyk bank részvényeibél, amely rendkivil vonzé osztalékhozamot kindl
amellett, hogy egy innovativ piacvezetd bank. A bankolds mellett szdmos kiegészitd szolgaltatast is nyujt felhasznaldi szdméra, igy példaul a
szuperapplikaciojan keresztil kormanyzati lgyeket, de akar koncertjegyeket is lehet intézni. Emeltiink uranium kitettségiinkén, az eziranti
keresletet egyre tdmogathatja a ndvekvé energiaigény, amelyben fontos szerepe lehet a nuklearis energianak. Eladtuk CCC poziciénkat, a hénap
eleji csalddast kelté jelentése utdn. A cég alulmulta a varakozasokat, a rossz eredményekre nem adott elégséges magyardazatot, igy a kdzeljovére
nézve nem latunk biztatd jeleket egy pozitiv fordulatra. Részben profitot realizaltunk a Valarisban, miutan jelentés emelkedésen ment keresztil az
arfolyam. A kitettségiink tovabbra is megvan az offshore olajfuré szektorban, hiszen a piac varhatoan tovabb javul majd. Azonban kockazat lehet
ezen cégek szamara a csokkend olajér és az olajvallalatok megrendeléseinek csdkkenése. Csdkkentettiink az eurd pozicionkon, miutan hirtelen
kozel 4 forintot emelkedett az arfolyam Virdg Barnabds jegybank alelndk tavozasdnak hirére. Az alap részvénysulya 38,1% volt november végén,
amely mellé 0,7%-nyi fedezeti Uigyletet is kotottiink, igy 6sszesen 37,4% volt a netto részvénykitettség.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I N T
Nett6 eszkozérték” 42136 243 419 . ! ! n
Arfolyam** HUF 2,570481

* Akulonb6zé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 4 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
EVESItete ™ 36y 10év Indulstol™* Rockazati sév 106év Indulstol™*
hozamok* mutatok
Alap 4,29% 10,57% 7,60% 4,78% 542% Széras 3,93% 3,75% 5,60% 5,55% 5.34%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe -0.40 047 023 028 037
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
**Stratégiavaltastol, 2011.12.30-tol. vissz.aesés -4,39% -4,39% -1318% -16,59% -16,59%
Az alap arfolyamdanak alakuldsa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon stratégiavaltastol (2011.12.30.) a targyho utolsé munkanapjaig terjedé idészakot mutatja.
-30% -
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Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladé eszk6zok

107,03% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

o Eves

2025 128% 0,38% -136% 0,34% 0,88% 0,13% 1,05% 117% -0.27% 0,54% -0,25%

2024 1,03% 1,80% 1,99% 1.59% 0,72% 0,13% 0,13% -0,47% 118% 1,34% 0,29% 0,35% 10,51%
2023 2,33% 0,49% 0,35% 0,30% 0,27% 2,48% 4,54% 0,31% 1,36% -134% 2,55% 1,53% 16,13%
2022 -0,81% -5,84% 0,48% -0,05% 0,06% -2,84% 2,86% 2,26% -1.96% 1,69% 7,70% 136% 4,37%
2021 0,65% 129% 0,00% 0NM% -0,62% 0.71% -0.21% 0,58% -0,57% 0,59% -2,25% 0,27% 0,49%
2020 191% -4,50% -8,72% 3.41% 2,17% 3,96% -3,50% 1,42% 0,57% -0,90% 7,45% 3,11% 546%
2019 2,75% 0,15% -0,16% 0,77% -1,68% 1,58% 1,03% -1,80% 2,03% -1,26% 2,78% 0,89% 715%
2018 121% 0,30% -159% -130% -0,43% 0,02% -2,19% -4,83% 138% 01% 129% -2,58% -8,46%
2017 0,80% 0,16% 0,44% 0,44% -0,09% -0,31% 0,15% 0,27% 1,01% 0,25% -0,49% 116% 3,86%
2016 -2,19% 1,03% 2,89% 1.41% 0,09% 0.22% 0,84% 120% 0,26% 0,87% -0,59% 0,93% TNM%
2015 0,89% 3% 0,32% 213% 0,39% -0,72% -0,56% -179% -0,69% 3,59% 0,91% -0,94% 6,68%
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Eszkoz 6sszetétel

Orszag osszetétel

1

Betétek

Diszkont kincstarjegyek
Allamkstvények
Jelzéloglevelek

Egyéb kotvények
Részvények

Befektetési jegyek

Egyéb

Faktor short/long pozicidok

19,0%
13,5%
15,3%
0,0%
5.5%
34,1%
9,4%

32%

T

Magyarorszag 45,79%
készpénz 12,67%
Franciaorszég 10,09%
Torokorszag 571%
alap/ETF 5.24%
Németorszag 5,01%
Amerikai Egyesiilt Allamok 4,03%
Lengyelorszéag 3,66%
Ausztria 3,30%
egyéb 4,51%

Deviza short/long pozicidok

pénziigy

diszkrecionalis fogyasztési cikk
ingatlan

ipar

energia

informaciétechnolégia
nyersanyag

kommunikacié

egészségiigy

alapvet6 fogyasztasi cikk

kozmu

Negativ szam short, pozitiv long poziciot jelent.

Portfolié informacidk

17,81%
9,06%
823%
8,18%
373%
3,37%
128%
0,90%
0,12%
0,03%

-0,65%

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
EUR Long *, HUF Short *, OTP Bank lek&tott betét
50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Nincs

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

“Nem spekulativ pozicié, a mogéttes részvények fedezetlen devizakitettsége.

T

eurd 14,65%
torok lira 571%
kazah tenge 313%
lengyel zlotyi 2,89%
hong kongi dollar 2,00%
kinai yuan 0,87%
Uj roman lej -2,31%
amerikai dollar -4,00%
forint -24,07%
egyéb 114%

Negativ szdm short, pozitiv long poziciét jelent.
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OTP Uj Eurdpa Abszolut Hozami Szarmaztatott Alap

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH

Tarsforgalmazok Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria
Finance Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



