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1 HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap egy meghatdrozott foldrajzi szegmens (Eurdpa, Kozel-Kelet, Afrika) feltorekvd piacainak kotvény kibocsatasaira fékuszal. Célunk egy
mérsékelt kockdzatu befektetési termék eldallitdsa, amely likviditasi szempontokat is szem el6tt tartva a hazai kdtvényalapokndl tartésan
magasabb hozam elérésére torekszik, mérsékelt arfolyamingadozds és alacsony nemfizetési kockdzat felvallaldsa mellett. Az Alap olyan, més
devizéban kibocsatott kamatozo6 eszkdzdket is elérhetévé tesz a forintban megtakaritd befekteték szdmara, amelyek forintban szamitott hozama a
deviza fedezeti Ugyletek alkalmazdsdnak koszonhetéen meghaladja az itthon elérhetd, forintban denomindlt eszkdzok hozamét, minimalis
addicionalis kockazat vallaldsa mellett.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A fejlett piaci kdtvénybefektetéknek most sem kellett aszpirin utdn nyulniuk, a hosszd hozamok sz(ik, 15-20 béazispontos savban mozogtak az elmult
két hédnapban. November elsé felében szigoribb hangvétell Fed-kommentérok érkeztek, megkérdéjelezve az eddig szinte biztosra vett decemberi
amerikai kamatcsdkkentést. Mindezek eredményeként visszafogottan emelkedtek a hozamok és er6sédétt a dollér. A hédnap végéhez kozeledve
azonban megjelentek a ,galamb” ddntéshozdk, aminek kdszonhetéen, a decemberi kamatcsdkkentés Ujbdli bedrazasaval parhuzamosan, ismét
vették a befektet6k a kockazatos eszkdzoket.

Valtozatlanul hozamemelkedésre és felartagulasra szamitunk, ez tiikrézédik az Alap referenciaindexnél dvatosabb Osszetételében. Kozéptavon
folytatodhat a hozamgorbék meredekebbé véalasa, ami a kockazatos eszkdzoket is megingathatja. Az évtizedes szintre siillyedé hozamfelérakra egy
ilyen kornyezetben nehezen tudunk optimistak lenni, ugyhogy spread termékekbdl inkabb csak opportunisztikusan vaséarolunk, ahol jelent6s
felértékelédési potencialt azonositunk.

Valtozasok az alapban:

A megvaldsulé spread szlikiilés (az dvatosabb pozicionaltsdgnak kdszonhetben) és a folytatodo forinter6sddés visszahlztdk az Alap teljesitményét.
Novemberben noveltiik a kamatkockazati kitettséget. Fejlett piaci pozicidinkon beliil 2054-es brit dllampapirral kereskedtiink, valamint ismét
vettlink 8 éves norvég allamkdtvényt. Feltdrekvé piaci kitettséglinkdn belil eladtuk a Sri-Lanka-i eurobondokat, restrukturalds ota jol performaltak
ezek a papirok. Ezenkiviil 2045-0s lejaratli szupranaciondlis kibocsatdsu MXN kotvényt vettiink. Az elmult id6szakban nagyon kitdgult a spread ezen
papir és a mexikoi dllampapirok kdzott, ezt a félredrazast azonban csak technikai jelleglinek gondoljuk, fundamentalis indok hidnyaban az rfolyam
latvanyos korrekcidjara szamitunk kézéptavon. Devizafronton a forint shortbol 384-es EURHUF arfolyam koril stoppoltunk a hénapban. Jelenleg
26% a shortallomany, kozéptavon tovabbra is negativak a véarakozasaink. Csdkkentettiik a brazil real longot dollarral szemben. A real az idei év egyik
legjobban performalé feltdrekvd devizdja volt, a tavalyi év alulteljesitése utédn idén a dollargyengiilés és a nagyon attraktiv carry egylttesének
koszonhetéen sokat tudott er6sédni. Mostanra kissé konszenzus trade-dé valt a piacon, igy 5.3 kérili drfolyamon alkalmasnak éreztik eltenni az
idei nyereség egy részét. Ezeken aktivan kereskedtlink norvég koronaval, 6sszességében pedig nétt a korona long.
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Az alap vagyona és arfolyama
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Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” HUF

23255251431

Arfolyam** HUF 2144605

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 3 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

EveS|tett* 1év 3év 5év 10 év
hozamok

Kockaz’atl 1év 3év 5év 10 év
mutatok

Alap -0,23% 8,98% 6,36% 4,06% 5,61% Széras 6,03% 574% 582% 4,96% 4,52%
Benchmark™* -0,29% 7.53% 3,43% 318% 3,98% Max. ) 437% 4,37% 681% 15,45% 15,45%
visszaesés
Kilénbség 0,06% 1,45% 2,93% 0,88% 1,63%
“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).
“*Afeltlintetett index a sikerdij szdmitasa soran hasznalt index.
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto 6sszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghaladé eszk6zok

136,15%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

NGB 3 08/15/2033

Az alap portfolidjanak osszetétele

T

Betétek 2,5%
Diszkont kincstarjegyek 4,3%
Allamkotvények 83,6%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 10,1%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 0,0%
Egyéb -0,5%

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

FRANCIA KINCSTARJEGY, EU ALLAMPAPIR, NEMET KINCSTARJEGY, NORVEG ALLAMPAPIR
50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

EUR Long

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

HUF Short



2025.11.28.

OTP EMEA Szarmaztatott Kotvény Alap

Effektiv duration

Lejarati szerkezet
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Effektiv duration

1éven beliil 72,05%
1-3 év kozott 3,68%
3-5év kozott 0,05%
5-10 év kozott 15,81%
10 éven tal 7,58%
Egyéb 0,82%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazok

Jogi nyilatkozat

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,
SPB Befektetési Zrt.

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.

Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Maxima Kotvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Maxima Kotvény Alap

Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, kotvény

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.

Az alap induldsa: 2000.12.21. \ N~

Referenciaindex: 100% MAX Szabd Jozsef Sarvari Matyas
Gyula, CFA Portfolié menedzser

ISIN HUO000702865 Befektetési igazgato

Bloomberg OTPMAXB HB Equity

Befektetési politika

Az alap célja, hogy hosszabb tdvon, aktiv befektetési politikdval, a MAX index kosardban szereplé értékpapirokbol alld portfolidval
0sszehasonlitdsban versenyképes hozamot érjen el. Az Alapkezeld elsésorban hosszabb lejarati hazai és nemzetkdzi allamkdtvényekbe, véllalati
kotvényekbe és jelzaloglevelekbe forgatja az Alap vagyonét. Céljai elérése érdekében aktivan hasznél deviza, kamat és kotvénypiaci szdrmaztatott
eszkdzoket.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A nemzetkdzi hozamok oldalaztak, a hazaiak hatérozottan felfelé mozdultak a honapban, elsésorban a hosszabb lejaratokon.

A koltségvetési hidnycélok ismétlédo lazitasa és a hitelmindsiték aggalyai ellenére a nemzetkdzi befekteték tovébbra is tdmogatjak a forintot, ami
tlkrozédik a régiobeli tulteljesitésében is.

Az MNB tartja az inflacio letdréséhez erés forintot szlikségesnek itélé alldspontjat és ehhez kdvetkezetesen 6,5%-on tartja a kamatszintet. Az
ukrajnai békemegallapodas ujboli felmeriilése melletti optimista hangulatban ett6l is tdmogatva a forint kdzel 2%-kal er6s6dott az eurdhoz képest.
A kamattartalommal egyitt a short forint pozicié igy kozel negyed szdzalékponttal vetette vissza az alap hozamat.

A hozamokra azért volt hatdsa a koltségvetési lépéseknek, elébb a bankadé szabalyainak atalakitdsa hozott emelkedést, majd a jegybanki alelnok
lemondasanak jorészt technikai hire okozott Ujabb megugrast.

A forint duration alulsulyunk a révidebb lejaratokra koncentrélédott, amelyek tulteljesitettek, igy nem igazén tudott az alap profitdlni a megugréd
forinthozamokbol. A kamatswapok rdadédsul éppen abban a 2-3 éves lejarati szegmensben teljesitették alul az allampapirokat, amelybél az alap fix
kamatot fogadd pozicidkat tart.

Osszességében kissé negativ volt a devizas kamatkockazat hatasa is: a tulsulyozott eurés kamatkockéazat az enyhe hozamemelkedés mellett szintén
negativan jarult a teljesitményhez, mig a shortolt amerikai k&tvények éppen emelkedtek kissé; mindezt a lengyel allamkoétvényhez kotott
kamatswapcsomag pozitiv eredménye csak részben tudta ellensulyozni.

A kockézati felarak oldalaztak a honapban, ez a folyé hozamtdbblettel kis pozitiv hozzajarulast hozott.

Valtozasok az alapban:

Forint kamatkockazati pozicionkat a hozamemelkedést kihaszndlva tobb [épésben noveltiik. A joval 7% feletti 10 év feletti hozamok kdzéptavon
megitélésiink szerint vonzdak, ezért a 35-0s és 41-es lejaratokbdl is vasaroltunk. Emellett az Ujbol a 6,50-es alapkamat kdzelébe emelkedd révidebb
hozamokat is vasarlasra hasznaltuk fel. Kozéptédvon az ezeket a lejaratokat leginkdbb meghatarozé kamatvarakozasokban inkédbb csékkenést, mint
emelési varakozdsok bedrazdddsat varjuk, ezért itt is ndveltiik a portfolid tartasi hozampotencialjat.

Hitelkitettségben t6bb jol teljesitd, 2-3 évre révidilt eurds bankpapirt is eladtunk. Kevés 0j kibocsatasbol vasaroltunk, kdztik az Gzbég allami
autokereskedd cég dolldros és a szlovak energiacég eurds papirjabdl - ez utébbin gyorsan szerény profitot is realizéltunk.

Eurés roman papirjainkban a 2030-as évek lejaratai kozott a hozamgdrbe meredekségére épitve 1-3 évnyit hosszabbitottunk jelentds
hozamtobblettel, kozel semlegesen tartott kamatkockazat mellett.

Az 0jboL 11,80 félé emelkedd EURNOK arfolyam mellett Ujbol megnyitottuk a long norvég korona poziciot.
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Forint allampapir és kamatswap hozamok valtozasa
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A bal oldali grafikon a forint hozamgdrbe elmozduldsat mutatja a
hénapban. Az abra felsd részén zolddel az allamkotvények, narancs /
rozsda szinnel a kamatswap ratdk hozamgorbéje lathatd. A folytonos
vonal a targyhdnap végi, a szaggatott az el6z6 hoénap Végi
hozamértékeket mutatja, a bal oldali skalan leolvashaté szazalékban.
Az abra also részén a szines oszlopok a két hozamgérbe kiilonbozé
futamideji pontjain a hozamok adott hoénapban bekdvetkezett
véltozasat mutatjdk. Tulajdonképpen a felsé abrén folytonos és a
szaggatott vonallal jeldlt hozamgdrbék eltolédasat abrazoljak a bal
oldali skalan leolvashaté bazispontokban.

(Az &bra forrdsa a Bloomberg.)

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” HUF 86394 804 895

Arfolyam** HUF 4,427508

* Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
“* Egy jegyre juto nettd eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési idétav: 3 év

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték

Evesitett 10 év
hozamok*

Kockazati A 2
; 1év 3év
mutatok

Alap 3,44% 10,79% 1,68% 2,60% 6,14% Széras 3,47% 5,99% 6,78% 525% 6,17%
Benchmark 4,00% 9,83% 0,68% 2,34% 6,14% Kovetési hiba 1.37% 2,68% 3,13% 2,38% 3,00%
il8nbsé 056 o o o o ccid
Kilénbség 0,56% 0,95% 0,99% 0,26% 0,00% Informaaos 0 036 032 o 0,00
hényados
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a .
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). B BB e o7t 070 0D
Alfa -0,49% 1.21% -0,41% 0,03% 0,08%
Max. -3,25% -427% -3143% 3143% -3143%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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Netto Osszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghalado eszk6zok

@ otp slapkezels

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap

arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

1

Betétek 4,2%
Diszkont kincstarjegyek 0.2%
Allamkotvények 70,6%
Jelzaloglevelek 4,1%
Egyéb kotvények 20,2%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 7.8%
Egyéb -11%
Effektiv duration Lejarati szerkezet
1éven belil 7,48%
1-3 év kozott 20,26%
3-5 év kozott 15,83%
5-10 év kozott 48,20%
10 éven tul 8,24%
Egyéb
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Térsforgalmazok Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit
Bank Hungary Zrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forradsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informdciokat tartalmazd dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabdalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.

Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Meta Szarmaztatott Globalis Kotvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Meta Szédrmaztatott Globalis
Kotvény Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, kdtvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
N,
Az alap indulasa: 2020.05.15. S7ab6 Jozsef Sarvari Mtyas
Referenciaindex: 100% ICE BofaML US Treasury Bill . ff{j!a; CFA . Portfolio menedzser
Index (GOBA) efektetési igazgato
ISIN: HUO0000724604
Bloomberg: OTMEGBA HB Equity

Befektetési politika

Az alap célja, hogy az USA dollar kockazatmentes hozamot (az Amerikai Egyesiilt Allamok altal kibocsatott kincstarjegyek) meghaladd teljesitményt
érjen el az ajanlott 1-3 éves befektetési id6tavon. Befektetési stratégidjat alapvetéen kotvény- és kamatjelleg(, valamint devizaeszkdzokon keresztiil,
globélis szemléletben, korlatozott kockazatvéllalds mellett valositja meg. Rovid futamidejli kdtvényekbél épitett, alapvetéen lejaratig tartott
magportfolién felul, szarmazékos tigyletek alkalmazédséaval, aktivan kezeli a kamatléb- és devizakockézatot, egyrészt fedezeti céllal, mésrészt
tébblethozam elérése érdekében.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az amerikai hozamok enyhén csdkkentek, az eurdpaiak enyhén emelkedtek, igy a hozammozgasnak nem volt lényegi hatasa a teljesitményre. Az
érdekfeszité piaci és politikai hirek (ukran béketerv, t6zsdei jelentések) vart lehetséges hatasdhoz viszonyitva a kockéazatos piacokat végil is
elkeruilték a nagyobb mozgasok, a folyd hozam igy tdmogatni tudta a portfoliét. Az Uj japan kormanyfé ndvekedéstdmogatod hozzdéllasa a jen
tovébbi gyengiilésében csapddott le. A forint folytatédd eré6sodése mellett ez volt a masik erésen visszahiz6 devizahatéds az alap pozicioi kozott,
amit kisebb tdmogaté devizahatasok részben ellenstlyoztak - pl. a brit font er6sodése vagy a brazil redl, ill. és a t6rok lira magas kamattartalom
mellett érvényesiild pozitiv hozzéjaruldsa. Az alap havi hozamat ezek mellett egyetlen egyedi hitelesemény hatdrozta meg. Egy lengyel-holland
nagy gombatermeszt§ és -feldolgozé cég eurds kotvényén nem teljesitette a cég méretéhez képest nem jelentés novemberi kuponfizetést, ezért a
likviditasi aggélyok miatt bezuhantak a kétvényeik, a ledrazas hatdsa pedig kozel 0,75%-kal, negativ tartomdanyba huzta vissza az alap havi hozaméat.
Avallalat lengyel leanycége restrukturalas ala kerilt, a kotvényesek jogi érdekkdzosséget alapitottak. A kdtvénybél eredé kovetelések biztositasa a
tulajdonosokkal szemben fliggében van. A véllalat vezetése a kotvénytulajdonosokkal egytittmiikédve a cég tovabbi miikédtetésén dolgozik. A cég
komoly piaci sulya és jelentds allo- és miikodétéke mérete miatt is j6 esélyét latjuk, hogy a kotvényes tobbség kdzéptavon befektetési szempontbdl
is elényére tudja forditani a kétvény mogott allo részvénybiztositékokat, igy az atstrukturélasi folyamattol az eddig elszenvedett tékeveszteség
jovébeli ellensulyozasat reméljik. A kdtvény armozgésa az alap kb. egy negyedévi tébbletteljesitményét vette vissza - varakozasaink szerint csak
adtmenetileg: a cég sinre éllitdsa hosszabb tavon tobbletteljesitényt hozhat, igy a jelenlegi helyzetbél aszimmetrikusan felfelé mutaté kildtasokat
vérunk.

Valtozasok az alapban:

Komolyabb duration hatéssal csupan az amerikai jelzalog-kitettség novelése jart. Befektetési fokozatu véllalati kétvényekhez viszonyitva kedvez6
felar-értékeltséggel szalltunk be nagyrészt allamilag garantalt hitelkockazatba. Egyéb hitelkockazatos kibocsatasok kdzott lengyel és romdan bank,
francia laboratériumi Gveggyartd és lizbég allami autokereskedd cég Uj kibocsatdsabol vasaroltunk, masodpiacon pedig a magyar allami fejlesztési
bank dollaros kotvényébdl vettiink amerikai dllampapir felett jelentésebb feldrral. Eladtunk eurdépai gaming és ingatlancég papirokat, illetve a
lengyel addssdgkockézathoz k&tott dollaros strukturalt papirt. Devizaligyletek kozott két lépcsében 11,80-as arfolyam felett ujbol felvettik a pozitiv
tartdsi hozamu long norvég korona poziciét euréval szemben. Az olajérak és a belpolitikai fejlemények is hozzdjarultak a korona ingadozdsahoz,
amit a bevett 11,60-1,80-as sédvot szem elétt tartva pozicidvallaldsra hasznaltunk ki. A norvég gazdasdg fogyasztason kivili része a varakozdsok
felett teljesit, az inflacio a cél fél6tt van, mikdzben kamatvagdsi varakozasokat éraz a piac. Noveltiik a kinai jian shortot dollarral szemben. A dollar-
leértékelédési varakozasok elfaradni latszanak, a tovabbi kinai fiskdlis és monetaris élénkités korldtokba itkdzik, igy a gyengébb arfolyamon
keresztiil az exportdsztonzés lehet a ndvekedésosztonzés maradék forrasa. A kinai jegybank a fixingek meghatarozasaval mar jelezte is, hogy a jian
felértékel6dését nem tdmogatja korldtlanul, a pozicio tartdsi hozama pedig pozitiv: ha nem valtozik az arfolyam, profittal zarhatunk. Hozzdadtunk a
forint short pozicidhoz 382 EURHUF arfolyam alatt. A kormanyzat tesztelni latszik a piac tirelmét, a kedvezétlen intézkedéseket j6 hirek mellé
csomagolva. A nemzetkdzi befekteték étvagya egyelére tdmogatja a forintot, de az eddigi fejlemények is igazoltak, hogy nem vart hirek varatlanul
nagy arfolyammozgast tudnak kivaltani. A hokézi kisebb gyengiilésben csokkentettilk a mexikoi peso shortot. A magas hozamu dél-amerikai
devizék jol teljesitenek a kedvezd kockazati hangulatban és a vdmintézkedések hatdsa sem rontja tartésan a magas redlkamatu mexikdi deviza
teljesitményét.
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Az alap vagyona és arfolyama

@ otp slapkezels

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 58128 438

Arfolyam** usD 1,054197

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 2 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Evesitett 10 év
hozamok*

Kockazati
10 év
mutatok

Alap 3,45% 568% 112% 0,96% Széras 1.85% 2,24% 2,99% 2,84%
Benchmark 4,34% 4,89% 3,11% n.a 2,81% Max. ) 1,00% 1,88% 16.18% na 16,33%
Visszaeses
Kilonbség -0,89% 0,78% -1.99% na -1.86%
“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto Osszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghalado eszkozok

147,67%

*Kockazatvallalasi mutatod, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz osszetétel

Nincs

Lejarati szerkezet

1

Betétek 0,6%
Diszkont kincstarjegyek 0,0%
Allamkodtvények 60,8%
Jelzéloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 35.4%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 4,5%
Egyéb -13%

1éven belil 34,51%
1-3 év kozott 13,38%
3-5 év kozott 19,84%
5-10 év kozott 24,84%
10 éven tal 291%
Egyéb 4,52%
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Effektiv duration

Effektiv duration 164

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Stratégiai Eurd Kotvény Alap
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Az alap induldsa: 2023.11.29.
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TOTH ISTVAN

Befektetési politika

Az alap célja, hogy a legaldbb 3 évre rendelkezésre alld6 pénzeszkdzdk szédmara rugalmas, barmikor hozzéaférhetd, eurd alapu befektetési
lehetéséget biztositson féként devizas allami, illetve véllalati kotvénykitettségen keresztil. Az alap stratégidjat aktiv befektetési politikdval,
euréban denomindlt kamatozé eszkdzokon keresztiil valdsitja meg. Elsésorban dllampapirokba és vallalati kdtvényekbe, bankbetétekbe, pénzpiaci
eszkdzokbe, jelzaloglevelekbe és egyéb, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, valamint kollektiv befektetési eszkozdkbe fektet. Ezen felil az
Alap alkalmazhat szdrmaztatott eszkdzoket is.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az Eurdpai Kdzponti Bank (EKB) oktdber végén tartott Ulésén véltozatlanul hagyta az irdnyad6 kamatot 2%-on, jelezve, hogy a kamatcsokkentési
ciklus véget ért, és a tovabbi dontések adatfliggbek lesznek. A piac gyakorlatilag kizarta a tovabbi lazitdst 2025-ben, a végsé alapkamat szint picit
feljebb jott 1.86% korllire. A hosszi hozamok estek par bazispontot, ezzel a gdrbe tovabb laposodott. Az eurdzdna inflacidja kis mértékben
emelkedett az elé6z6 honaphoz képest 2.2%-ra. A gazdasdgi ndvekedés megtorpant Németorszagban és a koltségvetési kiadasok hatdsa sem tud
még latszani, illetve a francia koltségvetési targyaldsok is csak folytatodnak az elhizédd jévahagyasi folyamat miatt. A legnagyobb hir a honapban
az Oroszorszag-Ukrajna béketargyaldsok legujabb kore, ami elészor reményeket keltett, majd csendesiilt a hatdsa, csak a hadiipari részvények
arfolyamaéra volt nagyobb hatdssal.

A hitelpiacokon a spreadek szUkiltek: Euro |G befektetési kategoria 3 pontot és HY spekulativ is 10 pontot sziikiilt a hdnap folyaman.

Az USA piacén sokkal érdekesebben alakult a honap, a kétvény piacok er6sen mozogtak a FOMC decemberi tilésére kialakitott varakozdsok mentén,
amit els@sorban a kormdnyzati ledllds vége mozgatott meg, 43 napnyi szlinetelés utan a kulcsfontossagu gazdasagi mutatok megjelentek hetek
késése utan. A piacok a munkaerépiaci adatokra mozogtak; a varakozasokkal szemben a foglalkoztatottsag (NFP) nétt, igy a piac gyorsan elkezdett
kidrazni a decemberi kamatvagasbol mivel sszességében ugy tlnik, hogy a munkaerépiac viszonylag stabil maradt (s6t, enyhén javult) a leéllés
alatt - ezt tikrozték a nagyjabol stabil allaskeresési adatok is. Ennek ellenére csdkkent a kiskereskedelmi forgalom és jelentésen romlott a
fogyasztdi bizalom is. Az amerikai részvénypiac okozott még meglepetést novemberben, az év eleje dta tartd erés teljesitmény utén a technoldgiai
szektor a hdnap legrosszabbul teljesité szektora az Al-hoz kapcsolédd faradtsag/ buborék félelmek miatt, ami, széles koru eladasi hullamot inditott
el. Emellett a Fed galamb megszélaldsai és az Uj elndkrél szold pletykédk meg is forditottak a rovid és késébb hosszd kamatok &razdsat, djra
visszaadrazodott a decemberi kamatvégas szinte teljes biztonsaggal. A hosszi hozamok is egy tdg savot jartak be, 15 pontos esés utan mér hdnap
végére elkezdték a visszakorrigalast.

Valtozasok az alapban:

Az alap arfolyama kis mértékben emelkedett novemberben. A hdnap folyaman néveltiik a duraciot, jelenleg 3.4 év koril van.

Résztvettiink Uj kibocsatasokban, az MBank (lengyel) és a Banca Commerciala Romana (romén) Uj 5 éves lejarat korili kibocsatasaibol vettik, illetve
Szlovékia legnagyobb energiatermeld vallalata, a Slovenské Elektrarne katvényébdl, amely féként villamosenergia-termeléssel és -értékesitéssel
foglalkozik. Vettliink az Immo Holding ingatlanpiaci vallalat kotvényébdl is, amely lakd- kereskedelmi és vegyes funkciéju ingatlanok fejlesztésével,
kezelésével és bérbeadasaval foglalkozik.

Megemelkedtek a magyar kotvényhozamok a gazdasdgi miniszter bejelentése utan, mivel a varhatd hidny a kordbban kommunikalthoz képest
magasabb lesz. Mivel ez nem volt akkora meglepetés, mint amekkora riadtsag kialakult a piacon, noveltik a 41/A allamkoétvényben meglévé
kitettséglinket. A megemelkedé EURHUF &rfolyamot kihaszndaltuk egy taktikai short pozicié nyitdsara, amit nyereséggel zartunk is hédnapon belil.
Nyereséggel zartuk az USA 10 éves kdtvény futures short pozicidnkat.
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Az alap vagyona és arfolyama

@ otp slapkezels

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 125520 917 948

Arfolyam** EUR 1,100717

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 3 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Evesitett 10 év
hozamok*
Alap 3,79% 4,90%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap arfolyamanak alakulasa

Kockazati
10 év
mutatok

Széras 114% 119%
MeR, -079% na na na -079%
Visszaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatél a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto 6sszesitett kockazati kitettség”

7,00%
6,00% u Alap/Fund
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%

1,00%

0,00%

o o

10%-ot meghaladé eszk6zok

107,92%

“Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
4rfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

Nincs

Lejarati szerkezet

T

Betétek 4,1%
Diszkont kincstarjegyek 9,0%
Allamkotvények 38,2%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 47,0%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 0,0%
Egyéb 17%

1éven belil 32,42%
1-3 év kozott 16,35%
3-5 év kozott 15,79%
5-10 év kozott 19,97%
10 éven tul 15,48%
Egyéb
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Effektiv duration TOP 10 instrumentum
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MNB251204

A410425A20

BGARIA 4.125 07/18/2045

TVLRO 8.875 04/27/2027

POLGB 2 08/25/2036 INFL LINKED
ROMANI 5 09/27/2026

BTF 0 01/14/2026

POLGB 1.75 08/25/2031 INFL LINKED
MAGYAR 4.375 06/27/2030

MT NA ECP 11/04/25-12/04/25 2.17 EUR

Forgalmazas

9,04%
3,49%
3.47%
3,08%
2,83%

2,71%
2,58%
2,18%
2,03%

1,82%

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tédjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.

Honlapunk: otpalap.hu



