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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Afrika Részvény Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld
Az alap induldsa: 2010.12.21. : :
Referenciaindex: 10% ZMAX +90% Dow Jones Halas Zoltan, Czaké Agnes, Gajddcs Attila
Africa Titans 50 USD CFA CFA Portfolié
ISIN HUO000709753 B.efekteté’si Szenio’r’ menedzser
igazgato portfolié
Bloomberg OTPAFEA HB Equity menedzser

™ .ELﬁ
\, klasszis

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, els6sorban az afrikai orszdgok tézsdéin és mas nemzetkdzi piacokon kereskedett cégek
értékpapirjaibol dsszeallitott portfolidval lehetéséget teremtsen befektetéinek, hogy részesedjenek az afrikai kontinens gazdasagi névekedésébél.
Likviditaskezelési céllal az alap - kis mértékben - pénzpiaci eszkdzdkbe is fektet. Az alap a portfolidban taldlhatd részvényeknek kdszénhetéen
jelentds kockazattal bir, amelynek csdkkentése érdekében fontos az ajénlott befektetési id6tav betartasa.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Novemberben az alap portfolidjéra az egyik legnagyobb pozitiv hatdst az arany és méas nemesfémek banyaszatéval, finomitésaval foglalkozé
vallalatok részvényei adtak ugy, mint az lamGold Corp. (+34,2% dollarban), Aya Gold & Silver (+23,6%) és a Fortuna Mining (+22,2%). Az alap hozamat
leginkdbb visszahuzo faktorok kdzétt a fosszilis nyersanyagipari szegmens (Kosmos Energy -27,7%), az épitSipar (Dangote Cement -19,0%), és a média
& szoftveripar (Naspers -14,5%) volt. Pozitivan jarult hozza a teljesitményhez tovabba a dél-afrikai részvénypiac az erés bankszektor teljesitménye,
illetve a platina, pallddiumkitermeld vallalatok részvényeinek emelkedése altal. A marokkoi, egyiptomi és nigériai lokalis részvénypiacok kisebb
csokkenést értek el a honap soran, amivel visszahuztak a teljes portfolio teljesitményét. A honap soran a fébb afrikai devizék stabilak tudtak
maradni a dolldrral szemben, sét er6sddést is lathattunk tobb orszagban. A jelentds dollar alapu befektetések stlya miatt a magyar forint er6sédése
kis mértékben visszafogta az alap hozamat novemberben.

Valtozasok az alapban:
Rézbanya, dél-afrikai részvény és diverzifikalt feltérekvo részvénypiaci kitettséget noveltiink az alap portfolidjadban november soran.
Az alap Osszesitett részvénykitettsége 88,63%.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

T
Arfolyam** HUF 1,655262

* Akulonb6zé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutatok
Evesitett Kockazati e
hozamok* mutatok o
Alap 27,79% 9,83% 8,45% 571% 3,43% Szérés 19,76% 17,98% 17,81% 16,94% 15,75%
Benchmark 28,18% 9,68% 10,08% 5,97% 3,80% Kévetési hiba 8,07% 722% 6,89% 6,19% 6,59%
Kilénbség -0,38% 0,15% -1,62% -0,26% -0,37% Informacios 005 0,02 024 0,04 0,06
hényados

“Nettd eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb id6tavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas médszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Bek ez Ot B2 QR0 eSSl
Alfa -0,99% 0,21% -133% 0,00% -0,36%

Max.
-14,40% -19,48% -25,66% -31,56% -40,14%

visszaesés
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Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa
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Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
Az alap 2012 el6tt nem rendelkezett benchmarkkal.

Netto Osszesitett kockazati kitettség*
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*Kockézatvallaldsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazésara utal, azaz az alap

arfolyama piacit meghaladdé mértékben is valtozhat.

Deviza 6sszetétel
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Patria Finance Magyarorszagi

Tarsf l J
arsforgalmazok Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Azsiai Részvény Alapok Alapja

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i

Az alap neve: OTP Azsiai Részvény Alapok
Alapja

Fajtaja,tipusa: nyilvanos, nyilt végu, részvény

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld

Az alap indulésa: 2008.04.29. Kovécs-Kvotidian Boér Levente, CFA

Referenciaindex: 5% RMAX + 95% MSCI Emerging . t:/\lé’té, CFAd Befektetési igazgaté
Asia Net Total Return USD orioto meneamer \

Y KIASSZIS
ISIN HU0000706718 T

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktivan és passzivan kezelt részvényalapok, valamint ETF-ek segitségével lehetfséget teremtsen befektetSinek, hogy részesedjenek
az azsiai feltérekvd orszagok részvénypiacainak hozamabdl.Az alap portfolidjaban azsiai részvénypiacokon befektetd értékpapiralapok, illetve az ezek

kockazatat csokkent6 szdrmaztatott eszkdzok, likvid eszkozok és kotvény-jellegli befektetések talalhatok.
n

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

o T
Nett6 eszkozérték” 1867 327 224 . H '
Arfolyam** HUF 2,711938

*Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
BCE 1év 3ev Sy LG Tév 3ev Sy 10év
hozamok mutatok
Alap 528% 0,09% 3,06% 4,05% 5,83% Széras 16,73% 17,21% 16,45% 15,14% 16,16%
Benchmark 8,30% 0,68% 2,86% 2,20% 3,08% Kévetési hiba 10,31% 14,51% 13,94% 13,25% 12,12%
Kilonbség -3,01% -0,59% 0.20% 1,84% 2,75% Informauos 029 0,04 0,01 o 023
hényados

*Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevGvel, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 08160 06913 0.6817 06285 06912
Alfa -2,57% -3,10% -0,89% 1.45% 2,39%
Max.
. . -17,75% -22,17% -28,43% -30,34% -41,42%
Vvisszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap indulasatol a targyho utolso munkanapjaig terjedé id6szakot mutatja. ° AN AD AD Al A A >
9 p ay pjaig terj ] o 20 By By By By ,-LQ'L ,LQ'L



2025.11.28.

, @ otp slapkezels
OTP Azsiai Részvény Alapok Alapja

Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszk6zok

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszk6z 6sszetétel Deviza 6sszetétel
TR
Betétek 37% kinai yuan 30,77%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% indiai rdpia 19,87%
Allamkotvények 0,0% Uj tajvani dollar 12,09%
Jelzaloglevelek 0,0% koreai won 821%
Egyéb kotvények 0,0% hong kongi dollar 6,40%
Részvények 0,0% kinai yuan 5.38%
Befektetési jegyek 94,9% ausztral dollar 4,48%
Egyéb 14% forint 3,60%
indiai rupia 2,55%
egyéb 6,65%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Unicredit

Tarsforgalmazok
arsforgalmazok Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP CETOP ETF Alap
Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP CETOP ETF Alap
Fajtaja,tipusa: nyilvédnos, nyiltvégu, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap induldsa: 2024.04.08.
Referenciaindex: 100% CETOP NTR Kovacs- Csati Olivér
ISIN: HUO000734454 Kvotidian Maté, Portfolié
CFA menedzser
Portfolié
menedzser

Befektetési politika

Az alap 6sszetétele a Budapesti Ertéktézsde CETOP NTR indexének dsszetételét képezi le, azaz a térség hét orszaganak 25 legnagyobb forgalmu
részvényébdl valogat. Az indexben, és igy az alapban is magyar, cseh, szlovak, lengyel, horvat, roman és a szlovén t6zsdén jegyzett blue chip-ek
kaphatnak helyet. A kévetett CETOP NTR index az egyes vallalatok és orszagok sulyainak meghatdrozésan keresztiil biztositja a széles korl és
aranyos lefedettséget a befektetés célpiacai kozott.

Havi aktualitasok

Makrokoérnyezet:

Az alap benchmark indexe 2,3%-0s eurdban kifejezett emelkedéssel zérta a novembert. A cseh piac leginkabb a pénziigyi szektornak készénhetéen
remekelt. A magyar piac volt a régio masodik legjobb szerepl&je, amelyet a legnagyobb magyar bank huzott. EL&bbi piac 4,4%-ot, utdbbi pedig 2,0%-
ot emelkedett sajat devizajaban. A tdbbi orszag papirjai is emelkedni tudtak, azonban ennél kisebb mértékben. Kildndsen rosszul szerepeltek az
iparhoz, illetve a nem alapvet6 fogyasztasi cikkekhez kapcsolt cégek részvényei. Szektorokat tekintve a pénzligy és a nyersanyag remekelt (+5,3%,
illetve +4,0%). A legnagyobb esést az ipar és a diszkrecionalis fogyasztéi szektor szenvedte el (-6,1%, illetve -4,8%). Az EKB tovabbra is 2,00%-on, az
MNB pedig 6,50%-on tartja a kamatszintet. A lengyel jegybank a varakozasoknak megfeleléen a november eleji Gilésen 4,50%-rél 4,25%-ra vagott, a
decemberi tilésen pedig mar 4,00% lehet az irdnyadé kamatszint. A forint tovébbra is ers az eurdval és a dollarral szemben is.

Valtozasok az alapban:

November folyaman az OMV Petrom, a Moneta Bank, valamint a Banca Transilvania is fizetett osztalékot. A honap legjobb egyedi szerepléi kdzt az
aldbbiakat emlithetjik: KGHM (+9,2%), VIG (+8,4%) és Moneta Bank (+8,3%). Legrosszabbul a Dino Polska szerepelt (-7,4%). Az alap 99,80%-0s
részvénysullyal zarta a honapot.

Vagyon és arfolyam Az alap kockazati besorolasa:
Arfolyam® EUR 15,709515

“Egy jegyre jutd nettd eszkozérték.

Ajanlott befektetési idétav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
Evesitett Kockazati
hozamok* mutatdok
Alap 51,32% 30,76% Széras 17,33% 15,73%
Benchmark 52,04% n.a n.a n.a 31,50% Kévetési hiba 0,49% n.a n.a n.a 0,48%
Kilonbség -0,72% n.a n.a n.a -0,74% Informauos 45 na na na 455
hanyados
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a )
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 1,0014 K L) U 09997
Alfa -0,79% n.a n.a n.a -0.73%
Max. 12,56% na na n.a 12,56%

visszaesés
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Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd id6szakot mutatja.
Netto O0sszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszkozok
100,06% OTP TORZS (100)
ERSTE BANK STAMM
*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.
Deviza 6sszetétel Eszk6z 6sszetétel
o
lengyel zlotyi 40,51% Betétek 0,0%
eurd 19,71% Diszkont kincstarjegyek 0,0%
forint 17,75% Allamkstvények 0,0%
cseh korona 11,19% Jelzaloglevelek 0,0%
Uj roman lej 10,84% Egyéb kotvények 0,0%
Részvények 99,9%
Befektetési jegyek 0,0%
Egyéb 0,1%
Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel
o
Lengyelorszéag 40,51% pénziigy 55,06%
Magyarorszag 17,75% energia 15,26%
Ausztria 12,71% kozmu 824%
Csehorszég 117% egészségugy 6,45%
Romania 10,71% nyersanyag £4,53%
Szlovénia 5.92% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 4,53%
Horvatorszag 1,09% alapvet6 fogyasztasi cikk 3,66%
készpénz 0,15% kommunikacio 21%
készpénz 0,15%
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TOP 10 Instrumentum

N R

ERSTE BANK STAMM 11.24%
OTP BANK PLC 10,76%
PKO BANK 8,15%
PKN 793%
CEZ 6,44%
PZU SA-0.1 6,25%
PEKAO 5,45%
KGHM 4,53%
ALLEGRO.EU SA 4,53%
BANCA TRANSILVANIA SA 3,93%
Forgalmazas
Vezet6 Forgalmazd OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tédjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat)
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Az alap kezel6i

Az alap neve:

Fajtaja,tipusa:

OTP Fundman Részvény Alap

nyiltvégd, nyilvédnos, részvény

n

£

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld ‘

Az alap indulasa: 2014.06.11. v )

Referenciaindex: 30% CETOP EUR + 25% MSC| EMU Boér Levente, Lokietek Eszter, Kovacs- Csati Olivér
Net Total Return USD + 25% MSCI CFA CFA Kvotidian Maté, Portfoli6
Emerging Net Total Return USD + B.efekteté'si Szenio'rl CFA 3 menedzser
10% MSCI World Net Total Return igazgato portfolié Portfoli6

0 TR SRS menedzser menedzser

USD+10% RMAX §§\\ KIASSZIS

ISIN HUOO00713714 S o S0 it

Bloomberg OTPEHUF HB Equity

Az alap altal elnyert szakmai dijak

\,\\ 2018
\\\ PRIVATBANKAR.HU
B KIASSZIS
OTP FUNDMAN RESZVENY ALAP

ASOROZAT
1. HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy hozzaférést biztositson a legjobb részvény befektetési Gtleteinkhez. Mivel cél a folyamatosan magas részvénykitettség
biztositdsa, az Alap varhatéan egyiitt fog mozogni a globalis részvénypiacokkal, azonban aktiv, értékszemléletl befektetési politikdval megprobalja
tulteljesiteni a passziv részvényindexeket. Mivel tobbféle régio kozott is szabadon felvehet kitettséget, célul tiizi ki, hogy a hagyomanyos (egy-egy
orszagindex-szel benchmarkolt) részvényalapokkal szemben a regionélis tékeallokaciét is dtvallalja a befektet6ktél, segitve 6ket egy rugalmasabb,
a korilményekhez alkalmazkodd portfolio épitésében. Az Alap értékalapu befektetési stratégiat kovet, a portfolié elemeit az alapkezelék
elsésorban fundamentélis elemzések alapjan allitjdk 6ssze a hosszU tdvi megtériilést figyelembe véve. Az alap a portfolioban taldlhato
részvényeknek kdszonhetden jelentds kockazattal bir, amelynek csékkentése érdekében fontos az ajanlott befektetési idétav betartasal

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az elmult hénapok erés teljesitményét kévetéen novemberben megpihentek a piacok, a fejlett piacok és a régié enyhe pluszban zérva a hénapot
(S&P +0,13%, Eurostoxx 600 +0,8%, CETOP +2,2%), a fejléd6 piacok pedig 6sszeségében minuszban zartak (Msci EM -2,5%). Az amerikai kormanyzati
ledllast kovetéen a figyelem egyrészt a decemberi kamatvégasra 6sszpontosult - aminek a valdszinliségét most mér elég nagy meggyéz6déssel
arazza a piac, a gyenge munkaerdpiaci adatoknak kdszénhetSen, masrészt az Al monetizalassal kapcsolatos hirek tovébbra is megmozgatjak
(dltalaban aggodalmat keltve, negativ irdnyba) a technoldgiai részvényeket. A régiot az orosz-ukran béke korili hirfolyam is erésitette, bar a konkrét
pontokat illetéen még egyaltaldn nem egyértelmd, hogy melyik fél és mennyit tud engedni allaspontjabdl. A kripto piac, ami gyakran a piaci
hangulat jo lakmuszpapirjanak szamitott heves korrekcidba kezdett és elvalt a tobbi eszkoztol.

Valtozasok az alapban:

Enyhe csdkkenéssel zarta a novembert az alap, féként fejlédé piaci kitettségeink korrigaltak (Naspers, Samsung, Prosus, térok részvények),
mikozben jol teljesitettek autdszektorbeli részvényeink (BMW, Forvia, Volkswagen) és hajos befektetéseink is. Lengyel banki kitettségeink koziil
tovabb bdvitettiik a pozicidt az Alior bankban, ami értékeltségben a szektorhoz képest diszkonton forog, az idén felilteljesité Pekao-bol pedig
csokkentettiik. Tovabb vasaroltuk a szlovén NLB-t is, a bankot kedvezd értékeltsége, magas tékésitettsége és ndvekedési lehetdségei miatt latjuk jo
befektetésnek. Részt vettiink a kazah banki, a Halyk gyorsitott kdnyvépitésében, a f6 tulajdonos Almex adott el egy majdnem 10%-os zaréarhoz
képesti diszkonttal egy 6,4%0s pakkot. A régdta kovetett kazah bank fegyelmezett osztalékfizetd, piacvezetd szereplé egy magas marzsu és
novekedés( piacon, amihez jo értékeltség is parosul, igy egy diszkonton kinalt pakk jo b&vitési lehetdséget kinalt.

Az alapban 98,63% volt a részvénykitettséget nyujtd eszkdzok ardnya november végén.
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OTP Fundman Részvény Alap

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

T
HUF 1799517

Arfolyam**
Ajanlott befektetésiid6tav: 5 év

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték
Evesitett Téy Kockazati 1év Tév
hozamok* mutatok
Alap 7.07% 12,37% 576% 6,64% 5.25% Szérés 14,20% 13,43% 17,77% 17,49% 17.51%
Benchmark 16,32% n.a. n.a. n.a. n.a. Kévetési hiba 7,60% n.a. n.a. n.a. n.a.
Kilonbség -9.25% n.a. n.a. n.a. n.a. Informacios
. -122 n.a. n.a. n.a. n.a.
hényados

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 09964 n.a. n.a. n.a. n.a.
Alfa -9.21% n.a. n.a. n.a. n.a.
Max. -15,67% -15,67% -39,33% -40,73% -40,73%
Vvisszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
2,15 40% 1
195 ——Alap/Fund m Alap/Fund
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0,55 . . . x
’ -10% 1
o o o® ° g g
o oF o ¥ o ©F
O o A° o o A -20% -
-30% *

A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

10"& 10\6 10"6 q&'\“ 10\'6 10\9 107‘0 101'\ qp‘l’q' rLQ'L'b 1079.

Netto dsszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladé eszk6zok

100,90% Nincs

*Kockézatvallalasi mutatod, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Deviza 0sszetétel TOP 5 részvénykitettség
eurd 39,62% Inpost lengyel Esomagaugomata— 36%
izemeltetd
lengyel zlotyi 13,72%
forint 143% At&S osztrak gillg:;awtt aramkor 2.7%
kazah tenge 7.39% Kaspi kazah bank, fintech 2.6%
t6rok lira 6.79% Renault francia autégyarto 2.5%
hong kongi dollar 5.46%
amerikai dollar 3,86%
dél-afrikai rand 2%
Uj roman lej 1.84%
egyéb 7,78%
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Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel

]
Lengyelorszéag 13,69% diszkrecionalis fogyasztési cikk 23,48%
Németorszag 10,88% pénziigy 20,42%
Ausztria 8,54% ipar 18,44%
Franciaorszag 7,46% informaciétechnolégia 1,54%
Kazahsztan 739% energia 7.84%
Magyarorszag 7.23% ingatlan 4,02%
alap/ETF 6,82% kommunikacié 2,12%
Torokorszag 6,74% alapvet6 fogyasztasi cikk 2,07%
Hollandia 6,61% nyersanyag 1,83%
egyéb 24,64% egyéb 823%

TOP 10 instrumentum

T R

HALYK SAVINGS BANK-GDR REG S 4,10%

INPOST SA 3,55%

ISHARES CORE EM IMI ACC 2,91%

AUSTRIA TECHNOLOGIE 2,69%

JSC KASPI.KZ GDR-ADR 2,56%

RENAULT SA 2,48%

WIZZ AIR HOLDINGS PLC 2,01%

FAURECIA 2,32%

BORR DRILLING LTD 2,14%

OTP TORZS (100) 211%
Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazék Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetés Bank Zrt., Unicredit

Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Klimavaltozas Részvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
n
Az alap neve: OTP Klimavaltozéas Részvény Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvdnos, részvény,
ESG
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld '
Az alap indulésa: 2008.01.09. Lokietek Eszter, Kovacs-Kvotidian
Referenciaindex: 70% MSCI ACWI IMI SDG 7 . CFA o , thléFé' CFAd
enior portrolio ortrolio menedzser
Affordable and Clean Energy ‘ mlene%zser ' ' ‘
Select + 25% MSCI EMU Climate
Change ESG Select NETR EUR + 5%
RMAX
ISIN HU0000706239
Bloomberg OTPCLMT HB Equity
Az alap altal elnyert szakmai dijak
\l\\ 2018 \‘\\ 2020 \‘\\ 2021 \‘\\ 2022
\ PRIVATBANKAR.HU \\ PRIVATBANKAR.HLU \ PRIVATBANKAR.HU \ PRIVATBANKAR.HU
WBA KIASSZIS  MBAKIASSZIS  WEA KIASSZIS  \EA KIASSZIS
OTP RUMATALIOZAS SO0 ALAR OTP KLIMAVALTOZAS 130/30 ALAP OTPKLIMAVALTOZAS 130/30 ALAP OTP KLIMAVALTOZAS 130/30 ALAP
1. HELYEZETT 1. HELYEZETT 1. HELYEZETT

I.HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy kivalassza azokat a részvényeket, amelyek a klimavéltozdssal kapcsolatos globélis alkalmazkoddsi folyamat potenciélis nyertesei
lehetnek. Az Alapkezelé térekszik arra, hogy a varhaté hozamot és kockazatokat hosszu tavon optimalizalja, igy az alapot azoknak ajanljuk, akik
hosszu tavon kivannak befektetni.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Novemberben megnétt a piaci csapkodas, amelyet a gyengébb amerikai munkanélkiliségi adatok, a cél felett ragadd inflacio és egyes, a
tokéletességre drazott technoldgia-kapcsolt részvények negyedéves jelentései vezéreltek. Egyre tobb befektetd kérddjelezi meg az Al-beruhazésok
megtérilését és az 6ldokld versenybdl gyéztesen kikeriilék cégek listajat. Az igy kialakult szentiment globdlisan is ranyomta a bélyegét a tézsdék
iranyara, am az Ujabb, decemberre vart FED kamatcsokkentés reménye -, némi hozamcsdkkenéssel karéltve - megnyugvast hozott, a részvénypiacon
pedig ismét megvették az esést a befekteték. A megujuldé energia kitettségeinkre pozitiv hatdssal van a hozamkdrnyezet, az Al altal nyujtott
energiaéhség azonban egyre jelentdsebb faktor. igy bar a vezetd részvényindexek semleges teljesitménnyel zartak a honapot végiil (S&P 500 +0,13%,
Eurostoxx50 +0,11%), a megujulé energia univerzum alulteljesitett (MSCI SDG7 -1,77% dollarban és -4,07% forintban), és az alap is esést szenvedett el.

Valtozasok az alapban:

Honap kozepén némileg kockézatot csokkentettiink az ,Al-panikban”, ahol j6 Gtemben tudtunk olyan kitettségeket leépiteteni, ami késve reagélt a
piaci lejtmenetre. Ilyen volt a félvezetégyarto-gépeket tervezd és gyartd Veeco és az ipariakkumuldtorokat gyartd Enersys. Szintén eladdk voltunk a
Zurn Elkay vizmegoldasokat nyujté cégben, amely a negyedéves jelentési szezon sordn vart felett jelentett, am értékeltségben versenytarsakhoz és
6nmagéhoz képest is drdga lett, igy a pozicid lefelezése mellett dontottiink. Ahogy kdrvonalazddni kezdett a piacok visszaforduldsa ravettiink az
urdnbanya Cameco pozicionkra, valamint vasaroltunk a Bloom energy hidrogén-alapu energiatarold cég részvényébdél. A cég nem olcso, azonban
magas novekedés mellett bizonyitott, z6ld megoldast kinal az adatkdzpontok és ipari létesitmények sziinetmentes energiaelldtasara. Részt vettiink
egy régios zoldkotvény kibocsatasban, valamint ratoltéttiink a hulladék-ujrahasznositas egyik norvég bajnokéban, az Envipco Holdingban fennallo
részvénypozicionkra.

Novembert 91,5 %-0s részvénykitettséget nyujtd eszkdzzel zarta az OTP Klimavaltozds Részvény Alap.
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Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték”

Arfolyam**

HUF

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.

** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

24395704 853

2,532854

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

n

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

EveS|tett* 1év 3év 5év 10 év
hozamok

Alap 178%
Benchmark 871%
Kiilonbség -6,93%

“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

3,65%
9.71%

-6,06%

3,40% 1,20%
13,09% 1,96%
-9,69% -0,76%

533%
1,37%

-6,04%

kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

Kockaz’atl 1év 3év 5év 10 év
mutatok

S26rés 17,68% 17,59% 20,41% 19,50% 25,53%
Kévetési hiba 7,07% 8,51% 11,69% 1133% 15,53%
Informaciés 098 on 0,83 0,07 039
héanyados
Béta 1,0394 09753 09777 0,94446 0,9573
Alfa 7,05% -6,01% -0,50% 027% 570%
Max.

L 20,54% 23,05% -25,96% -30,83% -5874%
Visszaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye

8,00 1
7,00 1
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto 6sszesitett kockazati kitettség*

80% 1+

m Alap/Fund
OoBM

60% 1

40% A

20% A

0% 1

-20% 4

-40% -
I A I L g

10%-ot meghaladé eszk6zok

116,72%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz osszetétel

Nincs

Deviza 6sszetétel

1

Betétek

Diszkont kincstarjegyek
Allamkdtvények
Jelzaloglevelek

Egyéb kotvények
Részvények

Befektetési jegyek

Egyéb

1.4%
4%
0,0%
0,0%
2,1%
89,6%
1.9%

1,0%

T

euré 42,96%
amerikai dollar 20,49%
dén korona 7,87%
hong kongi dollar 7.42%
kanadai dollar 6,22%
Uj-zélandi dollar 4,65%
forint 334%
kazah tenge 2,06%
koreai won 1,70%
egyéb 328%
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Iparagi 6sszetétel

I

USA 29,41% ipar 45,06%
Franciaorszag 1.47% kozm 17,53%
Magyarorszag 9,96% informacidtechnoldgia 14,11%
Dania 7.87% nyersanyag 4,99%
Kina 6,16% energia 4,54%
Olaszorszég 4,05% pénziigy 4,41%
Kanada 3,86% diszkrecionalis fogyasztési cikk 4,31%
Ausztria 3,01% készpénz 2,54%
Németorszag 742%
egyéb 16,78%

TOP 5 eszkoz Vallalt ESG limit
Schneider electric Fejlett piaci kibocsato AAA-
First solar Eiiicl:sea'lttg r:Ak/\;?BpE;aaCIteljes min. 70% 83.99%
Vestas portféliéban
Prysmian

Az alap eszkoézeinek ESG besorolasa* ESG informacidk
Fejlett piaci kibocsatdk aranya 74,82% ESG besorolas 83,99%
AAA 21,89% ESG pontszam 6,625009
AA 25,53% ESG besorolas A
A 20,30% Atlagos ESG kvartilis 1,2877102
BBB 6,19%
BB 0,92%
B 0,00%
ccc 0,00%
N/A 0,00%
Feltérekvo piaci kibocsatok aranya 20,92%
AAA 0,00%
AA 6.21%
A 2,95%
BBB 4,10%
BB 0,00%
B 0,00%
ccc 0,00%
N/A 0,00%

“AAA legjobb, CCC legrosszabb



2025.11.28.

@ otp slapkezels

OTP Klimavaltozas Részvény Alap

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., CIB Bank

Tarsf l J
arsforgalmazok .

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Kozép-Europai Szarmaztatott Részvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Kozép-Euroépai
Szarmaztatott Részvény Alap

Fajtaja,tipusa: nyilvanos, nyiltvégu, részvény

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.

Az alap indulasa: 2005.12.21. .

#alapinddiasa Czakd Agnes, Halas Zoltan, Szujé Tamas,

Referenciaindex: 90% CETOP 5/10/40 Index CFA CFA CFA
(Bloomberg CETUC) +10% ICE Szenior Befektetési Portfolié
BoFA O-1Year EUR Gov Index portfolié igazgato menedzser
(Bloomberg EGOA Index) menedzser

ISIN: HU0000703855 W Klasszs

Bloomberg: OTPCEEQ HB Equity )

Az alap altal elnyert szakmai dijak

2022

\‘\\\\ PRIVATBANKAR.HLU
B\ KIASSZIS
LEGJOBB KOZEP- KELET-EU ROPAL R‘L\Z\ ENY ALAP
OTP KOZEP-EUROPAI
RESZVENY ALAP
1. HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap egy aktivan kezelt részvénybefektetési alap. Az Alapkezelé az Alap vagyonat dontéen Kozép-Eurdpéban, vagy azokndl nem kockazatosabb
orszagokban jellemzéen az Eurdpai Gazdasagi térség tagallamaiban és egyéb fejlett piacon fekteti be. Az Alap célja a referenciaportfolié
hozamanak meghaladdsa. Az alap a jelenlegi rekord alacsony redlhozamkdrnyezetben a lehetéséget a rendelkezésre allé és megtermelt t6két
magas megtériléssel befektetni tudé mindségi (quality) és ndvekedési (growth) részvényekben latja. Ennek érdekében kiemelt figyelmet forditunk a
véllalatok menedzsmentjének historikus és jovObeli értékteremtd képességének elemzésére ugyanugy, mint az ipardgi kilatasok folyamatos
nyomon kdvetésére. Az Alapkezeld célja, olyan részvényportfélié kialakitasa, amelyben minden portfélidelem, javulé vagy stabilan magas sajat téke
aranyos megtériilést ér el a visszaforgatott nyereségiik tékekdltségiik feletti konzisztens befektetésének kdszénhetden. Ennek a stratégidnak a
kialakitdsa kdvetkeztében az OTP Kozép-Eurdpai Részvényalap mind foldrajzilag mind ipardgi kitettség tekintetében jelent6sen eltér a Referencia
indexét6l, a magasabb kockézat-ardnyos hozam érdekében. Az alap részvényhanyada ennek megfelel6en magas.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az év utolso eldtti honapja ismét erds teljesitményt hozott a régids részvénypiacokon, mindegyik pozitiv hozammal zarta az id6szakot. Szinte kivétel
nélkil er6sen szerepeltek a bankpapirok, kiildndsen az osztrak és a cseh piacon lattunk erésebb teljesitményt a szektorban, amely nagyban
hozzajarult az osztrak ATX 4,2%-o0s, valamint a cseh PX index 4,4%-0s havi hozamdahoz, de a magyar BUX 2%-os, és a lengyel WIG20 index 0,5%-0s
teljesitményére sem lehetett panasz. Vegyesen teljesitettek a szintén jelentds sulyt képviseld olaj- és gazipari vallalatok részvényei: bar a finomitdi
marzsok tovédbbra is magasa szinteken vannak, a hdnap sordn ismét feler6s6d6 béketérgyalasok eladokat is hoztak ezen papirokban. Gyengébben
muzsikaltak a ruhdzati cégek is: a CCC arfolyama 10,5%-kal, mig az LPP-é 5,1%-kal kerdilt lejjebb, miutén a szektor a vartnal gyengébb teljesitményt
nyUjtott az elé6zé negyedévben. A hazai piacon Ujabb csticsokat Gtott a 41G arfolyama, amely a hdnapot végiil 17,8%-kos emelkedéssel zarta, valamint
az OTP Bank részvényei is folytattdk menetelésiiket, utébbi 6,6%-kal keriilt feljebb. A régids kiskereskedelmi fogyasztds egészséges képet festett. A
lengyel fogyasztas volumenindexe éves alapon a vérakozdsokat érdemben meghaladva 5,4%-kal béviilt, de 3% feletti volt a névekmény hazank
esetében is. Kedvezéen alakult az inflacids palya is, az arszinvonal emelkedésének liteme valamennyi orszagban stagnalt, vagy enyhén csokkent is.
Az elemz&k kis mértékben lejjebb modositottak a roman, illetve magyar GDP-névekedésre vonatkoz6 szémaikat a 2026-0s év vonatkozaséban, mig a
cseh és lengyel szamokat feljebb maodositottak az utobbi idészak erds adatait kévetden. igy a jévé évre vonatkozé varakozasok a roman gazdasag
esetében 1,65%-on, mig a lengyel, cseh, és magyar gazdasagok esetében rendre 3,4%-on, 2,3%-on, valamint 2,3%-on allnak. A hdnap soran a lengyel
jegybank 25 bazispontos csdkkentést hajtott végre.

Valtozasok az alapban:

Poziciokat épitettiink a lengyel kdzmiszektorban, ezen feliil tovabb vésaroltuk az AT&S részvényeit. Az idészak sordn emeltiik az alap ingatlanpiaci
kitettségét: részt vettiink a lengyel Murapol gyorsitott konyvépitésében, valamint a magyar Shopper Park Plus tékeemelésében is. Az alap 99%-0s
részvénykitettséggel zarta a hdnapot. A lengyel és osztrak részvények tovabbra is felilsulyozottak az alapban, mig a horvét, roman és cseh
részvényeket alulsulyozzuk.
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OTP Kozép-Eurdpai Szarmaztatott Részvény Alap

Az alap vagyona és arfolyama

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” HUF 42 849 439 024

Arfolyam** EUR 2,778670

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara)

n

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték

Ajanlott befektetésiid6tav: 5 év

Evesitett 3év
hozamok*

Alap £41,85% 26,93% 15,51% 10,18% 525%
Benchmark 44,17% 26,68% 17.37% 9,48% 4,07%
Kulénbség -2,33% 0.24% -1,86% 0,70% 118%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

Kockazati 1év 3éy
mutatok

Sz6ras 16,16% 13,79% 15,57% 15,44% 18,74%
Kovetési hiba 4,06% 3,20% 6,66% 6.21% 5,40%
Informacios 0,57 0,08 028 o011 022
hényados
Béta 1,0028 1,0291 0,8995 0,9108 0,9704
Alfa 2,40% -0,45% -025% 1,50% 127%
Max.

) , -12,30% -12,30% -3520% -38,04% -64,13%
VisSzaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjed idészakot mutatja

10%-ot meghaladé eszk6zok

60%
mAlap/Fund O0BM
40%
20%

wuﬂplnuﬂwﬂn

-20%

-40%

-60%
P P O

S

S o

A

o WO o\

q \] ] N A 3 %] B
20 g8V g0V 98" g0V 81 g1 @b eh” o

Netto 6sszesitett kockazati kitettség”

Nincs

102,97%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal

hordozott kockéazatot
A 100-ndl magasab

is.
b érték tokeattétel alkalmazasara utal, azaz az alap arfolyama a piacit

Orszag osszetétel

meghaladd mértékben is valtozhat.

Iparagi 0sszetétel

1

Lengyelorszéag
Magyarorszag
Ausztria
Csehorszég
Roménia
Szlovénia
készpénz
Portugalia
Hollandia

egyéb

49,31%
16,05%
1.35%
7,46%
6,84%
5.89%
1,06%
0,67%
0,50%

0,89%

pénziigy 48,82%
energia 13,16%
diszkrecionalis fogyasztési cikk 9,54%
egészségligy 512%
kozmi 5,00%
alapvet6 fogyasztasi cikk 4,29%
nyersanyag 4,28%
kommunikacié 2,71%
ipar 1.92%
egyéb 517%
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OTP Kozép-Europai Szarmaztatott Részvény Alap

Deviza 6sszetétel TOP 10 instrumentum
. ]
lengyel zlotyi 48,20% OTP BANK PLC 9,92%
eurd 20,57% PKO BANK 8,58%
forint 16,81% ERSTE BANK STAMM 8,09%
cseh korona 7,48% PKN 791%
Uj roman lej 6,93% PZU SA-0.1 4,42%
angol font 0,00% PEKAO 4,32%
orosz rubel 0,00% KGHM 4,28%
LPP SA 3,64%
CEZ 3,24%
ALLEGRO.EU SA 3,14%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazok Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadédsnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos tdjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Nyugat-Eurdpai Részvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Nyugat-Eurépai Részvény
Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld
Az alap indulésa: 202112.29. » )
#alapinddiasa Gajdacs Attila Halas Zoltan, Czako Agnes,
Referenciaindex: 90% MSCI EMU LC +10% ICE BoFA Portfolié CFA CFA
0-1Year EUR Gov menedzser Befektetési Szenior
. t6 tolio
ISIN HU0000729025 1gazgato POTHONO
menedzser
Bloomberg OTWSREA HB Equity ALAPKEZELS

Ao klasszz%zss

Befektetési politika

Az alap egy nagyrészt részvényekbél, kotvényekbdl és kincstarjegyekbdl &llo, aktivan kezelt értékpapircsomagba vald befektetést nyujt
befektetdinek. Az Alapban a részvények megcélzott ardnya atlagosan 90%. Az Alapkezel6 az Alap vagyonat elsGsorban Nyugat-Eurépaban (dontéen
Franciaorszag, Németorszag, Hollandia, Spanyolorszag, Olaszorszag, Finnorszag, Belgium, irorszag részvénypiacain) fekteti be, de a portfolioban
szerepelnek egyéb fejlett és fejlédé piaci értékpapirok is. Az Alap célja a 90%-ban részvényindexet és 10%-ban egy évnél nem hosszabb euréban
kibocsatott &llampapirok eljesitményét méré indexet tartalmazd referenciaportfolio6 hozamdnak meghaladdsa. A befektetési stratégia
megvalositdsa soran értékalapi megkdzelitést alkalmazunk, a versenytarsakhoz és a sajat jovedelemtermelé potenciadljdhoz képest aluldrazott
véllalatok papirjainak tulstlyozdsara toreksziink. Az Alap részvényhdnyada ennek megfeleléen magas.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Novemberben az eurdézona gazdasagi kildtdsai ovatosan javuld tendencidt mutattak, bar a rdvid tdvi ndvekedési vérakozasok tovabbra is
visszafogottak. Németorszag jelentés gazdasdgélénkité csomagot jelentett be, amely tobbek kozdtt kedvezményes energiadrakat biztosit az
energiaintenziv iparagaknak (5 cent/kWh-t a jelenlegi atlag 15 cent/kWh-rél), 0j gazerémlivek épitését, valamint a légi kozlekedés és széllitas
dijainak csokkentését tartalmazza. Emellett elindul a ,Németorszag Befektetési Alap”, amely egy euronyi allami forras mellé kilenc eurdnyi
magantékét kivan bevonni, ezzel 6szténdzve a beruhdzasokat. A beszerzési menedzser indexek (PMI) alapjan a vallalati hangulat javuladsa
novemberben is kitartott, foként a szolgaltatasi szektor er6sédésének kdszonhetéen. Ugyanakkor ez a pozitiv jelzés egyelére nem fordithato at
jelentés GDP-novekedési varakozéasokra a kozeljovében. A fogyasztas tovabbra is visszafogott, amit a lakossédgi megtakaritdsi rata magas szintje
magyaraz - ez még mindig joval a COVID elétti értékek felett van. Kiiléndsen Olaszorszédgban figyelheté meg ez a trend, bér ott 2026-ban vérhatdan
normalizdléddik a fogyasztdsi és megtakaritési arany, kdszonhetéen az alacsony inflacionak, az egészséges bérndvekedésnek és a magas
foglalkoztatottsdgnak. Az EKB kézgazddaszai szerint az eurd 10%-o0s erésddése 0,6%-kal csokkentheti az inflacids nyomést az eurdzédnaban, mig csak
mérsékelt nyomast helyez a gazdasagi ndvekedésre és a beruhazasokra. Osszességében az eurézéna gazdasaga stabilizalodas jeleit mutatja, de a
belsd kereslet élénkiilése és a beruhazéasok felfutdsa kulcsfontossdgu lesz a fenntarthaté névekedéshez.

Valtozasok az alapban:

A hénap soran kisebb mértékben csdkkentettiik az eurozénds bankszektor feliilsulydt. eladtunk tovabbd telekommunikaciés vallalatok
részvényeibdl, média, tartds fogyasztasi cikk szektor sulyat is csékkentettiik.

Az alap Osszesitett részvénykitettsége 94,86%.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I
Netto eszkozérték” Ft 22286 307739 . ! H !
Arfolyam** Ft 1,241392

* Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
“* Egy jegyre juto nettd eszkozérték.

Ajanlott befektetési idétav: 5 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
hozamok* mutatok
Alap 8,58% 9,06% 5,82% Széras 14,60% 14nM% 16,43%
BM 794% 873% n.a n.a 6,71% Kovetési hiba 1.90% 2,05% n.a n.a 2,25%
Kilonbség 0,64% 0,33% n.a n.a -0,88% Informacios 034 016 na na 039
hanyados ! ' ’ ' !
“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 10383 1.03 ] ] 10300
Alfa 0,42% 0,13% n.a n.a -1,03%
Max. 13,58% 1358% na na -15.90%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatél a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja
Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladd eszkdzok

104,94% Nincs

“Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Orszag osszetétel Iparagi dsszetétel

]
Franciaorszag 25,67% pénziigy 26,94%
Németorszag 2311% ipar 16,68%
Spanyolorszag 12,23% informécidtechnologia 10,89%
Hollandia 10,58% készpénz 9,86%
készpénz 9,86% diszkrecionalis fogyasztési cikk 8,89%
Olaszorszag 9,48% kozm 7.85%
Finnorszag 4,14% egészségiigy 6.41%
Belgium 2,25% energia 3,53%
Svéjc 0,79% alapvet6 fogyasztasi cikk 3,32%
egyéb 1,89% egyéb 5.62%
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Deviza 6sszetétel TOP 10 instrumentum
T R
eurd 97.67% ASML HOLDING NV (NL) 6,13%
svéjci frank 0,79% SAP AG 3,23%
dan korona 0,48% IBERDROLA SA 31%
amerikai dollar 0,48% SIEMENS AG 2,97%
forint 0,30% LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON 2,67%
angol font 0.27% BANCO SANTANDER 2,37%
ALLIANZ SE 2,35%
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA 2,32%
INTESA SANPAOLO 2,30%
ESSILORLUXOTTICA 2,25%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tédjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Omega Fejlett Piaci Részvény
Alapok Alapja
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, ESG, alapok
alapja
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt. L )
Halas Zoltan, Czakd Agnes, Gajdacs Attila Bakk Ferenc
Az alap indulasa: 1999.12.14. CFA CFA Portfolio Stratégia és
Referenciaindex: 95% MSCl World ESG Focus + 5% Befektetesi szenior menedzser elemzés
RMAX igazgato portfolid
menedzser
ISIN HU0000702899

O, klasszis
Bloomberg OTPUBSF HB Equity o

Az alap altal elnyert szakmai dijak

ALAPKEZELO

AR klasszis

2025

LEGJOBB FEJLETT PIACI RESZVENY ESG ALAP
OTP OMEGA FEJLETT PIACI
RESZVENY ALAP A SOROZAT

OTP ALAPKEZELO

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, té6zsdén kereskedett befektetési jegyekbédl, és befektetési alapokbol dsszeallitott portfolidval
lehetéséget teremtsen befektetéinek, hogy részesedjenek a fejlett orszagok részvénypiacainak hozamébol. Az alap befektetései féként az
aldbbiakbol keriilnek ki: fejlett piaci alapok, egyedi részvények, indexkdvetd szérmaztatott eszkdzok, ETF-ek, kdtvények. Az alap a portfolidban
talalhato részvényeknek kdszonhetden jelentds kockézattal bir, amelynek csékkentése érdekében fontos az ajanlott befektetési idétav betartasa.

Havi aktualitasok

Makrokdrnyezet:

November az amerikai részvénypiac mérsékelt, +0,2%-0s havi emelkedést zart, a hdnap végén bekdvetkezd rallynak kdszénhetéen, miutéan a Fed
decemberi kamatcsokkentésére utald jelzések erésitették a hangulatot. A Nasdaq hét honap utdn elészor esett, mig az S&P500 sorozatban hetedik
honapja zart pozitivan, YTD +17,8%-kal. A stilusrotacié latvanyos volt: Value (+2,7%) felllteljesitett Growth (-1,8%) mellett, a technoldgiai szektor
(-4,3%) gyengult az Al-szektorban bekovetkezé korrekcié miatt (Nvidia -12,6%, Oracle -23,1%), mig Alphabet (+13,6%) U] Al-vezetéként er6s6dott.
Novemberben az eur6zéna gazdasagi kilatasai ovatosan javuld tendenciat mutattak, bar a rovid tavu ndvekedési varakozasok tovabbra is
visszafogottak. Németorszag jelentés gazdasdgélénkité csomagot jelentett be, amely tobbek kdzdtt kedvezményes energiadrakat biztosit az
energiaintenziv iparagaknak (5 cent/kWh-t a jelenlegi &tlag 15 cent/kWh-rél), Uj gdzerém(ivek épitését, valamint a légi kozlekedés és széllitas
dijainak csdkkentését tartalmazza. Emellett elindul a ,Németorszag Befektetési Alap”, amely egy eurényi allami forras mellé kilenc eurdnyi
magantékét kivdn bevonni, ezzel 6sztdéndzve a beruhdzdsokat. Eurdpa szerte a beszerzési menedzser indexek (PMI) alapjan a vallalati hangulat
javuldsa novemberben is kitartott, f6ként a szolgaltatasi szektor er6sddésének kdszonhetden. Ugyanakkor ez a pozitiv jelzés egyelére nem
fordithat6 at jelentés GDP-ndvekedési vérakozédsokra a kdzeljévében. A fogyasztds tovébbra is visszafogott, amit a lakossagi megtakaritasi rata
magas szintje magyaradz - ez még mindig joval a COVID el6tti értékek felett van. Amerikdban makrogazdasagi oldalrél a 43 napos kormanyzati
ledllds utan ujraindult adatkozlés vegyes képet mutatott: fogyasztds gyengiilt, munkaerdpiac lassult, inflacié mérsékelt maradt. A Fed Beige Book
stagnalo aktivitast és enyhe foglalkoztatdsi gyengiilést jelzett, a piac pedig ujabb 25 bézispontos kamatvagdast draz decemberre. Mig az 6sszes
kamatvégas szdma varhatdan nem csdkkent, elétérbe keriilt egy olyan forgatékdnyv, mely szerint id6ben hosszabban elnyujtva csokkentené le a
jegybank a kamatot feltéve, hogy a munkaerdpiaci gyengeség nem fokozédik.

Valtozasok az alapban:
Fenntartottuk az alap magas részvénysulyozasat, néveltiik az eurdpai fejlett térség relativ sulyat az amerikai részvénykitettséghez képest. Az alap
Osszesitett részvénykitettsége 99,51%-on allt.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

T
Arfolyam** HUF 3,887473

Ajanlott befektetésiid6tav: 5 év

* Akiilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara)

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok

SRt 1év 3év 10év
hozamok

Kockazati .
2 5év
mutatok

Alap -5,84% 8,16% 8,81% 8,55% 5.37% Széras 15,16% 13,50% 13,86% 13,75% 15,98%
Benchmark -151% 12,34% 13,48% 10,81% -99,85% Kévetési hiba 1,01% 7.81% 7,34% 6,49% m>51%
Kilonbség -14,32% -4,18% -4,67% -2,26% 105.21% Informacios 0,39 0,54 0,64 035 094
hényados
“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 07045 07895 07935 07939 0,0345
Alfa -6,51% -3,44% -3,19% -0,70% 3,19%
WEES 2119% 2119% 2119% -30,74% -53,14%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
8,00 1 40% 1 = Alap/Fund
700 { ——Alap/Fund 30% o oBM
6,00 4
—BM 20% A
5,00 4
4,00 10% o
3,00 1 0% o
2,00 -10% A
1,00 A
- 0, -
0,00 T T T T T T T T 20%
¢ 13 N N AN A Al o 2> -30% -
‘\9‘3 :,_o“ 2o 7o 29 78 28 8 8 %
\f""a' AbY v \“"0 \&.\'L '\D«f\q' «”*'\1' \f""\q’ NS > AW i
-40% +
-50% -
A grafikon az alap indulasatdl a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja. ,LQQ% ,LQ'\Q ,Lq'o‘ ?_Q\b‘ ,LQ'\B ,Lg’& ,LQ"L“ 19‘13' ,Lg‘lh'

Netto osszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghalado eszk6zok

159,08%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz osszetétel

JPM GLOBAL REI ESG UCITS ETF
JPM US REI ESG UCITS ETF

Deviza 6sszetétel

T

T

Betétek 0,1% amerikai dollar 77.49%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% eurd 6,87%
Allamkdtvények 0,0% angol font 2,70%
Jelzaloglevelek 0,0% svajci frank 1,64%
Egyéb kotvények 0,0% japan jen 158%
Részvények 0,0% hong kongi dollar 115%
Befektetési jegyek 99,5% kanadai dollar 1,00%
Egyéb 0,4% kinai yuan 0,96%

Uj tajvani dollar 0,83%

egyéb 5.79%
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Vallalt ESG limit Az alap eszkozeinek ESG besorolasa*

AAA

Fejlett piaci kibocsatok AAA- 0,00%

BBB + Feltorekvo piaci min. 50% 99,79%

kibocsatok AAA-BB AA 36,00%

Article 8. +9. alapok aranya min. 70% 79.72% A 63,79%
BBB 0,00%
BB 0,00%
B 0,00%
Ccc 0,00%
Cash 0,00%
N/A 0.21%
Osszesen 100,00%

*AAA legjobb, CCC legrosszabb

ESG informaciok

Art. 6. alapok ardnya az alapokon beliil 0,00%

Art. 8. alapok aranya az alapokon beliil 79.72%

Art. 9. alapok arénya az alapokon beliil 0,00%

Osszesen 79.72%
Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazék Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tédjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatdbol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Orosz Részvény Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld
Az alap induldsa: 2010.08.09.
ISIN HUO000709019 Boér Levente,
. CFA
Bloomberg OTPRSEA HB Equity Befektetési
igazgaté
§k\§\ SZIS

DORSUM ZRT. KULONDI) - AZ EV
FELT OR EK VO PORTF OL I0 MENE DZ SERE

Befektetési politika

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeit dontd részben részvényekbe, dllampapirokba, bankbetétbe és készpénzbe fekteti. Az Alapkezel$ az alap likvid
eszkozeit a likvid (A, B, C) sorozatokban kezeli, mig az illikviddé valt orosz részvények 2023.03.24-t6l elkiulonitésre keriiltek az alap illikvid (ILA, ILB,
ILC) sorozataiban. Az alap célja, hogy az alap tulajdondban lévé, szankcidkkal érintett, és ezért illikviddé valt orosz befektetéseket megérizze, és
amennyiben ezek az eszkdzok egy késébbi idépontban Ujra likviddé vélnak, azokat a befektet6k szamdra hasznositsa. Jelenleg az alap likvid
eszkozeit az Alapkezel6 jellemzéen pénzpiaci eszkdzokbe fekteti, igy az alap likvid sorozatainak befektetési politikdja nem teljesiti az alap eredeti
célkitlizését. Az illikvid sorozatokra vételi és visszavaltasi megbizas nem adhaté.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Nem tortént elérelépés az orosz tézsde kilféldiek szamara vald kinyitdsaban, igy a moszkvai részvénypiachoz a kilfoldi befekteték tovabbra sem
tudtak hozzaférni. Az Alapot még 2023. marcius végén likvid és illikvid részre bontottuk. A korabbi sorozatokba keriiltek az Alap likvid eszkozei, ezek
forgalmazasa Ujra indult. Ezen eszkozok jelentds része jelenleg forintos pénzpiaci eszkdzdk. A masik rész, az ugynevezett illikvid rész, melyben
minden likvid sorozatnak létrehoztuk az illikvid parjat. Ezekbe az illikvid sorozatokba az orosz részvények keriiltek, amelyekkel az orosz és eurdpai
szabdlyozas miatt tovabbra sem lehet kereskedni, és a jelenlegi moszkvai drfolyamok 3,75%-an vannak értékelve. Szintén az illikvid sorozatba kerilt
az alap rubel-alloménya, amely 2022-t6l folyamatosan folyt be a részvények osztalékaként. Ez a portfolidelem - amely szintén nem kereskedhetd,
mert az oroszok altal zarolt szdmlan van - a mostani rubel &rfolyam 7.5%-an van kiértékelve, azaz szintén egy jelentds diszkontot kapott. Az illikvid
sorozatok tulajdonosai ugyanazok azok a befektet6k, akik az alap 2022. marciusi felfiiggesztésekor tulajdonosok voltak. F6 célunk, hogy
amennyiben megszlinnének a jelenlegi szankcidk, és a ,nem barati" orszdgok befektetéi hozzadjutnanak az orosz befektetéseikhez, az alap
tulajdonosai részesiilhessenek ezeknek az eszkdzoknek a felértékel6désébol. Az alap likvid része ugyanakkor nem nydjtja ezt az opcionalitast,
jelenleg leginkdbb egy pénzpiaci alaphoz hasonlit. Az elmult idészakban az orosz piac szabalyozdsdban nem tdrtént jelent6sebb valtozas. A
tékepiacokkal kapcsolatos kélcsénds adminisztrativ akadélygorgetés/kiskapu bezéras folyamatos, de egymés zarolt eszkdzeinek az dllamositasa
egyelére tovébbra sincsen napirenden. Az amerikai elndkvalasztds eredménye, Trump gy6zelme felerésitette azokat a vérakozasokat, hogy
igéretéhez hiven a januari beiktatdsa utdn majd rabirja a feleket egy kompromisszumos békére. Trump elndk juliusban ultimatumot adott az
oroszoknak, hogy amennyiben nem lesz tlzsziinet, tovébbi szankcids [épések johetnek. ennek kovetkeztében beindult egy aktivabb targyalasi
folyamat, de attorés - az igéretes jelek ellenére - eddig nem kdvetkezett be. Szeptember végén ismét feler6sddtek azok az eurdpai torekvések, hogy
a javarészt Belgiumban zérolt orosz devizatartalékokat elkezdjék atcsatornazni Ukrajnédnak, de egyelére a belgék ellenallnak. Amennyiben ez a
épés bekovetkezik, varhatdan vélaszul az orosz fél is elkezdi majd kisajatitani a naluk zarolt kilféldi eszkdzdket.

Valtozasok az alapban:
Nem volt valtozas a honap soran.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
I N T
Netto eszkozérték* 1006 483 807 . ! ! n 7
Arfolyam** HUF 0,032004

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték, "A" sorozat.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
hozamok mutatok
Alap -0,86% -13,57% -42,76% -19,81% -13,35% Széras 2,49% 21,10% 70,93% 53,25% 45,79%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Max. ) -3,27% -83,46% -99,05% -99,05% -99,05%
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). RUSSZERSES
"A" sorozat.
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
% =
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300 ——Alap/Fund 60% 4 ®Alap/Fund
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grafikon az alap induldsatél a targyho utolsé munkanapjaig terjedé id6szakot mutatja. A LA N % © Al ? &) Q A 2L 0 N
"A" sorozat 'l«“\ Q,Q\ 10\ 10\ 19\ 10\ ILQ\ -7’%" 10\ ILQ'L 191' 10’1' 10'7' 10‘7'
"A" sorozat
Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszk6zok
BTF 0 02/25/2026
*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeéttétel (pl szarmaztatott tgyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazédsara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH
Tarsforgalmazok befektetési Bank Zrt, SPB Befektetési Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria Finance
Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadéasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informdciokat tartalmazd dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasédval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Planéta Feltorekvd Piaci
Részvény Alapok Alapja
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap indulésa: 2007.07.04. Boér Levente. CFA
Referenciaindex: 5% RMAX + 95% MSC| Emerging Befektetési igazgato
Net Total Return USD \
KLASSZIS
ISIN HU0000705579
Bloomberg OTPEMEA HB Equity

Az alap altal elnyert szakmai dijak

A\ 2022
\ IRI\\IH\\A\) HL \\\\ PRIVATBANKAR.HU
\BA KIASSZIS  \MEd KIASSZIS
LEG)OBB FELEOREK\O FIALOI RESZVENY ALAP
AZ £V LEGJOBB FELTOREKVO OTP PLANETA FELTOREKVO ALAP
ASOROZAT
PIACI RESZVENY ALAPJA L HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, t6zsdén kereskedett befektetési jegyekbél és befektetési alapokbdl és egyedi részvényekbdl
Osszedllitott portfolidval lehetéséget teremtsen befektetdinek, hogy részesedjenek a feltorekvé orszagok részvénypiacainak hozamabél. Az alap
befektetései f6ként az aldbbiakbol keriilnek ki: feltérekvd piaci alapok, egyedi részvények, indexkdvetd szarmaztatott eszkézok, ETF-ek, kotvények.
Az alap a portfolioban taldlhatd részvényeknek koszénhetden jelentds kockazattal bir, ezért a hosszu tavu szemlélettel rendelkezé befektetéknek
ajanljuk. Az alap 2011. el6tt eltérd, kiilsé tandcsaddra épitd befektetési stratégiaval miikodott.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Az elmult hdnapok emelkedése utan novemberben pihenét tartottak a részvénypiacok. Ugyan a jelentési szezon tobbnyire jol sikerilt, és a vallalati
fundamentumokban nem tapasztalhaté térés, a magasabb értékeltségek - kiiléndsen az Al-kapcsolt szektorokban - és a tovabbra is bizonytalan
jovébeli megtériilés dvatosabbd tették a befektetéket, és a hénap masodik fele hektikussa valt. A fejlédé piacok is tandemben mozogtak a
fejlettekkel a szektorok mentén: a kordbban sokat emelkedd, Al-nak, technoldgidnak jobban kitett tajvani és dél-koreai piacok korrigaltak
leginkdbb. A fejlédé piaci eszkdzosztalyt reprezentdld MSCI Emerging Market Index dollarban szdmitva 2,39%-ot veszitett az értékébol. Mivel
azonban a forint tovabb folytatta az er6sddését a dollarral szemben, forintban szdmitva a fejl6dé piaci részvények ennél nagyobb, 4,03%-os
visszaesést mutattak. A legjobban a brazil (+5,61%) és a dél-afrikai (+1,66%) piacok teljesitettek, mig a nagy régidk kozil a mar emlitett dél-koreai
(-9,5%) és tajvani (-6,91%) esett vissza leginkdbb, de a legnagyobb sullyal rendelkezé kinai piac (-4,7%) is alulteljesitett. Szintén gyenge volt a torok
piac (-4,85%), ahol a tézsde tovabbra sem tud kilépni a politika arnyékabdl.

Valtozasok az alapban:

A hénap soran az alap veszitett az arfolyamdabdl, azonban a referenciaindexnél kisebb mértékben. Az Al-tematikaval jobban kapcsolt dél-koreai és
tajvani piacokat alacsonyabb sullyal tartottuk, ami pozitivan hatott a relativ teljesitményre, csakigy, mint a latin-amerikai régio feliilsulyozasa. Az
idészak soran néhdny egyedi kitettséggel bdvitettiik a portfolidt: részt vettiink a kazah Halyk Bank gyorsitott kdnyvépitésében, amikor
anagytulajdonostdl tudtunk a piaci drhoz képest diszkonton vasarolni. A korrekciot kihasznalva szintén vasaroltunk a dél-koreai Samsung
osztalékelsébbrégi részvényeibél, és egy azsiai brokercég papirjaibol is. Osszességben néveltiik az alap részvénykitettségét, amely igy 98%-os
részvénysullyal kezdte a decembert.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
I L
Nett6 eszkozérték” 19 040709727 . ! ! H
Arfolyam** HUF 2,401997

* Akulonb6zé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
Bl 1év Gy 10év Indulastsl** Reckeazar B Indulastsl**
hozamok mutatok
Alap 5,96% 8,84% 4,06% 6,99% 5,76% Széras 14,18% 13,58% 15,90% 16,83% 16,92%
Benchmark 8,99% 825% 7,04% 8,85% 6,77% Kovetési hiba 8,.24% 6,76% 8,12% 7.22% 7.07%
Kilonbség -3,02% 0,59% -2,98% -1,86% -1,01% Informéciés 0,37 0,09 037 026 014
hényados
“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 08069 08365 08930 0.9847 09785
"'Stratégiavaltas 6ta. Alfa 2,62% 0,50% 2,90% A77% -0,94%
WEES -16,40% -16,40% -31,64% -37,70% -59,92%
Visszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
3,85 100% -
——Alap/Fund % m Alap/Fund
3351 —em 80% - OBM
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0,35 . v . . v : . v x 0%
1 ° AN ) AD Al ) aN 2> 0%
o o® 28 oS oS 28 o o8 S 8 -20%
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A grafikon a stratégiavaltastol (2011.01.03) a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
-80% -
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Netto osszesi

161,81% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

tett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladd eszkdzok

Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel

]
alap/ETF 52,71% készpénz 8,17%
készpénz 8,17% pénziigy 7.78%
USA 4,71% diszkrecionalis fogyasztési cikk 7.44%
Magyarorszag 4,23% ipar 3,24%
Brazilia 3.41% informaciétechnolégia 2,03%
Kina 3,16% ingatlan 0,90%
Kazahsztén 2,95% alapvet6 fogyasztasi cikk 0,76%
Torokorszag 2,90% kommunikacié 0,58%
India 2,59% energia 0,41%
egyéb 15,16% egyéb 68,69%
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Deviza 6sszetétel

I

hong kongi dollar 15,87%

euré 13,63%

amerikai dollar 10,95%

indiai rupia 9,87%

Uj tajvani dollar 8,18%

koreai won 6,67%

brazil real 5.65%

kinai yuan 4,55%

forint 327%

egyéb 21,36%

Forgalmazas

Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Térsforgalmazek Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH Befektetési Zrt, SPB

Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadédsnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos tdjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Quality Szarmaztatott Részvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Quality Szarmaztatott
Részvény Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap indulasa: 1997.08.28. Czako Agnes, Halas Zoltén, Gajdacs Attila Szujé Tamas,
Referenciaindex: 90% CETOP Index + 10% RMAX CFA CFA Portfoli CFA
Szenior Befektetési menedzser Portfolié
ISIN: HU0000702907 portfolio igazgato menedzser
Bloomberg: OTPQOEE HB Equity menedzser

ALAPKEZELO
\, Klasszis

CZAKO AGNES

Az alap altal elnyert szakmai dijak

ALAPKEZELO

AN 2017 AN N .
\\;\ PRIVATBANKAR.HU \ N aSSZlS
\BA KIASSZIS  Na %
ARV LEGIOBE HAZAI RESVENYBEFEKTETO ALAPIA
AZ £V LEGJOBB HAZAI OTP QUALITY ALAP
RESZVENYBEFEKTETO ALAPJA L HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap egy nagyrészt részvényekbdl, kétvényekboél és kincstérjegyekbél allo, aktivan kezelt értékpapircsomagba vald befektetést nyujt
befektetinek. Az Alapban a részvények megcélzott aranya atlagosan 85%. Az Alapkezelé az Alap vagyonat déntéen Kozép-Kelet-Eurdpaban
(Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszdg, Romania) fekteti be, de a portfolidban szerepelnek egyéb fejlett és fejl6dé piaci értékpapirok is. A
befektetési stratégia megvaldsitasa soran értékalapu megkdzelitést alkalmazunk, a versenytérsakhoz és a sajat jovedelemtermeld potencialjdhoz
képest alularazott vallalatok papirjainak tulsulyozasara toreksziink. Az alap célja, hogy a hosszabb tavra, legalabb 5 évre rendelkezésre alld
pénzeszkdzok szamara rugalmas, barmikor hozzéaférhetd, a hazai és a kozép-kelet eurdpai részvénypiacok teljesitményébdl részesedd befektetési
lehet6séget biztositson. Az alap részvényhanyada ennek megfeleléen magas.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A novemberi korrekcié a régié piacain kevésbé éreztette hatdsat, mint a fejletteken. Mig a nyugat-eurdpai orszagok kisebb minuszban, a kelet-
kdzép-eurdpai mezény enyhe plusszal zarta a honapot, és utdbbit az orosz-ukrdn haboru befejezédésének névekvd valdszinlisége is hajtotta. A
régids piacok kozil a cseh és az osztrak teljesitett a legjobban, de a magyar index is ismét Uj csucsra ért. A szektorok koziil egyértelm(ien a
bankszektor vitte a primet, bar a régié teljesitményét leképezé CETOP index legerésebb eleme a KGHM nev(i lengyel rézbanya volt. A lengyel piacon
a politikai bizonytalansag és a kivardas éreztette hatasat. Nawrocki elnék kampanyigéretének megfeleléen térvényjavaslatot nydjtott be az dramarak
csokkentésére vonatkozoan, mig a bankok tarsasdgi adékulcs emelésérél szold dontéssel hdnap végéig varatta a piac szerepléit, bar akkor végil
megszavazta azt. Hazénkban a meglévé banki kiilonadé megduplazésanak terve roppent fel, amely pétlélagos 180 millidrd Ft bevételt jelenthetne a
koltségvetésnek. A Trump-Orbén taldlkozé eredményeképpen pedig Ujabb egy évvel hosszabbodott az orosz energiahordozdkra kivetettt szankcidk
aloli mentesség. A honap leggyengébb teljesitményt felmutatd papirjai jellemzéen az energia, a gydgyszer és a lengyel fogyasztési szektor
képviseldi kozul kertltek ki.

Valtozasok az alapban:

A novemberi korrekcié sordn aktivalddtak a fejlett piaci indexekre elhelyezett stopjaink. Az esés utén Ujra visszanyitottuk a poziciok tobbségét és
tovabb noveltik kitettséglinket az AT&S mikroelektronikai részvényben. Az év utolsé hdnapjanak 107%-os részvénykitettséggel vagunk neki,
melyben jelentds feliilsulyt képvisel a lengyel piac, mérsékeltebbet a magyar és az osztrdk, mig a makrokockdzatok miatt a romén piacot
alulsulyozzuk.
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Az alap vagyona és arfolyama

@ otp slapkezels

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 120 806 414 414

Arfolyam™* HUF 8,769402

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

n

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

EveS|tett* 1év 3év 5év 10 év
hozamok

Kockaz’atl 1év 3év 5év 10 év
mutatok

Alap 32,29% 25,68% 18,58% 1.78% 7,99% Szérés 15,45% 13,03% 14,86% 14,39% 17,55%
Benchmark 31,30% 23,83% 16,45% 10,69% 7.94% Kévetési hiba 2,98% 2,12% 2,83% 291% 7,46%
Kiilonbség 0,98% 1,85% 2,13% 1,09% 0,05% Informéci(’)s 033 068 075 038 0,01
héanyados
“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a |
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 10165 09975 09833 09597 09108
Alfa 0,56% 1,89% 2,30% 1.39% 0,15%
Max. ., -10,59% -10,59% -25.27% -32,57% -60,09%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
10,00 60%
8,00 Alap/Fund m Alap/Fund
—BM
8,00 40% oBM
7,00
6,00
5,00 20%
4,00
3,00 0% A
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1,00 o
0,00 T T T -20%
1 Q '5 ‘6 9 AL AD AD N ab
A q&“ -LQQ 10“ 100 29 29 70 20 290
% ST BT g T o8 o o8 08T o -40%
-60%
A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjed6 idészakot mutatja. AO AN AT AD Al AB A6 Al D B
¢ P v pleigten : AT N N 0o T

Netto Osszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghalado eszk6zok

109,55%

*Kockézatvallalasi mutatod, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz osszetétel

OTP TORZS (100)
ERSTE BANK STAMM

Deviza 6sszetétel

T

Betétek 0,8%
Diszkont kincstarjegyek 0,0%
Allamkodtvények 2,9%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 0,4%
Részvények 96,3%
Befektetési jegyek 0,4%
Egyéb -0,8%

lengyel zlotyi 43,51%
euré 24,36%
forint 17,31%
cseh korona 9,58%
Uj roman lej 5,04%
amerikai dollar 0,15%
kanadai dollar 0,03%
hong kongi dollar 0,01%
angol font 0,01%
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Orszag osszetétel

Iparagi 6sszetétel

@ otp slapkezels

I

Lengyelorszéag 43,22% pénziigy 54,00%
Magyarorszag 19,03% energia 1,44%
Ausztria 13,61% kozmi 6,53%
Csehorszag 9,56% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 5.82%
Szlovénia 542% egészségligy 5,55%
Romania 4,90% alapvet6 fogyasztasi cikk 4,52%
Franciaorszag 2,88% nyersanyag 3,89%
Portugalia 0,.75% kommunikacié 1.92%
Hollandia 0,57% ipar 174%
egyéb 0,05% egyéb 4,59%
TOP 5 eszkoz
OTP Bank
ERSTE Bank
PKO Bank
PKN Orlen
Pekao
Forgalmazas
Vezetd forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazék Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit

Jogi nyilatkozat

Bank Hungary Zrt.

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nydjt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos tdjékoztatdjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.

Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Torok Részvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Torok Részvény Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld
Az alap induldsa: 2010.08.09.
Referenciaindex: 5% ZMAX +95% Dow Jones Turkey Boér Levente, CFA Kovécs-Kvotidian Lokietek Eszter,
Titans 20 TRY Befektetési igazgato Maté, CFA CFA
\ Portfolio menedzser Szenior portfolid
PRIVATBANRAR.HL menedzser
ISIN HUO000709001 '\ KLASSZIS
Bloom berg OTPTI(EA H B Eq u ity FEQURSRUEA:(‘VZO VOR';EOLO\OMEINEVDZSEERE

Az alap altal elnyert szakmai dijak

ALAPKEZELO

\ ) klassms

2025

LEGJOBB FELTOREKVG PIACI RESZVENY ALAP
OTP TOROK RESZVENY ALAP
C SOROZAT
I HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikaval, az elsésorban a torék t6zsdén kereskedett cégek részvényeibdl 6sszedllitott portfolidval lehetdséget
teremtsen befektetéinek, hogy részesedjenek a térék részvénypiac hozamabol. Az alap befektetései féként az aldbbiakbol keriilnek ki: a torok
részvénypiacon kereskedett részvények, elsésorban forint és torok lirdban denomindlt pénzpiaci eszkozok (likviditaskezelési céllal), fedezeti célu
szérmaztatott Ugyletek.

Az alap a portfolidban taldlhatd részvényeknek koszonhetéen jelentés kockazattal bir, amelynek csokkentése érdekében fontos az ajanlott
befektetési id6tav betartasal!

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Novemberben tovabbra is a politikai hirek mozgattdk nagyrészt a piacot, a CHP elleni baratsagtalan épések tovabb folytatodtak és ezt a részvények
altaldban eséssel honoraltdk. A honap masodik felében azonban javult a hangulat, az inflacids adatok a varakozasoknal jobbnak bizonyultak, bar a
folyamat lassu és fajdalmas. Er6sen performaltak a bankok kdszdnhetéen a jo jelentéseknek, igy ez a szektor pozitivan, mig az index enyhe
csokkenéssel zérta a honapot. A kiilfoldi befekteték 6sszeségében novelték kitettségiiket a torok részvény és kdtvénypiacon, féleg az utdbbin volt
markans a ndvekedés, ahol a magas kamatkdrnyezet a javuld inflacids kilatdsokkal és viszonylag stabil lirdval kardltve, j6 hozamot kinal.

Valtozasok az alapban:

Novemberben tovabbra is taldltunk jé kandidatusokat olyan cserékre, ahol historikus viszonylatban félredrazdsokat latunk (példdul a holding
szerkezetbél vagy a kiilénb6z6 részvénysorozatok kozti likviditasi kiilonbségb6l addddan). Egy ilyen félrearazéas zokkent ,helyre” novemberben és
ennek koszdnhetben visszacseréltiik az acélipari lednycég Isdemir kitettséglink nagy részét, anyacégére az Erdemirre. A kiskereskedelmi szektorban
is egy korabbi csere beérését arathattuk le, szeptemberben cseréltiik le az egyik legnagyobb diszkont élelmiszer lanc, a BIM kitettséglink egy részét
Migrosra, mivel a régen egyitt mozgo két részvény kdzdtt nagyon kitagult az értékeltségi kilonbség. Ez jo dontésnek bizonyult, az élelmiszer
kiskereskedelmi szektor jelentései katalizaltdk a veviket és mindkét cég jot jelentett. Az emlitett tényezd a Migrosnak sokat segitett, hogy 14%-kal
felulteljesitse a BIM-et novemberben és igy a pozicié egy részén realizaltuk is ezt a nyereséget.

A novembert 96,3%-0s részvénysullyal zarta az OTP Torok Részvény Alap.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
E—
Nett6 eszkozérték” HUF 9607 116 747 . ! ' H
Arfolyam** HUF 1133884

Ajanlott befektetésiid6tav: 5 év

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutatok
Evesitett . . Kockazati . . .
Alap -22,63% 2,79% 16,23% 2,09% 0,82% Széras 28,09% 31,02% 3511% 32,67% 30,72%
Benchmark -21,79% -1.31% 14,25% 136% 025% Kévetési hiba 2,82% 3,99% 4,87% 4,99% 4,47%
Kiilénbség -0,85% 4,10% 1.98% 0,73% 0,57% Informa’ciés 0,30 103 041 015 013
hényados
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas médszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). B 0Bt Oz DR e e
Alfa -0,75% 3,79% 2,14% 0,75% 0,59%
Max. 29,32% -30,76% -39,16% -60,08% -68,05%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
160 160% -
140 —— Alap/Fund 140% +
’ - 120% q w=Alap/Fund OBM
1,20 100%
1,00 80%
0,80 60%
0,60 40%
0,40 20%
0,20 0%
B -20%
S @ o e e e o o 40%
2 W W W W 1 W v
fl-“ :10 n‘“ :10 9‘0 fl“ :19 ﬂ-“ -60% -
05'“% cﬁ'@ 05'@ @'@ Q"'@ 059% 35'“% 05'“%

-LQ'\\ 1’0\’1’ qp"‘b 1’0"& ILQ\‘" 1’0‘\6 10'\1 1’0"% 1’0‘\% rLQq‘Q qp‘l‘\ 19’1'1' mﬁq‘,& qpq‘h

A grafikon az alap indulasatdl a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszkozok

100,11% Nincs

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazésara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Orszag Osszetétel Iparagi 6sszetétel
—
Torékorszag 98,67% ipar 31,86%
készpénz 133% pénziigy 28,07%
Magyarorszag 0,00% alapvet6 fogyasztasi cikk 879%
USA 0,00% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 6,47%
nyersanyag 6,17%
energia 4,88%
informéciétechnolégia 4,84%
kommunikécio 3N%
készpénz 1.33%
egyéb 4,47%
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OTP Torok Részvény Alap

Deviza 6sszetétel

I

torok lira 98,68%
eurd 1.03%
forint 0,21%
amerikai dollar 0,08%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazok Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit
9 Bank Hungary Zrt., Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP USA Részvény Alap
Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP USA Részvény Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap induldsa: 2024.07.01. - 9
ISIN: HUO0000735089 Halas Zoltan, Gajdacs Attila Bakk Ferenc
) CFA Portfolié Stratégia és
Bloomberg: OTMEQUA HB Equity Befektetési menedzser elemzés
igazgatd

Befektetési politika

Az alap célja, hogy a hosszabb tdvra rendelkezésre all6 forint, amerikai dollar vagy eurd pénzeszkdzok szamdra az USA részvénypiacainak
teljesitményébdl részesedd befektetési lehet&séget biztositson.Az alapot aktiv befektetési politikaval kezeljiik, és a vagyont fundamentalis, technikai
és kvantitativ elemzésekre tdmaszkodva az Amerikai Egyesiilt Allamok t&zsdéin jegyzett részvényekbe fektetjiik.

Az alap fedezeti és hatékony portfolidkezelési célbdl alkalmazhat szarmaztatott eszkézoket is.

Havi aktualitasok

Makrokdrnyezet:

November elején az amerikai részvényindexek rekordkdzeli szinteken jértak az erés Q3 eredmények és az Al-optimizmus hatasara, de a honap
kozepére a tech részvényeknél korrekcié indult az Al-cégek profitkilatésai korili aggodalmak miatt. November végére azonban javult a hangulat, és
ismétemelkedtek az indexek, mivel a befekteték egyre nagyobb valdszinliséget adtak a Fed decemberi kamatcsdkkentésének. A jegybank oktdber
végén masodszor csdkkentette az alapkamatot, és a piac 85%-o0s eséllyel varja a folytatdst. A 43 napos kormanyzati ledlldas miatt tobb
makrogazdasagi adat késve jelent meg. A Fed Bézs Kdnyve szerint a gazdasdgi aktivitas stagnalt, a munkaerépiac gyengilt, a fogyasztés pedig
kettészakadt: mikozben a magas jovedelmiek folytattdk koltekezésiiket, az alacsony jovedelmiek visszafogtak kiaddsaikat. Novemberben az
amerikai részvényindexek tébbségében stagnaltak vagy enyhén estek; a Nasdaq -1,6%, az S&P 500 0,1%, a Dow Jones 0,3% emelkedett.

Valtozasok az alapban:
A hénap sordn poziciot vettlink fel az aranybdnya iparagba és profitot realizéltunk a biotechnoldgiai befektetéstinkdn.
Honap végi részvényhanyad: 97,08%.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
I L
Nett6 eszkozérték” 11694 534 097 . ! n H
Arfolyam** HUF 1,098179

* Akulonb6zé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutatok
Evesitett Kockazati 10
hozamok* mutatok &
Alap -6,12% 6,84% Szérés 16,59% 16,16%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe K] BE ) U] 0,06

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max

. . -22,17% n.a n.a n.a -22,17%
visszaesés
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Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
8,00% 1 Alap/Fund
1,30 - 7,00%
6,00% -
1,20 A = Alap/Fund 5.00% -
4,00% A
1,10 o 3,00% A
2,00%
1,00 o
’ 1,00% 1 mAlap/Fund
0,00%
0,90 -
0,80 7 T z v z
B g a2 a2 ) )l
ol :LQ'L AQ a° N 2 Q&:"Q ol 3'01 AQ ?’GL
M oM M oM oM oM
A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladd eszkdzok
INVESCO S&P 500 ACC
*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal id
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap Spl er
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is véltozhat. ISHARES S&P500 SWAP UCITS
Eszkoz 6sszetétel Iparagi 0sszetétel
—————— ] W |
Betétek 3,8% informéaciétechnoldgia 27,38%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% egészségugy 9,97%
Allamkotvények 0,0% pénziigy 8,38%
Jelzéloglevelek 0,0% kommunikacid 7,69%
Egyéb kotvények 0,0% készpénz 6,91%
Részvények 2,6% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 513%
Befektetési jegyek 90,6% ipar £4,09%
Egyéb 3,0% alapvet6 fogyasztasi cikk 373%
kozmu 1,82%
egyéb 24,91%

TOP 10 instrumentum

R R

ISHARES S&P500 SWAP UCITS 15,94%
INVESCO S&P 500 ACC 13,91%
Spider 12,69%
VANG S&P500 USDA 10,54%
ISHARES S&P 500 IT SECTOR 9,72%
ISHARES CORE S&P 500 6,88%
INVESCO QQQ TRUST SERIES 1 4,82%
ISHARES NASDAQ BIOTECHNOLOGY 3,.48%
ISHARES S&P HEALTH CARE 2,09%
ISHARES S&P 500 FINANCIALS 2,01%
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozédjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informdciokat tartalmazd dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabdalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



