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Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval a kockdzatmentes hozamot meghaladd megtériilést érjen el a minimalisan ajénlott befektetési
idétavon. Az alapkezelé a kitlizott célok érdekében aktiv befektetési politikat folytat, amely soran elsésorban fejlett piaci és kozép-eurdpai
részvényekkel, kdtvényekkel, kamatokkal, devizakkal és ezek szarmaztatott termékeivel, valamint arupiaci eszkdzdkkel tervez a kockdzatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az alap vagyonat a legszélesebb lehetséges befektetési teriileten és globalisan fektetjiik be. Az aktiv
befektetési politikdbol adédodan az alap teljesitménye nem koveti tartdsan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. Az alapkezeld fundamentalis és
technikai faktorok alapjan hozza meg a befektetési déntéseit. A hagyoményos hosszu pozicidkon kivil az alap véllalhat révid pozicidkat is, amely
esetben az dresésbdl profitalhat.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

2025 decemberében az amerikai piacokat a Fed harmadik egymast kéveté kamatcsokkentése (3,50-3,75%) és a monetaris politika jovéjét Gvezd
bizonytalansag hatérozta meg. Az inflacié éves szinten 2,7%-ra mérséklédott, mig a munkanélkiiliség 4,6 %-on stagnalt. A hénap kozepén az S&P
500 rekordkozeli szintet ért el (6901 pont), majd profitrealizalas miatt korrekcié kévetkezett. Az idészak legjobban teljesité szektorai a pénziigyi és
az ipari szektor volt, mig a legnagyobb lemaradé pedig a kdzmUszektor volt.

2025 decemberében az EKB valtozatlanul hagyta az iranyadd ratat (2%), jelezve tirelmes, adatalapti megkozelitést. Az inflacié 2,0%-ra csokkent, a
maginflacié 2,4% korul maradt, mig a munkanélkiliség stabilan 6,4%. A GDP-ndvekedés mérsékelt, éves szinten ~1,4%, ami a zéna lassulo, de pozitiv
trendjét tikrozi. A Stoxx Europe 600 kozel rekord szinten zart, decemberben enyhe emelkedéssel, bar a Fed és EKB lizenetei volatilitast okoztak. A
befektetdi fokusz a jovébeni kamatpalya és az eurd stabilitdsa korll forgott. Eurépaban is a bank és iparvéllalati szektor hizta a piacokat, mig az
egészségiigyi és az ingatlanszektor lemaradé volt.

Valtozasok az alapban:

Az alap stratégiavéltdsa miatt értékesitettiik a portfolio fejlett piaci részvénykitettségét és lezartuk az alap EURHUF és USDHUF kitettségeit. Az 0j
stratégia alapjan az alapban megnoveljiik a kotvény és alternativ befektetések sulyat a részvények terhére és a részvénybefektetésekben varhatéan
nagyobb sulyt fognak képviselni a régids eszkozok.

Az alap devizalis kitettsége: 8% dollar, 3% PLN, 89% forint.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” HUF 41751368 423 . ! ! n
Arfolyam** HUF 2,253664

*Akiilonbozé befektetési jegy sorozatok netté eszkozértéke sszesen.
**Egy jegyre jutd nettd eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 4 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara)

SRt 1év 3év 10év
hozamok

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok

Kockaz’atl 5éy 10 év
mutatok

Alap -0,38% 9,05% 5.69% 3,.46% 4,26% Szoras 1,87% 7,86% 8,54% 7.27% 9,19%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe -0.53 0.05 -0,08 0,02 -0.04
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max

vissz.aese's -7,51% -7,94% -16,64% -16,64% -29,88%

Az alap arfolyamdanak alakuldsa Az elmult naptari évek teljesitménye
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Az alap havi hozamanak alakulasa

Ev\H6 Y\M 4 7 5=
Annual

2025 -2,25% 0,36% -291% -178% 3,66% -0,63% 3,26% -119% 1.67% 128% -3,81% 2,31% -0,38%
2024 1,38% 2,48% 1.56% -0,89% 120% 0,74% -0,35% -0,76% 0,79% 3,16% 3,04% -117% 1,64%
2023 5,49% -158% -0,56% 121% 2,15% 2,38% 1,69% -0.23% 0,58% 0,18% 1.92% 2,40% 16,60%
2022 -2,07% -2,75% 0,39% -3,32% 0,85% -2,67% 3,06% -1,03% -5,96% 1,53% 6,94% -2,08% -1.47%
2021 1,40% 175% 128% -173% 0,20% 3,66% -0,06% -0,70% 2,08% 152% 0,58% -0,39% 9,91%
2020 0,33% -2,41% -0,65% 1,03% 1,06% 2.57% -5,24% 133% -0.77% -0,32% 6.92% 0,92% 4,40%
2019 0,32% 1.05% 0,74% 0,07% -0,14% -0,88% 0,60% -01% 126% -2,19% 2,05% -2,00% 0,68%
2018 -0,37% -0,48% -1.57% 0,50% 1,82% 118% -1,04% -0,10% -0,74% -0,41% 0.28% 0,13% -0,84%
2017 1.83% -0,12% 1.08% -0,26% 0.27% -0,34% -110% -0,25% 122% 0,61% -0,43% -0,40% 2,09%
2016 -2,40% -0,16% 2,43% -1.44% 125% -0,20% 1,68% 0,12% -133% -0,01% 0.22% 0,03% 0,10%
2015 017% 2,32% -0,06% 0.24% 147% -0,17% 0,49% 0,28% -0,62% -0,23% 0,01% -0,68% 3,22%

7 e .

Netto osszesitett kockazati kitettség”

m21%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték tékeattétel alkalmazéaséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

10%-ot meghaladd eszkdzok

Nincs
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Eszkoz 6sszetétel
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janak 6sszetétele

1

Betétek 571%
Diszkont kincstarjegyek 0,0%
Allamkstvények 0,0%
Jelzéloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 6,5%
Részvények 8,1%
Befektetési jegyek 4,8%
Egyéb 23,6%

Orszag osszetétel

1

készpénz 81,31%
Magyarorszag 10,23%
Lengyelorszag 4,50%
Romania 1,89%
alap/ETF 129%
Ausztria 0,54%
Szlovénia 0,19%
Oroszorszag 0,05%

Faktor short/long pozicidk

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
HUF Short

50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
OTP Bank lekotott betét

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

Deviza short/long poziciék

pénziigy 8,25%
arupiaci future 7.85%
ingatlan 733%
ipar 0,79%
informéacidtechnologia 0,54%
diszkrecionalis fogyasztasi cikk 0,42%
kommunikacié 0,24%
energia 0,00%

Negativ szédm short, pozitiv long poziciét jelent.

amerikai dollar
lengyel zlotyi
orosz rubel
euré

forint

Negativ szdm short, pozitiv long poziciét jelent.

8,96%

3,01%
0,08%
-2,78%

-9,27%
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési

Tarsforgalmazok
arstorgatmazoi Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP EMDA Abszolut Hozamu

Szarmaztatott Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut

hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt. ' )

. , Biiki Andras, CFA Sarvari Matyas
Az al-ap indulasa: 2008.05.15. Befektetési igazgato Portfolio menedzser
ISIN: HUO0000706361
U, klasszis

Bloomberg: OTPEMDA HB Equity ot

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, els6sorban feltorekvé piaci kotvényekkel, kamatokkal, devizakkal, részvényekkel és ezek
szérmaztatott termékeivel a kockdzatmentes befektetéseknél magasabb hozamot érjen el. Ennek érdekében az alapkezelé abszolut hozam
stratégiat kovet. Az Alap az aktiv befektetési politikdnak koszonhetéen nem feltétleniil koveti tartdsan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. A
hagyomanyos hosszu pozicidkon kiviil az Alap felvehet révid (short) poziciokat is, amely esetben az aresésbél profitalhat. A tékeattétel és a rovid
(short) pozicidk alkalmazésa miatt kockdzata kdzepesen magas. Az Alap igyekszik az egyes piacokon felfedezhetd hosszu tavu, fundamentélisan
nem indokolt eldrazdsokat kihaszndlni, ennek kovetkeztében &rfolyama rovid tdvon er6sen ingadozhat. Az alapkezeld a vérakozasainak
megfeleléen, sajat beldtdsa és dontése alapjan elsésorban fundamentdlis faktorokra, kisebb részben pedig technikai tényezékre alapozza
befektetési dontéseit és pozicidinak felvéllaldsat a varhatd hozamok és kockazatok mérlegelésével. Az Alap elsédleges célja az ajanlott befektetési
id6tavon a kockdzatmentest meghaladé hozam elérése. Az Alap &rupiacokon is befektethet.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Latvanyos Mikulds-rally helyett visszafogott emelkedéssel végzédott 2025. Az Al szektor megtériiléssel kapcsolatos aggélyai a technoldgiai
papirokat visszahUzték, jelentés megingds azonban tovabbra sem kdvetkezett be, inkdbb atsulyozéds volt megfigyelhetd a piacon. A decemberi,
vartnal lazdbb koritésl Fed kamatcsokkentés kedvezd hatdsai sem maradtak el, igy a legtdbb részvénypiac pozitiv hdnapot zart. Az év eddigi
trendjéhez hasonléan ujfent amerikai alul- és feltorekvd felulteljesités volt megfigyelhetd. A stratégiai poziciok kézll a chilei kitettség tovébb
szérnyalt, a brazil eszkdzok azonban a felldngold politikai kockadzatok kdvetkeztében alulteljesitették az amerikaiakat. A stratégiai poziciok jol
teljesitettek az év folyamdn, a Latin-amerikai piacok 30-45% kozti mértékben teljesitették tul az USA-t. Az év jelentds részét domindlé Al manidval
kapcsolatos szkepticizmusunk (utélag) nem igazolddott, de hajlunk ra, hogy csak korainak bizonyult. A megtériilési félelmek erésodése, valamint a
chipszektorban feler6s6d6 verseny és igy sz(ikiilé marginok kell6 indokkal szolgalnak az USA index shortok és a negativ részvénykitettség
fenntartasahoz.

Valtozasok az alapban:

Az alap arfolyama emelkedett decemberben, féképp a forintarfolyam gyengiilésének kdvetkeztében.

A hénapban folytattuk a profitrealizalast a long részvénypozicidkon, igy az Alap netté részvényshortja 24.6%-ra nétt. Amerikai futures pozicidinkon
beliil ismét sikeres taktikai cseréket csinaltunk, tobb alkalommal cseréltiilk a Dow és Nasdaq futures kitettségiink mértékét. Osszességében az
amerikai short mértéke nem valtozott. A Latin-amerikai poziciokat ismét csokkentettiik: eladtunk brazil és chilei ETF-eket, valamint leépitettiik a
brazil Vale banyapapir kitettséglinket. Az eurdpai részvényeken belil tovabb vettiik a Vonovia-t és a Teamviewer-t, ezzel szemben eladtunk Wizz
Air-t, TUI-t és Forvia-t. A dén Novo Nordisk-kal aktivan kereskedtiink. Decemberben tovabb tagult a hozamfelar a helyi devizas mexikoi dllampapirok
és a szupranaciondlis kibocsatasok kozott. Ezt kihaszndlva ismét noveltiik a mexikdi peso-ban denomindlt kdtvény pozicidt, 2044-es lejaratu
szupranaciondlis kibocsatasu papirt vettlink. A félredrazast tovabbra is csak technikai jelleglinek gondoljuk, fundamentalis indok hidnyaban az
arfolyam latvanyos korrekcidjara szamitunk kdzéptavon. Ezen kivil 2028 és 2031-es szenegdli keménydevizas allampapirokat vasaroltunk, a
restrukturdldsi aggélyok el6térbe keriilése és az IMF-fel valé targyaldsok megszakaddsa ujfent Utést mért ezen eszkdzok &rfolyaméra.
Nyersanyagfronton ndveltik a bdza futures longot, illetve stoppoltuk az eziist és arany shortok egy részét. Devizafronton aktivan kereskedtiink
EURHUF-fal. A hénap folyaman begyengiilé forintdrfolyam mellett csékkentettiik a HUF shortot, igy a shortdllomény 50.4%-ra mérséklédott.
K6zéptavon tovabbra is negativak a varakozésaink, igy a visszaer6sod6 arfolyamot a forint short Ujboli ndvelésére hasznaltuk fel. A norvég korona
Ujfent egy gyengébb epizédon ment &t decemberben, ezt kihasznélva vettiik a NOK-ot euréval és svéd koronaval szemben, a long pozicié 23%
jelenleg. Noveltiik a brazil redl longot dollérral szemben, a varatlan politikai hirek kdvetkeztében hirtelen eladtak a brazil eszkdzdket, igy a
korabban lezart redl long egy részét visszanyitottuk. Lengyel zloty shortot nyitottunk, amin aztdn gyorsan nyereséget is realizaltunk. Ezen kivil
noveltiik a mexikdi peso shortot, valamelyest fedezve ezzel a brazil devizapozicié kockazatét, és a vdmpolitikai hirek altal megcibalt indiai rupidban
long pozicidt nyitottunk.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
E— .
Nett6 eszkozérték” 81881915254 . ! n n
Arfolyam** HUF 7,849127

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
m m
hozamok mutatok
Alap 14,71% 822% 9,70% n1% 12,39% Széras 9,09% 8.97% 10,99% 13,24% 16,86%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 097 -0.05 030 059 048
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
R -4,63% -12,93% -16,10% -29,60% -35,01%
visszaesés
Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanpjaig terjedd idészakot mutatja.

Az alap havi hozamanak alakulasa

o Eves

2025 3.89% 0,65% 6,68% 4,14% -0.72% -0,74% -0,09% 193% -1.97% -0,61% 0.87% 0,13% 14,1%
2024 -0,94% -126% -0,82% 4,25% -1.59% -2,92% -0,10% 0,46% 4,79% 117% -8,45% -0,83% -6,68%
2023 323% 0,10% 0,56% -1.32% 2,96% 0,75% 5,64% 0,18% 3.53% 0,23% -0,06% 1,42% 18,40%
2022 6,48% -139% 4,89% 1.95% 126% -1,06% -129% 4,92% -0,11% -112% 9,48% 2,99% 29,75%
2021 1,46% -0,26% -2,M1% 1,86% -2,60% 3,88% -0,06% 2,90% 127% -4,28% -5,59% 0,82% -3,42%
2020 -2,49% -0,38% -16,21% 311% 7,88% 6,96% 2,26% 3,08% -1.60% -2,37% 12,90% 3,89% 15,00%
2019 4,05% 0,61% -1.56% -1,05% 4,40% 3,42% -175% -2,62% 0.29% 2,66% -0,48% 3,30% 1,49%
2018 -4,43% 6,04% -4,09% 6,12% 1,82% 6,60% -1.25% -715% 0.77% 4,65% -0,69% 172% 9.37%
2017 3,78% 2,89% -0,29% -0,01% -2,05% -1.32% -4,97% 0,08% 193% 0.21% -6,32% -1.10% -7,38%
2016 0,73% 8,85% 9,69% 7.06% 113% 0,76% -0,43% 0,25% -0,03% 4,30% 120% 0,61% 39,04%
2015 -6,87% 1,04% -7,89% 1,63% 1.99% 3,52% -1.57% 119% -7,49% 4,89% -4,69% -1.78% -13,23%
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Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszk6zok

217,99% Nincs

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

s

Eszkoz O0sszetétel Az alap portfolidjanak dsszetétele

Betétek 19,3% EUR Long, NOK Long, SEK Short, S&P500 INDEX SHORT, NASDAQ 100 SHORT, Erste Bank Hungary
Zrt. lekotott betét

Diszkont kincstarjegyek 9,3%
. 50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Allamkétvények 42,2%
HUF Short
Jelzaloglevelek 0,0%
100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Egyéb kotvények 4,8%
Nincs
Részvények 7.8%
Befektetési jegyek 12,6%
Egyéb 4,1%
Deviza short/long poziciék
norvég korona 22,51%
brazil real 14,26%
eurd 9,86%
japan jen 7.64%
koreai won 5.59%
mexikoi pezé -5,48%
amerikai dollar -7,29%
svéd korona -N77%
forint -43,44%
egyéb 8,10%
Negativ szém short, pozitiv long poziciét jelent.
Forgalmazas
Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetés
Tarsforgalmazok Bank Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,
Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabdl. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Fold Kincsei Abszolut
Hozamu Szarmaztatott Alap

Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, arupiaci,
abszolut hozamu

Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt.
. . Hosszu Ferenc, Kovacs Zsolt, R6th Benjamin
Az alap induldsa: 2009.02.04. CFA CEA Portfolié
ISIN: HU0000707633 Befektetési Portfolié menedzser
tevél aget d
Bloomberg: OTPTECA HB Equity ev? <'eny,stege menedzser
iranyito
vezérigazgato-
helyettes

2019
PRIVATBANKAR.HU

Az alap altal elnyert szakmai dijak
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AZEV LEGIOBS ARUPIACI ALAPIA

Befektetési politika

Az alap tédgan értelmezett drupiaci kitettséget kindl (lefedve az arupiaci eszkdzok legnagyobb hényadéat, beleértve a nemesfémeket, mezégazdaségi
novényeket és allatokat, ipari fémeket, energiahordozdkat, stb.). Az alapkezelé abszolut hozam stratégiat kovet az alap portfoliojat aktivan kezelve,
igy a hagyomanyos hosszu pozicidkon kiviil az alap felvehet révid pozicidkat is, amelyek esetben az dresésbél profitalhat. A long vagy short drupiaci
kitettséget jellemzden hatéridés ligyleteken keresztiil vessziik fel. Nagyobb mértékben kdzvetlenil a nyersanyagok arfolyamvaltozasat lekdvetd
instrumentumokba fektetiink, de nyersanyag-kapcsolt véllalatok részvényei (példaul - de nem kizardélag - a széndioxid kibocsajtasuk jelentds
csokkentését megcélzo vallalatok, autdipari cégek, banyavallalatok, nyersanyag kereskedé cégek, olajvéllalatok, megujuld energiaforrasokkal
foglalkozo vallalatok) is kertilhetnek a portfolidba. A befektetési dontések meghozatalakor fundamentalis és technikai tényezéket egyarant
figyelembe vesziink, hosszabb és révidebb idétavokra is befektetlink, a poziciok méretét pedig a vérhatéd hozamok és kockazatok mérlegelésével
hatarozzuk meg. Az alap a portfolioban taldlhatd szérmaztatott eszkozoknek kdszénhetden jelentds kockazattal bir, amelynek csokkentése
érdekében fontos az ajanlott befektetési id6tav betartésa!

Havi aktualitasok I.

Makrokdérnyezet:

Az olajarak a honap elején dtmenetileg emelkedtek az ismételt ukran tamadasok, valamint az Egyesiilt Allamok és Venezuela kozotti fesziiltség
eszkalalodasa miatt. A hdnap kdzepére azonban az arak nyomas ala keriiltek és WTI dra a 2021 6ta nem latott 55 USD/hord¢ ala kerilt. Az olajpiaci
fundamentumok tovabbra is tulkindlatot vetitenek eld, valamint az ukrdn-orosz béketargyaldsokkal kapcsolatban is megjelent némi optimizmus. A
honap végére a vevék ismét tulerdbe keriiltek, miutan az Egyesiilt Allamok blokad ala vont tobb szankcionalt venezuelai olajat szallitd tanker hajot.
A foldgédzpiacon a honap elején folytatodott a november dta tartd, rendkiviil erés rali. Novekedtek a fagy miatti termeléskiesési kockazatok,
mikdzben az LNG-exportok tovabbra is rekord szinteken maradtak. Az emelkedést azonban egy hasonléan gyors és éles korrekcié kévette a honap
kdzepétdl. A magas arszintek korabban kihasznélatlan termeléi kapacitdsokat vonzottak be a piacra, mikdzben az idéjarasi elérejelzések véarnal
enyhébb korilményeket kezdtek mutatni. Az ipari fémeket tdmogattdk a kamatcsdkkentési vérakozasok Amerikdban és Kina ndvekedésdszténzé
kommunikécidja. A réz arfolyamat ezen feliil tdmasztotta az dzsiai készletek rohamos csékkenése, chilei rézbanyakban kezd6dé sztrajkok és erds
ipari kereslet is. A Fed az év utolsé Ulésén a varakozdsoknak megfeleléen 25 bazispontos kamatcsékkentést jelentett be. A kamatvagasi ciklus
folytatéddasa és a gyengiilé dolldr is hozzéjarult a tartésan erés ETF bearamlasokhoz a nemesfémekbe, Uj cstcsokra repitve azokat. Az eziist
esetében a fizikai piac szlikdssége és az arakhoz mérten meglepéen erésnek bizonyuld ipari kereslet kiilondsen heves spekulativ vételeket
eredményezett. Az év befejeztével azonban mindkét nemesfém esetében profitrealizalas volt tapasztalhaté. Ehhez az év végi megtorpanashoz az is
hozzajarulhatott, hogy a passziv nyersanyag portfoliok esetében atsulyozds varhatd a kovetkezé évre, ami jelentds eladoi nyomdst hozhat mindkét
termék esetében. A mezégazdasagi termékeknél az USDA friss termelési jelentése nyomas ala helyezte a blza aréat, mivel a globdlis kinalat jelentés
novekedését vetitette elére. Ezzel parhuzamosan Kina folytatta a szdjabab-vésarlasokat, ugyan mérsékelt Gitemben, ami némi tdmaszt biztositott
ennek a terméknek.
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Havi aktualitasok II.

Valtozasok az alapban:

Decemberben harom termékben kereskedtiink aktivabban. Az olajpiacon a honap elején tapasztalt vételi érdeklédést a meglévé short pozicid
novelésére hasznaltuk ki, majd ezen a kovetkez6 hetekben fokozatosan profitot realizaltunk. A venezuelai blokadbdl fakadé aremelkedésre ismét j
eladési poziciok felvételével reagaltunk, amelyeket a honap végére részlegesen zartunk. A nemesfémek esetében a korabbrél hozott short
kitettséget a hdnap forduléjan jelentésen mérsékeltiik, majd magasabb arszinteken visszaépitettiik. Az ezt koveté emelkedé trendben fokozatosan
csokkentettiik a kitettséget, és atmenetileg a vételi oldalra poziciondltuk at magunkat. A long pozicidkon elért nyereségek realizalasat kovetden a
honap végén ismét mérsékelt short kitettséggel az arak év végi korrekcidjat vartuk.

Az alap vagyona és arfolyama

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 70717 956 890

Arfolyam** HUF 3,268976

* A kiilonbo6z6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték.

Visszatekintd teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték

Evesitett 3év
hozamok*

Kockazati 3éy
mutatok

Alap 14,32% 177% 6.98% 9,87% 725% Széras 22,82% 17,30% 16,95% 22,09% 19,29%
“Netté eszkozértéken alapulé netté hozamok, az 1 évnél hosszabb id6tavokon évesitett hozamok (a Sharpe -0.89 0,40 0,03 030 Qi
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
ax 19.23% -19,23% 19.23% -37,95% -37,95%
Visszaeses
Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
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Az alap havi hozamanak alakulasa

EV\HG6 Y\M 2 4 7 Eves
Annual

2025 -3,34% -21% 8,66% -1,54% -2,10% -2,43% 533% -120% -9,13% -0,60% -0,68% -5,09% -14,32%
2024 119% 1.56% -2,98% 2,93% -3,92% 172% -3,25% -0,59% -0,34% 2,99% 1.95% -0,25% 0,70%
2023 2,66% 2,91% 0,55% 2,02% -14,36% 4,94% 4,63% 2,21% -0,53% 1.37% 2,95% 117% 22,16%
2022 5.74% -6,56% 18,29% -0,70% 3,53% -0,38% 1.97% 0,78% 0,37% -1,96% 1.02% -0,06% 22,23%
2021 1,46% -817% -4,85% 10,24% 6,35% 1.39% 6,20% -3,63% -1,35% -3,50% 2,95% 2,87% 8,74%
2020 -0,20% 3,83% 33,77% -1.70% -7,32% -9,46% 4,05% 9,60% 12,36% 6,94% -1,60% -3,15% 49,30%
2019 1530% -1,54% -0,07% -4,47% -2,24% -2,74% 1.90% -6,95% 0,75% -1.41% -0,51% 0,63% -2,84%
2018 -5,16% 3,82% -3,44% 6,40% -0,23% -1.87% -0,68% -1,46% -5,48% 341% -1597% 8,78% -13,39%
2017 0,29% -1.99% 357% 1,26% 526% -4,54% 1,70% -1.31% 2,50% -4,15% 0,90% 2,75% 590%
2016 12,97% 0,96% 0,83% 2,79% 7.93% 143% -2,13% -0,37% 1,01% 4,82% 2,25% 0,71% 37,58%
2015 1.97% 8,59% 10,25% -10,22% 1.85% -2,76% -9,35% 1.82% 0,04% -4,01% 12,79% 4,00% 23,94%
Netto 6sszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszk6zok

*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszk6z 6sszetétel Orszag Osszetétel

o o
Betétek 70,3% Magyarorszag 75,47%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% készpénz 11.22%
Allamkdtvények 10,2% Franciaorszag 10,23%
Jelzéloglevelek 0,0% alap/ETF 2,65%
Egyéb kotvények 0,9% Roménia 0.41%
Részvények 0,6% Oroszorszag 0,01%
Befektetési jegyek 73%
Egyéb 10,5%

Portfolio informaciok

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

HUF Short, USD Long, FRANCIA KINCSTARJEGY, WTI NYERSOLAJ SHORT
50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

OTP Bank lekdtott betét

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs
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Faktor short/long pozicidk Deviza short/long pozicidok
]
ingatlan 6,72% amerikai dollar 20,48%
pénziigy 0,94% eurd 121%
energia 0,01% angol font 0,14%
arupiaci future -31,94% koreai won 0,10%
Negativ szém short, pozitiv long piziciot jelent. svajci frank 0,05%
brazil real 0,05%
thai bat 0,04%
chilei peso 0,04%
forint -22,38%
egyéb 025%

Negativ szam short, pozitiv long poziciot jelent.

Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Concorde Ertékpapir Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH
Tarsforgalmazok Befektetési Bank Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank

Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekinté
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadédsnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazd dokumentumadbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Prémium Szarmaztatott
Alapok Alapja
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos,

szdrmaztatott, alapok alapja

Alapkezeld neve: OTP Alapkezel6 -
Suli Adrienn
Az alap induldsa: 2011.04.20. Szenior
likviditaskezelé
ISIN HUO000710249
Bloomberg OTPPDER HB Equity

Befektetési politika

Az alap célja, hogy az OTP Alapkezelé altal kezelt, eltéré piacokon, eltéré modszertannal befektetd, abszolit hozamra torekvé alapokbol alakitson ki
befektetési portfoliot. Az alap diverzifikalt abszolit hozamu kitettséget nyujt befektetdinek. A portfoliéban 6 db, az OTP Alapkezelé altal kezelt
abszolit hozamu alap szerepel egyenl sulyozassal. Az alapba olyan abszolut hozamu alapok keriilhetnek be, amelyek legaldbb egyéves multra
tekintenek vissza.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

[
Netto eszkozérték* HUF 30292971822 . ! n n
Arfolyam** HUF 2,637452

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
m m

hozamok mutatok

Alap 4,57% 8,68% 7,6% 6,11% 6,81% Sz6ras 528% 4,56% 5,55% 6,44% 6,95%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Max. , -330% -3,30% -734% -14,80% -14,80%
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Visszaeses
Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
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Az alap havi hozamanak alakulasa

2025 0,43% 0,52% 214% 0.97% 0,25% -0,69% 2,02% 0,29% -142% 0,43% -0,53% 0,04% 4,47%
2024 0,58% 0,99% 0,37% 1.99% -0,30% -0,45% -0,29% 0,24% 171% 1,64% -1.37% -0,16% 5,00%
2023 3,04% 0,46% -0,17% 0,51% 0,16% 2,13% 4,43% 0,47% 174% 0,03% 1,40% 173% 17,02%
2022 2,61% -4,94% 4,36% 0,29% 143% -1.41% 0,90% 2,26% -1.56% -0,15% 6,98% 122% 121%
2021 0,26% -178% -0,83% 0,85% 112% 0,68% 0,06% -0,83% 191% -2,49% -1.92% 126% -1.80%
2020 -2,29% -2,23% -4,01% 1.98% 0,74% 110% -1,04% 2,69% 3,26% 1,70% 4,03% 0,84% 6,63%
2019 4,33% 0,31% 0,08% -0,67% -0,79% 0,60% 0,73% -2,01% 114% -0,58% 0.71% 0,63% 4,45%
2018 -1.92% 1,94% -2,02% 2,37% 0,25% 0,88% -113% -2,31% -0,83% 1,83% -3,43% 0,87% -3,62%
2017 131% -0,35% 118% 1,05% 0,94% -1,07% -0,81% -0,49% 176% -0,71% -0,82% 0,43% 2,40%
2016 1,54% 2,30% 3,15% 1,46% 221% 0,84% 0,20% 0,14% -0,02% 2,44% 0,17% 1,04% 16,55%
2015 -2,33% 2,72% 0,41% 0,94% 117% -0,04% -3,83% 115% -195% 0,18% 1,61% 0,68% 0,51%
Netto dsszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszk6z6k

| oL  fevelemt | ol el st OTP ABSZOLUT HOZAM B SOROZAT
*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeéttétel (pl. szdrmaztatott lgyletek) alta

hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap oTP EMDA BEFJEGY | SOROZAT
arfolyama a piacit meghalad6 mértékben is valtozhat OTP FOLD KINCSEI | BEFJEGY

OTP SIGMA BEFJEGY | SOROZAT

Eszkoz 6sszetétel Az alap dsszetétele

—
Betétek 1.0% OTP FOLD KINCSEI | BEFJEGY 19,84%
Diszkont kincstarjegyek 4,8% OTP SIGMA BEFJEGY | SOROZAT 19,78%
Allamkstvenyek 5,6% OTP UJ EUROPA | SOROZAT 19,76%
Jelzaloglevelek 0,0% OTP EMDA BEFJEGY | SOROZAT 19,76%
Egyéb kotvények 0,0% OTP ABSZOLUT HOZAM B SOROZAT 19,57%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 98,7%
Egyéb -10,1%

Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazok Concorde értékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH

Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozédjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informdciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasédval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Sigma Szarmaztatott
Abszolut Hozamu Alap

Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut
hozamu

Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt. .

. . Toth Istvan, CFA
Az alap indulasa: 2016.02.14. Befektetési igazgato
ISIN HUOO000716451

U, klasszis

Bloomberg OTPSIGA HB Equity

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval a kockdzatmentes hozamot meghaladé megtériilést érjen el a minimalisan ajanlott befektetési
idétavon. Az Alapkezelé a kitlizott célok érdekében aktiv befektetési politikat folytat, amely soran fejlett, illetve feltdrekvd piaci részvényekkel,
kotvényekkel, kamatlabakkal, devizékkal és ezek szarmaztatott termékeivel, valamint &rupiaci eszkoézokkel torekszik a kockazatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az Alapkezel6 az alap vagyonat a lehetséges legszélesebb teriileten, globalisan fektetheti be. Az aktiv
befektetési politikdbol adoddan az alap teljesitménye nem koveti tartésan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. Az Alapkezeld elsésorban a
fundamentalis faktorok alapjén, valamint kisebb mértékben a technikai tényezék alapjan hozza meg a befektetési dontéseit. A hagyomanyos hosszu
pozicidkon kivil az Alapkezel6 vallalhat rovid pozicidkat is, amely esetben az dresésbél profitdlhat. Az alap kifejezetten kockdazatos, kiilénésen a
szérmaztatott ligyletek és a tékedttételes poziciok felvételének lehetésége miatt, ezért nem megfeleld olyan befekteték szamara, akik 3 éven beliil
ki akarjak venni az alapbdl a pénziiket.

2019. augusztus 1-t6l az alap kezelését Uj portfolid menedzser végzi Uj befektetési stratégia szerint.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Nemzetkdzi piacokon visszafogott izgalmakat hozott mind a kétvény, mind a részvénypiacok tekintetében a december. A Fed a vartnak megfeleléen
Ujra vagott 25 bazispontot az irdnyadd kamaton ezzel a 3,50-3,75%-0s sdvba csdkkentve azt. Nagyobb esélyt latunk, hogy a kdvetkezd déntések
esetében kivarnak a tovabbi kamatcsokkentésekkel. A 10 éves USA hozamok 4% korilrél 4,20%-ig emelkedtek, amely szint egyelére meghozta a
vésarlokat. Az EKB is valtozatlanul hagyta a 2%-0s kamatszintet az eurdzdnaban, és a hosszabb eurds kétvények piacan is némi hozamemelkedés
volt tapasztalhatd. A német 10 éves hozamok 2,90%-ig emelkedtek, amely a marciusi csucsok tesztelését jelentette. Az EKB esetében nem szamitunk
beladthaté idén belil a kamatszintek valtoztatdsara, a hosszabb kdtvényhozamok esetében azonban elképzelhetének tartjuk, hogy tovabbi
hozamemelkedést latunk majd 2026 folyamén. Hazédnkban kisebb izgalmat és atmenetei forintgyengiilést, valamint k&tvényrally-t hozott a
december, mivel a monetaris tandcs dontése utan a jegybankelndk arrol beszélt a sajtétajékoztatdon, hogy a horizonton lehet a kamatvagéasok
megkezdése. Kordbban azt gondoltuk, hogy a 2026-o0s parlamenti vélasztdsok elétt mar nem épik meg a kamatvagast, hogy minél stabilabban
tudjék tartani a forint arfolyamot. Azonban a 2026 elsé negyedévben vdarhaté kedvezd inflaciés szamok miatt, Ugy gondoljdk a monetéris
doéntéshozdk, hogy mégis lehet teriik kamatot csokkenteni. A forint hirtelen gyengiiléssel reagalt és a 390-es szintekig is gyengilt az eurdval
szemben, aztan az év végére az esés nagyobb részét visszakorrigalta. Az MNB-nél azzal is szamolhatnak, hogy jelentés mérték( devizatartalék all
rendelkezésre, amivel szlikség esetén stabilizalhatjak a forint arfolyamot, és lehet, hogy a gazdasdg szempontjabol mar elénytelenek lattak, hogy
tovabb erésodjon a forint a 380-as szintek ala, ezért kezdtek bele a kamatcsdkkentések elékészitésébe. Tartds gyengiilést 2026-ban sem varunk a
forintban, viszont ezzel kijelolhettiik 2025 decembere folyamén, hogy meddig tartott a forint erés6dé trendje.

Valtozasok az alapban:

A 2025-0s évet 12%-os hozammal zérta az alap, amivel elégedettek vagyunk egy ilyen volatilis év utédn. Az éves teljesitményhez legnagyobb
mértékben a kotvények, majd a részvények, végil a devizapozicidk jarultak hozza, amely jol tikrozi a vallalt stratégiat is, hogy az alap esetében
alapvetéen a kotvénybefektetések domindlnak, és ezt tervezziik fenntartani a 2026-os év folyamén is. A decemberi hozamhoz legnagyobb
mértékben a magyar allamkdtvények hozamcsdkkenése jarult hozza, amelyet az MNB kamatvadgdsokat el6készité kommunikacioja valtott ki. Az
emelkedd német hozamok kapcsén a fedezetként tartott BUND futures short pozicidt csdkkentettik, igy taktikailag ndveltiink az eurds
kamatkitettséglinkon. A hénap elején nyitottunk egy spread pozicidt, mivel a lengyel és cseh 10 éves kamatswapok tdguldsara szamitunk, a lengyel
10 éves hozamok leesetek a cseh 10 éves hozamok szintjére, ebben varunk visszarendez6dést. Emellett ndveltiik a romén eurds allamkotvény
pozicidnkat, 2031 és 2039-es papirok vételével. A kordbbi hdnapokban tartott forint long poziciét még november végén zértuk, amely j6 dontésnek
bizonyult az MNB iranyvéltasa lattdn. 390 felett szintekr6l Ujra beléptiink dtmenetileg forint long irdnyba az eurdval szemben, amelyet 388
kornyékén zértuk. Az 0j évet végil 384-385 kozott nyitott forint shorttal kezdjik, és alapvetéen savos kereskedésre szamitunk a kovetkezd
honapokban, amelyet aktiv poziciévéllalassal terveziink kihasznalni.
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OTP Sigma Szarmaztatott Abszolut Hozamu Alap

Az alap vagyona és arfolyama

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 62103158 956

Arfolyam** HUF 1746279

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

n

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Evesitett 10 év
hozamok*

Kockazati
10 év
mutatok

Alap 12,01% 16,70% 11,55% 5,82% Szérés 3,70% 4,81% 12,88% 13,49%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 165 1.67 0.40 U 018
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max

S -2,36% -3,18% -22,27% n.a -32,07%
visszaesés
Az alap arfolyamdanak alakuldsa Az elmult naptari évek teljesitménye
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Netto Osszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghalado eszk6zok

151,91%

*Kockézatvallalasi mutatod, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

A410425A20

EVAHG Y\M 2 4 7 ) s
Annual

2025 2,60% 215% -112% 0,53% 0,33% -0,13%
2024 0,80% 115% 0,66% 0,18% 0,49% -130%
2023 8,34% 4,22% -0,48% 116% -0,25% 4,37%
2022 12,13% -3,38% -10,30% 7.97% 4,91% -6,00%
2021 -578% 5,55% 0,00% -0,08% -1,01% -6.21%
2020 -5,29% -4,00% 42,52% 0,73% -3,35% 1.85%
2019 -0,14% -0,42% -0.39% 0,24% -0,62% 0,52%

1,03% 0,35% 2,80% 1,45% 0,56% 0,93% 12,01%
2,43% 2,74% 1,66% -0,42% 0,12% -0,37% 8,37%
4,57% 1,06% -0,06% 1.41% 129% 197% 30,92%
1,58% 3,28% -3,78% 3,05% 15,20% 1,96% 26,43%
-3,20% -9,41% 10,01% -8,10% -0,86% 6,02% -14,03%
-9,71% -3,83% 5.82% 2,30% -0,43% -3,83% 15,65%
-0,16% -0.37% -1,43% 2,24% 2,53% 2,95% 4,96%
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Eszk6z 6sszetétel Portfolié informaciok
“ 10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Betétek 0,0% MAGYAR ALLAMPAPIR
Diszkont kincstarjegyek 0,0% 50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Allamkstvények 49,9% Nincs
Jelzéloglevelek 0,0% 100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Egyéb kotvények 46,2% Nincs
Részvények 5.3%
Befektetési jegyek 13%
Egyéb -2,7%
Effective duration Deviza short/long pozicidok
TR
HUF 187 kazah tenge 530%
EUR 2,09 t6rok lira 4,06%
usb 0,68 mexikoi pezd 3,67%
hong kongi dollar 122%
lizbég szom 0,41%
cseh korona 0,07%
forint -0,70%
eurd -4,39%
amerikai dollar -9,63%
egyéb -0,02%

Negativ szam short, pozitiv szam long poziciét jelent.

Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazo Equilor Befektetési Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Supra Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut
hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt.
Az alap indulésa: 2008.05.15 Boér Levente, Blki Andras,
P ' Rtk CFA CFA
ISIN: HUO0000706379 Befektetési Befektetési
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Befektetési politika

Az alap célja a kockdzatmentes hozamot meghaladd megtériilés elérése a befektetésre minimalisan ajanlott id6tavon. Ennek érdekében az
alapkezelé abszolut hozam stratégiat kovet, az alap portfolidjat aktivan kezelve. Az alapkezelé az alap vagyonat a legszélesebb lehetséges
befektetési terlileten és globdlisan fektetheti be: bankbetétekbe, allampapirokba, vallalati és eszkozfedezeti kdtvényekbe, devizdkba, befektetési
jegyekbe, egyéb befektetési eszkdzokbe, korldtozottan részvényekbe, valamint ezekre és arupiaci termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozo
szérmaztatott ligyletekbe. Az alap az OECD orszédgok korén kivil is véllalhat deviza és egyéb kockazatokat, emellett felvehet nem befektetési
mindsitésl hitelkockadzatot hordozé pozicidkat is. A hagyomdanyos hosszu pozicidkon kiviil az alap felvehet rovid pozicidkat is, amely esetben az
aresésbdl profitdlhat Az alap kifejezetten kockdazatos, kiildndsen a szdrmaztatott Uigyletek és a tékeattételes pozicidk felvételének lehetésége miatt.
Az alap befektetései nem kdtheték elére meghatarozott piacokhoz, eszkdzosztélyokhoz, vagy piaci régidkhoz. Az alapkezelé a vdrakozdsainak
megfelelden, sajat beldtdsa és ddntése alapjan elsésorban fundamentdlis faktorokra, kisebb részben technikai tényezékre alapozza befektetési
ddntéseit és pozicidinak felvéallaldsat a varhatd hozamok és kockézatok mérlegelésével.

Havi aktualitasok

Makrokdrnyezet:

A decemberi honap méltd volt a 2025 egészéhez, és a novemberi turbulencia végil csak egy Ujabb korrekciénak bizonyult, 6sszességben vildgszerte
inkdbb emelkedni tudtak a kockézatos eszkdzdk, az Al kapcsolt papirokkal az élen. Az eurdpai és a fejl6dé piacok egy része kifejezetten erés volt,
mig az amerikai piacok enyhe visszaesést mutattak - ez segitette az Alap teljesitményét, mert a részvényekben erre a szcendridra voltunk
poziciondlva. A fejlett kdtvénypiacokon 15-20 bazispontos hozamemelkedést lathattunk. Az eurdpai hozamokat a holland nyugdijpénztarak jové
évtdl hatalyos atalakulasa tartotta lazban, a kdtvénysulyozés éltalanos csdkkentésétdl, ezaltal eladoi nyomastol tartva a hosszd hozamok évkozi
csucsaik kdrnyékére tértek vissza. Monetdris oldalrél a tavasszal érkezé Uj Fed elndk személye, és az intézmény fliggetlenségével kapcsolatos
megitélések lesznek ismét fokuszban. Fiskélis oldalrol érdemi véltozasra nem szamitunk: Amerikdban &sszel félidés valasztdsok lesznek, ennek
fényében nagy valdszinlséget kéltségvetési megszoritdshoz nem tarsitunk. Eurédpaban pedig a német élénkitd intézkedések mellé a védelmi
kiaddsok megugrésa is folytatédni fog. Eléretekintve mindezek fényében az aktiv kereskedésnek kedvez6 idészak fennmaradasat varjuk.

Valtozasok az alapban:

A német-amerikai hozamkiilonbozet tovabbi szlkiilését kihasznélva a meglévé 30 éves bund futures shortunk felét lezartuk, helyette pedig 20 éves
amerikai kotvény futures shortot nyitottunk. A kdzéptévu vérakozadsunk valtozatlan, a hozamgdrbék meredekebbé valaséra szamitunk. Feltorekvd
piaci kdtvénykitettséglinkdn beliil 2028 és 2031-es szenegdli allampapirokat vésaroltunk, a restrukturaldsi aggalyok elétérbe keriilése és az IMF-fel
valo tdrgyaldsok megszakaddsa Ujfent Utést mért ezen eszkdzok arfolyamara. Decemberben nagymértékben tovabb tagult a hozamfeldr a helyi
devizds mexikoi dllampapirok és a szupranacionélis kibocsatasok kdzott. Ezt kihasznélva ismét ndveltiik a mexikoi peso-ban denominalt kdtvény
poziciot, 2044-es lejarati szupranaciondlis kibocsétasu papirt vettiink. A félredrazast technikai jelleglinek gondoljuk, fundamentélis indok
hidnyaban latvanyos korrekciora szémitunk koézéptavon. Devizafronton aktivan kereskedtiink EURHUF-fal. A hénap folyaman begyengiilé
forintarfolyam mellett csdkkentettiik a HUF shortot, igy a shortédllomény év végére 44,8%-ra mérséklédott. Kézéptavon tovabbra is negativak a
varakozasaink, igy a visszaer6sddé arfolyamot a forint short Ujbdli névelésére hasznaltuk fel. A norvég korona Ujfent egy gyengébb epizédon ment
4t decemberben, ezt kihasznalva vettiik a NOK-ot eurdval és svéd korondval szemben. Noveltiik a brazil redl longot dollarral szemben, a vératlan
politikai hirek (Bolsonaro, a piacbarat jelolt helyett varhatdan a fiat tdmogatja majd a 2026-os valasztason) kovetkeztében hirtelen eladtak a brazil
eszkozoket, igy a kordbban lezért real long egy részét kedvezébb szinteken visszanyitottuk. Lengyel zloty shortot nyitottunk, amin aztdn gyorsan
nyereséget is realizaltunk. A részvénypozicidinkon belil a novemberi vételek utan decemberben mar nyereséggel zartuk a kazah Halyk Bank
pozicidink egy részét, és épitettlink le a brazil és chilei kitettséglinkbdl is. Tovabb csdkkentettiik a romdan részvénykitettségiinket az emelkedést
kihasznalva, és adtunk el az urdnium etf-Uinkb6l is. Néveltiik a pozicionkat az offshore furdssal foglalkozé Valarisban, valamint részt vettiink a
lengyel e-kereskedelmi Allegro és a Santander Bank lengyel lednybankjanak a gyorsitott kdnyvépitésében, ahol diszkonttal tudtunk vésarolni a
részvényekbdl. Az alap nettd részvénykitettsége januar elején 3% koril volt, amely 44%-0s részvény long és 41%-os hataridds index és opcios short-
bol tevéddtt dssze.
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OTP Supra Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

Az alap vagyona és arfolyama

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” HUF 104 824 501616

Arfolyam** HUF 4,841957

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

EveS|tett* 1év 3év 5év 10 év
hozamok

Kockaz’atl 1év 3év 5év 10 év
mutatok

Alap 13,95% 10,55% 5,37% 2,75% 9,35% Szérés 9,05% 7% 10,58% 10,98% 14,88%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 089 025 -010 -0.05 034
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max

R -4,30% -6,22% -25,84% -46,61% -46,61%
visszaesés
Az alap arfolyamdanak alakuldsa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatél a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto 6sszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghaladé eszk6zok

199,32%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

Nincs

EVAHS Y\M 2 4 7 Eves
Annual

2025 0,44% 1,68% 3,51% 413% -0,64% -0,40%
2024 0,14% 0,39% 1,78% 4,16% 1,09% -128%
2023 1.80% 0,41% -1.85% 0,23% 0,02% 0,62%
2022 523% -8,44% -1.55% 3,79% 1,68% -0,17%
2021 -1.63% -112% 0% -2,88% 0,75% -2,12%
2020 -573% -7,24% -25,51% 1,67% 0,89% 2,35%
2019 4,31% 2,56% 3,15% 3.41% -4,61% 4,05%
2018 0,10% -0.21% -0,68% 137% -192% 141%
2017 -0,30% -0,15% 0,70% 3,85% 116% -0,83%
2016 -132% 0,24% 277% -2,51% 2,83% 1.43%
2015 -14,98% 1.92% 0.21% 2,52% 1,06% -0,47%

0,88% 118% -128% 110% 0,09% 2,59% 13,95%
-0,40% -0,09% 2,19% 1,55% -5,04% 0,94% 5.27%
594% -0,08% 4,32% -0,81% -0,34% 197% 12,64%
-1.88% 4,47% -0,07% -112% 10,31% 4,20% 16,34%
-2,07% 0,38% 4,06% -3,59% -6,55% 2,34% -17,38%
-0,89% -0,93% 3,63% 4,03% -126% 0,53% -28,16%
171% 0,12% 132% 110% 0,86% 373% 23,61%
0,13% 0,92% 0,29% -0,23% -114% -5,34% -5,36%
0,88% 0,90% 2,02% 1,66% -0,10% -0,27% 9,86%
1,79% 0,50% -0,74% 1,03% -0,81% 3.97% 9,35%
0,75% -0,06% -173% 1M% 2,99% 146% -6,39%



2025.12.31.

OTP Supra Abszoliut Hozami Szarmaztatott Alap

Portfoli6 informacidok

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

EUR Long, HUF Short, NOK Long, SEK Short, ADVENTUM, S&P500 INDEX SHORT, NASDAQ 100
SHORT, DJ INDUSTRIAL AVG MINI SHORT

50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Nincs
100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

Eszkoz 6sszetétel

Orszag osszetétel

@ otp slapkezels

T

Betétek 11%
Diszkont kincstarjegyek 92%
Allamkotvények 10,8%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 12,3%
Részvények 34,2%
Befektetési jegyek 20,7%
Egyéb 1.8%

Faktor short/long pozicidk

T

Magyarorszag
készpénz

Roménia
Franciaorszég
Brazilia

nemzetkozi szervezet
Chile

Németorszag
Lengyelorszéag

egyéb

Deviza short/long poziciék

2514%
12,50%
8,69%
6,82%
6,23%
4,77%
3,70%
3,13%
3,04%

25,98%

pénziigy 23,86%
ingatlan 13,26%
diszkrecionalis fogyasztasi cikk 9.71%
kommunikacié 6,65%
ipar 518%
informaciétechnologia 3,69%
energia 3,31%
nyersanyag 120%
kézm 0,43%
alapvet6 fogyasztasi cikk 0,43%
egészségligy 0,32%
kétvény future -7,49%
részvény index future -14,04%

Negativ szédm short, pozitiv long poziciét jelent.

norvég korona
eurd

japan jen

Uj roman lej
chilei peso
kazah tenge
svéd korona
amerikai dollar
forint

egyéb

Negativ szdm short, pozitiv long poziciét jelent.

22,67%
14,49%
5,02%
4,02%
3,70%
291%
-12,50%
-13,63%
-38,26%

1,58%
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., MKB Bank Zrt., CIB Bank Zrt.,

Tarsforgalmazok SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria Finance
Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i

Az alap neve: OTP Trend Abszolut Hozamu

Szarmaztatott Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut

hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezel6 Zrt. v .

Halas Zoltan, Gajdécs Attila Czakod Agnes, Nemesi Péter
Az alap indulasa: 2011.12.23. CFA Portfolié CFA Kvantitativ
ISIN: HUOOOO711007 Befektetési menedzser Szenior stratégai
igazgato portfolio elemz6

Bloomberg: OTPINEQ HB Equity menedzser

ALAPKEZELO

A\ klasszig

Befektetési politika

A befektetési univerzumot a fejlett piacok, azon beliil is els6sorban az amerikai és eurdpai részvények és allampapirok alkotjak. Emelkedd trendek
esetén azokat a részvényeket valasztjuk, amelyek a legnépszeriibbek az tizleti partnerek, fogyasztok, munkavallaldk, illetve a befekteték korében.
Kedvezétlen befektetési kdrnyezetben a vagyon pénzpiaci deviza eszkdzdkbe keril. A trendkdvetd stratégidt a kotvénybefektetések teriiletén is
alkalmazzuk, igy amennyiben gy itéljik meg, hogy a fejlett piaci kétvénypiacon vagy annak egy részén szignifikéns piaci trend alakult ki, amelynek
hozam-kockazat mutatdi jobbak, mint a részvénybefektetéseknek vagy a pénzpiaci befektetéseknek, akkor akar a teljes portfolié a kdtvénypiacon
keriilhet befektetésre.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

A novemberi korrekcié utdn decemberben lecsékkent a volatilitas az amerikai részvénypiacokon és Uj csucsok kozelébe emelkedtek a legfontosabb
indexek. Tamogatta a pozitiv hangulatot a Fed kamatcsokkentése, jelenleg 2026-ra tovabbi két 25 bazispontos vagast jelez elére a piac. A jegybank
dontését aldtamasztottak a csokkend inflacids adatok, illetve a munkaerépiac gyengeségét mutato statisztikdk. A beruhdzasi hajlanddsag tovabbra
is magas a tengerentllon, az adatkézpontok és MI-hoz kapcsolt infrastruktira beruhazasok iranti kereslet véltozatlanul magas. Decemberben a
pénziigyi és az ipari szektor volt a legjobban teljesit a piacon, a robusztus gazdasagi ndvekedés, mérséklédé kockazatok és tovabbra is stabil
lakossagi fogyasztas mind tamogatta ezeket a részvényeket. A honapok 6ta nyomas alatt levd olajarak miatt, illetve a tovébbra is fennalld
szabdlyozasi bizonytalansag miatt az amerikai energia és egészségiigyi szektor volt a leginkabb lemarad6 decemberben. Eurépaban némileg
gyengébb német, francia és olasz ipari aktivitdsi adatok nyugtalanitottak a befektetéket, dm a jové évre vonatkozd kilatasok itt is pozitivak,
elsésorban a német iparban fordult jelentésen kedvezébbre az 6sszkép. Az munkaerdpiac tovabbra is feszes, egyelére nem latszanak gyengiilés
jelei és a redlbérek novekedése jovére mar lendiiletet adhat a lakossagi fogyasztasnak, valamint a védelmi ipar és infrastruktura fejlesztésére szant
pénzek is l6ketet adhatnak a gazdasagnak.

Valtozasok az alapban:
A hoénap soran fenntartottuk a magas részvényhdnyadot, kis mértékben csdkkentettiik az egészségiigyi szektor sulyozasat. Az alap Osszesitett
részvénykitettsége 101,36%.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I
Ar‘folyam" HUF 41 333,275411

* Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
“* Egy jegyre juto nettd eszkozérték.

Ajanlott befektetési idétév: 5 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
hozamok* mutatok
Alap -4,00% 9.31% 6,87% 8,35% 10,64% Széras 12,64% 12,80% 14,17% 13,55% 14,17%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe -078 0.05 0,03 037 050
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
T -12,25% -13,23% -18,38% -18,38% -18,38%
Vvisszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
50 000
45000 — Alap/Fund Alap/Fund 40% 7  wAlap/Fund
40000
35000 35% 4 OBM
30 000
25000 i _
20 000 30%
15000 0
10 000 25% 1
5000
0 20%
WA W3 o wi o o 7 O
1’1-"‘1}“ 1’1-"‘1'39 115’@ m\ﬂg 11511“ 1151:1“ 11“\"}“ 20 * 15% A
10% A
A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja. 5% |
0% 4 —-—I—|
-5% 4
-10% -
rLQ\q' q’Q\rb rLQ\b‘ q,()’\% qp\% r'LQ'\‘\ qp’\% rl()\g 107’0 qpq’\ q’Q‘fL rLQrL’b q,()q‘& Q,Q{Lb
Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladé eszkdzok

INVESCO QQQ TRUST SERIES 1
ISHARES CORE EURO STOXX50 DE

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszk6z 6sszetétel Deviza osszetétel
o T
Betétek 13% amerikai dollar 5110%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% eurd 39,05%
Allamkotvények 3,5% svajci frank 318%
Jelzaloglevelek 0,0% angol font 2,82%
Egyéb kotvények 0,0% svéd korona 178%
Részvények 60,1% dén korona 124%
Befektetési jegyek 317% forint 0,65%
Egyéb 3,4% kanadai dollar 0M%
hong kongi dollar 0,08%
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Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel

]
USA 38,20% pénziigy 19,36%
alap/ETF 3112% ipar 16,97%
Franciaorszag 5.59% informéciétechnolégia 13,55%
készpénz 4,63% készpénz 4,63%
Olaszorszag 3,67% egészségligy 4,50%
Svajc 318% kézmii 310%
Németorszag 3,15% nyersanyag 1.63%
Egyesiilt Kiralysag 2,79% ingatlan 0,95%
Spanyolorszag 213% egyéb 3531%
egyéb 5,54%

TOP 5 eszkoz
Invesco QQQ Trust

iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF
Nasdaq 100E-mini 2025 dec. futures
iShares Core DAX UCITS ETF

Banco Santander

Forgalmazas
Vezetd forgalmazo OTP Bank Nyrt.
. . Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Zrt., CIB Bank Zrt.,
Tarsforgalmazok

SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nydjt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos tdjékoztatdjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i

Az alap neve: OTP Uj Eurépa Abszolit Hozam(

Szarmaztatott Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut

hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt.

Boér Levente, Kovacs- Lokietek Eszter, Csati Olivér
Az alap indulasa: 2007.11.14. CFA Kvotididn Maté, CFA Portfolié
ISIN HU0000705827 Befektetési CFA Szenior menedzser
igazgato Portfolid portfolio
Bloomberg OTPNEUR HB Equity § lons menedzser menedzser
KLASSZIS

DORSUM ZRT_KOLOND 1) - AZ €V,
FELT OREXVO PORTF OLIOMENE 07 SERE

Befektetési politika

Az alap portfolidja elsésorban a feltdrekvd eurdpai, de szintén szamottevd mértékben mas feltérekvd és fejlett piaci részvényekbe és kdtvényekbe
keril befektetésre. Emellett az alap befektethet bankbetétekbe, dllampapirokba, vallalati kotvényekbe, befektetési jegyekbe, valamint drupiaci
termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozd szarmaztatott ligyletekbe is. A befektetések elsésorban fundamentalis elemzések alapjan keriilnek
kivalasztasra. A hagyomanyos hosszu pozicidkon kivil az alap felvehet révid pozicidkat is, amelyek esetében az aresésbél is profitdlhat. Az alap
devizakitettségét aktivan kezeljik, és folyamatosan keressiik a piacok kozotti arbitrazslehetéségeket.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A fejlett részvénypiacok 0,8%-kal emelkedtek decemberben dolldrban kifejezve, a teljesitmény hulldmzé volt vegyes gazdasagi mutatdk révén. Az
Egyesiilt Allamokban az inflacié 2,7%-ra csékkent, mig a Fed decemberben harmadszor is kamatot csékkentett 2025-ben, a célsavot 3,5-3,75%-ra
mérsékelve. Tovabb rallyztak a részvénypiacok Europédban, kiemelhetjiik példaul a cseh (+7,7%) vagy a lengyel (+6,1%) indexet. A DAX is jol teljesitett
(+2,7%). Eurdpaban az inflacio 2,1%-ra mérséklédott, kozelitve az EKB céljahoz. Az EKB negyedik egymast kdvetd lésén is valtozatlanul hagyta a
kamatokat (refinanszirozasi rata: 2,15%, betéti rata: 2,0%), és tovabbra is adatvezérelt megkozelitést alkalmaz. A fejlédé részvények is kiemelkedd
hangulatban zértdk az év utolsé hénapjat (MSCl EM: +3,0%). Az amerikai tizéves kétvény hozama 15 bazisponttal nétt, hasonldan a némethez (+17
bazispont). A magyar tizéves hozam pedig csékkent 23 bazisponttal, igy jelenleg 6,77%. A forint az eurdval szemben gyengiilt, mig a dollarral
szemben erés6dott.

Valtozasok az alapban:

Kozel 2%-kal emelkedett az alap arfolyama decemberben. Noveltiik a részvénysulyt, tovabbi év végi emelkedést varva. Jelentés emelkedésen ment
keresztiil az offshore olajfurd Borr. A cég a javulo piaci kildtasok kozepette vonzd dron vasarolt 6t tovabbi prémium furoét egy rivélisatol. A piacon a
kindlat egyre sz(ikdsebb, mig a kereslet hosszu tavon is fennmaradhat, azonban az arfolyam tépése utan némi profitot realizaltunk. Rendkivil
keresett volt decemberben a vonzé osztalékhozammal rendelkezd innovativ kazah Halyk bank részvénye is, a nagyjabdl 20%-os emelkedésben
fokozatosan realizaltunk profitot. Szintén emelkedésben adtunk el fizikai urdniumot, amely savtetéhoz ért. Gyorsitott konyvépités kereteiben
vésaroltunk az e-kereskedelmi orias Allegrébol, illetve az olcsd, készpénzzel teli Air Astana kazah égitarsasagbol. Amerikai inflaciokdvet6 papirt is
beszereztiink, miutan Ujra felszokott a realhozam. Eurd pozicidnkat folyamatosan valtoztattuk, a forintra révidtavon negativ hirek okozta pattandsba
beleadtunk, majd a lefele csorgas soran visszatoltottiink beldle. Az alap részvénysulya 43,4% volt december végén, amely mellé 0,7%-nyi fedezeti
lgyletet is kotottiink, igy 6sszesen 42,7% volt a nettd részvénykitettség.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
— .
Nett6 eszkozérték” 42 944 938 407 . ! = n
Arfolyam** HUF 2,620676

*Akulonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 4 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
EVESItete ™ 36y 10év Indulstol™* Rockazati sév 106év Indulstol™*
hozamok* mutatok
Alap 596% 10,79% 736% 5,08% 5.53% Széras 3,93% 3,71% 5,59% 5.54% 5.33%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 0,01 057 017 032 038
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
**Stratégiavaltastol, 2011.12.30-toL. Visszaesés -4,39% -4,39% -1318% -16,59% -16,59%
Az alap arfolyamdanak alakuldsa Az elmult naptari évek teljesitménye
3,10 50% -
H Alap/Fund
2,60 —— Alap/Fund 40% -
2,10 30% -
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A grafikon stratégiavaltastol (2011.12.30.) a targyho utolsé munkanapjaig terjedé idészakot mutatja.
-30% -
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Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladé eszk6zok

108,70% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

Eves
0,

128% 0,38% -136% 0,34% 0,88% 0,13% 1,05% 117% -0.27% 0,54% -0.25% 1,95% 5,96%

EV\H6 Y\M 1,03% 1,80% 1,99% 1.59% 0,72% 0,13% 0,13% -0,47% 118% 1,34% 0,29% 0,35% 10,51%
2025 2,33% 0,49% 0,35% 0,30% 0.27% 2,48% 4,54% 0,31% 1.36% -1.34% 2,55% 153% 16,13%
2024 -0,81% -5,84% 0,48% -0,05% 0,06% -2,84% 2,86% 2,26% -1,96% 1,69% 7,70% 1.36% 4,37%
2023 0,65% 129% 0,00% 011% -0,62% 0.71% -0.21% 0,58% -0,57% 0,59% -2,25% 0.27% 0,49%
2022 191% -4,50% -8,72% 3.41% 2,17% 3,96% -3,50% 1,42% 0,57% -0,90% 7,45% 3,11% 546%
2021 2,75% 0,15% -0,16% 0,77% -1,68% 158% 1,03% -1.80% 2,03% -126% 2,78% 0,89% 715%
2020 121% 0,30% -159% -130% -0,43% 0,02% -2,19% -4,83% 138% 01% 129% -2,58% -8,46%
2019 0,80% 0,16% 0,44% 0,44% -0,09% -0,31% 0,15% 0,27% 1,01% 0,25% -0,49% 116% 3,86%
2018 -2,19% 1,03% 2,89% 1.41% 0,09% 0.22% 0,84% 120% 0,26% 0,87% -0,59% 0,93% TNM%
2017 0,89% 3% 0,32% 213% 0,39% -0,72% -0,56% -179% -0,69% 3,59% 0,91% -0,94% 6,68%
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Eszkoz 6sszetétel

Orszag osszetétel
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I

Betétek

Diszkont kincstarjegyek
Allamkstvények
Jelzéloglevelek

Egyéb kotvények
Részvények

Befektetési jegyek

Egyéb

Faktor short/long pozicidok

18,9%
13,5%
15,8%
0,0%
5.5%
39,8%
8,9%

-23%

T

Magyarorszag
Franciaorszag

készpénz

alap/ETF

Torokorszag
Lengyelorszég
Németorszag

Kazahsztén

Amerikai Egyesiilt Allamok

egyéb

Deviza short/long pozicidok

36,20%
17,39%
9,20%
6,43%
591%
5,78%
5.74%
4,32%
4,01%

5.02%

pénziigy
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Negativ szam short, pozitiv long poziciot jelent.

Portfolié informacidk
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10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
EUR Long *, HUF Short *, OTP Bank lek&tott betét
50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Nincs

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

“Nem spekulativ pozicié, a mogéttes részvények fedezetlen devizakitettsége.
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Negativ szdm short, pozitiv long poziciét jelent.
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, @ otp slapkezels
OTP Uj Eurdpa Abszolut Hozami Szarmaztatott Alap

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH

Tarsforgalmazok Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria
Finance Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



