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Befektetési politika

Az alap egy meghatdrozott foldrajzi szegmens (Eurdpa, Kozel-Kelet, Afrika) feltorekvd piacainak kotvény kibocsatasaira fékuszal. Célunk egy
mérsékelt kockdzatu befektetési termék eldallitdsa, amely likviditasi szempontokat is szem el6tt tartva a hazai kdtvényalapokndl tartésan
magasabb hozam elérésére torekszik, mérsékelt arfolyamingadozds és alacsony nemfizetési kockdzat felvallaldsa mellett. Az Alap olyan, més
devizéban kibocsatott kamatozo6 eszkdzdket is elérhetévé tesz a forintban megtakaritd befekteték szdmara, amelyek forintban szamitott hozama a
deviza fedezeti Ugyletek alkalmazdsdnak koszonhetéen meghaladja az itthon elérhetd, forintban denomindlt eszkdzok hozamét, minimalis
addicionalis kockazat vallaldsa mellett.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A fejlett kétvénypiacokon 15-20 bazispontos hozamemelkedést lathattunk. Az eurdépai hozamokat a holland nyugdijpénztarak jové évtél hatdlyos
dtalakuldsa tartotta lazban, a kdtvénysulyozas &ltalanos csdkkentésétdl, ezéltal eladdi nyomastol tartva a hosszd hozamok évkézi csucsaik
kornyékére tértek vissza. Mindezek ellenére a régiés hozamfeldrak ismét csékkenni tudtak, sok helyen éves mélyponton zarva ezzel 2025-6t. A
kozéptavu véarakozadsunk valtozatlan, a hozamgoérbék meredekebbé valdsara szamitunk. Monetaris oldalrél a tavasszal érkezé Uj Fed elndk
személye, és az intézmény fliggetlenségével kapcsolatos megitélések lesznek ismét fokuszban. Fiskalis oldalrél érdemi véltozdsra nem szamitunk:
Amerikéban Gsszel félidés valasztasok lesznek, ennek fényében nagy valdszinliséget koltségvetési megszoritashoz nem tarsitunk. Eurépéban pedig
a német élénkit6 intézkedések mellé a védelmi kiaddsok megugrasa is folytatodni fog. Eléretekintve mindezek fényében az aktiv kereskedésnek
kedvez6 id6szak fennmaradasat varjuk.

Valtozasok az alapban:

Decemberben is folytatddott a spreadsziikiilés, igy az alap alulteljesitette a benchmarkot az dvatosabb pozicionéltsagnak készonhetéen. Ujfent
noveltiik az alap kamatkockazati kitettségét. Fejlett piaci pozicidinkon beliil 2050-es német allampapirt vettiink 3.5%-ot kozelit6 hozamszinteken,
tovédbba noveltiik a 2033-as norvég és a 100 éves osztrak kdtvénypozicidkat. Az amerikai inflacidindexalt allampapirok ismét kedvezd beszallasi
szintre kertiltek, igy 2.65%-0s realhozamon vettliink 2052-es lejaratu kotvényt. Feltorekvé piaci kitettségiinkdn belil 2028 és 2033-as szenegali
keménydevizas allampapirokat vaséaroltunk, a restrukturalasi aggéalyok elétérbe keriilése és az IMF-fel valé targyalasok megszakadasa djfent Gtést
mért ezen eszkdzdk arfolyamara. Decemberben tovabb tagult a hozamfeldr a helyi devizas mexikoi dllampapirok és a szupranacionalis kibocsatasok
kozott. Ezt kihasznalva ismét ndveltiik a mexikoi peso-ban denominalt kétvény poziciot, 2044-es lejarati szupranaciondlis kibocsatasu papirt
vettlink. A félredrazdst tovabbra is csak technikai jelleglinek gondoljuk, fundamentdlis indok hidnydban az arfolyam latvanyos korrekcidjara
szamitunk kdzéptévon. Devizafronton aktivan kereskedtiink EURHUF-fal. A hénap folyamén begyengiilé forintédrfolyam mellett csékkentettilk a HUF
shortot, igy a shortdllomany 20.2%-ra mérséklédott. Kézéptdvon tovabbra is negativak a varakozasaink, igy a visszaer6sédé arfolyamot a forint short
Ujbdli novelésére hasznaltuk fel. A norvég korona Ujfent egy gyengébb epizédon ment at decemberben, ezt kihasznélva vettiik a NOK-ot euréval és
svéd korondval szemben, a long pozicid 22.2% jelenleg. Noveltiik a brazil real longot dollarral szemben, a vératlan politikai hirek kévetkeztében
hirtelen eladtak a brazil eszkdzdket, igy a kordbban lezért redl long egy részét visszanyitottuk. Sdvosan kereskedtiink a lengyel zlotyval és amerikai
dolléarral euréval szemben. Ezen kiviil noveltiik a mexikoi peso shortot, valamelyest fedezve ezzel a brazil devizapozicio kockazatat. Mindkét deviza
jelentds felértékelédésen van tul az elmult idészakban, de a peso rendkivil tulértékelt a reallal szemben, szerintlink indokolatlanul.
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OTP EMEA Szarmaztatott Kotvény Alap

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

[
Netto eszkozérték* HUF 22994081922 . n n
Arfolyam** HUF 2,140490

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.

“*Egy jegyre juto nettd eszkdzértek. Ajanlott befektetési id6tav: 3 év
Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
EVESItete ™ 36y 5év 10év Rockazati 1év 36y Sév 106év
hozamok* mutatok
Alap 138% 914% 6,20% 4,17% 556% Széras 6,28% 577% 5.89% 4,98% 4,54%
Benchmark’* 1,45% 833% 3,49% 3,28% 4,04% Max. 4,64% 464% 680 5,45% 15.45%
Visszaeses
Kilonbség -0,07% 0,81% 2,71% 0,89% 1.53%

“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).
“*Afeltlintetett index a sikerdij szdmitasa soran hasznalt index.

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladé eszkdzok

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszk6z 6sszetétel Az alap portfolidjanak osszetétele
“ 10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Betétek 0,0% NOK Long, FRANCIA KINCSTARJEGY, EU ALLAMPAPIR, NORVEG ALLAMPAPIR

Diszkont kincstarjegyek 0,0% 50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Allamkotvények 86,5% EUR Long

Jelzaloglevelek 0,0% 100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Egyéb kotvények 14,0% HUF Short

Részvények 0,0%

Befektetési jegyek 0,0%

Egyéb -0,5%
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Effektiv duration

Lejarati szerkezet
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1éven beliil 59,05%
1-3 év kozott 4,34%
3-5év kozott 0,06%
5-10 év kozott 20,01%
10 éven tal 15,97%
Egyéb 0,57%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazok

Jogi nyilatkozat

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,
SPB Befektetési Zrt.

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.

Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Maxima Kotvény Alap

Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, kotvény

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.

Az alap induldsa: 2000.12.21. \ N~

Referenciaindex: 100% MAX Szabd Jozsef Sarvari Matyas
Gyula, CFA Portfolié menedzser

ISIN HUO000702865 Befektetési igazgato

Bloomberg OTPMAXB HB Equity

Befektetési politika

Az alap célja, hogy hosszabb tdvon, aktiv befektetési politikdval, a MAX index kosardban szereplé értékpapirokbol alld portfolidval
0sszehasonlitdsban versenyképes hozamot érjen el. Az Alapkezeld elsésorban hosszabb lejarati hazai és nemzetkdzi allamkdtvényekbe, véllalati
kotvényekbe és jelzaloglevelekbe forgatja az Alap vagyonét. Céljai elérése érdekében aktivan hasznél deviza, kamat és kotvénypiaci szdrmaztatott
eszkdzoket.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A forinthozamok december masodik felében esésbe kezdtek, miutdn az MNB a friss inflacios elérejelzésére alapozva kilatasba helyezte a 2024.
szeptembere 6ta szlineteltetett kamatcsokkentések folytatdsat. Szamoltunk a lehetéséggel, folytattuk a forint duration novemberben megkezdett
novelését. Megitélésiink szerint még van tér tovabbi hozamcsokkenésre is, kiilondsen, ha a nemzetkdzi kamatkdrnyezet is tdmogatobbra fordul. A
hirtelen meger6s6dé kamatcsdkkentési varakozasokat tiikrozve a kamatswap-hozamok nagyobbat esve tulteljesitették az allamkdtvényeket,
kilondsen a révidebb futamidékon - ebbél az alap profitalt.

A forintot tébb hir is megrangatta, el6szor a Fitch kildtasrontdsa, majd a kdzjogi rendszer dtalakitasarol megjelend taldlgatasok. Ezt kovette az MNB
tartds tartdst felado lizenete. Mindezek hatasara 380-at kozelité mélypontjardl a forint 390 félé gyengiilt az eurdval szemben. Ekkora hénapon
belili gyengulésre Trump elndk aprilisi vdmbejelentései 6ta nem volt példa a forint éves felértékelédési trendjében. A lengyel zlotyval szembeni
keresztarfolyam is korrigalt 90 alél 92 folé. A short forint pozicidhoz valé ragaszkoddsunk igy végiil legaldbb részben eredményes volt, a forint
gyengliilése tamogatta az alap tulteljesitését a honapban.

A nettd pozitiv devizds kamatkockadzat hatdsa a devizahozamok emelkedésével enyhén negativ volt. A lengyel allamkdtvényhez kotott
kamatswapcsomag eredménye is marginalisan negativ volt, mivel a kamatswapok ezen a piacon is tulteljesitettek. A kockazati feldrak csdkkentek a
honapban, ez a folyo hozamtébblettel pozitiv hozzajarulast hozott.

Valtozasok az alapban:

A honap elsé felében tobb [épésben noveltik forint kamatkockézati pozicidnkat a kamatvérakozédsoknak leginkabb kitett 3-5 éves szegmensben a
6,50-es alapkamat kozelébe emelkedé hozamok mellett, mivel a kamatvarakozésokat aszimmetrikusan lefelé mutatdnak itéltik meg.
Vérakozasunkat az MNB irdnymutatdsdnak megvaltozasa vissza is igazolta.

Vaéltozé kamatozasu allampapirokban és a 6-7 éves lejarati szegmensben relativ értékeltségi cseréket is végrehajtottunk a portfélié folyo
hozamanak novelésére. 2,90% kdrnyékére emelkedd hozam mellett német 10 éves dllamkdtvényt is vasaroltunk, ezzel az eurds durationt is néveltik.
Bar az EKB részérdl a kamatemelést is lehetségesnek vélé vélemények jelentek meg, ugy véljik, a nemzetkdzi hatasok és az eurdzdna kilatasai is
legalabb tartast, de inkdbb Ujbol a lazitds irdnyaba forduld jegybankot indokolnak kozéptavon.

Hitelkitettségben nem valtoztattunk jelentsen, mindéssze az MFB 5 éves BUBOR-hoz kotdtt kibocsatasabol vasaroltunk, vonzé hozamtdébblet
mellett. A hitelkockdzati felarak tovabb szlkiltek a hénapban, ezért olyan hitelpapirokat vesziink csak, amelyek beldthat6 idétavon realizélhatd
teljesitménypotenciallal vagy jelentés hozamtdbblettel birnak.

A forint gyengiilési hulldmaiban tobb lépcsében zartunk a short forint pozicidnkbdl. A hazai makrokép megitélésiink szerint tovébbra is gyengébb
forintot indokolna, azonban a nemzetkézi kockdzatkedvelé hangulat a forint folyd hozamtdbbletével tdmogatva erésen tarthatja a forintot, ezért
taktikailag csokkentettiik a pozicidt. 12-es EURNOK arfolyamon néveltiik a long norvég korona pozicidt.
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Forint allampapir és kamatswap hozamok valtozasa
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Az alap vagyona és arfolyama

A bal oldali grafikon a forint hozamgdrbe elmozduldsat mutatja a
hénapban. Az abra felsd részén zolddel az allamkotvények, narancs /
rozsda szinnel a kamatswap ratdk hozamgorbéje lathatd. A folytonos
vonal a targyhdnap végi, a szaggatott az el6z6 hoénap Végi
hozamértékeket mutatja, a bal oldali skalan leolvashaté szazalékban.
Az abra also részén a szines oszlopok a két hozamgérbe kiilonbozé
futamideji pontjain a hozamok adott hoénapban bekdvetkezett
véltozasat mutatjdk. Tulajdonképpen a felsé abrén folytonos és a
szaggatott vonallal jeldlt hozamgdrbék eltolédasat abrazoljak a bal
oldali skalan leolvashaté bazispontokban.

(Az &bra forrdsa a Bloomberg.)

Az alap kockazati besorolasa:

Netto eszkozérték” 87200713287

Arfolyam** HUF 4,483067

*Akulonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara)

Ajénlott befektetésiid6tav: 3 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutatdk

Evesitett Y
hozamok* v

Kockazati
mutatdok

Alap 578% 12,43% 176% 2,74% 6,17% Széras 3,31% 5.33% 6,79% 5.24% 6,16%
Benchmark 6,06% 1,76% 0,76% 2,47% 6,17% Kévetési hiba 1,28% 2,47% 313% 2,38% 2,99%
Kilonbség -0,28% 0,68% 0,98% 027% 0,00% Informauos 02 027 0,31 o 0,00
hanyados
*Nettd eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a )
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 10449 07521 07490 07507 08481
Alfa -0,28% 1,44% -0,44% 0,06% 0,09%
Max.
) . -2,34% -4,16% -31,43% -31,43% -31,43%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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OTP Maxima Kotvény Alap

Netto Osszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghalado eszk6zok
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126,18% Nincs

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap

arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

1

Betétek

Diszkont kincstarjegyek
Allamkotvények
Jelzaloglevelek

Egyéb kotvények
Részvények

Befektetési jegyek

Egyéb

Effektiv duration

0,1%
0.2%
752%
4,1%
20,6%
0,0%
7.9%

-8,1%

Lejarati szerkezet

Effektiv duration

1éven belil 2,93%
1-3 év kozott 19,55%
3-5 év kozott 2213%
5-10 év kozott 45,84%
10 éven tul 9,55%
Egyéb
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
. . Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit
Tarsforgalmazok
Bank Hungary Zrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forradsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informdciokat tartalmazd dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabdalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.

Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Meta Szarmaztatott Globalis Kotvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Meta Szédrmaztatott Globalis
Kotvény Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, kdtvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
N,
Az alap indulasa: 2020.05.15. S7ab6 Jozsef Sarvari Mtyas
Referenciaindex: 100% ICE BofaML US Treasury Bill . ff{j!a; CFA . Portfolio menedzser
Index (GOBA) efektetési igazgato
ISIN: HUO0000724604
Bloomberg: OTMEGBA HB Equity

Befektetési politika

Az alap célja, hogy az USA dollar kockazatmentes hozamot (az Amerikai Egyesiilt Allamok altal kibocsatott kincstarjegyek) meghaladd teljesitményt
érjen el az ajanlott 1-3 éves befektetési id6tavon. Befektetési stratégidjat alapvetéen kotvény- és kamatjelleg(, valamint devizaeszkdzokon keresztiil,
globélis szemléletben, korlatozott kockazatvéllalds mellett valositja meg. Rovid futamidejli kdtvényekbél épitett, alapvetéen lejaratig tartott
magportfolién felul, szarmazékos tigyletek alkalmazédséaval, aktivan kezeli a kamatléb- és devizakockézatot, egyrészt fedezeti céllal, mésrészt
tébblethozam elérése érdekében.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az amerikai és az eurdpai hozamok enyhén emelkedtek, ami hosszu duration mellett negativ hatas volt. A Fed a vart 25 bazisponttal vagott, az
irdnyadd kamatsavot 3,50-3,75%-ra mérsékelve, de a tovabbi kildtdsokra a piacnal némileg évatosabbnak mutatta a dontéshozék atlagat: 2026-ra a
piac altal vart kett6hoz képest csak egy végast tart megfelelének az dtlagos dontéshozo, de széles sdvban szérddva. A vérhatd személycserék,
koztik dontéen Powell tdvozésa a piac varakozdsai szerint lazdbb kamatpolitika irdnydba viszi majd a Fed-et, igy a kamatcsokkentésre a
hozamgdrbe meredekebbé valt.

Az EKB pont a céllal egybeesé 2%-o0s hosszu tavu inflacids elérejelzés mellett Ujbol tartott, egyes dontéshozok a kovetkezd [épésnek a kamatemelést
is elképzelhetdnek tartottak; a hosszabb eurdpai hozamok a hénapban az amerikaiakhoz hasonlé mértékben emelkedtek. Az MNB a decemberi
frissitett inflacios jelentésben szerepld elérejelzés alapjan az erésebb forint hatdsara alacsonyabb inflacids palyat tart lehetségesnek, ennek alapjan
pedig stabil forintdrfolyam mellett kamatcsdkkentés lehet6ségét vetette fel. A Fitch hitelmindsitéi lépése és a belpolitikai fejlemények altal mar
amugy is megingatott forintnak ez a fordulat a jegybanki irdanymutatasban Ujabb l6ketet adott és majd 391-ig gyengilt az eurdval szemben. Az
ukrdn béketerv részleteinek megvitatasa orvén az ukran fél puhitani kezdte a neki igencsak hatranyos feltételekrél az amerikai fogalmazokat, igy a
megvalositas tovabb huzddik. Kézben az USA blokad ald vette Venezueldt, aminek hatdséra az olaj norvég koronat is magaval huzo ara
visszapattant az éves mélypontokrél. A japan jegybank kamatot emelt ugyan és tovabbi kamatemelést is kildtdsba helyezett, de a koltségvetési
lazitds arnyékdban még a devizapiaci intervencios fenyegetés sem fékezte meg a japan jen gyengiilését, ami a legrosszabbul teljesitd fejlett piaci
deviza lett a honapban. A kinai jegybank tébb jelzést adott arrél, hogy a jian tovabbi er6sodését nem tartjdk kivdnatosnak, a dollér gyengiilése
mellett azonban hdnap végére 7 ald cslszott az USD-vel szembeni rfolyam. India tovabbra sem hozott 6ssze kereskedelmi egyezményt az USA-val,
az orosz-kinai geopolitikai helyezkedés mellett ez is hozzajarult, hogy a jegybanki intervencié ellenére is 90 folé emelkedett a rupia dollarral
szembeni jegyzése. A torok lira folytatta a kamattartalmatol elmaradé egyenletes lecsiiszésat, 6sszességében tdmogatva az alap teljesitményét.

Valtozasok az alapban:

A hozamemelkedést tobb lépcsében a duration ndvelésére hasznaltuk ki. EL6szor a short 30 éves kdtvényfutures pozicidnk egy részén realizaltunk
profitot. 2,85% hozam felett német 10 éves allamkotvényt vettiink, majd az év vége eldtt Ujbdl vonzé szintre emelkedd redlhozamok mellett Ujbdl
hosszu lejaratu inflacidindexalt amerikai kdtvényt is vettiink.

A Fed (lés elétt az 5-20 éves hozamgdrbe meredekebbé valaséra fogadtunk, a kamatvagds utan jol teljesité pozicié 5 éves laban profitot
realizaltunk és a maradék short pozicidt taktikailag menedzseljik, tovabbi meredekedést vérva. Hitelkockédzatos kitettségiinket kisebb tételek
eladaséval enyhén csokkentettiik a feldrak altaldnos szlkilése kdzepette. A forint gyengiilését kihasznalva tobb lépésben zértuk a forint short
poziciot, ami a hdnapban pozitiv teljesitményt adott az alaphoz. A Fed kamatvagdasatdl azt vartuk, hogy a dollar tovabbi gyengiilését hozhatja, ezért
az Ulés el6tt noveltiik az USD alulsulyt az alapban, a SEK-ben és GBP-ben denominalt kdtvények devizafedezésének zarasaval. Mindkét pozicionyitas
eredményes volt. 12-es arfolyamon néveltiik az EURNOK short pozicionkat.
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Az alap vagyona és arfolyama

@ otp slapkezels

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 58 428 359

Arfolyam** UsD 1,056917

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 2 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Evesitett 10 év
hozamok*

Alap 4,09% 5.56% 115% 0,99%
Benchmark 4,28% 4,88% 3,18% n.a 2,84%
Kiilonbség -0,20% 0,67% -2,03% n.a -1,85%

“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

Kockazati
10 év
mutatok

Szorés 178% 2,18% 2,99% 2,82%
e -097% -1,88% 16,18% na 16,33%
Visszaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto Osszesitett kockazati kitettség*
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10%-ot meghalado eszkozok

150,70%

*Kockazatvallalasi mutatod, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz osszetétel

Nincs

Lejarati szerkezet

1

Betétek 0.7%
Diszkont kincstarjegyek 0,0%
Allamkodtvények 59,6%
Jelzéloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 34,9%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 4,5%
Egyéb 0,3%

1éven belil 31,07%
1-3 év kozott 13,64%
3-5 év kozott 19,95%
5-10 év kozott 23,95%
10 éven tal 6,87%
Egyéb 4,52%
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Effektiv duration

Effektiv duration 21

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Stratégiai Euro Kotvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Stratégiai Eurd Kotvény Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, kotvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap induldsa: 2023.11.29.
ISIN: HUOO000733472 Toth Istvan, CFA Tombacz Déra
Befektetési igazgatd Katalin
Bloomberg: OTPSEBA HB Equity ) Portfolié menedzser
U, klasszis

Befektetési politika

Az alap célja, hogy a legaldbb 3 évre rendelkezésre alld pénzeszkozdk szamara rugalmas, barmikor hozzaférhetd, eurd alapu befektetési
lehet6séget biztositson féként devizds allami, illetve vallalati kotvénykitettségen keresztiil. Az alap stratégiajat aktiv befektetési politikaval,
euréban denominalt kamatozé eszkdzdkon keresztiil valdsitja meg. Elsésorban allampapirokba és vallalati kdtvényekbe, bankbetétekbe, pénzpiaci
eszkozokbe, jelzédloglevelekbe és egyéb, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, valamint kollektiv befektetési eszkdzdkbe fektet. Ezen feliil az
Alap alkalmazhat szarmaztatott eszkozoket is.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) decemberi ilésén valtozatlanul hagyta az irdnyadd kamatot 2%-on, immar negyedik egymast kdvetd Glésen.
Christine Lagarde elndk hangsulyozta, hogy a monetaris politika ,jo helyen van”, és a kdzeljov6ben nem varhaté kamatvaltoztatas, mikézben a
bizonytalansadg tovabbra is magas, a tovédbbi dontések teljes mértékben adatfliggéek lesznek. Ezt megerdsiti az inflacids elérejelzés is, amelyet
szintén kis mértékben emeltek, illetve a ndvekedési kilatasok javultak, 1%-rol 1.2%-ra. A piac a végsé alapkamat szintet ismét kissé magasabbra varja,
mint az el6z6 hdnapban, 1.9% korili szintre, ami azt sugallja, hogy a piac nem araz tovabbi kamatvagast. A hosszu lejaratu allampapirhozamok tébb
mint 15 bazisponttal emelkedtek, ami meredekedést okozott a hozamgorbén az inflaciés kilatdsok stabilizalédasa mellett. A hosszu papirok piacara
nyomast gyakorolt a holland nyugdijpénztéri struktira megvaltozédsa, aminek eredményeként nem lesz akkora a kereslet a hosszu
allamkotvényekre 2026-t6l, illetve Schnabel ECB déntéshozo héjja nyilatkozata, ami el6revetitett kdvetkezd évre egy potencialis kamatemelést is az
ECB részérél.

A hitelpiacokon a spreadek szikiltek: Euro befektetési kategdria 2 pontot és a spekulativ is 12 pontot sz(ikilt a hédnap folyaman.

Az USA kamatpiacén a korabban bearazott 25 bazispontos kamatvédgés megvaldsult december elején, és ezzel valdszinUsithetd, hogy az FOMC is
belépett a varakozasi szakaszba, ami adatvezérelt kdvetkezé dontéseket jelent, és nem a vagasi ciklus automatikus folytatdsat. A Fed bejelentette a
mennyiségi szigoritasrol valéd elmozduldst is, és 40 millidrd dollar értékben kezdett kincsarjegy-vasérldsokba a tartalékszintek tdmogatdsa
érdekében. A hosszt hozamok tovébbra is a szeptemberben kialakult 4-4.20%-o0s tartoméanyban mozogtak, hénap végére a tartomany tetejére érve,
koszonhetben az erés novekedési adatoknak és a tulzott eladdsodottsagtol valo félelemnek.

Valtozasok az alapban:

Az alap minden sorozatdnak arfolyama emelkedett a hénapban. A hénap folyaman a durédcié a korabbi 3.4 év korili szint kdzelében maradt.
Lezartuk a Czechoslovak Group (cseh cég, amely hadiipari védelmi technoldgiédval foglalkozik, az utobbi években jelentésen bévitette amerikai és
eurodpai jelenlétét felvasarlassal és kotvénykibocsatassal) 5 éves kotvény pozicionakt. A decemberi hozamhoz nagy mértékben hozzéjarul a magyar
allamkotvények hozamcstkkenése, ami a korabbi honapban elszenvedett emelkedés korrekcioja, illetve az MNB altal kilatdsba helyezett
kamatcsdkkentési pélya inditott be. Az emelkedd német hozamok kapcsan a fedezetként tartott BUND futures short poziciot lezartuk, igy taktikailag
ndveltiink az eur6s kitettséget. Nyitottunk egy lengyel- magyar 5 éves kamatspread pozicidt, arra szamitva, hogy a megnodvekedett kiilénbség a két
szint kozott csokkenni fog, ami mér decemberben el is kezdett megvalosulni. Zartuk a kordbban nyitott EURUSD vételi pozicionkat a dollar
gyengulését kihaszndlva, illetve kazakh tenge vételi poziciot nyitottunk dollérral szemben. Kihasznélva a sdvban ingadozé EURHUF arfolyamot, a
savon belil tébbszor is nyitottunk Forint vételi poziciét, mit nyereséggel zértunk is hdnapon belil.
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Az alap vagyona és arfolyama
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Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 139 069 348 941

Arfolyam** EUR 1,104192

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 3 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Evesitett 10 év
hozamok*
Alap 4,01% 4,86%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap arfolyamanak alakulasa

Kockazati
10 év
mutatok

Széras 114% 117%
MeR, -079% na na na -079%
Visszaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatél a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto 6sszesitett kockazati kitettség”

7,00%
6,00% o m Alap/Fund
5,00% A
4,00% A
3,00% A
2,00% 4

1,00% o

0,00%
P o °

10%-ot meghaladé eszk6zok

125,46%

“Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
4rfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

Nincs

Lejarati szerkezet

T

Betétek 0,0%
Diszkont kincstarjegyek 9,0%
Allamkotvények 41,9%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 46,3%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 0,0%
Egyéb 2,8%

1éven beliil 36,98%
1-3 év kozott 15,78%
3-5 év kozott 14,10%
5-10 év kozott 18,88%
10 éven tul 14,26%
Egyéb
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MNB260108

BTF 0 01/14/2026

A410425A20

BGARIA 4.125 07/18/2045

TVLRO 8.875 04/27/2027

BTF 0 01/21/2026

BTF 0 02/25/2026

POLGB 2 08/25/2036 INFL LINKED
ROMANI 5 09/27/2026

POLGB 1.75 08/25/2031 INFL LINKED

Forgalmazas

8.99%
540%
320%

312%
2,82%
2,77%
2,76%
2,59%
2,48%

1.99%

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tédjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.

Honlapunk: otpalap.hu



