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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i

Az alap neve: OTP Afrika Részvény Alap

Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld

Az alap induldsa: 2010.12.21.

/

Referenciaindex: 10% ZMAX +90% Dow Jones Halas Zoltan, Czaké Agnes, Gajddcs Attila
Africa Titans 50 USD CFA CFA Portfolié
ISIN HUO000709753 B.efekteté’si Szenio’r’ menedzser
igazgato portfolié
Bloomberg OTPAFEA HB Equity menedzser

™ .ELﬁ
\, klasszis

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, els6sorban az afrikai orszdgok tézsdéin és mas nemzetkdzi piacokon kereskedett cégek
értékpapirjaibol dsszeallitott portfolidval lehetéséget teremtsen befektetéinek, hogy részesedjenek az afrikai kontinens gazdasagi névekedésébél.
Likviditaskezelési céllal az alap - kis mértékben - pénzpiaci eszkdzdkbe is fektet. Az alap a portfolidban taldlhatd részvényeknek kdszénhetéen
jelentds kockazattal bir, amelynek csdkkentése érdekében fontos az ajénlott befektetési id6tav betartasa.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az év utols6 honapjaban a rézbanya vallalatok részvényei kiemelkedd teljesitményt nyujtottak, dollarban szamolva 13,24%-0s emelkedéssel, ezen
belul az alap egyik egyedi banyakitettsége, a First Quantum Minerals 18,67%-0s emelkedést ért el. A nigériai, marokkoi, egyiptomi piacok kisebb
egyszémjegyl novekedésen vannak tul a hdnap végére. Erés teljesitményt mutatott tovabbd a nemesfém kitermeld és feldolgozé kitettsége az
alapnak, ugyanakkor ez a szegmens jelentds volatilitast adott az alaphoz a hdnap masodik felében. A dél-afrikai részvénypiacok stabilan
teljesitettek decemberben. A platina és pallddiumbanyék voltak a hénap masodik felének legérdekesebb szerepléi, a Valterra Platinum és az Impala
Platinum téarsasagok kétszamjegy(i emelkedést tudhatnak maguk mogétt, amit nagyon jelentésen tdamogatott a mogottes nemesfém aranak
emelkedése az év utolsé két hetében. Az alap szempontjabdl leginkdbb relevans afrikai devizak kifejezetten stabilak voltak az idészakban, a dél-
afrikai rand, a nigériai naira és a marokkdi dirham is er6sddni tudott a dollarral szemben. Az alap teljesitményét leginkabb visszahtzé befektetések
féleg az észak afrikai telekom, kereskedd, kozmd és fosszilis energia cégek voltak.

Valtozasok az alapban:
Noveltiik az alap kitettségét a nagy kapitalizacioju réz és nemesfém kitermeld vallalatok részvényeiben, valamint a diverzifikalt feltérekvé piaci
részvénysulyt is. Az alap 0sszesitett részvénykitettsége 90,82%.

Az alap vagyona és arfolyama

_

Netto eszkozérték” HUF

Az alap kockazati besorolasa:

2533062023

Arfolyam** HUF 1754165

*Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.

** Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték.

Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési idétav: 5 év

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok

Evesitett
NESHE . 1év 3év 5év
hozamok

Kockazati . . ,
n m

Alap 43,85% 14,85% 8,79% 6,99% 3,81% Széras 19,65% 17,93% 17,91% 16,93% 15,77%
Benchmark 42,40% 14,58% 10,45% 727% 4,19% Kovetési hiba 7.99% 719% 6.91% 6,19% 6,58%
Kilonbség 1,45% 0.27% -1,66% -0,28% -0,39% Informéciés 018 0,04 02 0,04 006
hényados
“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 10378 09336 09242 09065 08962
Alfa 0,07% 0,66% -135% 0,09% -0,33%
Max.
-13,62% -17,98% -25,66% -31,56% -40,14%

visszaesés
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Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa
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Az elmult naptari évek teljesitménye

1951 Alap/Fund
1751 —em

1,55
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
Az alap 2012 el6tt nem rendelkezett benchmarkkal.

Netto Osszesitett kockazati kitettség*
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10%-ot meghalado eszk6zok

100,19%

*Kockézatvallaldsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazésara utal, azaz az alap

arfolyama piacit meghaladdé mértékben is valtozhat.

Deviza 6sszetétel

38,46%

dél-afrikai rand
kanadai dollar
forint

hong kongi dollar
angol font
ausztral dollar

Uj tajvani dollar
indiai rupia
koreai won

egyéb

Orszag osszetétel

25,78%
13,32%
4,01%
3,53%
2,89%
2,69%
1,99%
174%

5.59%

ETF SOUTH AFRICA
ETFEM

Iparagi 6sszetétel

1

alap/ETF

Kanada
Dél-Afrika
készpénz
Egyesiilt Kiralysag
Ausztralia

USA

Hollandia
Norvégia

egyéb

43,01%

2118%

18,60%

9,18%
2,88%
1,88%
132%
0,76%
0,62%

0,56%

nyersanyag 32,95%
készpénz 9,18%
diszkrecionalis fogyasztési cikk 739%
pénziigy 2,99%
kommunikacid 1,96%
energia 1,40%
kozm 0,62%
alapvet6 fogyasztasi cikk 0,50%
ipar 0,00%
egyéb 43,01%
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OTP Afrika Részvény Alap

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Patria Finance Magyarorszagi

Tarsf l J
arsforgalmazok Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Azsiai Részvény Alapok Alapja

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i

Az alap neve: OTP Azsiai Részvény Alapok
Alapja

Fajtaja,tipusa: nyilvanos, nyilt végu, részvény

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld

Az alap indulésa: 2008.04.29. Kovécs-Kvotidian Boér Levente, CFA

Referenciaindex: 5% RMAX + 95% MSCI Emerging . t:/\lé’té, CFAd Befektetési igazgaté
Asia Net Total Return USD orioto meneamer \

Y KIASSZIS
ISIN HU0000706718 T

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktivan és passzivan kezelt részvényalapok, valamint ETF-ek segitségével lehetfséget teremtsen befektetSinek, hogy részesedjenek
az azsiai feltérekvd orszagok részvénypiacainak hozamabdl.Az alap portfolidjaban azsiai részvénypiacokon befektetd értékpapiralapok, illetve az ezek

kockazatat csokkent6 szdrmaztatott eszkdzok, likvid eszkozok és kotvény-jellegli befektetések talalhatok.
n

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I N T
Nett6 eszkozérték” 1892 027729 . H '
Arfolyam** HUF 2,761888

*Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
BCE 1év 3ev Sy LG Tév 3ev Sy 10év
hozamok mutatok
Alap 7.72% 1,95% 3,20% 4,40% 5,91% Széras 16,60% 17,07% 16,46% 15,13% 16,15%
Benchmark 10,08% 2,74% 3,09% 2,62% 321% Kévetési hiba 10,25% 164,15% 13,95% 13.23% 12,11%
Kilonbség -2,36% -0,79% 0,11% 1.82% 2,70% Informauos 023 006 0,01 o 022
hényados

*Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevGvel, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 0.8048 07043 06793 06297 06908
Alfa 1,54% 2,54% -0,95% 157% 2,38%
Max. 775% 20,50% -28,43% -30,34% -1,42%
Vvisszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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OTP Azsiai Részvény Alapok Alapja

Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszk6zok

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszk6z 6sszetétel Deviza 6sszetétel
—————
Betétek 4,6% kinai yuan 31,00%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% indiai rupia 19,58%
Allamkotvények 0,0% Uj tajvani dollar 12,36%
Jelzaloglevelek 0,0% koreai won 8,97%
Egyéb kotvények 0,0% hong kongi dollar 6,38%
Részvények 0,0% kinai yuan 510%
Befektetési jegyek 95,5% ausztral dollar 4,03%
Egyéb -0.2% forint 3,89%
indiai rupia 2,60%
egyéb 6,11%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazék Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Unicredit
Bank Hungary Zrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP CETOP ETF Alap
Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP CETOP ETF Alap
Fajtaja,tipusa: nyilvédnos, nyiltvégu, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap induldsa: 2024.04.08.
Referenciaindex: 100% CETOP NTR Kovacs- Csati Olivér
ISIN: HUO000734454 Kvotidian Maté, Portfolié
CFA menedzser
Portfolid
menedzser

Befektetési politika

Az alap 6sszetétele a Budapesti Ertéktézsde CETOP NTR indexének dsszetételét képezi le, azaz a térség hét orszaganak 25 legnagyobb forgalmu
részvényébdl valogat. Az indexben, és igy az alapban is magyar, cseh, szlovak, lengyel, horvat, roman és a szlovén t6zsdén jegyzett blue chip-ek
kaphatnak helyet. A kévetett CETOP NTR index az egyes vallalatok és orszagok sulyainak meghatdrozésan keresztiil biztositja a széles korl és
aranyos lefedettséget a befektetés célpiacai kozott.

Havi aktualitasok

Makrokoérnyezet:

Az alap benchmark indexe 5,6%-0s eurdban kifejezett emelkedéssel zarta a decembert. A cseh, roman és lengyel index is remekelt (+7,7%, +7,0% és
+6,1% sajat devizdban). Nem volt cs6kkend piac a régioban. A jé teljesitményhez erésen hozzajarult a legnagyobb sulyd szereplék, a pénzigyi
szektorban m(ikodék jo szereplése, a régid pedig tovébbra is kedvenc a befekteték korében. Az ezlstkitermeléssel is foglalkozé KGHM-et tovabb
tépték az ezist emelkedésével. Szektorokat tekintve a nyersanyag kiemelkedd volt (+26,1%), ezt kovette az ipar (+8,5%). Legrosszabbul a telekom
szektor szerepelt (-3,7%) de az alapvetd fogyasztasi cikkek szektora is esett (-0,6%). Eurépdban az inflacié 2,1%-ra mérséklédott, kozelitve az EKB
céljahoz. Az EKB negyedik egymast kovetd (ilésén is valtozatlanul hagyta a kamatokat (refinanszirozasi rata: 2,15%, betéti rata: 2,0%), és tovabbra is
adatvezérelt megkozelitést alkalmaz. A gazdasagi ndvekedés enyhén gyorsult: a harmadik negyedéves GDP-ndvekedést 0,3%-ra mddositottak
felfelé. A munkanélkiiliségi rata 6,4%-on stabilizalodott, jelezve a munkaerépiac ellendllé képességét. Az EKB tovébbra is 2,00%-on, az MNB pedig
6,50%-on tartja a kamatszintet. A forint vegyesen szerepelt az euréval szemben gyengiilt, mig a dollarral szemben erésddott.

Valtozasok az alapban:
December folyaman az NLB fizetett osztalékot. A hdnap legjobb egyedi szerepléi kozt az aldbbiakat emlithetjiik: VIG (+36,8%), KGHM (+32,6%) és BRD
(+19,8%). Legrosszabbul az Allegro szerepelt (-3,2%). Az alap 99,80%-o0s részvénysullyal zarta a honapot.

Vagyon és arfolyam Az alap kockazati besorolasa:

I T

Arfolyam* EUR 16,586394

*Egy jegyre juto nettd eszkozérték.

Ajanlott befektetési idétév: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték
Evesitett Kockazati
hozamok* mutaték
Alap 55,79% 33,14% Széras 17,19% 15,48%
Benchmark 56,47% na n.a n.a 33,88% Kévetési hiba 0,53% n.a n.a n.a 0,50%
Kilénbség -0,68% n.a n.a n.a -0,74% Inlforma'ciés 128 na na na 148
hényados

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 1,001 n.a n.a n.a 0.999%
Alfa -0,74% n.a n.a n.a -0.72%

Max.
X 12,56% na na na -12,56%

visszaesés
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Az alap arfolyamanak alakulasa

@ otp slapkezels

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd id6szakot mutatja.
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Netto O0sszesitett kockazati kitettség*
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10%-ot meghalado eszkozok

100,07%

*Kockézatvallaldsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap

arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Deviza 6sszetétel

OTP TORZS (100)
ERSTE BANK STAMM

Eszkoz 6sszetétel

1

lengyel zlotyi
euré

forint

Uj roman lej

cseh korona

Orszag osszetétel

£41,19%
20,30%
17,09%
10,72%

10,69%

1

Betétek 0,0%
Diszkont kincstarjegyek 0,0%
Allamkstvények 0,0%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 0,0%
Részvények 99,9%
Befektetési jegyek 0,0%
Egyéb 0,1%

Iparagi 6sszetétel

1

Lengyelorszéag
Magyarorszag
Ausztria
Romania
Csehorszag
Szlovénia
Horvatorszag

készpénz

4119%
17,05%
13,57%
10,72%
10,69%
5,63%
1.02%

0,14%

pénziigy 5552%
energia 14,92%
kozmu 792%
egészségugy 6,11%
nyersanyag 5,70%
diszkrecionalis fogyasztasi cikk 4,16%
alapvet6 fogyasztasi cikk 3,52%
kommunikacié 2,00%
készpénz 0,14%
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TOP 10 Instrumentum

]

ERSTE BANK STAMM 11,67%
OTP BANK PLC 10,38%
PKO BANK 8,51%
PKN 7,69%
PZU SA-0.1 6,30%
CEZ 6,19%
KGHM 5,70%
PEKAO 530%
ALLEGRO.EU SA 4,16%
BANCA TRANSILVANIA SA 3,83%
Forgalmazas
Vezet6 Forgalmazd OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tédjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat)
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Az alap kezel6i

Az alap neve:

Fajtaja,tipusa:

OTP Fundman Részvény Alap

nyiltvégd, nyilvédnos, részvény

n

£

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld ‘

Az alap indulasa: 2014.06.11. v )

Referenciaindex: 30% CETOP EUR + 25% MSC| EMU Boér Levente, Lokietek Eszter, Kovacs- Csati Olivér
Net Total Return USD + 25% MSCI CFA CFA Kvotidian Maté, Portfoli6
Emerging Net Total Return USD + B.efekteté'si Szenio'rl CFA 3 menedzser
10% MSCI World Net Total Return igazgato portfolié Portfoli6

0 TR SRS menedzser menedzser

USD+10% RMAX §§\\ KIASSZIS

ISIN HUOO00713714 S o S0 it

Bloomberg OTPEHUF HB Equity

Az alap altal elnyert szakmai dijak

\,\\ 2018
\\\ PRIVATBANKAR.HU
B KIASSZIS
OTP FUNDMAN RESZVENY ALAP

ASOROZAT
1. HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy hozzaférést biztositson a legjobb részvény befektetési Gtleteinkhez. Mivel cél a folyamatosan magas részvénykitettség
biztositdsa, az Alap varhatéan egyiitt fog mozogni a globalis részvénypiacokkal, azonban aktiv, értékszemléletl befektetési politikdval megprobalja
tulteljesiteni a passziv részvényindexeket. Mivel tobbféle régio kozott is szabadon felvehet kitettséget, célul tiizi ki, hogy a hagyomanyos (egy-egy
orszagindex-szel benchmarkolt) részvényalapokkal szemben a regionélis tékeallokaciét is dtvallalja a befektet6ktél, segitve 6ket egy rugalmasabb,
a korilményekhez alkalmazkodd portfolio épitésében. Az Alap értékalapu befektetési stratégiat kovet, a portfolié elemeit az alapkezelék
elsésorban fundamentélis elemzések alapjan allitjdk 6ssze a hosszU tdvi megtériilést figyelembe véve. Az alap a portfolioban taldlhato
részvényeknek kdszonhetden jelentds kockazattal bir, amelynek csékkentése érdekében fontos az ajanlott befektetési idétav betartasal

Havi aktualitasok

Makrdkoérnyezet:

Az év utolsé hdnapja hullamzonak bizonyult az amerikai piacon, egy erés december elejei kezdést korrekcié kdvetett - a vegyes munkaerépiaci
adatoknak és az Al-infrastrukturaval kapcsolatos aggodalmaknak készonhetéen. A korrekciobodl gyorsan helyredlltak az amerikai indexek és igy
nulla kdzelében zartak a hdnapot (S&P -0.05%, NDX -0.73%). Az eurdpai piac sokkal erételjesebb maradt, gyakorlatilag végig emelkedte mind a
német, mind a kdzép-eurdpai a decembert (DAX +2,74%, CETOP +5,5%) és a fejl6d6 piacok is tovabb folytattak az idei erds trendet (EM +3,3%). Az évet
pozitivan zérta a legtobb részvényindex, fejlddé piacon beliil Dél-Korea magasodott ki, mig Eurédpaban a kdzép-eurdpai, bankjainak kdszonhetéen
az osztrak és a mediterran orszdgok, Spanyolorszag és Gordgorszag ugrott a mezény élére.

Valtozasok az alapban:

Emelkedéssel zarta a decembert és az évet is az OTP Fundman Részvény Alap. Tébb egyedi sztori is j6l m(ikédott az alapban, a lengyel LPP nagyot
ugrott a j6 jelentés és a guidance emelés hatdsara, a dél-koreai Samsung is nagyot pattant (+20%), és szépet mentek a torok kitettségeink is, tobbek
kozott a tranzisztorgyartd Astor (+29%) és a farmerruha gyarto és kiskeresked6 Mavi (+15%). A honap elsé felében a régiébdl MOL-t vasaroltunk, mivel
az értékeltsége kelléen alacsonnyd valt az esetleges kockdzatok ellensulyozdsara, a potencialis szerb felvasarlast pedig pozitiv hirként értékelheti a
piac. A lengyel piacon tdbb mésodlagos kibocséatasra is sor keriilt, ezzel a tavalyi év 6ssz lengyel kibocsatasok tekintetében az elmult évek rekordere
lett, 8.3 millidrd zlotyival - ennél tobb 2021-ben volt utoljara. Adott el részvénypakkot az altalunk kévetett sportkartya-tizemeltetd Benefit, az ABB-k
kozott meglepetés vendégként a Santander Polska, ahol az eladdst csak az Erste felvasarldsanak lezérdsa utdnra vartdk. Prémiumon adott el a BNP,
a BNP Polskabol, hogy igy teljesitse kdozkézhanyad-vallalasat és az Allegrobdl is ismét tézsdére keriilt egy pakk. A kibocsatasok altalunk jol ismert
cégekben torténtek és sikeresen részt vettiink benniik, és volt, ahol mar rovid tadvon realizdlva a keletkezett profitot. Decembert 99,4%-0s
részvénykitettséget nyujto eszkdzzel zarta az OTP Fundman Részvény Alap.
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OTP Fundman Részvény Alap

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

T
Arfolyam** HUF 1,884203

Ajanlott befektetésiid6tav: 5 év

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték
Evesitett Téy Kockazati 1év Tév
hozamok* mutatok
Alap 12,33% 14,58% 4,72% 7,64% 5.63% Szérés 14,07% 13.27% 17,71% 17,45% 17,46%
Benchmark 19,83% 17,54% n.a. n.a. n.a. Kévetési hiba 7.44% 6,45% n.a. n.a. n.a.
Kilonbség -151% -2,96% n.a. n.a. n.a. Inlforméciés 1,01 046 na na. na
hényados

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 09972 09976 n.a. n.a. n.a.
Alfa -1.47% -2,94% n.a. n.a. n.a.
Max. -15,67% -15,67% -39,33% -40,73% -40,73%
Vvisszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap indulasatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedé id6szakot mutatja.
[¢] gyl jaig terj j 1“\& qp\‘.) 10\5 19\1 'L“\?, 19'\9 'Ldlp 1’“1"\ 101’} 10:1"5 ']91& 7,“1'6
Netto dsszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladé eszk6zok

101,462% Nincs

*Kockézatvallalasi mutatod, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Deviza 0sszetétel TOP 5 részvénykitettség
eurd 38,93% Inpost lengyel Esomagaugomata— 355%
lzemeltetd

lengyel zlotyi 15,31%

Renault francia autoégyarté 2.96%
forint 10,38%

. nyomtatott aramkér o

kazah tenge 7,02% At&S osztrak gyarts 2.56%
torok lira 6,89% Wizzair magyar légitarsasag 2.54%
hong kongi dollar 5,05%
amerikai dollar 4,76%
dél-afrikai rand 2,11%
koreai won 2,00%
egyéb 7,55%
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Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel

]
Lengyelorszéag 15,28% diszkrecionalis fogyasztési cikk 25,03%
Németorszag 1,12% pénziigy 20,15%
Ausztria 8,55% ipar 19,77%
Franciaorszag 8,02% informaciétechnolégia 10,85%
Kazahsztan 7,02% energia 6,96%
Magyarorszag 6.91% ingatlan 3,95%
Torékorszag 6,87% kommunikacié 2,36%
alap/ETF 6,46% alapvet6 fogyasztasi cikk 2,09%
Hollandia 599% nyersanyag 178%
egyéb 23,79% egyéb 7,05%

TOP 10 instrumentum

I R

HALYK SAVINGS BANK-GDR REG S 3,94%

INPOST SA 3,55%

RENAULT SA 2,96%

ISHARES CORE EM IMI ACC 2,83%

AUSTRIATECHNOLOGIE 2,56%

WIZZ AIR HOLDINGS PLC 2,54%

FAURECIA 2,52%

JSC KASPI.KZ GDR-ADR 2,46%

BORR DRILLING LTD 2,29%

OTP TORZS (100) 2,06%
Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazék Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetés Bank Zrt., Unicredit

Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Klimavaltozas Részvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
n
Az alap neve: OTP Klimavaltozas Részvény Alap
Fajtaja.tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, részvény,
ESG
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld '
Az alap indulésa: 2008.01.09. Lokietek Eszter, Kovacs-Kvotidian
Referenciaindex: 70% MSCI ACWI IMI SDG 7 . CFA o , thléFé' CFAd
enior portrolio ortrolio menedzser
Affordable and Clean Energy ’ mlene%zser ' ' ’

Select + 25% MSCI EMU Climate
Change ESG Select NETR EUR + 5%

RMAX
ISIN HUO0000706239
Bloomberg OTPCLMT HB Equity

Az alap altal elnyert szakmai dijak
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I.HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy kivalassza azokat a részvényeket, amelyek a klimavéltozdssal kapcsolatos globélis alkalmazkoddsi folyamat potenciélis nyertesei
lehetnek. Az Alapkezelé térekszik arra, hogy a varhaté hozamot és kockazatokat hosszu tavon optimalizalja, igy az alapot azoknak ajanljuk, akik
hosszu tavon kivannak befektetni.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Az év utolsd honapja hulldmzdénak bizonyult az amerikai piacon, december elsé felében megtortént a varakozasok szerint 25 bazispontos
kamatvégas és a részvénypiac is emelkedett, aztdn a vegyes munkaerépiaci adatoknak és az Al-infrastrukturdval kapcsolatos aggodalmaknak
koszonhetben korrigélt a piac. A korrekciébdl gyorsan helyrealltak az amerikai indexek és igy nulla kézelében zartdk a hdnapot (S&P -0.05%, NDX
-0.73%), ugyanakkor alulteljesitettek az értékeltségben tulfeszitett, Al infrastruktira-kapcsolt cégek, példdul a Bloom Energy és olyan sokat ment,
megujuld energia kapcsolat részvények, mint a Solaredge, Sunrun. Az eurdpai piac sokkal erételjesebb maradt és pluszban zérta a hdénapot,
felulteljesitettek a szélturbina-gyartok (Vestas +13%, Nordex +12,9%) és a kdzmUivek, mint a Grenergy Renovables (+26%), EDP Renovaveis (+5%) és Elia
(+5,4%) is.

Valtozasok az alapban:

Az OTP Klimavaltozds Részvény Alap enyhe pluszba zarta az év utolsé honapjat is. A j6 teljesitményhez hozzdjarultak az alap hulladék
Ujrahasznositéssal foglalkozo befektetései, a nyugat-eurdpai kozmdi és szélturbinds kitettségei. Utdbbiaknal gy lattuk az optimista varakozasok jé
része mar bedrazodott, mig a fokozddo kinai verseny kdzéptavon veszélyt jelenthet, igy csdkkentettiik Vestas és Nordex kitettségeinket. Szépet ment
az idei évben erdsen teljesité uranbanyasz Kazatomprom és savjanak tetejére keriilt, igy ebbdl is visszavagtunk, mig vasaroltunk a benchmarkba
kerilé Sigma Lithiumbdl, ami alulteljesitette a tobbi lithiumbanyat és igy jo jeldltnek tiint a felzarkdzasra. Adtunk el az eurépai napelem-rendszer
telepitd és invertergyarté SMA Solarbol, ami jelentdsen feliilteljesitette amerikai versenytdrsait (Solaredge, Enphase), igy a pozicidé egy részén
profitot realizaltunk.

Decembert 91,3%-0s részvénykitettséget nyujtd eszkdzzel zarta az OTP Klimavaltozas Részvény Alap.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
E— I
Nett6 eszkozérték” 24011819 536 . ! ' n
Arfolyam** HUF 2,553758

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
EVesitete 1év 3év 56v 106v Rockazati 1év 3év 56v 106v
hozamok* mutatok
Alap 9,86% 6,35% 2,07% 1,50% 5,35% Sz6ras 17,54% 17,47% 20,28% 19,49% 23,49%
Benchmark 14,22% 12,92% 12,46% 12,45% 1.32% Kévetési hiba 7.01% 8,42% 1.47% 11.32% 15,49%
Kiilonbség -4,35% -6,57% -10,38% -0,95% 5.97% Informacios 062 078 001 008 039
héanyados
“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a |
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta s 09843 09764 09455 0.9574
Alfa -4,71% -6,50% -10,24% -0,45% 5,67%
Max. ) -19,23% -23,05% -25,96% -30,83% -58,74%
Visszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladé eszkdzok
108,46% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal

hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap

arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz osszetétel Deviza 6sszetétel

— —
Betétek 31% eurd 41,75%
Diszkont kincstarjegyek 4,2% amerikai dollar 25,03%
Allamkdtvények 0,0% hong kongi dollar 724%
Jelzaloglevelek 0,0% dan korona 722%
Egyéb kotvények 21% kanadai dollar 6,51%
Részvények 89,5% forint 543%
Befektetési jegyek 1.8% kazah tenge 179%
Egyéb -0,7% svéd korona 176%

koreai won 1.55%
egyéb 171%
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Orszag osszetétel
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Iparagi 6sszetétel

I

USA 29,23%
Franciaorszéag 12,06%
Magyarorszag 10,47%
Dénia 7.22%
Kina 6,04%
Olaszorszég 417%
Kanada 4,07%
Ausztria 317%
Németorszag 6,75%
egyéb 16,83%
TOP 5 eszkoz

ipar

kozm

informacidtechnoldgia
nyersanyag

diszkrecionalis fogyasztasi cikk
pénziigy

energia

készpénz

Vallalt ESG limit

44,60%
18,06%

13,65%

526%
4,54%
4,49%
4,38%

2,33%

Schneider electric

e

Nextpower Fejlett piaci kibocsato AAA-
First solar Eiiifsea'lttg r:Ak/\;?BpE;aaCIteljes min. 70% 8280%
Vestas portféliéban
Prysmian
Az alap eszkoézeinek ESG besorolasa* ESG informacidk
Fejlett piaci kibocsatdk aranya 73,84% ESG besorolas 82,80%
AAA 20,71% ESG pontszam 6,5154025
AA 25,36% ESG besorolas A
A 20,33% Atlagos ESG kvartilis 1,272715
BBB 6.47%
BB 0,96%
B 0,00%
ccc 0,00%
N/A 0,00%
Feltérekvo piaci kibocsatok aranya 20,79%
AAA 0,00%
AA 6,22%
A 2,75%
BBB 4,17%
BB 0,00%
B 0,00%
ccc 0,00%
N/A 0,00%

“AAA legjobb, CCC legrosszabb
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OTP Klimavaltozas Részvény Alap

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., CIB Bank

Tarsf l J
arsforgalmazok .

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Kozép-Europai Szarmaztatott Részvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Kozép-Euroépai
Szarmaztatott Részvény Alap

Fajtaja,tipusa: nyilvanos, nyiltvégu, részvény

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.

Az alap indulasa: 2005.12.21. .

#alapinddiasa Czakd Agnes, Halas Zoltan, Szujé Tamas,

Referenciaindex: 90% CETOP 5/10/40 Index CFA CFA CFA
(Bloomberg CETUC) +10% ICE Szenior Befektetési Portfolié
BoFA O-1Year EUR Gov Index portfolié igazgato menedzser
(Bloomberg EGOA Index) menedzser

ISIN: HU0000703855 W Klasszs

Bloomberg: OTPCEEQ HB Equity )

Az alap altal elnyert szakmai dijak

2022

\‘\\\\ PRIVATBANKAR.HLU
B\ KIASSZIS
LEGJOBB KOZEP- KELET-EU ROPAL R‘L\Z\ ENY ALAP
OTP KOZEP-EUROPAI
RESZVENY ALAP
1. HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap egy aktivan kezelt részvénybefektetési alap. Az Alapkezelé az Alap vagyonat dontéen Kozép-Eurdpéban, vagy azokndl nem kockazatosabb
orszagokban jellemzéen az Eurdpai Gazdasagi térség tagallamaiban és egyéb fejlett piacon fekteti be. Az Alap célja a referenciaportfolié
hozamanak meghaladdsa. Az alap a jelenlegi rekord alacsony redlhozamkdrnyezetben a lehetéséget a rendelkezésre allé és megtermelt t6két
magas megtériléssel befektetni tudé mindségi (quality) és ndvekedési (growth) részvényekben latja. Ennek érdekében kiemelt figyelmet forditunk a
véllalatok menedzsmentjének historikus és jovObeli értékteremtd képességének elemzésére ugyanugy, mint az ipardgi kilatasok folyamatos
nyomon kdvetésére. Az Alapkezeld célja, olyan részvényportfélié kialakitasa, amelyben minden portfélidelem, javulé vagy stabilan magas sajat téke
aranyos megtériilést ér el a visszaforgatott nyereségiik tékekdltségiik feletti konzisztens befektetésének kdszénhetden. Ennek a stratégidnak a
kialakitdsa kdvetkeztében az OTP Kozép-Eurdpai Részvényalap mind foldrajzilag mind ipardgi kitettség tekintetében jelent6sen eltér a Referencia
indexét6l, a magasabb kockézat-ardnyos hozam érdekében. Az alap részvényhanyada ennek megfelel6en magas.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Erds teljesitménnyel zartak a 2025-6s évet a kdzép-eurdpai részvénypiacok. Kéziluk is kiemelkedé mértékben emelkedtek a cseh részvények, a PX
index 7,7%-kal kerult feljebb, de a roman BET index 7%-os, valamint a WIG20 index 6,1%-0s teljesitményére sem lehetett panasz az év utolséd
hénapjaban sajat devizaban szamolva. A Budapesti Ertéktézsde vezetd indexe, a BUX 1,4%-kal keriilt feljebb decemberben. Erésen teljesitettek a
bank-és biztositasi szektor szerepl6i decemberben, a lengyel bankokat témérité WIGBANK index 6,1%-kal emelkedett, amely teljesitmény még igy is
eltdrpilt az osztrak biztositovéllalat, a VIG részvényeinek tébb, mint 36%-0s decemberi emelkedése mellett. A hdnap soran elérelépés tortént az
orosz-ukran békefeltételek korvonalazédasaban, amely segitette az orosz kitettséggel rendelkezé véllalatok részvénypiaci teljesitményét. Utést
kaptak a lengyel kdzmUcégek papirjai is a lengyel elndk torekvéseinek kapcsan, aki szeretné mérsékelni a haztartdsokat éré terheket, bar az altala
javasolt tervezet ezt csak igen kismértékben tenné. Jelentds pozitiv meglepetést hozott a ruhazati vallalat LPP jelentése, igy az arfolyam tébb, mint
22%-kal kerilt feljebb. A kiskereskedelmi fogyasztds egészséges képet festett: Magyarorszagon, Lengyelorszagban és Csehorszagban is 3% kordili
Utemben bdviilt a volume éves szinten, azonban Romaniaban tovabbra is éreztetik hatasukat a megszorité intézkedések, amelynek kovetkeztében
4%-kal csokkent a kiskereskedelem. A makrogazdasagi elemzék optimistak az idei régios novekedésre, az eurozéna litemét meghaladé névekedést
varva: Lengyelorszag esetében 2026-ban 3,5%, Csehorszagban 2,4%, Magyarorszagon 2,3%, mig Romania esetében 1,4% gazdasagi bovilést jeleznek
elére. Ahonap soran a lengyel jegybank 25 bazispontos csokkentést hajtott végre.

Valtozasok az alapban:

Emeltik a lengyel e-kereskedelmi szektor sulyat, ezen felll vésarloként jelentiink meg a MOL, Richter, valamint a Koncar papirjaiban, mig az OTP
Bank részvényeiben profitot realizaltunk. Az alap 95%-0s részvénykitettséggel zérta a hdénapot. A lengyel, magyar és osztrak részvények
felulsulyozottak az alapban, mig a horvat, roman és cseh részvényeket alulsulyozzuk.



2025.12.31.

@ otp slapkezels

OTP Kozép-Eurdpai Szarmaztatott Részvény Alap

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

[
Netto eszkozérték* HUF 48 405395 203 . ! H
Arfolyam** EUR 2,928574

Ajanlott befektetésiid6tav: 5 év

n

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutatok
Evesitett Téy Kockazati 1év Tév
hozamok* mutatok
Alap 46,08% 29,45% 15,38% 10,99% 5,51% Széras 16,05% 13,75% 15.53% 15,42% 18,71%
Benchmark 47,76% 28,78% 17.27% 10,20% 4,31% Kovetési hiba 4,18% 3,22% 6,53% 6.21% 5.39%
Kiilénbség -1,68% 0,67% -1,90% 0,79% 120% Inlforméciés 0,40 021 029 013 022
hényados
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Bl oz oRE 09099 09112 09705
Alfa -1,93% -0,19% -0,47% 1,65% 129%
e -12.30% -12,30% -3520% -38,04% -64,13%
Vvisszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
3,50 —— Alap/Fund 80%
3,00 —EBM oo mAlap/Fund OBM
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2,00 40%
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjed idészakot mutatja
10%-ot meghaladé eszk6zok Netto 6sszesitett kockazati kitettség”

Nincs 107,71%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockéazatot is.

A 100-ndl magasabb érték tékedttétel alkalmazasara utal, azaz az alap arfolyama a piacit
meghaladd mértékben is valtozhat.

Orszag osszetétel Iparagi 0sszetétel

o
Lengyelorszéag 48,24% pénziigy 45,52%
Magyarorszag 15,13% energia 12,66%
Ausztria 11,09% diszkrecionalis fogyasztési cikk 9,54%
Csehorszég 6,73% egészségligy 530%
Romania 6,52% nyersanyag 5,09%
Szlovénia 529% készpénz 4,74%
készpénz 4,74% kdzm 4,47%
Portugalia 0,59% alapvet6 fogyasztasi cikk 3,86%
Hollandia 0,46% kommunikacié 2,58%
egyéb 120% egyéb 6.23%
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OTP Kozép-Europai Szarmaztatott Részvény Alap

Deviza 6sszetétel TOP 10 instrumentum
. ]
lengyel zlotyi 47,30% PKO BANK 8.47%
eurd 26,57% OTP BANK PLC 8,30%
forint 12,86% ERSTE BANK STAMM 791%
cseh korona 6,73% PKN 7.25%
Uj roman lej 6,52% KGHM 5,09%
angol font 0,00% PZU SA-0.1 4,21%
LPP SA 3,99%
PEKAO 3,98%
ALLEGRO.EU SA 3,09%
CEZ 2,95%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazok Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadédsnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos tdjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Nyugat-Eurdpai Részvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Nyugat-Eurépai Részvény
Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld
Az alap indulasa: 202112.29. » )
#alapinddiasa Gajdacs Attila Halas Zoltan, Czako Agnes,
Referenciaindex: 90% MSCI EMU LC +10% ICE BoFA Portfolié CFA CFA
0-1Year EUR Gov menedzser Befektetési Szenior
ISIN HU0000729025 'gazgato portfolig
menedzser
Bloomberg OTWSREA HB Equity ALAPKEZELS

Ao klasszz%zss

Befektetési politika

Az alap egy nagyrészt részvényekbél, kotvényekbdl és kincstarjegyekbdl &llo, aktivan kezelt értékpapircsomagba vald befektetést nyujt
befektetdinek. Az Alapban a részvények megcélzott ardnya atlagosan 90%. Az Alapkezel6 az Alap vagyonat elsGsorban Nyugat-Eurépaban (dontéen
Franciaorszag, Németorszag, Hollandia, Spanyolorszag, Olaszorszag, Finnorszag, Belgium, irorszag részvénypiacain) fekteti be, de a portfolioban
szerepelnek egyéb fejlett és fejlédé piaci értékpapirok is. Az Alap célja a 90%-ban részvényindexet és 10%-ban egy évnél nem hosszabb euréban
kibocsatott &llampapirok eljesitményét méré indexet tartalmazd referenciaportfolio6 hozamdnak meghaladdsa. A befektetési stratégia
megvalositdsa soran értékalapi megkdzelitést alkalmazunk, a versenytarsakhoz és a sajat jovedelemtermelé potenciadljdhoz képest aluldrazott
véllalatok papirjainak tulstlyozdsara toreksziink. Az Alap részvényhdnyada ennek megfeleléen magas.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Az év végére tovabbi emelkedést tudott a vezetd eurdpai indexek tdbbsége elérni, igy a novemberi kisebb korrekciot ledolgoztak és a torténelmi
csucsok kozelébe értek a német, francia, olasz indexek. Decemberben az EKB a vérakozasoknak megfeleléen valtozatlanul hagyta a betéti
kamatokat, fenntartva a poziciojat, mely szerint a jelenlegi monetéris kondicidk idealisak a gazdasagnak. A jegybank felfelé mddositotta az
elérejelzését a gazdasagi novekedésre. A védelmi iparnak, infrastruktiura beruhdzdsoknak allokdlt forrasok jové évben mar az aktualis GDP
szamokban is megjelenhet és a stimulald hatdsa tovabbgylrlizhet a gazdasag szélesebb rétegeibe. A munkaerépiac allapota tovabbra is nagyon jo
allapotban maradhat, mikozben a redlbérek névekedni tudnak. A lakossagi fogyasztas egyelére még elmarad a vart novekedésektél, jovére mar ez
véltozhat, annak kdszénhetéen, hogy a magasabb inflacids idészakban megcsappant lakossagi pénziigyi tartalékok mar jelentds részben Ujra
feltoltédtek. Az inflacids kilatasok stabilan két szazalék alatt maradtak. A honap legjobban teljesité szektorai kozott a bank és az ipari szektor volt,
mindketténél a javuld konjunktura vérakozasok és csokkend kockazatokra reagéltak a befektet6k. A leginkédbb elmaradé szektorok kdzott emlithetd
az energia és a mindennapi fogyasztasi cikkek szektorai emlithet6k. El6bbinek a nyomott olajarak nem kedveztek elsésorban, utébbinal még
tovabbra is a kereskedelmi vamok és korlatozasok miatti bizonytalansag volt az egyik f6 faktor.

Valtozasok az alapban:
Noveltiik az alap részvénykitettségét a biztositasi, banki, megujulé energia, épitSipari szektor részvényeiben, kisebb mértékben novelve az
Osszesitett részvényhanyadot. Az alap 0sszesitett részvénykitettsége 99,70%.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

]
Arfolyam** Ft 1288939

* Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
“* Egy jegyre juto nettd eszkozérték.

Ajanlott befektetési idétav: 5 év
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OTP Nyugat-Eurdpai Részvény Alap

Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
hozamok* mutatok
Alap 12,44% 12,54% 6,70% Széras 14,1% 13,86% 16,34%
BM 10,68% 11,92% n.a n.a 739% Kovetési hiba 196% 2,06% n.a n.a 2,25%
Kilonbség 176% 0,63% n.a n.a -0,70% Informéciés 0,90 030 na na 031
hényados
“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 10413 1.03 ] ] 10305
Alfa 1.41% 032% n.a n.a -0,87%
WEES 13,58% 13,58% na na -15,90%
Visszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatél a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja
Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladd eszkdzok

105,28% Nincs

“Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Orszag osszetétel Iparagi dsszetétel

]
Franciaorszag 24,75% pénziigy 30,42%
Németorszag 23,92% ipar 16,38%
Spanyolorszag 12,90% informécidtechnologia 10,93%
Hollandia 12,81% kézmii 8,86%
Olaszorszag 11,05% diszkrecionalis fogyasztési cikk 8,80%
készpénz 521% egészségiigy 5.89%
Finnorszag 4,54% készpénz 521%
Belgium 2,16% energia 3,78%
Svéjc 0,78% alapvet6 fogyasztasi cikk 377%
egyéb 1,89% egyéb 5.96%
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OTP Nyugat-Eurdpai Részvény Alap

Deviza 6sszetétel TOP 10 instrumentum
. ]
eurd 98,01% ASML HOLDING NV (NL) 6,05%
svajci frank 0,78% SAP AG 3,12%
dan korona 0,50% IBERDROLA SA 3,06%
forint 0,35% SIEMENS AG 3,01%
amerikai dollar 0,20% LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON 2,62%
angol font 0,16% BANCO SANTANDER 2,50%
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA 2,43%
ALLIANZ SE 2,38%
INTESA SANPAOLO 2,35%
ING GROEP NV 2,26%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tédjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Omega Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i

Az alap neve: OTP Omega Fejlett Piaci Részvény

Alapok Alapja
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, ESG, alapok

alapja
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt. L . <

Halas Zoltan, CFA Czakd Agnes, CFA Gajdacs Attila Bakk Ferenc
Az alap induldsa: 1999.12.14. Befektetési igazgatod Szenior portfolié Portfolié menedzser Befektetési igazgatd
menedzser

Referenciaindex: 95% MSCI World ESG Focus + 5% A

RMAX klassns
ISIN HU0000702899 '
Bloomberg OTPUBSF HB Equity

Az alap altal elnyert szakmai dijak

ALAPKEZELG

“\* _klasszis

2025

LEGIOBB FEJLETT PIACI RESZVENY ESG ALAP
OTP OMEGA FEJLETT PIACI
RESZVENY ALAP A SOROZAT

OTP ALAPKEZELO

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, t6zsdén kereskedett befektetési jegyekbdl, és befektetési alapokbol 6sszeallitott portfolidval
lehetdséget teremtsen befektetdinek, hogy részesedjenek a fejlett orszdgok részvénypiacainak hozamabdl. Az alap befektetései féként az
aladbbiakbol keriilnek ki: fejlett piaci alapok, egyedi részvények, indexkdvetd szérmaztatott eszkozok, ETF-ek, kdtvények. Az alap a portfoliéban
taldlhaté részvényeknek kdszonhetéen jelentds kockédzattal bir, amelynek csokkentése érdekében fontos az ajanlott befektetési id6tav betartdsa.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A novemberi korrekciot kdvetéen decemberben mérséklédott a volatilitds, és az amerikai, valamint az eurdpai vezetd indexek térténelmi csucsok
kodzelébe emelkedtek. Az USA-ban a pozitiv hangulatot a Fed kamatcsdkkentése és a tovabbi két 25 bazispontos vagasra vonatkozé varakozasok
tdmogattdk, amit csdkkend inflacié és gyengiild munkaerépiaci adatok alapoznak meg. A beruhazasi aktivitds erés maradt, kiiléndsen az
adatkdzpontok és Ml-infrastruktira terén. Szektorok koziil a pénziigyi és ipari teljesitett a legjobban, mig az energia és egészségiigy lemaradt az
alacsony olajarak és szabalyozasi bizonytalansag miatt.

Eurépaban a német, francia és olasz indexek szintén ledolgoztédk a korrekcidt, és csucsok kozelébe értek. Bar az ipari aktivitds vegyes képet
mutatott, a kilatdsok javultak, kiilondsen Németorszdgban. Az EKB véltozatlan kamatpolitikét tartott fenn, mikdzben felfelé médositotta novekedési
elérejelzését. A védelmi ipar és infrastruktira beruhdzasok, valamint a redlbérek ndvekedése varhatdan élénkiti a fogyasztast. Az inflacids kilatasok
stabilan 2% alatt maradtak. Szektorok koézdl itt is a banki és ipari részvények vezettek, mig az energia és a mindennapi fogyasztési cikkek
gyengélkedtek.

Valtozasok az alapban:
Fenntartottuk az alap magas részvénysulyozasat, szelektiven feliilstlyozva a nyersanyag és megujulé energia szektorokat.
Az alap Osszesitett részvénykitettsége 99,49%-on allt.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I T
Nett6 eszkozérték” 54120 339 528 . ! ! H
Arfolyam** HUF 3,922271

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

* Akulonb6zé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték.
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OTP Omega Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara)

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok

SRt 1év 3év 10év
hozamok

Kockaz’atl 5éy 10 év
mutatok

Alap -2,72% 10,51% 821% 9,02% 5.38% Széras 15,22% 13,40% 13,88% 13,72% 15,97%
Benchmark 0,87% 14,99% 12,88% 11,38% -99,84% Kovetési hiba 10,72% 772% 734% 6,46% 11,36%
Kilonbség -3,59% -14,48% -4,68% -2,36% 105,23% Informauos 034 0,58 0,64 037 094

hényados

“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 07270 07947 07945 07954 00346
Alfa -4,97% -3,18% -3,35% -0,71% 320%
Max. o o o o )
B , -21,04% -21,19% -2119% -30,74% -53,14%

visszaesés

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

Az elmilt naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd id6szakot mutatja.

7 e ’

Netto 6sszesitett kockazati kitettség”

10%-ot meghaladé eszk6zok

164,19%

“Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

JPM GLOBAL REI ESG UCITS ETF
JPM US REI ESG UCITS ETF

Deviza 6sszetétel

T

Betétek 11% amerikai dollar 76,09%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% eurd 13,22%
Allamkotvények 0,0% angol font 2,08%
Jelzaloglevelek 0,0% svajci frank 116%
Egyéb kotvények 0,0% hong kongi dollar 0,89%
Részvények 0,0% kinai yuan 0,81%
Befektetési jegyek 99,5% kanadai dollar 0.72%
Egyéb -0,6% svéd korona 0,59%

japan jen 0,55%

egyéb 3,88%
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OTP Omega Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

Vallalt ESG limit Az alap eszkozeinek ESG besorolasa*

AAA

Fejlett piaci kibocsatok AAA- 0,00%

BBB + Feltorekvo piaci min. 50% 100,25%

kibocsatok AAA-BB AA 4398%

Article 8.+ 9. alapok aranya min. 70% 82,16% A 56.27%
BBB 0,00%
BB 0,00%
B 0,00%
Ccc 0,00%
Cash 0,00%
N/A -0,25%
Osszesen 100,00%

*AAA legjobb, CCC legrosszabb

ESG informaciok

Art. 6. alapok ardnya az alapokon beliil 0,00%

Art. 8. alapok aranya az alapokon beliil 82,16%

Art. 9. alapok arénya az alapokon beliil 0,00%

Osszesen 82,16%
Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazék Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tédjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatdbol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Orosz Részvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Orosz Részvény Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld
Az alap induldsa: 2010.08.09.
ISIN HUO000709019 Boér Levente,
. CFA
Bloomberg OTPRSEA HB Equity Befektetési
igazgaté
§k\§\ SZIS

DORSUM ZRT. KULONDI) - AZ EV
FELT OR EK VO PORTF OL I0 MENE DZ SERE

Befektetési politika

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeit dontd részben részvényekbe, dllampapirokba, bankbetétbe és készpénzbe fekteti. Az Alapkezel$ az alap likvid
eszkozeit a likvid (A, B, C) sorozatokban kezeli, mig az illikviddé valt orosz részvények 2023.03.24-t6l elkiulonitésre keriiltek az alap illikvid (ILA, ILB,
ILC) sorozataiban. Az alap célja, hogy az alap tulajdondban lévé, szankcidkkal érintett, és ezért illikviddé valt orosz befektetéseket megérizze, és
amennyiben ezek az eszkdzok egy késébbi idépontban Ujra likviddé vélnak, azokat a befektet6k szamdra hasznositsa. Jelenleg az alap likvid
eszkozeit az Alapkezel6 jellemzéen pénzpiaci eszkdzokbe fekteti, igy az alap likvid sorozatainak befektetési politikdja nem teljesiti az alap eredeti
célkitlizését. Az illikvid sorozatokra vételi és visszavaltasi megbizas nem adhaté.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Nem tortént elérelépés az orosz tézsde kilféldiek szamara vald kinyitdsaban, igy a moszkvai részvénypiachoz a kilfoldi befekteték tovabbra sem
tudtak hozzaférni. Az Alapot még 2023. marcius végén likvid és illikvid részre bontottuk. A korabbi sorozatokba keriiltek az Alap likvid eszkozei, ezek
forgalmazasa Ujra indult. Ezen eszkozok jelentds része jelenleg forintos pénzpiaci eszkdzdk. A masik rész, az ugynevezett illikvid rész, melyben
minden likvid sorozatnak létrehoztuk az illikvid parjat. Ezekbe az illikvid sorozatokba az orosz részvények keriiltek, amelyekkel az orosz és eurdpai
szabdlyozas miatt tovabbra sem lehet kereskedni, és a jelenlegi moszkvai drfolyamok 3,75%-an vannak értékelve. Szintén az illikvid sorozatba kerilt
az Alap rubel-allomanya, amely 2022-t6l folyamatosan folyt be a részvények osztalékaként. Ez a portfoliéelem - amely szintén nem kereskedhetd,
mert az oroszok altal zarolt szdmlan van - a mostani rubel &rfolyam 7.5%-an van kiértékelve, azaz szintén egy jelentds diszkontot kapott. Az illikvid
sorozatok tulajdonosai ugyanazok azok a befekteték, akik az Alap 2022. mérciusi felfliggesztésekor tulajdonosok voltak. Fé célunk, hogy
amennyiben megszlinnének a jelenlegi szankciok, és a ,nem barati" orszagok befektetdi hozzajutnédnak az orosz befektetéseikhez, az Alap
tulajdonosai részesiilhessenek ezeknek az eszkdzdknek a felértékelédésébdl. Az Alap likvid része ugyanakkor nem nyujtja ezt az opcionalitdst,
jelenleg leginkdbb egy pénzpiaci alaphoz hasonlit. Az elmult idészakban az orosz piac szabalyozdsdban nem tdrtént jelent6sebb valtozas. A
tékepiacokkal kapcsolatos kélcsénds adminisztrativ akadélygorgetés/kiskapu bezéras folyamatos, de egymés zarolt eszkdzeinek az dllamositasa
egyelére tovébbra sincsen napirenden. Az amerikai elndkvalasztds eredménye, Trump gy6zelme felerésitette azokat a vérakozasokat, hogy
igéretéhez hiven a januari beiktatasa utan majd rabirja a feleket egy kompromisszumos békére. Attorés - az igéretes jelek és folyamatos targyalasok
ellenére - eddig nem kdvetkezett be. Szeptember végén ismét felerésddtek azok az eurdpai térekvések, hogy a javarészt Belgiumban zérolt orosz
devizatartalékokat elkezdjék atcsatornazni Ukrajnanak, de Belgiumnak ezt sikeriilt megakadalyozni a decemberi egyeztetések sordn, igy egyel6re az
erre varhato orosz valaszlépések is elmaradtak.

Valtozasok az alapban:
Nem volt valtozds a hénap soran.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
o o T
Nettd eszkdzérték” 1011761523 . ! ﬂ n 7
Arfolyam** HUF 0,032274

*Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
**Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték, "A" sorozat.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év
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OTP Orosz Részvény Alap

Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
hozamok* mutatok
Alap -0,35% 2,88% -U3,44% -18,75% -13,24% Széras 2,81% 7.52% 70,91% 53,21% 45,67%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Max. ) -3,41% -73.91% -99,05% -99,05% -99,05%
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). RUSSZERSES
"A" sorozat.
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
3,50 Alap/Fund 80% 1
300 ——Alap/Fund 60% 4 ®Alap/Fund
2,50 40% 1 poBM
2,00 20% o
1,50 0% 1
100 -20% 4
0,50 -40% o
0,00 T T T T T T ¥
’ -60% o
\J N3 A AG AD a® ar ab
}Q\ :LQ }Q ,'LQ :10 :10 20 :10
“&g‘b 069'5 069% 069‘5 “69'5 “G'Q'b 069'6 “69‘5 -80% A
-100% -
A grafik l dul L h L ki dé id ki “120% -
grafikon az alap induldsatél a targyho utolsé munkanapjaig terjedé id6szakot mutatja. A % A %
"A" sorozat 10\ 10\'5 10\ q_%"" q’ﬁ\g 107' 10'1:5 rLQq'
"A" sorozat
Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszk6zok
BTF 0 02/25/2026

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeéttétel (pl szarmaztatott tgyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazédsara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH
Tarsforgalmazok befektetési Bank Zrt, SPB Befektetési Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria Finance
Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadéasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informdciokat tartalmazd dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasédval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Planéta Feltorekvo Piaci Részvény Alapok Alapja

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Planéta Feltorekvd Piaci
Részvény Alapok Alapja
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap indulésa: 2007.07.04. Boér Levente. CFA
Referenciaindex: 5% RMAX + 95% MSC| Emerging Befektetési igazgato
Net Total Return USD \
KLASSZIS
ISIN HU0000705579
Bloomberg OTPEMEA HB Equity

Az alap altal elnyert szakmai dijak

\ H{l\\]u\\mu HU \‘\\\\ I’Rl\r’r'\’zl’lg\lef/\R.l|U

N EA KI1ASSZIS kb KIASSZIS
LEGJOBB FELTOREKVO PIACI RESZVENY ALAP

AZ EV LEGJOBB FELTOREKVG OTP PLANETA FELTOREKVO ALAP

ASOROZAT

PIACI RESZVENY ALAPJA L HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, t6zsdén kereskedett befektetési jegyekbél és befektetési alapokbdl és egyedi részvényekbdl
Osszedllitott portfolidval lehetéséget teremtsen befektetdinek, hogy részesedjenek a feltorekvé orszagok részvénypiacainak hozamabél. Az alap
befektetései f6ként az aldbbiakbol keriilnek ki: feltérekvd piaci alapok, egyedi részvények, indexkdvetd szarmaztatott eszkézok, ETF-ek, kotvények.
Az alap a portfolioban taldlhatd részvényeknek koszénhetden jelentds kockazattal bir, ezért a hosszu tavu szemlélettel rendelkezé befektetéknek
ajanljuk. Az alap 2011. el6tt eltérd, kiilsé tandcsaddra épitd befektetési stratégiaval miikodott.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

A decemberi hdnap mélto volt a 2025 egészéhez, és a novemberi turbulencia végiil csak egy Ujabb korrekcidonak bizonyult, vildgszerte emelkedni
tudtak a kockdzatos eszkdzok, az Al kapcsolt papirokkal az élen. A fejlédé piacokat reprezentdlé MSCI Emerging Market Index dollarban szémitva
2,99%-ot emelkedett, de mivel a forint kis mértékben erésddni tudott a z6ldhastuhoz képest, hazai fizet6eszkdzben szamitva 2,61%-os felértékelédés
volt jellemzd. A fejl6dé piacokon beliil éles eltérés volt tapasztalhatd az egyes régidk kozott. Az Al kapcsolt Tajvan (+5,07%) mellett kimagasld volt a
szamitdgépes-memdoriagyarto oriasokat tartalmazd koreai piac (+11,54%), és a nyersanyagkapcsolt dél-afrikai borze (+8,52%) is felulteljesité volt.
Tovabbra is gyengébben teljesitett ugyanakkor a kinai (-1,88%), indiai (-1,09%) és indonéz (-1,4%) t6zsde, de a leginkabb lemaradé a brazil piac volt,
ahol kiderilt, Bolsonaro a piacbarat jelolt helyett inkdbb a -nem tul népszer( - sajat fidt tdmogatja majd, a piac altal f6 2026-o0s eseménynek tartott
brazil elnékvalasztason.

Valtozasok az alapban:

A hénap sordn az alap névelni tudta az arfolyamat. Az Al-tematikéval jobban kapcsolt dél-koreai és tajvani piacokat alacsonyabb sullyal tartottuk,
ami negativan hatott a relativ teljesitményre. Az egyedi kitettségeink kdzdtt viszont kimagasldan teljesitett az el6z6 honapban vasarolt kazah Halyk
Bank. December soran vettiink egy aktivan menedzselt globalis és egy indiai alapbdl, valamint profitot realizltunk néhény egyedi részvénylinkben.
Az alap részvénykitettsége december végén 98%-ra emelkedett.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
o T
Nettd eszkdzérték” 20 387506 675 . H ! n
Arfolyam** HUF 2,456659

* Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év
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OTP Planéta Feltorekvo Piaci Részvény Alapok Alapja

Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
SRl 1év 3év 10év Induldstel** Reckeazar 5év 10év Induldstel**
hozamok* mutatok
Alap 8,88% 10,88% 2,90% 7.79% 5,88% Szérés 14,09% 13,41% 15,88% 16,78% 16,89%
Benchmark 122% 1126% 6,34% 9,63% 6,90% Kdvetési hiba 8,33% 6,78% 8,17% 7.25% 7,08%
Kiilénbség 2,34% -0,37% “3,43% 1,83% 1,02% Informacios 028 005 om2 025 oM
hényados
“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 07937 08295 08899 0.9824 09771
“Stratégiavaltas dta. Alfa 1,26% 0,07% 3,44% 172% -0,94%
bE -16,40% -16,40% -31,64% -37,70% -59,92%
Visszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
3,85 100% 1
——Alap/Fund
335 80% A m Alap/Fund OBM
—BM
2,85 60% A
235 40% +
1,85 20% A
1,35
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0,35 T T T T T T T T T
ot o AN AD AD d ) oA O] 0% -40% A
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A grafikon a stratégiavaltastol (2011.01.03) a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja. 2® ’19\ 19’\ 'LQ’\ ’Lw\ 'L“'\ ’IS"L il 1“1
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Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladé eszkdzok

159,21% Nincs

*Kockazatvallalasi mutatd, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott Ugyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel

o
alap/ETF 52,93% készpénz 7,70%
készpénz 7,70% pénziigy 7.49%
USA 4,40% diszkrecionalis fogyasztési cikk 717%
India 4,28% ipar 3,76%
Magyarorszag 3,48% informéaciétechnoldgia 2,02%
Kazahsztén 3,39% ingatlan 0,81%
Brazilia 312% alapvet6 fogyasztasi cikk 0,73%
Kina 2,88% kommunikacié 0,57%
Torokorszag 2,78% energia 0.38%
egyéb 15,03% egyéb 69,36%
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OTP Planéta Feltorekvo Piaci Részvény Alapok Alapja

Deviza 6sszetétel

1

hong kongi dollar 14,53%

euré 12,81%

indiai rupia M,47%

amerikai dollar 10,77%

Uj tajvani dollar 8,30%

koreai won 714%

brazil real 533%

kinai yuan 4,59%

kazah tenge 3,39%

egyéb 21,68%

Forgalmazas

Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Térsforgalmazek Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH Befektetési Zrt, SPB

Jogi nyilatkozat

Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadédsnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos tdjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.

Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Quality Szarmaztatott Részvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Quality Szarmaztatott
Részvény Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt. =
Az alap indulasa: 1997.08.28. Czako Agnes, Halas Zoltén, Gajdacs Attila Szujé Tamas,
Referenciaindex: 90% CETOP Index + 10% RMAX CFA CFA Portfoli CFA
Szenior Befektetési menedzser Portfolié
ISIN: HU0000702907 portfolio igazgatd menedzser
Bloomberg: OTPQOEE HB Equity menedzser

ALAPKEZELG
\ ‘\klasszgnss

CZAKO AGNES

Az alap altal elnyert szakmai dijak

ALAPKEZELO

A RZIOMY, A\ ]
M\ PRIVATBANKAR.HU W klaSSZIS
VB KIASSZIS N 2
ARV LEGIOBE HAZAI RESVENYBEFEKTETO ALAPIA
AZ £V LEGJOBB HAZAI OTP QUALITY ALAP

RESZVENYBEFEKTETO ALAPJA

Befektetési politika

Az alap egy nagyrészt részvényekbdl, kotvényekbdl és kincstarjegyekbdl &llo, aktivan kezelt értékpapircsomagba valéd befektetést nyujt
befektetinek. Az Alapban a részvények megcélzott aranya atlagosan 85%. Az Alapkezelé az Alap vagyonat déntéen Kozép-Kelet-Eurdpaban
(Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszdg, Romania) fekteti be, de a portfolidban szerepelnek egyéb fejlett és fejl6dé piaci értékpapirok is. A
befektetési stratégia megvaldsitasa soran értékalapu megkdzelitést alkalmazunk, a versenytérsakhoz és a sajat jovedelemtermeld potencialjdhoz
képest alularazott vallalatok papirjainak tulsulyozasara toreksziink. Az alap célja, hogy a hosszabb tavra, legalabb 5 évre rendelkezésre alld
pénzeszkdzok szamara rugalmas, barmikor hozzéaférhetd, a hazai és a kozép-kelet eurdpai részvénypiacok teljesitményébdl részesedd befektetési
lehet6séget biztositson. Az alap részvényhanyada ennek megfeleléen magas.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Mérsékeltebb likviditas kdzepette, de remek decembert tudhat maga mogott a régids piac, mikdzben a globalis piacokon az Al szektor értékeltsége
és az amerikai vamtarifak kordli vitdk miatt inkdbb bizonytalansag uralkodott év végén. A régid teljesitményét reprezentdlé CETOP index 6,81%-ot
emelkedett forintban mérve, melyhez a romdn, a cseh és a lengyel piac is 8% korili forintos emelkedéssel jarult hozza, mig a magyar BUX index
régios tarsaitol jelentésen lemaradva csak 1,5% korili emelkedést tudott felmutatni. A lengyel piacon december kdzepén némi megtorpands volt
érzékelhetd, ugyanis a lengyel nemzeti bank kommunikacidja kicsit ellentmondasos volt a mar 2026 elejére bedrazott kamatcsdkkentéssel
kapcsolatban és a befektet6k megijedtek, hogy a jegybank mégis kitolja a lazitds megkezdését (negativan érintve a kamatérzékeny szektorokat).
Valamint a kilénaddk kordli vitdk is ekkor langoltak fel, amely az energetikai és kézm( szektort érintette leginkabb. De év végére a lengyel
jegybank elndk nyilatkozata megerésitette a tavaszi kamatvagas esélyét és az unids forrasok kifizetésével kapcsolatos pozitiv hirek, valamint a
globalis mikulas rally hatan végul 15 éves csucson tudta zarni a lengyel index az évet. Az indexen belil soran remek teljesitményt mutatott a rézar
emelkedés hatan szarnyald lengyel KGHM rézbénya, de az alapban jelentds off benchmark sulyt képviseld LPP arfolyama is, amely a kedvezd
negyedéves jelentés utan (6tt ki. A cseh indexet a VIG biztosité emelkedése huzta, mig a romanoknal a BRD bank és a Digi tavkdzlési cég emelkedése
volt latvanyos. Az év utolsé hdénapja az orosz-ukran hdboru egyik legintenzivebb diplomaciai és katonai szakasza volt. A konfliktus lezérédsara
vonatkozé nemzetkodzi targyalasok felgyorsultak, december végén Zelenszkij elndk Ugy nyilatkozott, hogy egy 20 pontos béketerv 90%-ban mar
készen van, azonban a kritikus 10% olyan kérdéseket tartalmaz, mint a teriileti engedmények vagy Ukrajna NATO csatlakozdsa. Mindenesetre a 2026-
os év remélhetdleg elérelépést hoz majd ezen a téren.

Valtozasok az alapban:

Decemberben noveltik kitettségiinket a MOL és a KGHM papirjaiban. A negyedéves jelentés utani szarnyalasban profitot realizéltunk az LPP
kitettséglink egy kis részén. A hénap kdzepén megvaltunk a fejlett piaci index kitettségeinktél, és a lengyel indexben [évé hataridés pozicidnkat sem
gorgettik tovabb. Az évet 98%-os részvénysullyal zarta az alap.
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Az alap vagyona és arfolyama

@ otp slapkezels

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” HUF 129 543 085 950

Arfolyam™* HUF 9,320886

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

EveS|tett* 1év 3év 5év 10 év
hozamok

Alap 38,28% 29.27% 18,55% 12,55% 819%
Benchmark 36,89% 26,84% 16,45% 1,39% 814%
Kiilénbség 1,39% 2,42% 2,11% 116% 0,05%

“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

Kockaz’atl 1év 3év 5év 10 év
mutatok

Széras 1540% 12.99% 14,79% 14,38% 17,54%
Kévetési hiba 3,04% 270% 2,85% 2.90% 7,45%
Informaciés 0,46 090 074 0,40 0,01
héanyados

Béta 1,0147 1,0001 0,9826 0,9609 0,9108
Alfa 0,93% 22% 228% 147% 0.18%
MR -10,59% -10,59% 25.27% 32,57% -60,09%
Visszaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsétol a targyhdé utolsé munkanapjaig terjedé idészakot mutatja.
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Netto 6sszesitett kockazati kitettség”
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10%-ot meghaladé eszk6zok

100,52%

*Kockazatvallalasi mutatd, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott Ugyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

OTP TORZS (100)
ERSTE BANK STAMM

Deviza 6sszetétel

Betétek 0.3%
Diszkont kincstarjegyek 0,0%
Allamkotvények 27%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 0,4%
Részvények 96,2%
Befektetési jegyek 0.3%
Egyéb 0,0%

T

lengyel zlotyi 44,30%
euré 24,66%
forint 16,79%
cseh korona 9,10%
Uj roman lej 4,94%
amerikai dollar 0.21%
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OTP Quality Szarmaztatott Részvény Alap

Orszag osszetétel

Iparagi 6sszetétel

@ otp slapkezels

I

Lengyelorszéag 44,09% pénziigy 53,92%
Magyarorszag 18,18% energia 1,34%
Ausztria 14,11% kozmi 6,23%
Csehorszag 9,10% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 590%
Szlovénia 512% egészségligy 5.23%
Roménia 4,88% nyersanyag 5,03%
Franciaorszag 272% alapvet6 fogyasztasi cikk 4,28%
Portugalia 0,70% kommunikacié 1.81%
Hollandia 0,56% ipar 1,65%
egyéb 0,54% egyéb 4,61%
TOP 5 eszkoz
ERSTE Bank
OTP Bank
PKO Bank
PKN Orlen
PEKAO Bank
Forgalmazas
Vezetd forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazék Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit

Jogi nyilatkozat

Bank Hungary Zrt.

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nydjt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos tdjékoztatdjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.

Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Torok Részvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Torok Részvény Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld
Az alap induldsa: 2010.08.09.
Referenciaindex: 5% ZMAX +95% Dow Jones Turkey Boér Levente, CFA Kovécs-Kvotidian Lokietek Eszter,
Titans 20 TRY Befektetési igazgato Maté, CFA CFA
\ Portfolio menedzser Szenior portfolid
PRIVATBANRAR.HL menedzser
ISIN HUO000709001 '\ KLASSZIS
Bloom berg OTPTI(EA H B Eq u ity FEQURSRUEA:(‘VZO VOR';EOLO\OMEINEVDZSEERE

Az alap altal elnyert szakmai dijak

ALAPKEZELO

\ ) klassms

2025

LEGJOBB FELTOREKVG PIACI RESZVENY ALAP
OTP TOROK RESZVENY ALAP
C SOROZAT
I HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikaval, az elsésorban a torék t6zsdén kereskedett cégek részvényeibdl 6sszedllitott portfolidval lehetdséget
teremtsen befektetéinek, hogy részesedjenek a térék részvénypiac hozamabol. Az alap befektetései féként az aldbbiakbol keriilnek ki: a torok
részvénypiacon kereskedett részvények, elsésorban forint és torok lirdban denomindlt pénzpiaci eszkozok (likviditaskezelési céllal), fedezeti célu
szérmaztatott Ugyletek.

Az alap a portfolidban taldlhatd részvényeknek koszonhetéen jelentés kockazattal bir, amelynek csokkentése érdekében fontos az ajanlott
befektetési id6tav betartasal!

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Decemberben a tdérok belpolitikai és kilpolitikai napirendet a biztonsagi kérdések uraltdk. Regiondlis fesziiltséget keltett, hogy orosz
rakétacsapdsok torok tulajdonu teherhajokat rongaltak meg ukran kikotékben, amire Ankara a Fekete-tenger biztonsdgi kockazatainak
névekedésére figyelmeztetett. A hatdsagok tobb egymast kdvetd terrorellenes miveletet inditottak az ISIS ellen az Ujévi linnepségek elétt, és
megerdsitették a tordk-iraki hatar védelmét. A kormany tovabbra is a ,terrormentes Torokorszag" folyamatat hangsulyozza. Belfoldon a parlament
elfogadta a 2026-0s koltségvetést és egy atfogd igazsdgiigyi csomagot, amely mintegy 50,000 fogvatartott szabaduldsat eredményezheti. A
legnagyobb ellenzéki part, a CHP egyhangulag Ujravalasztotta Ozgiir Ozelt, mikézben fokozddott a birdsagi vizsgalat az Imamoglu-iigyben. Ezaltal
kérvonalazédik, hogy a 6 ellenzéki part elndkjeléltje Ozel lehet, nem pedig a kordbban befuténak latszé isztambuli polgarmester Imamoglu. Az
éves inflacié 30,9%-ra lassult decemberben, mikézben a lira ,csak” 21,5%-kal értékelédstt le 2025 soran, azaz egyrészt az erds lira tamogatja a
tovabbi csokkend inflaciét az import termékeken keresztiil, masrészt segiti a lakossag bizalmanak visszaépiilését a sajat devizas eszkozokbe. igy a
helyi részvény és kotvénypiac tovabbi municiét kaphat, amit mutat a rekordkézeli lakossagi értékpapirszémlatulajdonlds. A kedvezé inflacios palya
-, amit a 27%-0s minimalbéremelés vagy az energiadrbefagyasztas is tamogat, - megagyazhat egy januari Gjabb kamatcsékkentésnek, a Jegybank
elkotelezettsége azonban téretlen mind tettekben, mind pedig kommunikaciéban az inflécio letorésére.

Valtozasok az alapban:

A hénap sordn nem tettiink szignifikdns valtoztatast a portfolidban. Ismét igyekeztiink kihasznalni az anya-leany strukturak eldrazdsabol fakadd
lehet8ségeket. "Visszavéltottuk” kitettséglink egy részét a PB-gdz (LPG) kereskedelemmel foglalkozd Aygaz részvényébdl, egyuttal pedig
vésaroltunk az éltala részben tulajdonolt, nemzetkdzi befektetdk altal jobban kovetett olajfinomitd Tupras részvényébdl, ahol a finomité marzsok a
f6 termékeknél rendre az 5 éves atlaguk felett alakulnak. A decembert 96,8%-0s részvénysullyal zarta az OTP Torok Részvény Alap.
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OTP Torok Részvény Alap

@ otp slapkezels

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
E—
Nett6 eszkozérték” HUF 9740 088 559 . ! ' H
Arfolyam** HUF 1154834

Ajanlott befektetésiid6tav: 5 év

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutatok
Evesitett . . Kockazati . . .
Alap -2113% 1.27% 12,73% 3,07% 0,94% Széras 28,08% 30,79% 35,06% 32,57% 30,67%
Benchmark -19,84% -2,63% 10,96% 2,37% 0,35% Kévetési hiba 2,96% 3,76% 4,88% 5,00% 4,47%
Kiilénbség -128% 3,89% 177% 0,70% 0,59% Informa’ciés 043 1,04 036 014 013
hényados
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas médszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). B o 0T DR o g
Alfa -1.24% 3,62% 1.86% 0.71% 0,61%
Max. 29,32% -30,76% -39,16% -60,08% -68,05%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap indulasatdl a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszkozok

100,12% Nincs

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazésara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Orszag Osszetétel Iparagi 6sszetétel
—
Torékorszag 98,88% ipar 32,1%
készpénz 112% pénziigy 28,25%
Magyarorszag 0,00% alapvet6 fogyasztasi cikk 8,59%
USA 0,00% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 6,69%
nyersanyag 6,14%
energia 511%
informéciétechnolégia 4,86%
kommunikécio 3,01%
készpénz 112%
egyéb 3,52%
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OTP Torok Részvény Alap

Deviza 6sszetétel

I

torok lira 98,93%
eurd 0,67%
amerikai dollar 0,44%
angol font 0,00%
forint -0,04%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazok Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit
g Bank Hungary Zrt., Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tédjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatdbol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP USA Részvény Alap
Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP USA Részvény Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap induldsa: 2024.07.01. - 9
ISIN: HUOO000735089 Halas Zoltan, CFA Gajdacs Attila Bakk Ferenc
Befektetési igazgato Portfolio menedzser Befektetésiigazgato
Bloomberg: OTMEQUA HB Equity

Befektetési politika

Az alap célja, hogy a hosszabb tdvra rendelkezésre all6 forint, amerikai dolldr vagy eurd pénzeszkdzok szamdra az USA részvénypiacainak
teljesitményébdl részesedd befektetési lehet&séget biztositson.Az alapot aktiv befektetési politikaval kezeljiik, és a vagyont fundamentalis, technikai
és kvantitativ elemzésekre tdmaszkodva az Amerikai Egyesiilt Allamok t6zsdéin jegyzett részvényekbe fektetjiik.

Az alap fedezeti és hatékony portfolidkezelési célbdl alkalmazhat szarmaztatott eszkézoket is.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

December 2025-ben az amerikai részvénypiacot a Fed monetaris lazitdsa és vegyes makrogazdasagi adatok hatdroztak meg. A Fed 25 bézisponttal
csokkentette iranyad6 kamatat 3,5-3,75%-ra. A novemberi foglalkoztatasi adatok csupan 64 ezer Uj munkahelyet jeleztek, a munkanélkiiliség 4,6%-ra
emelkedett, négyéves cstcsot elérve. Kézben az inflacié a vartnal jobban lassult: az éves fogyasztoi arindex 2,7% lett (szemben a 3,1%-os
varakozassal). A kedvezé inflaciés meglepetés hatdsara a t6zsdék négy veszteséges nap utan emelkedésbe véltottak. December végén azonban a
profitkivétel és az alacsony év végi forgalom miatt elmaradt a megszokott ,Mikulds-rally”: az S&P 500 index enyhe csdkkenéssel zért, bar a Dow
Jones sorozatban nyolcadik hénapjat fejezte be emelkedéssel. Osszességében 2025 egészében mindharom vezetd tézsdeindex kétszamijegy
nyereséget ért el a mesterségesintelligencia-vezérelt technoldgiai részvényrali nyomén, igy a decemberi megtorpands ellenére der(ilatd
hangulatban zarult az év.

Valtozasok az alapban:
A hdnap soran nem volt valtozas az alapban. Honap végi részvényhanyad: 96,2%.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
I T
Nettd eszkdzérték” 11854 030 266 . ! n n
Arfolyam** HUF 1,100407

* A kiilonb6z6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
Evesitett Kockazati
hozamok* mutatok
Alap -4,28% 6,58% Széras 16,49% 15,88%
Sharpe -0,62 n.a n.a n.a 0,04

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max

K , -22,17% n.a n.a n.a -22,17%
visszaesés
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OTP USA Részvény Alap
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladd eszkdzok
INVESCO S&P 500 ACC

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal Spid
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap piaer

arfolyama a piacit meghalad6 mértékben is valtozhat. ISHARES S&P500 SWAP UCITS
Eszkoz 6sszetétel Iparagi 0sszetétel
] ]
Betétek 0,0% informéaciétechnoldgia 27,80%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% pénziigy 8,88%
Allamkstvények 0,0% kommunikacié 7,85%
Jelzéloglevelek 0,0% egészségligy 7,26%
Egyéb kotvények 0,0% készpénz 5,86%
Részvények 2,5% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 5.28%
Befektetési jegyek 917% ipar £4,09%
Egyéb 5.8% alapvet6 fogyasztasi cikk 3,65%
nyersanyag 3,04%
egyéb 26,29%

TOP 10 instrumentum

R R

ISHARES S&P500 SWAP UCITS 15,81%
Spider 14,52%
INVESCO S&P 500 ACC 13,80%
VANG S&P500 USDA 10,45%
ISHARES S&P 500 IT SECTOR 9,64%
ISHARES CORE S&P 500 6,82%
INVESCO QQQ TRUST SERIES 1 4,70%
VANECK JUNIOR GOLD MINERS 2,12%
ISHARES S&P 500 FINANCIALS 2,04%
ISHARES S&P HEALTH CARE 2,04%
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozédjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informdciokat tartalmazd dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabdalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



