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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut
hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt. i
Halas Zoltan, Czakd Agnes, Gajdacs Attila Szujé Tamas,
Az alap induldsa: 2006.07.11. CFA CFA Portfolié CFA
ISIN HU0000704457 Befektetési Szenior menedzser Portfolid
igazgato portfolid menedzser
Bloomberg OTPARFB HB menedzser

ALAPKEZELO

L, Klasszis

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval a kockdzatmentes hozamot meghaladd megtériilést érjen el a minimalisan ajénlott befektetési
idétavon. Az alapkezelé a kitlizott célok érdekében aktiv befektetési politikat folytat, amely soran elsésorban fejlett piaci és kozép-eurdpai
részvényekkel, kdtvényekkel, kamatokkal, devizakkal és ezek szarmaztatott termékeivel, valamint arupiaci eszkdzdkkel tervez a kockdzatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az alap vagyonat a legszélesebb lehetséges befektetési teriileten és globalisan fektetjiik be. Az aktiv
befektetési politikdbol adédodan az alap teljesitménye nem koveti tartdsan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. Az alapkezeld fundamentalis és
technikai faktorok alapjan hozza meg a befektetési déntéseit. A hagyoményos hosszu pozicidkon kivil az alap véllalhat révid pozicidkat is, amely
esetben az dresésbdl profitalhat.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

2026 januarja pozitiv, széles alapokon nyugvé emelkedést hozott a globalis részvénypiacokon. A befektet6i hangulatot a gyengiilé USD, a vallalati
eredmények ereje, a dezinflacios kdrnyezet, valamint a kamatcsokkentési varakozasok tdmogattak. A globalis piacokon kiiléndsen az USA n kivili
régiok teljesitettek kiemelkedéen az amerikai technoldgiai részvényekbél valé rotacionak koszénhetden. A régiés CETOP index 6,7%-os forintban
mért teljesitménye kiemelkedd volt, amelyen belil a magyar piac 16%-0s szérnyaldsa vitte a primet. Az eurdpai piacon tobb vezet6 részvényindex is
Uj csucsra ment, kiilondsen a védelmi és ipari szektor papirjai vezették az emelkedést, mikézben a geopolitikai fesziiltségek tovébbra is jelent6s
szerepet jatszottak. Az USA-ban az inflacié tovdbb mérséklédott kozelitve a Fed 2%-os céljghoz. A maginflacid is lassult, ami erdsitette a
kamatcsokkentési varakozasokat. Az amerikai dollar gyengiilése részben az alacsonyabb inflaciés nyomés és a kozelgé monetaris lazitds miatt
kdvetkezett be. Az amerikai munkaerépiac meglepden ellenallénak bizonyult, annak ellenére, hogy a gazdasag lassuld jeleket mutatott. A Fed
januarban nem emelt és nem is csokkentett kamatot, de a kommunikacio egyértelmien kamatcsdkkentési ciklus kozeledtét jelezte. Europaban az
inflacio tovébb csdkkent, de még kissé a cél felett mozgott. Az eurdzéna munkanélkiliségi rataja torténelmi mélypont kdzelében maradt, nagyjabol
6,4-6,5% korul. A gazdasagi novekedés lassu volt, de a munkaerépiac meglepéen stabil maradt, részben a strukturalis munkaeréhidny miatt. AZ EKB
is tartotta a kamatokat, de a hangvétel kevésbé volt ,héja", mint 2025-ben. A csokkend inflacio miatt a piacok az év kdzepére kezdték el arazni az
elsé kamatvagast.

Valtozasok az alapban:

Januarban az alap részvénykitettségét 45%-ra noveltiik. 25%-nyi kdzép-kelet eurdpai régios kitettség keriilt a portfolioba, melynek fele lengyel
részvényekbdl all, negyede magyar papirokbdl, valamint osztrak és szlovén részvények is helyet kaptak a portfolioban. Nasdag, Russel és fejlédé
piaci index hatéridét is nyitottunk, valamint eurdépai bankok is keriiltek az Alapba. Az arany pozicidnkon profitot realizaltunk. Részt vettiink a cseh
CSG védelmi cég IPO-jaban és a Pepco gyorsitott kdnyvépitésében. Vasaroltunk az OTP 2032-ben lejard devizas kétvényébdl. Az OTP kitettséglink egy
részén pedig megkezdtiik a profitrealizalast. Az alap devizalis kitettsége: 95% forint, 5% dollar

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

T
Arfolyam** HUF 2,290560

*A kilonbo6z6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke 6sszesen.
“*Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 4 év
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Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok

Kockaz’atl 5éy 10 év
mutatok

Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara)

SRt 1év 3év 10év
hozamok

Alap 3,59% 771% 574% 3,88% 4,32% Széras 11,54% 7.69% 8,53% 727% 9.17%
*Nettd eszkdzértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe -0.21 -0.10 -0.09 0,07 -0.03
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max

vissz.aesés -1,51% -7.94% -16,64% -16,64% -29,88%

Az alap arfolyamdanak alakuldsa Az elmult naptari évek teljesitménye
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Az alap havi hozamanak alakulasa

Ev\H6 Y\M 4 7 5=
Annual

2026 1,64%

2025 -2,25% 0,36% -2,91% -1.78% 3,66% -0,63% 3,26% -119% 1.67% 128% -3,81% 2,31% -0,38%
2024 1,38% 2,48% 1,56% -0,89% 120% 0,74% -0,35% -0,76% 0,79% 3,16% 3,04% -117% 1,64%
2023 5,49% -1.58% -0,56% 121% 2,15% 2,38% 1,69% -0,23% 0,58% 0,18% 1.92% 2,40% 16,60%
2022 -2,07% -2,75% 0,39% -332% 0,85% -2,67% 3,06% -1,03% -5,96% 1,53% 6,94% -2,08% -1.47%
2021 1,40% 175% 128% -173% 0,20% 3,66% -0,06% -0,70% 2,08% 1.52% 0,58% -0,39% 9,91%
2020 0.33% -2,41% -0,65% 1.03% 1,06% 2,57% -5,24% 133% -0,77% -0,32% 6,92% 0,92% 4,40%
2019 0,32% 1.05% 0,74% 0,07% -0,14% -0,88% 0,60% -01% 126% -2,19% 2,05% -2,00% 0,68%
2018 -0,37% -0,48% -1.57% 0,50% 1,82% 118% -1,04% -0,10% -0,74% -0,41% 0,.28% 0,13% -0,84%
2017 1,83% -0,12% 1,08% -0,26% 0.27% -0,34% -110% -0,25% 122% 0,61% -0,43% -0,40% 2,09%
2016 -2,40% -0,16% 2,43% -1.44% 125% -0,20% 1,68% 0,12% -1.33% -0,01% 0.22% 0,03% 0,10%

7 e

.

Netto osszesi

125,19%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték tékeattétel alkalmazéaséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

tett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladd eszkdzok

Nincs
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Eszkoz 6sszetétel Az alap portfolidjanak 6sszetétele

Betétek 272% Erste Bank Hungary Zrt. lekotott betét, OTP Bank lek&tott betét
Diszkont kincstarjegyek 9,4% 50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Allamkstvények 5,9% Nincs

Jelzéloglevelek 0,0% 100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Egyéb kotvények 8,4% Nincs

Részvények 19,9%

Befektetési jegyek 4,6%

Egyéb 24,5%

Orszag osszetétel

1

készpénz 52,61%
Magyarorszag 28,24%
Lengyelorszag 13,07%
Ausztria 2,56%
Roménia 1,82%
Szlovénia 1,00%
alap/ETF 0,52%
Hollandia 0,13%
Oroszorszéag 0,05%
Faktor short/long pozicidok Deviza short/long pozicidok
o
pénziigy 26,62% amerikai dollar 4,33%
részvény index future 18,19% lengyel zlotyi 0,18%
ingatlan 6,46% kanadai dollar 0,09%
diszkrecionalis fogyasztési cikk 2,36% orosz rubel 0,08%
energia 2,02% hong kongi dollar 0,03%
ipar 0,95% angol font 0,00%
alapvet6 fogyasztasi cikk 0.77% norvég korona 0,00%
informaciétechnologia 0,61% eurd -2,16%
kommunikacié 0,26% forint -2,57%

Negativ szadm short, pozitiv long poziciét jelent. egyeb 0,00%

Negativ szam short, pozitiv long poziciét jelent.



2026.01.31.

@ otp slapkezels
OTP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési

Tarsforgalmazok
arstorgatmazoi Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP EMDA Abszolut Hozamu

Szarmaztatott Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut

hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt. ' )

. , Biiki Andras, CFA Sarvari Matyas
Az al-ap indulasa: 2008.05.15. Befektetési igazgato Portfolio menedzser
ISIN: HUO0000706361
U, klasszis

Bloomberg: OTPEMDA HB Equity ot

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, els6sorban feltorekvé piaci kotvényekkel, kamatokkal, devizakkal, részvényekkel és ezek
szérmaztatott termékeivel a kockdzatmentes befektetéseknél magasabb hozamot érjen el. Ennek érdekében az alapkezelé abszolut hozam
stratégiat kovet. Az Alap az aktiv befektetési politikdnak koszonhetéen nem feltétleniil koveti tartdsan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. A
hagyomanyos hosszu pozicidkon kiviil az Alap felvehet révid (short) poziciokat is, amely esetben az aresésbél profitalhat. A tékeattétel és a rovid
(short) pozicidk alkalmazésa miatt kockdzata kdzepesen magas. Az Alap igyekszik az egyes piacokon felfedezhetd hosszu tavu, fundamentélisan
nem indokolt eldrazdsokat kihaszndlni, ennek kovetkeztében &rfolyama rovid tdvon er6sen ingadozhat. Az alapkezeld a vérakozasainak
megfeleléen, sajat beldtdsa és dontése alapjan elsésorban fundamentdlis faktorokra, kisebb részben pedig technikai tényezékre alapozza
befektetési dontéseit és pozicidinak felvéllaldsat a varhatd hozamok és kockazatok mérlegelésével. Az Alap elsédleges célja az ajanlott befektetési
id6tavon a kockdzatmentest meghaladé hozam elérése. Az Alap &rupiacokon is befektethet.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

A vilagrend valtozasrol szold folyamatos diskurzus ellenére kifejezetten erésen inditottak a tékepiacok 2026-ban. Az el6z6 évet domindld trendek
feler6sodésével telt a janudr: a dolldr gyengilt, szérnyaltak a nemesfémek, az amerikai részvénypiacok pedig alulteljesitettek a feltorekvokkel
szemben. A kordbban mar emlitett, az Al beruhdzasok megtériiléséhez kapcsolédd aggalyainkat tovébbra is fenntartjuk, igy az amerikai
részvényindexeket tovabbra is shortoljuk. Ezzel szemben olcsé feltdrekvd piaci részvényeket tartunk, ezen belil a technoldgia tulsulyos tavol-keleti
orszagok helyett inkdbb a latin-amerikai orszdgokat preferaljuk. Ezen piacok is latvanyos emelkedésen vannak tul, azonban legtdbbjiik historikusan
tovabbra is olcsdnak szamit. Emellé a fennmaradé dollargyengiilés és az idén varhatdan beinduld vagy folytatéodd kamatcsdkkentési ciklusok is
kedvezd hatszelet adhatnak ezen régio részvényeinek.

Valtozasok az alapban:

Az alap arfolyama emelkedéssel inditotta az évet, foképp a stratégiai részvénypoziciok és az amerikai dollar short kovetkeztében. Az alap nettd
részvényshortja 25% korll van tovabbra is. Amerikai futures pozicidinkon beliil folytattuk a taktikai cseréket, tébb alkalommal sikeresen cseréltiik a
Dow és Nasdaq futures kitettségiink mértékét. Osszességében az amerikai short mértéke minimalisan csdkkent. A Latin-amerikai poziciok
kiemelked6éen inditottak az évet, itt nem véltoztattunk a kitettségen. Az eurdpai részvényeken beliil profitot realizéltunk a dén Novo Nordisk-on és a
francia Forvia-n, a teljes pozicidt leépitettiik mindkét papirban. A decemberber vasarolt 2028 és 2031-es szenegali keménydevizés dllampapirokat 6-
9% kozti profittal eladtuk, majd késébb alacsonyabb aron visszavaséroltuk a 2031-es papirt. A 2052-es inflacidindexalt amerikai allampapirral
savosan kereskedtiink. Nyersanyagfronton ismét ndveltiik a buza futures longot, illetve sikeresen kereskedtiink féldgazban. A nemesfém shortok
janudrban visszahlUztdk az Alap teljesitményét, az arfolyamok ismételt elszalldsakor az arany short felét kistoppoltuk. Devizafronton a
visszaer6s6dé forint arfolyamot a short névelésére hasznaltuk fel EURHUF vételekkel. A pozicio jelenleg 77%. K6zéptavon az amerikai dollar jelentds
leértékelédésére szamitunk. Az amerikai kormanyzat tavalyi hivatalba iktatdsat kdvetSen éles fordulatot vett kiilpolitika terén. A latvanyos retorika
véltas, illetve folyamatos vampolitikai fenyegetédzés a baratinak tekintett orszdgokkal szemben is az eddigi szovetségi rendszerbe és a dollarba
vetett bizalmat elkezdte aldasni. Ez az USD eddigi tartalékdeviza szerepét is tovabb fogja erodalni, bar a pénziigyi rendszerben betdltétt dominans
szerepének kdszonhetéen ez egy lassu folyamat lesz. Emellé tavasszal érkezik Uj jegybankelndk a Fed élére, akivel szemben hangsulyos elvaras a
kormanyzat részérél a kamatcsokkentési ciklus gyors Ujrainditdsa, fliggetlenil a gazdasédgi folyamatok alakuldsatol. A félidés vélasztasok
arnyékaban a laza kdltségvetési helyzet terén sem szamitunk érdemi javulasra. Mindezek kdvetkeztében jelentds, 57%-0s shortot nyitottunk EURUSD
vételeken keresztiil. A norvég koronaval aktivan kereskedtiink euréval és svéd koronaval szemben. Osszességében lezartuk az EURNOK shortot az
arfolyam visszakorrigalaséaval, igy mar csak NOKSEK long van az Alapban. A japén jen és koreai won latvanyosan gyengilt az elmult idészakban
ezen orszdgok részvénypiaci szérnyaldsa ellenére. Az alacsony kamatkornyezet mindkét devizdt nyomds alatt tartotta, ezek redlarfolyama
latvanyosan nyomott szintre siillyedt. Kozéptavon korrekciora szamitunk mind a JPY, mind a KRW esetében, emiatt jelentds tavol-keleti deviza long
épilt ki az alapban USDJPY és USDKRW eladasokon keresztiil. Zartunk a brazil redl longbodl, az arfolyam idén is folytatodd erésodését
profitrealizasra hasznaltuk fel dolldrral szemben. Ezen kivil néveltiik az indiai rdpia longot és a mexikdi peso shortot, illetve lengyel zloty longot
nyitottunk.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
E— I
Nett6 eszkozérték” 84 678 457 645 . ! n n
Arfolyam** HUF 8,066002

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
m m
hozamok* mutatok
Alap 13,47% 8,06% 9,98% 1,33% 12,50% Széras 8,67% 8,94% 10,95% 13,16% 16,82%
Sharpe 0,85 -0,05 0,32 0,61 0,49

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max

. . -4,63% -12,93% -16,10% -29,60% -35,01%
Visszaeses
Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanpjaig terjedd idészakot mutatja.

Az alap havi hozamanak alakulasa

o Eves

2026 2,76%

2025 3,89% 0,65% 6,68% 4,14% -0.72% -0,74% -0,09% 1.93% -1.97% -0,61% 0,87% 0,13% 14,1%
2024 -0,94% -126% -0,82% 4,25% -159% -2,92% -0,10% 0,46% 4,79% 117% -8,45% -0,83% -6,68%
2023 3,23% 0,10% 0,56% -132% 2,96% 0,75% 5,64% 0,18% 3,53% 0,23% -0,06% 142% 18,40%
2022 6,48% -139% 4,89% 1.95% 126% -1,06% -129% 4,92% -0,11% -112% 9,48% 2,99% 29,75%
2021 1,46% -0,26% -2,41% 1.86% -2,60% 3,88% -0,06% 2,90% 127% -4,28% -5,59% 0,82% -3,42%
2020 -2,49% -0,38% -16,21% 311% 7,88% 6,96% 2,26% 3,08% -1,60% -2,37% 12,90% 3,89% 15,00%
2019 4,05% 0,61% -1,56% -1,05% 4,40% 3,42% -1.75% -2,62% 0.29% 2,66% -0,48% 3,30% 11,49%
2018 -4,43% 6,04% -4,09% 6,12% 1,82% 6,60% -1.25% -715% 0.77% 4,65% -0,69% 172% 9,37%
2017 3,78% 2,89% -0,29% -0,01% -2,05% -1.32% -4,97% 0,08% 1.93% 0.21% -6,32% -110% -1,38%
2016 0.73% 8,85% 9,69% 7,06% 113% 0,76% -0,43% 0,25% -0,03% 4,30% 120% 0,61% 39,04%
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Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszk6zok

335,16% Nincs

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz O0sszetétel Az alap portfolidjanak dsszetétele
Betétek 26,8% JPY Long, NOK Long, SEK Short, S&P500 INDEX SHORT, NASDAQ 100 SHORT, Erste Bank Hungary
Zrt. lekotott betét, Ing Bank lekotott betét
Diszkont kincstarjegyek 10,0%
. 50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Allamkétvények 372%
HUF Short, USD Short
Jelzaloglevelek 0,0%
100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Egyéb kotvények 51%
EUR Long
Részvények 6,5%
Befektetési jegyek 137%
Egyéb 0,6%
Deviza short/long poziciék
eurd 100,54%
norvég korona 17,58%
japan jen 15,34%
brazil real 12,76%
koreai won 8,76%
mexikoi pezé -6,10%
svéd korona -17,49%
amerikai dollar -68,90%
forint -75,28%
egyéb 12,79%
Negativ szém short, pozitiv long poziciét jelent.
Forgalmazas
Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetés
Tarsforgalmazok Bank Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,
Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabdl. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap neve: OTP Fold Kincsei Abszolut
Hozamu Szarmaztatott Alap

Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, arupiaci,
abszolut hozamu

Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt.
. . Hosszu Ferenc, Kovacs Zsolt, R6th Benjamin
Az alap induldsa: 2009.02.04. CFA CEA Portfolié
ISIN: HU0000707633 Befektetési Portfolié menedzser
tevél aget d
Bloomberg: OTPTECA HB Equity ev? <'eny,stege menedzser
iranyito
vezérigazgato-
helyettes

2019
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Az alap altal elnyert szakmai dijak
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Befektetési politika

Az alap tédgan értelmezett drupiaci kitettséget kindl (lefedve az arupiaci eszkdzok legnagyobb hényadéat, beleértve a nemesfémeket, mezégazdaségi
novényeket és allatokat, ipari fémeket, energiahordozdkat, stb.). Az alapkezelé abszolut hozam stratégiat kovet az alap portfoliojat aktivan kezelve,
igy a hagyomanyos hosszu pozicidkon kiviil az alap felvehet révid pozicidkat is, amelyek esetben az dresésbél profitalhat. A long vagy short drupiaci
kitettséget jellemzden hatéridés ligyleteken keresztiil vessziik fel. Nagyobb mértékben kdzvetlenil a nyersanyagok arfolyamvaltozasat lekdvetd
instrumentumokba fektetiink, de nyersanyag-kapcsolt véllalatok részvényei (példaul - de nem kizardélag - a széndioxid kibocsajtasuk jelentds
csokkentését megcélzo vallalatok, autdipari cégek, banyavallalatok, nyersanyag kereskedé cégek, olajvéllalatok, megujuld energiaforrasokkal
foglalkozo vallalatok) is kertilhetnek a portfolidba. A befektetési dontések meghozatalakor fundamentalis és technikai tényezéket egyarant
figyelembe vesziink, hosszabb és révidebb idétavokra is befektetlink, a poziciok méretét pedig a vérhatéd hozamok és kockazatok mérlegelésével
hatarozzuk meg. Az alap a portfolioban taldlhatd szérmaztatott eszkozoknek kdszénhetden jelentds kockazattal bir, amelynek csokkentése
érdekében fontos az ajanlott befektetési id6tav betartésa!

Havi aktualitasok I.

Makrokdérnyezet:

A 2026-0s év kezdetén Uj geopolitikai fesziiltségek bontakoztak ki. Ennek kdszénhetéen az olajpiac fél év lejtmenet utédn Ujra emelkedé hénapot
tudhatott maga mogott. A venezuelai és irani geopolitikai fejlemények hattérbe szoritottdk a tartds tulkinélattal kapcsolatos félelmeket. Habar a
venezuelai olajtermelés és -export a viszonylagos politikai stabilitds kozepette, illetve az amerikai szankcidk feloldaséval emelkedésnek indult, a
vildgpiaci arakat ez kevésbé befolydsolta. Ennél jelentésebb hatést valtott ki, amikor Iranban felerésodtek a fenndlld rezsim elleni tiintetések, és
Trump katonai beavatkozassal kezdett fenyegetni. Habar az amerikai beavatkozdas valdszin(iségét a piac hektikus médon érazta, januér végén az
arak tjra emelkedtek egy Eszak-Amerikat érintd téli vihar miatt, amely ellatasi zavarokkal és megnévekedett fiitési kereslettel fenyegetett. A foldgaz
arfolyama rendkivili volatilitdst mutatott: az arak a legnagyobb heti szdzalékos mértéki emelkedést érték el az 1990-ig visszanyulé adatsorok
alapjan. Ezt els6sorban a januari téli idéjarasi eldrejelzések indokoltak, melyek jelentds termelés kieséssel is jartak. Az emelkedést tovabb erdsitette
a trendkovet6 alapok short pozicidinak zarasa.

A nemesfémek piacédn dramai fordulat zajlott le: a parabolikus ralit a hdnap végén térténelmi 6sszeomlds kdvette. Honapokon keresztil egyre
erésebb egyoldalu pozicionaltsdg alakult ki, az amerikai kiilpolitikai csatarozasok, a dollar jelentés gyengiilése a befektetéket ,végsé menedékként”
az arany és az eziist irdnyaba hajtotta. Az Uj, QE-ellenes nézeteket képviselé Fed-elndk kinevezése egy szigoribb monetéris politika esélyét
villantotta fel és megingatta a dollargyengilésre és likviditasbGségre épuld narrativat. A tulzsufolt piacon minden szerepld egyszerre probalt
menekiilni, kényszerlikvidalasokra, stopok témeges kilitésére és panikszer( poziciézardsokra keriilt sor. Az ipari fémek piacdn hasonlé mozgasok
jatszodtak le. A hdnap elején tdmogatta az arfolyamemelkedést a szezondlisan erds kinai kereslet és a dollar gyengiilés. A honap végén viszont a
gyengiilé befektetési szentiment és a globdlisan 8 éves csuicsra jutd tézsdei rézkészletek lefékezték a mozgdst és hirtelen fordulatot hoztak.
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Havi aktualitasok II.

A széjabab piacat a hénap elsé felében a kinai vasarlasok koriili hirek mozgattak. A statisztikdk szerint az Egyesiilt Allamok és Kina korabbi
megallapoddsa szerint a 12 millié tonnds kontingens megvésarlasa papiron megvalésulni latszik, a fizikai szallitdsok nagyobb része a kovetkezé
honapokban fog leszallitdsra kerllni. A novekvé brazil szdjatermésrél szold hirek azonban érnyéltdk az elébbi hirek kapcsan megjelend
optimizmust. A buzapiacon kisebb emelkedést lathattunk, ami féleg az atlagosnal hidegebb idéjaras altal generdlt short zardsoknak volt
koszonhetd, azonban a ho végére a fagykérral kapcsolatos aggodalmak enyhiilni latszanak.

Valtozasok az alapban:

A legaktivabban janudrban is az olaj, arany és eziist piacokon kereskedtiink. Az olajpiacon az irani konfliktussal 6sszefliggd hirek hatasara long
pozicidkat vettiink fel, majd a hénap végén profitot realizéltunk és short pozicié nyitdsaval jol poziciondltunk a konfliktus csillapoddsat kdvetd
korrekciés mozgasokra. A nemesfémek piacan az driasi volatilitds szintek mellett aktivan kereskedtiink, magas arszinteken jelentés short poziciot
épitettiink ki, az esés soran folyamatosan profitot realizaltunk. A hdnap végén a gabonapiacokon vettiink fel diverzifikdlt long pozicidkat.

Az alap vagyona és arfolyama

Nett6 eszkozérték” 73 861989 300

Az alap kockazati besorolasa:

Arfolyam** HUF 3,389151

* A kiilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.

“* Egy jegyre juto nettd eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési idétav: 5 év

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték

Evesitett
hozamok*

Kockazati
mutatok

Alap -8,10% 2,10% 7.44% 8,94% 7.44% Széras 25,61% 18,67% 17,55% 22,32% 19,47%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe U 054 0,05 02 Qi
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevGvel, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max

R -21,79% -21,79% -21,79% -37,95% -37,95%
Visszaeses
Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
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Az alap havi hozamanak alakulasa

EV\HG6 Y\M 2 4 7 Eves
Annual

2026 3,68%

2025 -3,34% -211% 8,66% -1.54% -2,10% -2,43% 5,33% -120% -9,13% -0,60% -0,68% -5,09% -14,32%
2024 119% 1.56% -2,98% 2,93% -3,92% 172% -3,25% -0,59% -0,34% 2,99% 1.95% -0,25% 0,70%
2023 2,66% 2,91% 0,55% 2,02% -4,36% 4,94% 4,63% 2,21% -0,53% 1.37% 2,95% 117% 22,16%
2022 5.74% -6,56% 18,29% -0,70% 3,53% -0,38% 1.97% 0,78% 0,37% -1,96% 1,02% -0,06% 22,23%
2021 146% -8,17% -4,85% 10,24% 6.35% 139% 6.20% -3,63% -1.35% -3,50% 2,95% 2,87% 8,74%
2020 -0,20% 3,83% 33,77% -170% -1.32% -9,46% 4,05% 9,60% 12,36% 6,94% -1,60% -315% 49,30%
2019 15,30% -1.54% -0,07% -447% -2,24% -2,74% 190% -6,95% 0,75% -1.41% -0,51% 0,63% -2,84%
2018 -5,16% 3,82% -3,44% 6,40% -0,23% -1.87% -0,68% -1,46% -5,48% 341% -1597% 8,78% -13,39%
2017 0,29% -1,99% 3,57% 1,26% 526% -4,54% 1,70% -1.31% 2,50% -4,15% 0,90% 2,75% 5,90%
2016 12,97% 0,96% 0,83% 2,79% 7.93% 143% -2,13% -0,37% 1,01% 4,82% 2,25% 0,71% 37,58%

Netto 6sszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszk6zok

139,69% Nincs

*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszk6z 6sszetétel Orszag Osszetétel

o o
Betétek 69,0% Magyarorszag 89,57%
Diszkont kincstarjegyek 9.2% készpénz 772%
Allamkdtvények 0,0% alap/ETF 2,31%
Jelzaloglevelek 0,0% Roménia 0,40%
Egyéb kotvények 0,9% Oroszorszéag 0,01%
Részvények 0,6%
Befektetési jegyek 7.0%
Egyéb 133%

Portfolio informaciok

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
HUF Short, USD Long, EZUST SHORT

50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
OTP Bank lekotott betét

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs
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Faktor short/long pozicidk Deviza short/long pozicidok
]
pénziigy 10,13% amerikai dollar 15,05%
ingatlan 6,27% euré 0,95%
energia 0,01% angol font 0,14%
arupiaci future -19,58% koreai won 0,10%
Negativ szém short, pozitiv long piziciot jelent. svajci frank 0,05%
brazil real 0,05%
thai bat 0,04%
chilei peso 0,04%
forint -16,64%
egyéb 0.24%

Negativ szam short, pozitiv long poziciot jelent.

Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Concorde Ertékpapir Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH
Tarsforgalmazok Befektetési Bank Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank

Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekinté
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadédsnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazd dokumentumadbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
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Az alap neve: OTP Klimavaltozas Abszolut
Hozamu Szarmaztatott Alap

Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut
hozamu, ESG
Alapkezeld neve: OTP Alapkezel6 Zrt. ’
i Lokietek Eszter, Kovacs-Kvotidian
Az alap indu[asa: 2008.01.09. CFA Maté, CFA
ISIN HU0000706239 Szer:ieor:e%ozrst::lid Portfolio menedzser
Bloomberg OTPCLMT HB Equity

Az alap altal elnyert szakmai dijak
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L. HELYEZETT
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Befektetési politika

Az alap célja, hogy kivélassza azokat a részvényeket, amelyek a klimavaéltozassal kapcsolatos globalis alkalmazkodasi folyamat potencidlis nyertesei
lehetnek. Az Alapkezelé térekszik arra, hogy a varhaté hozamot és kockazatokat hosszu tdvon optimalizalja, igy az alapot azoknak ajanljuk, akik
hosszu tavon kivannak befektetni.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Kedvezd évkezdést mutattak a globalis részvénypiacok (S&P500 +1,3%, Eurostoxx50 +2,7%), a megujulé energia univerzum azonban jelent6sen
felulteljesitett (MSCI SDG7 +11,4%). Az erés év eleji lendiiletet megakasztotta, hogy az id6szak kdzepén Trump ismét eléhozakodott Gronland
megszerzésének gondolatdval, a heves politikai valaszreakciéban azonba elhalt a kezdeményezés. A forint kétéves mélypontot Gitdtt meg az eurdval
szemben a magas redlkamat, nemzetkdzi befektetéi érdekl6déstél hajtva, ami gyengitette az alap devizds kitettségeinek forintban mért
teljesitményét. A hatas még erésebb volt a dollar esetében, ami az idei évet is erés gyengiléssel kezdte. Az USA-ban a megujulé energia
univerzumot tovdbbra is hlzza maga utdn az adatkdzponti beruhdzdsok aramkeresleti hatdsa, ami mellett megjelent az energiatarolas
(szinetmentes energiaellatas) fontossdga. Trump ismét beleallt a szélenergiatermelékbe, azonban ez csak idélegesen tudta megmozgatni ezeket
cégeket, ellenben a napenergiaszektor sokat tudott emelkedni a nyomott befektetéi megitélés és a kivezetendé addkedvezmények miatt
elérehozott kereslet okdn. Mindekdzben Europaban nemzeteken athidalé megegyezés sziiletett a tengeri szélenergiatermelés felfuttatasara, amire
szémos kitettségilinkre kedvezéen hat.

Valtozasok az alapban:

Az id6észak elején csokkentettiik a részvénysulyt az erés elmult idészakot maguk mogott tudd részvényeink profitrealizédldsaval. Eladtuk a
Kazatomprom és levagtuk a Cameco uranbanya sulyat. Ezek tobb mint dupldzédtak a vasarlashoz képest, mikdzben a fundamentalis story-t
tovéabbra is erésnek latjuk, a szentiment viszont utolérte a cégek arfolyamat, ami 6vatossagra int minket. Adtunk az Uj csticsra kimenté energetikai,
vizerdm{vi, valamint papiripart kiszolgalo osztrak Andritz-bdl és csokkentettiik az RWE energiatermeld- és kereskedd sulyat is. Az alap januar 21-tél
részvényalaprol abszolit hozam alappa alakult at, azt lattuk ugyanis az elmult évek (szabdlyozéi és arfolyam) volatilitésa rugalmasabb
megkozelitést igényel. Ezaltal nem csak az egyedi eszkdzkivalasztasban tudunk értéket teremteni, - az univerzumon beliil csak a legkedveltebb
részvényeinket tartva, - de zo6ldkotvényekkel és fedezeti termékekkel az alap arfolyamkilengéseit is tudjuk puhitani és a felvallalt
devizakitettségeket is szabadabban tudjuk kezelni. Az dtalakitds soran kiemelt szempont volt, hogy a kordbban tett fenntarthatésagi véllaldsokat a
jovében is tartsa az alap. Ennek a szemléletnek megfeleléen szamos részvényt értékesitettiink a portfoliobol, mikdézben féként allami, kisebb
részben vallalati zoldkétvényeket vasaroltunk, a fennmaradé likviditasbol pedig z6ld pénzpiaci alapot vettiink.

Az id6szak végét 45,3 %-0s részvénykitettséget nyujtod eszkdzzel zarta az OTP Klimavaltozas Részvény Alap. Fedezetlen devizakitettséget 50%-on
tartottuk, a részvények mégott jobbara nyitva hagyva, a kotvényeket pedig visszafedeztik. A portfolié kétvényekbdl szarmazo atlagideje 1év.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
E— .
Nett6 eszkozérték” 25283292 869 . ! n n
Arfolyam** HUF 2,705971

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 4 év

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
EVESItete ™ 36y 5év 10év Rockazati 1év 36y Sév 106év
hozamok* mutatok
Alap 13,40% 7.55% 3,19% 12,78% 5,66% Szérés 17,33% 1732% 20,29% 19,40% 23,47%
Benchmark 17,10% 13,52% 13,66% 13,55% 1,50% Kévetési hiba 296,92% 173,60% 134,70% 95,86% 72,56%
Kilénbség -3,70% -5,98% -10,47% -0,77% -5,84% Informa’ci()s 0,01 0,03 0,08 0,01 0,08
héanyados
“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a |
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 1,0557 09896 09830 09440 09579
Alfa -4,32% -5,92% -10,35% -0,20% -5,54%
Max. ., -17,26% -23,05% -25,96% -30,83% -58,74%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
8,00 1 80% 1
700 |~ Alap/Fund ® Alap/Fund
——BM 60% A
6,00 1 OoBM
5,00 - 40% A
4,00
3,00 1 20%
2,00 A
0, E
1,00 - 0%
0,00 T T T T 1
-20% A
QoD \Q \’I- AN \6 AD a0 o o 0%
Q\"'Q Q\"'“ N 2® 0\"-“ Q\'l'“ “\39 Q\f"“ Q«-'l"\’ 0\.'19 0\3.“
(3 3 o 7 Ny (o3 (.3 o (o3 ® -40% -
S I I N g
A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
Netto dsszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszk6z6k
100,15% Nincs
*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.
Eszkoz osszetétel Deviza 6sszetétel
o T
Betétek 15.2% forint 51,57%
Diszkont kincstarjegyek 9,3% eurd 28,06%
Allamkdtvények 15,4% amerikai dollar 9,34%
Jelzaloglevelek 0,0% hong kongi dollar 3.37%
Egyéb kotvények 8,5% dan korona 3,36%
Részvények 45,3% kanadai dollar 1,64%
Befektetési jegyek 6,1% svéd korona 145%
Egyéb 0.2% norvég korona 0,98%
angol font 023%
egyéb 0,01%
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Orszag osszetétel

Iparagi 6sszetétel

@ otp slapkezels

T

Magyarorszag 27,54% ipar 2541%
készpénz 15,37% készpénz 15,37%
Németorszag 9,73% pénziigy 14,95%
USA 9,31% kézmii 10,98%
alap/ETF 6,13% diszkrecionalis fogyasztési cikk 4,08%
Kina 337% informaciétechnologia 3,30%
Dania 336% nyersanyag 1,05%
Hollandia 2,49% energia 0,95%
Franciaorszag 7.45%
egyéb 15,26%

TOP 5 tematika Vallalt ESG limit
Vallalati kotvény Fejlett piaci kibocsato AAA-
Aramtermelk EiBbilzea'lttg I;AeAk/\;?BpE;aacIteljes min. 70% 76.75%
Energiamenedzsment portfglicban
Rovid kotvény alapok

Az alap eszkoézeinek ESG besorolasa* ESG informacidk
Fejlett piaci kibocsatdk aranya 39,81% ESG besorolas 76,73%
AAA 13,29% ESG pontszam 6,9933576
AA 12,58% ESG besorolas A
A 9,34% Atlagos ESG kvartilis 07622194
BBB 3,61%
BB 0,99%
B 0,00%
ccc 0,00%
N/A 0,00%
Feltérekvo piaci kibocsatok aranya 43,41%
AAA 0,00%
AA 16,87%
A 2,79%
BBB 18,24%
BB 0,00%
B 0,00%
ccc 0,00%
N/A 0,00%

“AAA legjobb, CCC legrosszabb
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., CIB Bank

Tarsf l J
arsforgalmazok .

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Prémium Szarmaztatott
Alapok Alapja
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos,

szdrmaztatott, alapok alapja

Alapkezeld neve: OTP Alapkezel6 -
Suli Adrienn
Az alap induldsa: 2011.04.20. Szenior
likviditaskezelé
ISIN HUO000710249
Bloomberg OTPPDER HB Equity

Befektetési politika

Az alap célja, hogy az OTP Alapkezelé altal kezelt, eltéré piacokon, eltéré modszertannal befektetd, abszolit hozamra torekvé alapokbol alakitson ki
befektetési portfoliot. Az alap diverzifikalt abszolit hozamu kitettséget nyujt befektetdinek. A portfoliéban 6 db, az OTP Alapkezelé altal kezelt
abszolit hozamu alap szerepel egyenl sulyozassal. Az alapba olyan abszolut hozamu alapok keriilhetnek be, amelyek legaldbb egyéves multra
tekintenek vissza.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I
Nett6 eszkozérték” HUF 30718 968 538 . ! n n
Arfolyam** HUF 2,697920

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
m m
hozamok mutatok
Alap 6,41% 8,42% 7,59% 6,19% 6,94% Szoras 573% 4,70% 5,59% 6,45% 6,96%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Max. , -330% -3,30% -734% -14,80% -14,80%
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Visszaeses
Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
3,05 20% 1
~Alap/Fund m Alap/Fund
255 15% A P
2,05
10% A
1,55
1,05 5% o
0,55 T T T T T T T 0% A
AN AD AD Al A QN %] )
B N T TN S S
A2 A9 A9 ICE A9* A9 A" ) 59
A o8P g9V 9 g0 T g0 9 (@S N (P P (9t 0 °

A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
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Az alap havi hozamanak alakulasa

2026 2,29%

2025 0,43% 0,52% 2,14% 0,97% 0,25% -0,69% 2,02% 0,29% -1.42% 0,43% -0,53% 0,04% 4,47%
2024 0,58% 0,99% 0,37% 199% -0,30% -0,45% -0,29% 0,24% 171% 1.64% -1.37% -0,16% 5,00%
2023 3,04% 0,46% -0,17% 0,51% 0,16% 2,13% 4,43% 0.47% 1.74% 0,03% 1,40% 173% 17,02%
2022 2,61% -4,94% 4,36% 0,29% 143% -1.41% 0,90% 2,26% -1.56% -0,15% 6,98% 122% 12,11%
2021 0,26% -1.78% -0,83% 0,85% 112% 0,68% 0,06% -0,83% 191% -2,49% -1.92% 126% -1.80%
2020 -2,29% -2,23% -4,01% 198% 0,74% 110% -1,04% 2,69% 3,26% 170% 4,03% 0,84% 6,63%
2019 4,33% 0,31% 0,08% -0,67% -0,79% 0,60% 0,73% -2,01% 114% -0,58% 0.71% 0,63% 4,45%
2018 -1.92% 194% -2,02% 2,37% 0.25% 0,88% -113% -2,31% -0,83% 1,83% -3,43% 0,87% -3,62%
2017 131% -0,35% 118% 1,05% 0,94% -1,07% -0,81% -0,49% 176% -0,71% -0,82% 0,43% 2,40%
2016 1,54% 2,30% 3,15% 1.46% 2.21% 0,84% 0,20% 0,14% -0,02% 2,44% 017% 1,04% 16,55%

Netto dsszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszk6z6k

| oL  fevelemt | ol el st OTP ABSZOLUT HOZAM B SOROZAT
*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeéttétel (pl. szdrmaztatott lgyletek) alta

hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap oTP EMDA BEFJEGY | SOROZAT
arfolyama a piacit meghalad6 mértékben is valtozhat OTP FOLD KINCSEI | BEFJEGY

OTP SIGMA BEFJEGY | SOROZAT

Eszkoz 6sszetétel Az alap dsszetétele

"
Betétek 0,9% OTP FOLD KINCSEI | BEFJEGY 20,07%
Diszkont kincstarjegyek 4,7% OTP EMDA BEFJEGY | SOROZAT 19,80%
Allamkodtvények 5,5% OTP ABSZOLUT HOZAM B SOROZAT 19,63%
Jelzaloglevelek 0,0% OTP SIGMA BEFJEGY | SOROZAT 19,55%
Eqyéb kbtvények 0,0% OTP UJ EUROPA | SOROZAT 19,53%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 98,6%
Egyéb -9,6%

Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazok Concorde értékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH

Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozédjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informdciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasédval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Sigma Szarmaztatott
Abszolut Hozamu Alap

Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut
hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt. .
. . Toth Istvan, CFA
Az alap indulasa: 2016.02.14. Befektetési igazgato
ISIN HUOO000716451
L Klasszls
Bloomberg OTPSIGA HB Equity e

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval a kockdzatmentes hozamot meghaladé megtériilést érjen el a minimalisan ajanlott befektetési
idétavon. Az Alapkezelé a kitlizott célok érdekében aktiv befektetési politikat folytat, amely soran fejlett, illetve feltdrekvd piaci részvényekkel,
kotvényekkel, kamatlabakkal, devizékkal és ezek szarmaztatott termékeivel, valamint &rupiaci eszkoézokkel torekszik a kockazatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az Alapkezel6 az alap vagyonat a lehetséges legszélesebb teriileten, globalisan fektetheti be. Az aktiv
befektetési politikdbol adoddan az alap teljesitménye nem koveti tartésan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. Az Alapkezeld elsésorban a
fundamentalis faktorok alapjén, valamint kisebb mértékben a technikai tényezék alapjan hozza meg a befektetési dontéseit. A hagyomanyos hosszu
pozicidkon kivil az Alapkezel6 vallalhat rovid pozicidkat is, amely esetben az dresésbél profitdlhat. Az alap kifejezetten kockdazatos, kiilénésen a
szérmaztatott ligyletek és a tékedttételes poziciok felvételének lehetésége miatt, ezért nem megfeleld olyan befekteték szamara, akik 3 éven beliil
ki akarjak venni az alapbdl a pénziiket.

2019. augusztus 1-t6l az alap kezelését Uj portfolid menedzser végzi Uj befektetési stratégia szerint.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A nemzetkdzi kdtvénypiacokon altaldnosagban jol indult az év, a fejlett piaci hozamok nem véltoztak nagymértékben, az amerikai 10 éves
allamkdtvény hozamok mintegy 5-10 bazispontot emelkedtek, mig a német 10 éves allamkotvény hozamok oldalaztak. Ehhez képest jol teljesitettek
a feltorekvé piaci hozamok, csdkkenés volt tapasztalhatd a feldrakban, az altalunk kozelebbrél kovetett piacokon példdul a roman devizas
allamkdtvények esetében pedig jelentds rallyt is lathattunk. A honap kdzepén Trump Grénland bekebelezésének hatarozott tervével borzolta a
kedélyeket, és elsé korben még a katonai eré bevetését sem zarta ki az egyébként NATO szovetséges Ddnia fennhatdésdga alatt lévd teriilet
megszerzésére. Kés6ébb finomodtak az alldspontok, és a targyalasok irdnydba tolodott a hangsuly, mindenesetre nyugtalanito, hogy egy Uj vilagrend
latszik kialakulni, amelyben az erépolitika a donts, és a hagyomanyos szévetségesei felé sincs meg a tisztelet az Egyesiilt Allamok elndke részérél.
Gronland kérdése is fog még nagy valdszinliséggel bizonytalanségot hozni az idén, egyelére azonban kdnnyedén tullendiltek rajta a piaci
szereplék. A dollar volt egyediil, ami dtmenetileg megsinylette a torténéseket, és volt benne egy nagyobb eladoi hulldam, amely példdul Uj csucsra
1,20 folé vitte az EURUSD arfolyamot, azonban a ho végére beindult egy visszakorrekcid. A hazai kotvények szempontjébol jol indult az év, és
folytatodott a decemberben megindult kotvényrally, a hazai allampapir index mintegy 1,46% emelkedett a hénap folyaman, egyre jobban rékésziilve
az idei évben varhaté kamatvégésokra. A decemberi inflacios adat a vartnal egy kicsit rosszabb lett, igy a janudri kamatvégas esélye lecsdkkent, és
végil nem is valtoztatott az alapkamaton az MNB a késébbi dontésében. Hangsulyoztak, hogy az év eleji dtarazdsok, amelyek majd a janudri
inflacios adatban jelennek meg, donté fontossaguak lesznek a kamatcsdkkentés megkezdése szempontjabdl. A piaci szereplék ugy tinik elfogadjak,
hogy sor keriilhet hamarosan kamatvagdasokra, és ez a forint arfolyaman is latszott, mivel a decemberi gyengélkedése utan, ismét a 380-as szinteket
ostromolta az eurdval szemben.

Valtozasok az alapban:

A legjobban teljesité kitettség az alap 41/A magyar allamkdtvénye volt, ami mintegy 3,7%-ot emelkedett egy honap alatt, kdszénhetéen a kdzel 30
bazispontos hozamcsokkenésének. Jol teljesitettek emellett az eurds roman allamkotvények, és altalanosan a vallalati és szuverén
kotvénykitettségek. Részt vettiink tdbb Uj kibocsatasban is, vasaroltunk az Uj eurés REPHUN-bSL, az Eszak-Maceddnia &ltal kibocsatott eurds
kotvényekbdl, és az MBH Bank uj eurds kétvényébdél. Masodpiaci vasarlassal ndveltiik a mexikoi peso kitettségilinket, illetve Uj strukturalt terméket is
vasaroltunk, amely magas, 10% korili, forint hozamot érhet el 1 éves tavon. A honap végén az Uj Fed elndk kinevezésének hirére az amerikai 10 éves
allamkaotvény futuresben nyitottunk eladasi poziciét, azt gondoljuk a hosszabb hozamok emelkedhetnek a vezetése alatt, mivel megprobélhatja
csokkenteni a Fed mérlegféosszegét. Ez azt jelenti, hogy csdkkentené a jegybank &ltal tartott USA allamkotvény dllomanyt, amit felfelé irdnyuld
nyomast helyezne a kétvényhozamokra. Osszességében igy a hénap végére 4 év koriilire csékkentettiik az alap dutation-jét. Két j pozicidt vettiink
fel janudrban, részt vettiink a Czechslovak Group elsédleges részvénykibocsatdsaban, amely egy cseh székhely(i hadiipari vallalat, sajnos csak
kisebb allokaciot kaptunk, de az legaldbb jol teljesitett és mintegy 30%-kal emelkedett. Emellett vésaroltunk mintegy 0,5% kitettséget Bitcoin ETF-
ben, azt gondoljuk, hogy kedvezéen fog alakulni a Trump adminisztracié alatt a szabdlyozdi kdrnyezet a kriptovildgot illetéen, és az elmult hédnapok
lejtmenete megfordul. Osszességében részvénykitettségeik kisebb veszteséget hoztak a hénap folyaman. Az évet EURHUF long pozicidval nyitottuk,
amelyet a hdnap elején még noveltiink is, azonban latva a forint visszapattanasét, és a kedvezd befektetdi szentimentet, némi veszteséget realizélva

a zérds mellett dontottiink, és atalltunk a forint long irdnyba.
1
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Az alap vagyona és arfolyama

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 66 565 574180

Arfolyam™* HUF 1,768681

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

n

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Evesitett 10 év
hozamok*

Kockazati
10 év
mutatok

Alap 10,57% 14M% 1317% 5,90% Szérés 3,54% 4,63% 12,73% 13,44%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 1.27 1.21 052 U 019
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max

S -2,36% -318% -22,27% n.a -32,07%
visszaesés
Az alap arfolyamdanak alakuldsa Az elmult naptari évek teljesitménye
1,90 35%
1,70 — Alap/Fund 30%
® | mAlap/Fund
1,50 25% +
1,30 20% 1
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja. -15% -
-20% -
Al A% W2 0 A vl 9 ah °
1'0 10 fLQ rLQ 10 ?’Q 19 1'0 1'0

Netto Osszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghalado eszk6zok

167,75%

*Kockézatvallalasi mutatod, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

A410425A20

EVAHG Y\M 2 4 7 ) s
Annual

2026 128%

2025 2,60% 2,15% -112% 0,53% 0,33% -0,13%
2024 0,80% 115% 0,66% 0,18% 0,49% -130%
2023 8,34% 4,22% -0,48% 116% -0,25% 4,37%
2022 12,13% -3,38% -10,30% 7.97% 4,91% -6,00%
2021 -578% 5,55% 0,00% -0,08% -1,01% -6,.21%
2020 -529% -4,00% 42,52% 0,73% -3,35% 1,85%

1,03% 0,35% 2,80% 1,45% 0,56% 0,93% 12,01%
2,43% 2,74% 1.66% -0,42% 0,12% -0,37% 8,37%
4,57% 1,06% -0,06% 141% 129% 197% 30,92%
1,58% 3,28% -3,78% 3,05% 15,20% 1,96% 26,43%
-3,20% -9.41% 10,01% -8,10% -0,86% 6,02% -14,03%
-9,71% -3,83% 5.82% 2,30% -0,43% -3,83% 15,65%
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Eszk6z 6sszetétel Portfolié informaciok
“ 10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Betétek 0,8% EUR Short, HUF Long, USD Short, MAGYAR ALLAMPAPIR
Diszkont kincstarjegyek 0,0% 50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Allamkstvények 53,0% Nincs
Jelzéloglevelek 0,0% 100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Egyéb kotvények 47,7% Nincs
Részvények 5,0%
Befektetési jegyek 17%
Egyéb -8,3%
Effective duration Deviza short/long pozicidok
o
HUF 2,13 forint 12,93%
EUR 2,4 kazah tenge 751%
usb 0,63 mexikoi pezd 4,22%
torok lira 3,82%
hong kongi dollar 115%
izbég szom 0,38%
cseh korona 0,26%
amerikai dollar -12,27%
eurd -18,09%
egyéb 0,08%

Negativ szam short, pozitiv szam long poziciét jelent.

Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazo Equilor Befektetési Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Supra Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut
hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt.
Az alap indulésa: 2008.05.15 Boér Levente, Blki Andras,
P ' Rtk CFA CFA
ISIN: HUO0000706379 Befektetési Befektetési
. t6 : £
Bloomberg: OTPSUDA HB Equity \ gargee 1gazgato.
\‘§‘\§ mmun\\sxilusx \\«\\klasszz%zsa

- v e R PORTFOLIONENEOZSERE
DORSUM ZRT. KULONDI) - AZ EV BUKI ANDRAS
FELTOR EK VO PORTF OL 10 ME NE DZSERE OTP ALAPKEZELS

Befektetési politika

Az alap célja a kockdzatmentes hozamot meghaladd megtériilés elérése a befektetésre minimalisan ajanlott id6tavon. Ennek érdekében az
alapkezelé abszolut hozam stratégiat kovet, az alap portfolidjat aktivan kezelve. Az alapkezelé az alap vagyonat a legszélesebb lehetséges
befektetési terlileten és globdlisan fektetheti be: bankbetétekbe, allampapirokba, vallalati és eszkozfedezeti kdtvényekbe, devizdkba, befektetési
jegyekbe, egyéb befektetési eszkdzokbe, korldtozottan részvényekbe, valamint ezekre és arupiaci termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozo
szérmaztatott ligyletekbe. Az alap az OECD orszédgok korén kivil is véllalhat deviza és egyéb kockazatokat, emellett felvehet nem befektetési
mindsitésl hitelkockadzatot hordozé pozicidkat is. A hagyomdanyos hosszu pozicidkon kiviil az alap felvehet rovid pozicidkat is, amely esetben az
aresésbdl profitdlhat Az alap kifejezetten kockdazatos, kiildndsen a szdrmaztatott Uigyletek és a tékeattételes pozicidk felvételének lehetésége miatt.
Az alap befektetései nem kdtheték elére meghatarozott piacokhoz, eszkdzosztélyokhoz, vagy piaci régidkhoz. Az alapkezelé a vdrakozdsainak
megfelelden, sajat beldtdsa és ddntése alapjan elsésorban fundamentdlis faktorokra, kisebb részben technikai tényezékre alapozza befektetési
ddntéseit és pozicidinak felvéallaldsat a varhatd hozamok és kockézatok mérlegelésével.

Havi aktualitasok

Makrokdrnyezet:

Eseménydus janudron vannak tul a tékepiacok. Az idészak Trump elndk jovoltabdl tobb geopolitikai eseményt is tartogatott, kezdve a venezuelai
operéciétél a Gronlanddal kapcsolatos fenyegetésekig, amely a tavalyi USA-EU kereskedelmi megaéllapoddst is veszélybe sodorta. Az Iran elleni
tamadas is folyamatosan napirenden volt. Ez az USD eddigi tartalékdeviza szerepét is tovabb fogja erodélni, bar a pénziigyi rendszerben bet6ltott
dominéns szerepének kdszonhetéen ez egy lassu folyamat lesz. Emellé tavasszal érkezik Uj jegybankelndk a Fed élére, akivel szemben hangsulyos
elvérés a korményzat részérél a kamatcsdkkentési ciklus gyors Ujrainditdsa, fliggetlenil a gazdasagi folyamatok alakuldsatol. A félidds valasztasok
arnyékaban a laza koltségvetési helyzet terén sem szamitunk érdemi javuldsra. Nem véletlen, hogy a befektet6k érdeklédése megnétt az arany és
eziist irant és tébb orszag is a kordbbiaknal jobban keresi a menekiiléutat az amerikai eszk6zékbdl. Osszességében a vezetd részvénypiacok
tébbnyire emelkedni tudtak, de a fejl6d6 és a régids piacok erésebbnek bizonyultak, ami kedvezéen hatott az alap teljesitményére. A forint az eurd
és kiilénodsen a dollarral szemben erésodni tudott, és a hazai hosszd hozamok is érdemben csdkkentek.

Valtozasok az alapban:

A decemberben vésarolt 2028 és 2031-es szenegdli keménydevizas dllampapirokat 6-9% kozti profittal eladtuk, majd késébb alacsonyabb aron
visszavasaroltuk a 2031-es papirt. A 2052-es inflacidindexalt amerikai dllampapirral sdvosan kereskedtiink.

Devizafronton a visszaerésddd forint arfolyamot a short novelésére hasznaltuk fel EURHUF vételekkel. A pozicid jelenleg 58%. Kdzéptavon az
amerikai dollar jelentds leértékelédésére szamitunk, ezért 30%-o0s shortot nyitottunk, féleg EURUSD vételeken keresztiil. A norvég koronaval aktivan
kereskedtiink euréval és svéd koronaval szemben. Osszességében lezartuk az EURNOK shortot az arfolyam visszakorrigalasaval, igy mér csak
NOKSEK long van az alapban. A japéan jen és koreai won latvanyosan gyengiilt az elmult idészakban ezen orszégok részvénypiaci szarnyaldsa
ellenére. Az alacsony kamatkdrnyezet mindkét devizat nyomas alatt tartotta, ezek redlarfolyama latvdnyosan nyomott szintre siillyedt. K6zéptavon
korrekcidra szamitunk mind a JPY, mind a KRW esetében, emiatt noveltiik a tavol-keleti deviza long poziciét az alapban USDJPY és USDKRW
eladasokon keresztil. Zartunk a brazil redl longbdl, az arfolyam idén is folytatodo erésodését profitrealizasra hasznéltuk fel dollarral szemben.
Ezen kivil noveltiik a mexikdi peso shortot, illetve lengyel zloty longot nyitottunk. Amerikai részvényindex futures pozicidinkon belil taktikai cserét
csinaltunk, a Dow és Nasdaq futures kitettségiink kézott cseréltiink, a tech tulsulyos Nasdaq shortjat novelve.

A részvénypozicidinkon beliil a roman piac emelkedését kihasznalva csokkentettiik a kitettségiinket, és profitot realizaltunk az osztrak Andritzban,
valamint a francia Forvia sulyat is csdkkentettik. Vasaroltunk a Renault és a gérog Jumbo papirjaibdl, és részt vettiink a lengyel Pepco gyorsitott
kdnyvépitésében. Csokkentettiik a brazil részvénypiaci etf-link sulyat a januari j6 hangulatot kihasznalva.

Az alap nettd részvénykitettsége februar elején -2% nettd short volt, amely 41%-os részvény long és 43%-os hataridés index és opcids short-bol
tevédott dssze.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I
Nett6 eszkozérték” HUF 108166 042 340 . ! ' H n
Arfolyam** HUF 5,041375

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
m m
hozamok* mutatok
Alap 18,13% 1,38% 6,57% 3,30% 9,55% Szérés 9,03% 7,68% 10,56% 10,98% 14,85%
Sharpe 134 0,38 0,01 0,00 0,36

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Max. -4,30% 6.22% 23,97% -46,61% -46,61%
Visszaeses
Az alap arfolyamdanak alakuldsa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatél a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszkdzok

251,96% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

EVAHS Y\M 2 4 7 Eves
Annual

2026 4,12%

2025 0,44% 1,68% 351% 413% -0,64% -0,40% 0,88% 118% -128% 110% 0,09% 2,59% 13,95%
2024 0,14% 0,39% 178% 4,16% 1,09% -128% -0,40% -0,09% 219% 1,55% -5,04% 0,94% 527%
2023 1,80% 0,41% -1.85% 0,23% 0,02% 0,62% 5,94% -0,08% 4,32% -0,81% -0,34% 1,97% 12,64%
2022 523% -8,44% -1.55% 3,79% 1,68% -0,17% -1.88% 4,47% -0,07% -112% 10,31% 4,20% 16,34%
2021 -1.63% -112% 01% -2,88% 0,75% -2,12% -2,07% 0,38% 4,06% -3,59% -6,55% 2,34% -17,38%
2020 -573% -7.24% -25,51% 1,67% 0,89% 2,35% -0,89% -0,93% 3,63% 4,03% -126% 0,53% -28,16%
2019 4,31% 2,56% 3,15% 3.41% -4,61% 4,05% 171% 0,12% 132% 110% 0,86% 373% 23,61%
2018 0,10% -0.21% -0,68% 137% -192% 141% 0,13% 0,92% 0.29% -0.23% -114% -5.34% -5,36%
2017 -0,30% -0,15% 0,70% 3,85% 1,16% -0,83% 0,88% 0,90% 2,02% 1,66% -0,10% -0,.27% 9,86%
2016 -132% 0,24% 2,77% -2,51% 2,83% 143% 1,79% 0,50% -0,74% 1,03% -0,81% 3.97% 9,35%



2026.01.31.

OTP Supra Abszoliut Hozami Szarmaztatott Alap

Portfoli6 informacidok

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

NOK Long, SEK Short, USD Short, ADVENTUM, NASDAQ 100 SHORT
50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

EUR Long, HUF Short

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

Eszkoz osszetétel

Orszag Osszetétel

@ otp slapkezels

1

Betétek 13,4%
Diszkont kincstarjegyek 9.2%
Allamkodtvények 10,7%
Jelzéloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 1.9%
Részvények 32,8%
Befektetési jegyek 20,0%
Egyéb 21%

Faktor short/long poziciék

T

Magyarorszag
készpénz

Romania
Franciaorszag
Brazilia

nemzetkozi szervezet
Chile

Hollandia
Lengyelorszag

egyéb

Deviza short/long poziciok

25,09%
14,92%
8,09%
6,30%
5.52%
4,99%
3.92%
3,37%
2,91%

24,90%

pénziigy 23,83%
ingatlan 12,82%
diszkrecionalis fogyasztési cikk 892%
kommunikacié 6,53%
ipar 514%
informéacidtechnologia 3,92%
energia 2,88%
nyersanyag 118%
alapvet6 fogyasztasi cikk 0,44%
kézmii 0,43%
kotvény future -7,07%
részvény index future -25,80%

Negativ szam short, pozitiv long poziciét jelent.

euré

norvég korona
brazil real
japan jen

Uj roman lej
chilei peso
svéd korona
amerikai dollar
forint

egyéb

Negativ szédm short, pozitiv long poziciét jelent.

7592%
12,39%
8,92%
598%
4,98%
3.92%
-12,25%
-38,58%
-68,28%

7.01%
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., MKB Bank Zrt., CIB Bank Zrt.,

Tarsforgalmazok SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria Finance
Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i

Az alap neve: OTP Trend Abszolut Hozamu

Szarmaztatott Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut

hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt. .

Halas Zoltan, Gajdécs Attila Czakod Agnes, Nemesi Péter
Az alap indulasa: 2011.12.23. CFA Portfolié CFA Kvantitativ
ISIN: HUOOOO711007 Befektetési menedzser Szenior stratégai
igazgato portfolio elemz6

Bloomberg: OTPINEQ HB Equity menedzser

ALAPKEZELG
U, Klasszis

N TELTORTRVO FORTTOLIONENFLZSTHE
CZAKO AGNES

Befektetési politika

A befektetési univerzumot a fejlett piacok, azon beliil is els6sorban az amerikai és eurdpai részvények és allampapirok alkotjak. Emelkedd trendek
esetén azokat a részvényeket valasztjuk, amelyek a legnépszeriibbek az tizleti partnerek, fogyasztok, munkavallaldk, illetve a befekteték korében.
Kedvezétlen befektetési kdrnyezetben a vagyon pénzpiaci deviza eszkdzdkbe keril. A trendkdvetd stratégidt a kotvénybefektetések teriiletén is
alkalmazzuk, igy amennyiben gy itéljik meg, hogy a fejlett piaci kétvénypiacon vagy annak egy részén szignifikéns piaci trend alakult ki, amelynek
hozam-kockazat mutatdi jobbak, mint a részvénybefektetéseknek vagy a pénzpiaci befektetéseknek, akkor akar a teljes portfolié a kdtvénypiacon
keriilhet befektetésre.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

2026 elején az eurdpai gazdasagi kornyezetet a lassuld inflacié, a fiskalis kihivasok és az dvatos vallalati teljesitmény hatdrozza meg.
Franciaorszadgban a kormany &t tudta vinni a 2026-o0s koltségvetés egy részét, ami ugyan a hiany 5%-ra csokkenését vetiti elére, de az adosségrata
mar kozelit a 120%-hoz. A fiskalis kiigazitas terhét féként a vallalatok viselik, a megnyujtott kiilonado és a vallalati hozzaadottérték-adé fenntartasa
miatt, ami rontja a tervezhetéséget. A piacok reakcidja mindazonaltal visszafogott volt, a francia-német kotvényfeldr 0,65% ald esett. Az inflacid
Eurépédban latvanyosan mérséklédik: Hollandidban 2,5%-ra, az eur6zédnéban 1,7%-ra siillyedt, a maginflacio is 2021 6ta a legalacsonyabb szinten jar.
Ez tdmogatja a tovabbi EKB kamatcsokkentés varakozasat, mikozben a beruhazdsok és unids programok stabilizaljdk a kdzéptavu inflacios
kildtdsokat. Németorszagban a januari Ifo-index stagnélésa jelzi a tartds bizonytalansdgot, amelyhez a geopolitikai fesziiltségek és vamkockéazatok
is hozzéjarulnak. Ugyanakkor a feldolgozdipari rendelésallomany javuldsa és az infrastrukturalis, illetve védelmi beruhdzésok évatos optimizmust
adnak, bér a demografiai és a magas energiadr kihivasok tovabb fékezik a kildtasokat. A véllalati jelentési szezon Eurépaban vegyes: a STOXX 600
elsé 10%-a csak mérsékelt, 1,3-1,5%-o0s profitmeglepetést mutatott. A pozitiv meglepetések ardnya alacsony, és a piac a gyenge szamokra kiiléndsen
érzékenyen reagal. A szektoralis képet a luxuscikk gyartok ellenalld, de nem kiemelked6 teljesitménye, az Al hoz k6t6d6 technoldgiai cégek kettds
képe (ASML, SAP) és a pénziigyi szektor jo kezdése hatarozza meg. Az év egészére 5% koriili europai EPS névekedést varnak, de az eré6s6dé euro
ronthatja az amerikai kitettség(i export6rok eredményeit. Az amerikai gyorsjelentési szezon eddig kifejezetten kedvezé képet mutat. Az S&P500
kapitalizacidjanak kozel felét lefedd vallalatok 59%-a az egy részvényre juté eredményben, 46%-a arbevételben is tulteljesitette a varakozasokat. A
vaéllalati elérejelzések optimistak, a cégek fele a konszenzus feletti idei profitot var. A ,mega cap” technoldgiai vallalatok - Microsoft, Meta, Apple -
egyarant erés szamokat kozoltek. A decemberi inflacids adat alulmulta az elérejelzéseket, a maginflacié minddssze +0,2% volt, ami nyitva hagyja az
utat legaldbb két kamatcsokkentés elétt, és a monetaris politika lasst normalizécidja felé tereli a Fedet. A vamok ellenére az importarakban nincs
érdemi emelkedés. A januari fogyasztoi bizalmi index 2014 6ta a leggyengébb szintre esett, ami latszélag ellentmond a tovébbra is élénk
fogyasztasnak. Ez er6siti a ,K alaku" gazdasdgi szerkezet narrativajat: a felsé jovedelmi réteg tartja fenn a szolgaltatdskeresletet, mig az alsébb 60%
borulatobb, gyengébb vasarlderével, magasabb bizonytalansaggal szembesiil.

Valtozasok az alapban:
A hoénap soran az egy diverzifikdlt, egyedi szelekcion alapuld részvényportfolidra cseréltiik egyes index kévetd befektetéseket az alapban. Az alap
Osszesitett részvénykitettsége 101,70%.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I
Arfolya m** HUF 42 377,750275

* Akulonb6zé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
EVESItete ™ 36y 10év Rockazati sév 106év
hozamok* mutatok
Alap -2,74% 7.79% 7,64% 9,22% 10,77% Széras 12,67% 12,49% 14,15% 13,53% 14,17%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe -0.69 -0,06 0,08 0.43 051
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
T -11,96% -13,23% -18,38% -18,38% -18,38%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
50 000
45000 — Alap/Fund Alap/Fund 40% 7  wAlap/Fund
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35000 35% 4 OBM
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja. 5% |
0% 4 —-—I—|
-5% 4
-10% -
L RN B SR\ < SR - BN SR - SR T N S SN, S - S, | S+
2O 0N 0N 0N 0 0N 0 0 q’Q{L qpq’ rLQq’ rLQrL q,()q‘ qp{l’
Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladé eszkdzok
*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.
Eszk6z 6sszetétel Deviza osszetétel
T TR T BT
Betétek 2,5% forint 80,53%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% eurd 9.37%
Allamkotvények 23% angol font 3,06%
Jelzaloglevelek 0,0% svéd korona 2,95%
Egyéb kotvények 0,0% dan korona 2,25%
Részvények 79,5% svajci frank 1,66%
Befektetési jegyek 13,9% kanadai dollar 0,11%
Egyéb 1.8% hong kongi dollar 0,05%
amerikai dollar 0,02%
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Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel

]
USA 47,36% ipar 25,14%
alap/ETF 13,25% pénziigy 22,72%
Franciaorszag 6,59% informéciétechnolégia 13,00%
Németorszag 6,26% koézm 537%
Olaszorszag 5,82% egészségligy 4,69%
Hollandia 3,87% nyersanyag 3,67%
készpénz 3,53% készpénz 3,53%
Egyesiilt Kiralysag 3,06% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 1.87%
Svédorszag 2,95% energia 1.02%
egyéb 730% egyéb 18,99%

TOP 5 eszkoz
Invesco QQQ Trust

iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF
Societe Generale
iShares Core DAX UCITS ETF

Banco Santander

Forgalmazas
Vezetd forgalmazo OTP Bank Nyrt.
. . Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Zrt., CIB Bank Zrt.,
Tarsforgalmazok

SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nydjt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos tdjékoztatdjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



2026.01.31.

, @ otp slapkezels
OTP Uj Eurdpa Abszolut Hozami Szarmaztatott Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Uj Eurépa Abszolit Hozam(

Szarmaztatott Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut

hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt. '

Boér Levente, Kovacs- Lokietek Eszter, Csati Olivér
Az alap indulasa: 2007.11.14. CFA Kvotididn Maté, CFA Portfolié
ISIN HU0000705827 Befektetési CFA Szenior menedzser
igazgato Portfolid portfolio
Bloomberg OTPNEUR HB Equity § lons menedzser menedzser
KLASSZIS

DORSUM ZRT_KOLOND 1) - AZ €V,
FELT OREXVO PORTF OLIOMENE 07 SERE

Befektetési politika

Az alap portfolidja elsésorban a feltdrekvd eurdpai, de szintén szamottevd mértékben mas feltérekvd és fejlett piaci részvényekbe és kdtvényekbe
keril befektetésre. Emellett az alap befektethet bankbetétekbe, dllampapirokba, vallalati kotvényekbe, befektetési jegyekbe, valamint drupiaci
termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozd szarmaztatott ligyletekbe is. A befektetések elsésorban fundamentalis elemzések alapjan keriilnek
kivalasztasra. A hagyomanyos hosszu pozicidkon kivil az alap felvehet révid pozicidkat is, amelyek esetében az aresésbél is profitdlhat. Az alap
devizakitettségét aktivan kezeljik, és folyamatosan keressiik a piacok kozotti arbitrazslehetéségeket.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Erés januart zartak a részvénypiacok. Kelet-Kézép Eurdpa tovébbra is erés, a béketargyalasok elérehaladni latszanak, emellett a régié tovébbra is
relativ kedvezé drazdson van és befektet6i kedvenc. A torok BIST 100 index remekelt janudrban, az inflacié lassuldsa és a kamatcsokkentési
vérakozasok hatasa mellett az orszdgkockazati mutatok is javultak, igy jelentés kilfoldi téke aramlott be. Tovabb ralizott az drupiac, ez az
uraniumhoz kapcsolt papirjainkat is segitette. Az olajar emelkedés tamogatta az olajflird cégeinket, emellett tobb Uj szerz6dést is bejelentettek és
az latszik, hogy lesz rajuk kereslet a tovébbiakban is egy egyre kevesebb furdval rendelkezé piacon, hiszen Ujat tul draga épiteni, a jelenlegiekbdl
pedig fokozatosan fogy a kinalat. A hajézési szektor is sikeresen kezdte az évet, a szallitasi igény nétt, példdul a nyersanyagok iranti erés kereslet
miatt, igy a fuvardijak is kedvezéen alakultak. Kivaldan teljesitett a chip-szektor, a memodriaigény extrém, az drak pedig a sz(ikdsség miatt erés
emelkedésnek indultak, ndvelve az ebben érintett vallalatok eredményességét. Az autdipar, elsésorban Donald Trump Gronland megszerzése
kapcsan bejelentett amerikai vdmfenyegetései miatt gyengélkedett, hiszen az dgazat kiildndsen kitett a globalis ellatdsi lancoknak. Nem segitett a
tovébbra sem tul hatékony EU szabalyozds sem, amely hatranyos helyzetbe hozza a szektort a kinai és amerikai versenytarsakkal szemben. A szektor
tovédbbra sem befektet6i kedvenc, azonban az erds pénziigyi helyzet és olcsd értékelés szamunkra mégis vonzdva tesz néhany autdipari céget, a
jovébeli kihivdsok mellett is. Rendkiviil gyengék voltak a szoftver cégek, a befekteték attél tartanak, hogy a generativ Al képes kivaltani a
megoldésaikat. Ez a trend mar tart egy ideje, azonban azt gondoljuk, hogy taldlni néhany rendkiviil olcsé céget a szektorban, amelyeket nem fog
felfalni az Al, hanem sikeresen tudjak implementélni azt. A magyar hozamok csdkkentek, miutdn egyre nagyobb a kereslet a magyar eszkdzdk
iranyaba, igy erésen kezdte az évet a forint, az eurdval és a dollarral szemben is er6s6détt.

Valtozasok az alapban:

Enyhén csokkentettiik a részvénysulyt, az erés év végi, illetve év eleji emelkedés utan. Relativ alacsony volatilitds mellett vasaroltunk eladasi
opcidkat a német, illetve az amerikai piacra az erés évkezdés utan. Kiemelked6en kezdte az évet az Inpost, amely kapcsan felvasarlasi hirek jelentek
meg, jelentésen feljebb huzva az arfolyamot. A papirbol nem adtunk el, igy valtozds nem tdrtént, azonban jelentés hozzéjaruldsa volt az
arfolyamemelkedésnek az alap szempontjabdl. A Naspers relativ lemaradoként kezdte az évet a részvénypiacon, ezért még toltsttink beléle. Trump
Ujabb vamfenyegetései sordn az abban a tobbi gyartéhoz képest kevésbhé érintett, részvényvisszavasarlast is tervez6 BMW pozicionkat noveltik.
Emeltik kitettséglinket a német-székhelyl globalis ipari beszallité Schaefflerben is. A cég egyre felkapottabb, midta Uj technolégidkkal is
foglalkozik, ilyen példaul a robotika vagy mas innovaciék. Zartunk a CEZ shortbdl, az arfolyam beszakadt, amelyet a magas értékeltség mellett a
vart allami kivasarlas eltoldsdnak hire is okozhatott. Januar elején profitot realizéltunk az uran-kitermelé Kazatompromban, ami sajnos utélag tul
korainak bizonyult.

Az alap részvénysulya 41,6% volt janudr végén, amely mellé 4,0%-nyi fedezeti Uigyletet is kotottiink, igy 0sszesen 37,6% volt a nettd részvénykitettség.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
I T
Nettd eszkdzérték” 44777 480 912 . ! n !
Arfolyam** HUF 2,681025

* A kiilonbo6z6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 4 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara)

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok

Eve5|tett‘ 1év 3év 10 év Indulastol**
hozamok

Alap 7.03% 10,78% 7% 5,55% 567%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).
**Stratégiavaltastol, 2011.12.30-t4L.

Az alap arfolyamdanak alakuldsa

Kockazati 5 év 10 év Indulastol**
mutatok

Szorés 4,09% 370% 5,59% 5,51% 5,52%
Sharpe 0,24 0,62 022 0,40 0,41
Max. -4,39% -4,39% -13,18% -16,59% -16,59%
Vvisszaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye

—— Alap/Fund
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A grafikon stratégiavaltastol (2011.12.30.) a targyho utolsé munkanapjaig terjedé idészakot mutatja.

Netto osszesitett kockazati kitettség”

50% 1
H Alap/Fund
40% -
30% o
20% o
10% -

0% -
-10% o

-20% o

-30% *
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10%-ot meghaladé eszk6zok

163,36%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

Nincs

o Eves

2026 2,30%

2025 128% 0,38% -136% 0,34% 0,88% 0,13%
2024 1,03% 1,80% 1.99% 1.59% 0.72% 0,13%
2023 2,33% 0,49% 0,35% 0,30% 0.27% 2,48%
2022 -0,81% -5,84% 0,48% -0,05% 0,06% -2,84%
2021 0,65% 129% 0,00% 0% -0,62% 0.71%
2020 1.91% -4,50% -8,72% 341% 2,17% 3,96%
2019 2,75% 0,15% -0,16% 0,77% -1,68% 1.58%
2018 121% 0,30% -159% -130% -0,43% 0,02%
2017 0,80% 0,16% 0,44% 0,44% -0,09% -0,31%
2016 -219% 1,03% 2,89% 1.41% 0,09% 0,22%

1.05% 117% -0,27% 0,54% -0,25% 1,95% 5.96%
0,13% -0,47% 118% 1,34% 0.29% 0,35% 10,51%
4,54% 0,31% 136% -134% 2,55% 1,53% 16,13%
2,86% 2,26% -1,96% 1,69% 7,70% 136% 4,37%
-0.21% 0,58% -0,57% 0,59% -2,25% 0.27% 0,49%
-3,50% 1,42% 0,57% -0,90% 7,45% 3% 546%
1,03% -1.80% 2,03% -126% 2,78% 0,89% 715%
-2,19% -4,83% 1,38% 011% 129% -2,58% -8,46%
0,15% 0.27% 1,01% 0,25% -0,49% 116% 3,86%
0,84% 120% 0,26% 0,87% -0,59% 0,93% TNM%
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Eszkoz 6sszetétel

Orszag osszetétel

@ otp slapkezels

1

Betétek 26,7%
Diszkont kincstarjegyek 133%
Allamkstvények 73%
Jelzéloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 5.2%
Részvények 38,0%
Befektetési jegyek 8,8%
Egyéb 0,8%

Faktor short/long pozicidok

T

Magyarorszag
készpénz
Toérokorszag
Németorszag
Lengyelorszag
alap/ETF
Kazahsztan
Hollandia
Franciaorszag

egyéb

Deviza short/long pozicidok

33,06%
19,00%
5.92%
5,64%
526%
4,17%
3,89%
372%
3,04%

16,30%

pénzligy 18,27%
diszkrecionalis fogyasztasi cikk 10,00%
ipar 9,59%
ingatlan 7.40%
informécidtechnologia 4,39%
energia 3,42%
kommunikacié 1,03%
nyersanyag 0,80%
alapvet6 fogyasztasi cikk 0,40%
egészségiigy 0,12%
kézm( -0,41%

Negativ szam short, pozitiv long poziciot jelent.

Portfolié informacidk

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
EUR Long *, HUF Short *, OTP Bank lek&tott betét
50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Nincs

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

“Nem spekulativ pozicié, a mogéttes részvények fedezetlen devizakitettsége.

T

eurd

torok lira

lengyel zlotyi
kazah tenge
hong kongi dollar
kinai yuan

Uj roman lej
amerikai dollar
forint

egyéb

Negativ szdm short, pozitiv long poziciét jelent.

14,80%
5.92%
4,58%
3,89%
1,78%
0,87%
-2,06%
-271%
-28,60%

1.52%
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH

Tarsforgalmazok Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria
Finance Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



