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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP EMEA Szarmaztatott Kotvény
Alap

Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, kdtvény

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.

e,
Az alap indulasa: 2011.12.15. '
#alapinddiasa Biki Andrds,  Sarvari Métyas

Referenciaindex: 80% ICE BofA BBB&Lower EMEA CFA Portfolié
Sovereign EUR External Debt + Befektetési menedzser
20% ZMAX igazgato

ISIN: HUO000711015 U, Klasszis

Bloomberg: OTPEMBD HB Equity =
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1 HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap egy meghatdrozott foldrajzi szegmens (Eurdpa, Kozel-Kelet, Afrika) feltorekvd piacainak kotvény kibocsatasaira fékuszal. Célunk egy
mérsékelt kockdzatu befektetési termék eldallitdsa, amely likviditasi szempontokat is szem el6tt tartva a hazai kdtvényalapokndl tartésan
magasabb hozam elérésére torekszik, mérsékelt arfolyamingadozds és alacsony nemfizetési kockdzat felvallaldsa mellett. Az Alap olyan, més
devizéban kibocsatott kamatozo6 eszkdzdket is elérhetévé tesz a forintban megtakaritd befekteték szdmara, amelyek forintban szamitott hozama a
deviza fedezeti Ugyletek alkalmazdsdnak koszonhetéen meghaladja az itthon elérhetd, forintban denomindlt eszkdzok hozamét, minimalis
addicionalis kockazat vallaldsa mellett.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A kétvénypiacokon az Uj évben is megmaradt a kockazatkeresé hangulat. A fejlett piaci kotvények (US, EU) oldalazdsaval szemben a kockdzatosabb
papiroknak ismét csékkent a hozama. A likviditasbéség miatt vételi kényszerben évé befekteték megrohamoztak a feltdrekvé piaci kibocsatasokat.
Vérakozasunk szerint 2026-ban a legtdbb piacon folytatédni fognak a kamatcsokkentések. Amerikdban jelenleg 2 csékkentést &raz a piac, az
eurdzdénaban pedig nem varnak véltozast, a legtdbb feltdrekvd orszdgban pedig a relative magasabb redlkamat még elegend6 municidval szolgal a
monetéris lazitdshoz. A hozamgdrbék hosszu végét jobban befolydsold inflacios és kdltségvetési varakozdsunk dsszességében pesszimista, igy a
hosszU kotvényekbdl csak szelektiven vaséarolunk olyan olcsébb szegmensekben, ahol vagy erések a fundamentumok (példaul Norvégia), vagy
attraktiv a hozam-kockazat potencial (Brazilia, Mexiko, Ausztria). Emellett az aktiv kereskedést, taktikai pozicidk felvallalasat gondoljuk kifizet6dé
stratégianak.

Valtozasok az alapban:

Januarban az alap felilteljesitette a benchmarkot, a benchmarkon kivili papirok fellilteljesitésének és a devizapozicioknak kdszénhetben. A
decemberber vasérolt 2028-as szenegali keménydevizés allampapirt 6-9% kozti profittal eladtuk, a 2033-as kibocsétason pedig profitot
realizaltunk. Késébb az &rfolyamok visszakorrigdldsaval 2031-es papirt vettiink. A 2052-es inflacidindexdlt amerikai allampapirral sédvosan
kereskedtiink, illetve tovabb ndveltik a hosszu lejaratl, mexikéi pesoban denomindlt szupranacionalis kotvény poziciét. Devizafronton a
visszaer6s6dé forint arfolyamot a short névelésére hasznéltuk fel EURHUF vételekkel. A pozicio jelenleg 45%. Kdzéptavon az amerikai dollar jelentds
leértékelédésére szamitunk. Az amerikai kormanyzat tavalyi hivatalba iktatdsat kdvetSen éles fordulatot vett kiilpolitika terén. A latvanyos retorika
véltas, illetve folyamatos vampolitikai fenyegetédzés a baratinak tekintett orszdgokkal szemben is az eddigi szovetségi rendszerbe és a dollarba
vetett bizalmat elkezdte aldasni. Ez az USD eddigi tartalékdeviza szerepét is tovabb fogja erodalni, bar a pénziigyi rendszerben betdltétt dominans
szerepének kdszonhetéen ez egy lassu folyamat lesz. Emellé tavasszal érkezik Uj jegybankelndk a Fed élére, akivel szemben hangsulyos elvaras a
kormanyzat részér6l a kamatcsokkentési ciklus gyors Ujrainditdsa, fliggetlenil a gazdasédgi folyamatok alakuldsatol. A félidés vélasztasok
arnyékaban a laza koltségvetési helyzet terén sem szamitunk érdemi javuldsra. Mindezek kdvetkeztében 33%-os shortot nyitottunk EURUSD
vételeken keresztiil. A norvég koronaval aktivan kereskedtiink euréval és svéd koronéaval szemben. Osszességében lezartuk az EURNOK shortot az
arfolyam visszakorrigalasaval, igy mar csak NOKSEK long van az alapban. A japan jen és koreai won latvanyosan gyengiilt az elmult idészakban
ezen orszdgok részvénypiaci szérnyaldsa ellenére. Az alacsony kamatkornyezet mindkét devizdt nyomds alatt tartotta, ezek redlarfolyama
latvanyosan nyomott szintre siillyedt. Kdzéptavon korrekcidra szamitunk mind a JPY, mind a KRW esetében, emiatt noveltiik a tavol-keleti deviza
long poziciét az alapban USDJPY és USDKRW eladasokon keresztiil. Zartunk a brazil real longbdl, az arfolyam idén is folytatdodd erésddését

profitrealizasra hasznaltuk fel dollarral szemben. Ezen kiviil ndveltiik a mexikdi peso shortot, illetve lengyel zloty longot nyitottunk.
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@ otp slapkezels
OTP EMEA Szarmaztatott Kotvény Alap

Az alap vagyona és arfolyama

Nett6 eszkozérték” HUF

Az alap kockazati besorolasa:

Ajanlott befektetési id6tav: 3 év

22767 621660

Arfolyam™* HUF 2,157608

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Evesitett 1év 3éy 56y 10 év Kockaz’atl 1év ey 5éy 10 év
hozamok* mutaték

Alap 2,39% 8,80% 6,37% 4,37% 5.59% Széras 6,35% 570% 5.92% 4,96% 4,54%
Benchmark** 2,29% 8,42% 3,63% 331% 4,06% Max. ) ,64% 4,64% 6.81% 15,45% 15,45%
visszaesés
Kilénbség 0,10% 0,38% 2,74% 1,06% 153%
“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).
“*Afeltlintetett index a sikerdij szdmitasa soran hasznalt index.
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto 6sszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghaladé eszk6zok

262,89%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap

arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

NGB 3 08/15/2033

Az alap portfolidjanak osszetétele

T

Betétek

Diszkont kincstarjegyek
Allamkotvények
Jelzaloglevelek

Egyéb kotvények
Részvények

Befektetési jegyek

Egyéb

23%
0,0%
83,7%
0,0%
16.2%
0,0%
0,0%

-2.2%

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

NOK Long, SEK Short, USD Short, FRANCIA KINCSTARJEGY, EU KINCSTARJEGY, NORVEG
ALLAMKOTVENY

50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Nincs
100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

EUR Long, HUF Short
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OTP EMEA Szarmaztatott Kotvény Alap

Effektiv duration

Lejarati szerkezet

@ otp slapkezels

1éven beliil 54,99%
1-3 év kozott 373%
3-5év kozott 0,06%
5-10 év kozott 20,76%
10 éven tal 19,90%
Egyéb 0,57%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazok

Jogi nyilatkozat

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,
SPB Befektetési Zrt.

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.

Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Maxima Kotvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Maxima Kotvény Alap

Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, kotvény

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.

Az alap induldsa: 2000.12.21. \ N~

Referenciaindex: 100% MAX Szabd Jozsef Sarvari Matyas
Gyula, CFA Portfolié menedzser

ISIN HUO000702865 Befektetési igazgato

Bloomberg OTPMAXB HB Equity

Befektetési politika

Az alap célja, hogy hosszabb tdvon, aktiv befektetési politikdval, a MAX index kosardban szereplé értékpapirokbol alld portfolidval
0sszehasonlitdsban versenyképes hozamot érjen el. Az Alapkezeld elsésorban hosszabb lejarati hazai és nemzetkdzi allamkdtvényekbe, véllalati
kotvényekbe és jelzaloglevelekbe forgatja az Alap vagyonét. Céljai elérése érdekében aktivan hasznél deviza, kamat és kotvénypiaci szdrmaztatott
eszkdzoket.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A forintos allampapirhozamok folytattak a jo teljesitményt januarban is, a kamatcsokkentési varakozasok erésddtek, annak ellenére, hogy a
decemberi inflacidés szamok csak a vart javulast hoztak. A kulfoldi befekteték érdeklédésétdl vezetve a forint is erés6dott, ami tovédbb novelte a
valdszinliségét, hogy az MNB mar az elsé negyedévben kamatot vaghat. A finanszirozési biztonsdgot er6sen megtdmogatta, hogy szinte mar a
szokasos modon az év elején az AKK nagy devizakibocsatassal jelentkezett és 3 Mrd EUR kétvényt adott el 33-as és 38-as lejarattal. A forintos
aukciokon is er6s kereslet jelentkezett, a benyujtott ajanlatok tébb esetben meghaladtdk a 100 Mrd forintot; a friss 36B véltozd kamatozéasu
papirbél harom aukcion kézel 300 milliardnyit adtak el. A hozamok az 15 éves lejaratig 7% alé csdkkentek.

A kamatswapok ebben a honapban alulteljesitettek, ami a tartott révid lejaratokon enyhe visszahtzé hatas volt.

Az eurés hozamok minimélis mértékben csdkkentek, alulteljesitették a forintpiacot; az Osszduration Osszetétele igy szintén visszafogta a
teljesitményt. A dolldros hozamok 8-10 bazisponttal emelkedtek minden futamiddn, a kis short pozicié ezen a piacon viszont pozitiv ellensulyt adott
a durationbol adddo dsszteljesitményben.

A short forint pozici6 a 380 ald is benézé arfolyam mellett visszahlzta az alap teljesitményét. Ezt ellensulyozta, hogy az Iran koriil fokozéd6 nyomas
kozepette emelkedé olajérak és a varakozédsok felett ragadé norvég inflécié hataséra litemes erésodésbe kezdett a norvég korona.

A lengyel dllamkdtvényhez kotott kamatswapcsomag szépen szlkilt, ez 5nmagaban legaldbb 5 bazispont koriili eredményt hozott.

A kockézati felarak tovabb csokkentek a hénapban, ez a folyd hozamtébblettel pozitiv hozzajaruldst hozott, kiilondsen a devizéds roman papirok
folytatddo erds teljesitménye volt tamogato.

Valtozasok az alapban:

A forintos kamatkockézati pozicion nem valtoztattunk. Az amerikai tizéves short futures pozicidnkat két lépcsében profittal zartuk. A norvég korona
beinduld erésodésében két lépcsében profitot realizaltunk a short EURNOK pozicidonkon. 381 ala csokkend EURHUF arfolyam mellett noveltik a
short forint pozicidnkat. A kamatcsdkkentési varakozésok erésédése egyelére nem hatott a forint erejére, de megitélésiink szerint a vérakozasok
realizdldsa februar-marciusban a forint erejére jatszé pozicidkban is tisztuldst hozhat, a makrogazdasédgi sériilékenységek és belpolitikai
fejlemények pedig varatlan megugrdsokat hozhatnak az EURHUF &rfolyamban az &prilisi valasztdsokig. Ezek kihasznalasara tovabbi er6sédés
mellett taktikai céllal ndvelnénk is a forint short pozicidt. A roman devizéds kotvények kdzott a 34-es dollérost a 34-es eurdsra cseréltiik a magasabb
feldra miatt. A 29-es magyar eurds kotvényt a 33-as Uj kibocsatasra cseréltiik. A romén Raiffeisen eurds kibocsataséra cseréltiik a lengyel Pekao
rovid papirjat.
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OTP Maxima Kotvény Alap

Forint allampapir és kamatswap hozamok valtozasa

@ otp slapkezels
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Az alap vagyona és arfolyama

A bal oldali grafikon a forint hozamgdrbe elmozduldsat mutatja a
hénapban. Az abra felsd részén zolddel az allamkotvények, narancs /
rozsda szinnel a kamatswap ratdk hozamgorbéje lathatd. A folytonos
vonal a targyhdnap végi, a szaggatott az el6z6 hoénap Végi
hozamértékeket mutatja, a bal oldali skalan leolvashaté szazalékban.
Az abra also részén a szines oszlopok a két hozamgérbe kiilonbozé
futamideji pontjain a hozamok adott hoénapban bekdvetkezett
véltozasat mutatjdk. Tulajdonképpen a felsé abrén folytonos és a
szaggatott vonallal jeldlt hozamgdrbék eltolédasat abrazoljak a bal
oldali skalan leolvashaté bazispontokban.

(Az &bra forrdsa a Bloomberg.)

Az alap kockazati besorolasa:

Nettd eszkdzérték” HUF 86519 003 699

Arfolyam** HUF 4,551107

*Akulonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési idétav: 3 év

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok

Evesitett . .
. 1év 3év
hozamok

Kockazati 36
mutatdok o

Alap 6,79% 10,60% 213% 2,76% 6,22% Szérés 313% 4,82% 6,79% 524% 6,15%
Benchmark 7,03% 10,53% 112% 2,45% 6,21% Kévetési hiba 118% 2,35% 313% 2,38% 2,99%
Kilonbség -0,25% 0,07% 1,01% 0,30% 0,00% Informauos 021 0,03 032 o013 0,00
hanyados
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a )
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 10308 07411 07490 07508 08481
Alfa -0,28% 0,60% -0,34% 0,08% 0,10%
Max.
) . -2,34% -4,16% -31,03% -31,43% -31,43%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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OTP Maxima Kotvény Alap

Netto Osszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghalado eszk6zok

@ otp slapkezels

122,41% Nincs

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap

arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

1

Betétek

Diszkont kincstarjegyek
Allamkotvények
Jelzaloglevelek

Egyéb kotvények
Részvények

Befektetési jegyek

Egyéb

Effektiv duration

0.4%
0.2%
75,5%
4,2%
20,7%
0,0%
7.9%

-9,0%

Lejarati szerkezet

Effektiv duration

1éven belil -3,44%
1-3 év kozott 20,81%
3-5 év kozott 23,38%
5-10 év kozott 50,03%
10 éven tul 9.22%
Egyéb
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
. . Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit
Tarsforgalmazok
Bank Hungary Zrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forradsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informdciokat tartalmazd dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabdalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.

Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Meta Szarmaztatott Globalis Kotvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Meta Szédrmaztatott Globalis
Kotvény Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, kdtvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
N,
Az alap indulasa: 2020.05.15. S7ab6 Jozsef Sarvari Mtyas
Referenciaindex: 100% ICE BofaML US Treasury Bill . ff{j!a; CFA . Portfolio menedzser
Index (GOBA) efektetési igazgato
ISIN: HUO0000724604
Bloomberg: OTMEGBA HB Equity

Befektetési politika

Az alap célja, hogy az USA dollar kockazatmentes hozamot (az Amerikai Egyesiilt Allamok altal kibocsatott kincstarjegyek) meghaladd teljesitményt
érjen el az ajanlott 1-3 éves befektetési id6tavon. Befektetési stratégidjat alapvetéen kotvény- és kamatjelleg(, valamint devizaeszkdzokon keresztiil,
globélis szemléletben, korlatozott kockazatvéllalds mellett valositja meg. Rovid futamidejli kdtvényekbél épitett, alapvetéen lejaratig tartott
magportfolién felul, szarmazékos tigyletek alkalmazédséaval, aktivan kezeli a kamatléb- és devizakockézatot, egyrészt fedezeti céllal, mésrészt
tébblethozam elérése érdekében.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az amerikai hozamok 8-10 bazisponttal emelkedtek a hodnap egészében, az eurdpaiak marginalisan csokkentek. Az amerikai
igazsdgugyminisztérium binilgyi nyomozast inditott Powell Fed elndk ellen a jegybankszékhdz 2,5 millidrd dolléros felujitasi koltségei ligyében.
Powell ezuttal felvette a keszty(it és hatdrozott nyilatkozatdban egyértelmien Trump elndk részér6l a kamatvagds kikényszeritését célzo
nyomasként értékelte a hallatlannak mindsitett lépést - aminek egyébként nagyobb piaci hatdsa nem volt. A hénap végi (ilésén a Fed a
vérakozasoknak megfeleléen tartott, a kdzleményben a kivarasra alapot szolgéltatod fejleményeket emelték ki: a munkaerdpiac stabilizalédni
latszik, a gazdasagi novekedés szildrd. Két tdmogatdja volt a 25bp-os vagasnak, ezek koziil a dallasi Waller kiildnvéleményét sajat kozleményben is
kifejtette, Ugy itélve, hogy a 3%-o0s hosszu tavu szint feletti kamat visszafogja a gazdasagi aktivitast és a munkaerépiac mégottes folyamatai mellett
a monetaris politika kdzelebb kellene mozduljon a semlegeshez, azt is tekintetbe véve, hogy a bevezetett vamok inflacids hatdsai elmaradtak a
varakozasoktol. A honap zarasaként Trump elndk Kevin Warsh-t nevezte meg jeléltjeként a Fed elndki pozicidjara, aki korabbi nyilatkozatai alapjan
alacsonyabb kamatszintet és a Fed mérlegének zsugoritdsat tdmogatja. A geopolitikai fejlemények kozétt Maduro venezuelai elndk elfogésa és az
USA-ba szallitdsa nyitotta az évet, majd Trump Ujbol Gronland megszerzését vette napirendjére, a kordbbindl joval agresszivebben. A kérdés
felkorbacsolta a NATO-n beldli indulatokat is és az USA és az EU kozotti vamfenyegetések valtasaval a kereskedelmi haboru felerésodésével
fenyegetett. A davosi férumon ugyanakkor a Rutte NATO fétitkar megpuhitotta az amerikai elndkot, katonai egylttm(ikddés igéretével és az
amerikai hozzéaférés megengedésével a sziget asvénykincseihez. Ezen tul a j6 ideje folyo irani tlintetésekre is valaszolva az USA a hénap kozepén
jelentds tengeri és légi erbket inditott a Perzsa-0bol felé. Az olajérak a venezuelai fejleményekre nem reagadltak erésen, inkdbb a kinélat
novekedését arazva csokkentek, az irani hirek azonban 60 dollar kézelébdl 70-ig repitették a Brent jegyzését, magéval hizva a norvég koronat is.
Nagyobb mozgést hozott a piacon, hogy Japanban elérehozott alsohazi valasztasokat jelentettek be. Takaicsi kormanyfé személyes népszeriiségét
kihasznalva probal tobbséget allitani ndvekedéstamogatd koltségvetési tervei mogé. A japan kdtvények hozamai Uj csucsokra ugrottak és a jen is
159-ig gyengilt a dolldrral szemben. Erre reagélva Bessent amerikai pénziigyminiszter hangsulyozta, hogy egyes azsiai devizdk nem kovetik a
fundamentumokat. Ezutdn a Fed nyilvdnosan ,arfolyamérdeklédéssel” keresett meg amerikai bankokat, mire az USDJPY 159-rél 153-ig zuhant és a
KRW is belengett. A jen er6s6désének tiikdrképeként a dollar is nagyot gyengiilt és az eurdval szemben attdrte az 1,18-as felsd sdvszélt és az 1,20-as
szint folil fordult vissza megtesztelte. A t6rok lira folytatta a kamattartalmatol elmaradé csiszé leértékel8dését, 6sszességében tdmogatva az alap
teljesitményét, az indiai rupia viszont Uj mélypontra sillyedt a jegybank visszafogott intervencidja ellenében. A brazil redl nagyot erésddott a
honapban.

Valtozasok az alapban:

Az emelked6 hozamok és meredekebbé valé hozamgdrbe mellett zartunk a hosszd futamidejl kotvényfutures shortokbdl, ezzel hosszabbitva az
alap dollaros durationjét. Folytattuk a hitelkockazatos kitettség leépitését a befektetési fokozat alatti véllalati kdtvények eladédsaval. 5 éves eurds
kotvényt vasaroltunk a roman Raiffeisen leanytdl. Szuverén kibocsatasokban Eszak-Maceddnia 4 és 8 éves eurds kotvényébél vasaroltunk. Az olajar
megugrasara erésddésbe kezd6 norvég korondn profitot realizéltunk tobb lépcsében, az erésédést az is tdmogatta, hogy a legutdbbi norvég
inflacios adat a varakozasok és a cél folott maradt, igy a jegybank is a fejlett piacok kozott legmagasabb 4%-os iranyadd kamatszint tartdsat
helyezte kilatdsba. 381-es EURHUF arfolyam alatt forint shortot nyitottunk taktikai céllal. A dollar gyengiilési hulldmaban profittal zartuk a GBP és
SEK long poziciot.
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Az alap vagyona és arfolyama

@ otp slapkezels

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 60 287154

Arfolyam** usD 1,065447

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 2 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Evesitett 10 év
hozamok*

Alap 4.21% 537% 1.37% 11%
Benchmark 4,21% 4,87% 3,24% n.a 2,85%
Kiilonbség 0,00% 0,49% -1,87% n.a -173%

“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

Kockazati
10 év
mutatok

Széras 173% 212% 3,00% 2,81%
e -097% -1,88% -15,96% na 16,33%
Visszaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto Osszesitett kockazati kitettség*
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10%-ot meghalado eszkozok

129,98%

*Kockazatvallalasi mutatod, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz osszetétel

Nincs

Lejarati szerkezet

1

Betétek 12%
Diszkont kincstarjegyek 0,0%
Allamkodtvények 64,9%
Jelzéloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 26,9%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 4,4%
Egyéb 2,6%

1éven belil 37,54%
1-3 év kozott 12,96%
3-5 év kozott 13,82%
5-10 év kozott 24,56%
10 éven tal 6.73%
Egyéb 4,40%
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Effektiv duration

Effektiv duration 2,80

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Stratégiai Euro Kotvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Stratégiai Eurd Kotvény Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, kotvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap induldsa: 2023.11.29. 3
ISIN: HUOO000733472 Toth Istvan, CFA Tombacz Déra
Befektetési igazgatd Katalin
Bloomberg: OTPSEBA HB Equity Portfolié menedzser

ALAPKEZELO

Befektetési politika

Az alap célja, hogy a legaldbb 3 évre rendelkezésre alld pénzeszkozdk szamara rugalmas, barmikor hozzaférhetd, eurd alapu befektetési
lehet6séget biztositson féként devizds allami, illetve vallalati kotvénykitettségen keresztiil. Az alap stratégiajat aktiv befektetési politikaval,
euréban denominalt kamatozé eszkdzdkon keresztiil valdsitja meg. Elsésorban allampapirokba és vallalati kdtvényekbe, bankbetétekbe, pénzpiaci
eszkozokbe, jelzédloglevelekbe és egyéb, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, valamint kollektiv befektetési eszkdzdkbe fektet. Ezen feliil az
Alap alkalmazhat szarmaztatott eszkozoket is.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Az eur6zonas kotvényhozamok sévosan mozogtak janudrban, amelyben a német dllampapirok vezették a honap eleji rallyt. A 30 éves kotvényhozam
3,40%-ra csokkent, miutan az honap elején 14 éves csucsot ért el. A gyenge makrogazdasagi adatok - kiilondsen a vértnal kedvezétlenebb
kiskereskedelmi értékesitések és a mérséklédé inflacid - arra késztették a befektetéket, hogy noveljek a kamatcsdkkentésekre vonatkozd
vérakozasaikat. Ennek ellenére a gazdasdg tovabbra is ellendllonak bizonyul: az eurédvezet GDP je 2025 végén felilmulta a piaci elérejelzéseket,
éves alapon 1,3%-kal bévilve. A piac a végsd kamatszintet jelenleg 1,86%-ra arazza, kissé magasabban a hénap eleji 1,8%-hoz képest. Az EKB januar
sordn valtozatlan monetaris politikai irdnyt tartott fenn, a déntéshozdk pedig jelezték, hogy komfortosnak érzik a jelenlegi kamatszinteket. A
jegybank fokozott figyelemmel kbvette az er6s6d6 eurd inflaciora gyakorolt hatdsat, és hangsulyozta, hogy az arfolyam alakuldsat figyelembe [IT1.1]
[DT1.2]fogja venni a j6vébeni monetaris politikai dontéseknél. Januar végére a CEEMEA régid torténete egyik legaktivabb évkezdését produkalta az
elsédleges kotvénypiacon, tobb mint 18 millidard eurdnyi kibocséatassal. Az U kibocsatdsokat erés befektetdi kereslet fogadta, és jellemzéen
minimalis Uj kibocsatési prémiumot kindltak. Donald Trump elndk ujabb vdmfenyegetései jelentés piaci turbulencidt okoztak januar folyaman. A
kivéalasztott eurdpai orszdgokra kivetendd vamok lehetésége - amelyekkel Gronland megszerzésére irdnyuld térekvések kapcsén emlegetett - ismét
felszinre hozta az amerikai eszkdzok iranti globalis keresletet 6vezd bizonytalansdgot. A vamfenyegetések tovabb fokoztdk a transzatlanti
kereskedelmi feszlltségeket, magasabb geopolitikai kockazatot és egy elhizddé kereskedelmi hdboru kockazatat. bar ezt részben enyhitette Trump
és Xi Jinping kozotti vamfegyversziinet meghosszabbitdsa. Az amerikai allampapirpiacon hozamemelkedés volt megfigyelheté 2026 januérjaban, a
hosszu lejarati hozamok szeptember 6ta nem latott szintekre emelkedtek. A hozamgodrbe a hdnap soran meredekedést mutatott, a rovid és hosszu
lejaratok kozotti kiilonbség novekedett. Ez leginkdbb Trump elndk janudr 30 i bejelentését kovetden tortént, Kevin Warsht Fed elnoki kinevezése
utan. A piaci reakcié arra utalt, hogy a befekteték egyszerre draznak egy megengeddbb (galambabb) iranyultsdgot a kamatpolitikdban és egy
szigorubb alldspontot a mérlegfédsszeg csdkkentésével kapcsolatban, amely mellett Warsh korabbi nyilatkozatai alapjan elkdtelezett. A Federal
Reserve januar 28 i tilésén valtozatlanul hagyta az iranyadd kamatsavot 3,5%-3,75% kozott, ami julius 6ta az elsé megallas volt a csékkentésben. A
piac a hénap sordn magasabb végsé kamatszinet kezdett drazni: 3,1%-ot, szemben a januar eleji 3,0%-kal szemben. Honap végére minddssze két
tovabbi kamatcsdkkentés van teljesen bearazva.

Valtozasok az alapban:

Az alap mindkét sorozata emelkedett januarban. A hénap folyamén a kamatkockazatot 3.5 év koriil volt. Nagyon aktivan indult az év Uj kibocsatasok
terén; részt vettlink magyar eurdban denominalt banki kibocsatasokban, az Erste 2028-as, OTP 2032-es és az MBH 2031-es lejaratu papirjaibol
vettiink. Allampapir kibocsatasokbél is vettiink, ebben a hénapban Chile |épett piacra egy 10 éves eurés allamkatvénnyel, Magyarorszag 2033 és
2036-0s eurés Rephun papirral, illetve Eszak-Maceddnia egy 4 és egy 8 éves eurds kibocsatassal. Romani allamkétvény pozicionk egy részét
hosszabb lejaratra cseréltiik, amely t6bb, mint 100 bazisponttal magasabb szinten volt. A januari pozitiv teljesitményhez nagy mértékben hozzajarul
a magyar allamkotvények tovabbi nagyobb mérték(i hozamcsokkenése, amibél 1 éves duration-t tartottunk. Ujra megnyitottuk EURUSD vételi
pozicionkat az eurd er6sédési hullama eltt.
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OTP Stratégiai Euré Kotvény Alap

Az alap vagyona és arfolyama

@ otp slapkezels

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 145 807 604 138

Arfolyam™* EUR 1110950

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 3 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Evesitett 10 év
hozamok*
Alap 4,35% 4,96%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap arfolyamanak alakulasa

Kockazati
10 év
mutatok

Szoras 110% 116%
MeR, -079% na na na -079%
Visszaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatél a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto 6sszesitett kockazati kitettség”
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10%-ot meghaladé eszk6zok

124,44%

“Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
4rfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

Nincs

Lejarati szerkezet

T

Betétek 6,7%
Diszkont kincstarjegyek 9.2%
Allamkotvények 39,3%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 50,3%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 0,0%
Egyéb -5,4%

1éven belil 24,32%
1-3 év kozott 15,74%
3-5 év kozott 17,64%
5-10 év kozott 24,43%
10 éven tul 17,88%
Egyéb
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Effektiv duration TOP 10 instrumentum
MNB260205 9,19%
REPHUN 4.25 05/26/2033 4,18%
A410425A20 3,16%
BGARIA 4.125 07/18/2045 2,99%
TVLRO 8.875 04/27/2027 2,67%
BTF 0 02/25/2026 2,62%
POLGB 2 08/25/2036 INFL LINKED 2,50%
ROMANI 5 09/27/2026 2,35%
POLGB 1.75 08/25/2031 INFL LINKED 1,91%
MAGYAR 4.375 06/27/2030 1,75%

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tédjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



