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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Afrika Részvény Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld
Az alap induldsa: 2010.12.21. : :
Referenciaindex: 10% ZMAX +90% Dow Jones Halas Zoltan, Czaké Agnes, Gajddcs Attila
Africa Titans 50 USD CFA CFA Portfolié
ISIN HUO000709753 B.efekteté’si Szenio’r’ menedzser
igazgato portfolié
Bloomberg OTPAFEA HB Equity menedzser
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Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, els6sorban az afrikai orszdgok tézsdéin és mas nemzetkdzi piacokon kereskedett cégek
értékpapirjaibol dsszeallitott portfolidval lehetéséget teremtsen befektetéinek, hogy részesedjenek az afrikai kontinens gazdasagi névekedésébél.
Likviditaskezelési céllal az alap - kis mértékben - pénzpiaci eszkdzdkbe is fektet. Az alap a portfolidban taldlhatd részvényeknek kdszénhetéen
jelentds kockazattal bir, amelynek csdkkentése érdekében fontos az ajénlott befektetési id6tav betartasa.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az év elsé honapjéban az arany, ezlist banyészattal foglalkozé szegmens volt a legerésebb az afrikai részvényportfolidban. Kiemelkedé hozamot ért
el még ezen kivil az olaj és egyéb fosszilis energiatermeld szegmens, valamint a pallddium/platina és a réz banyakitettség( véllalatok. Orszagok
szerint bontva a nigériai, egyiptomi, dél-afrikai részvénypiac teljesitett jol, a leginkdbb lemaradé volt a marokkoi részvénypiac. A hdnap utolsé
napjaiban nagyobb korrekcioba kezdtek a nemesfémek tézsdei jegyzései, a volatilitdis megnétt és ezzel parhuzamosan a fémek kitermelésével
foglalkozo vallalatok részvényeinek volatilitdsa is megn6tt, ami hatdssal volt az alap arfolyamara. A fébb afrikai devizédk er6sédni tudtak a dollérral
szemben, 6sszhangban az amerikai deviza altaldnos gyengiilésével. A forintra dtszdmitott hozamot ez januarban nem befolyasolta jelentésen, mivel
a forint is eré6s6dott a dollarral szemben.

Valtozasok az alapban:

A honap sordn noveltlik a dél-afrikai bankszektor kitettségét az alapnak, valamint a nemesfémekhez és a rézkitermeléshez kapcsolddd befektetések
sulyat.

Az alap Osszesitett részvénykitettsége 90,82%.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

T
Arfolyam** HUF 1,849165

* Akulonb6zé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutatok
Evesitett Kockazati e
hozamok* mutatok o
Alap 46,44% 15,69% 9,68% 8,18% 4,15% Szérés 20,79% 18,44% 18,21% 16,95% 15,87%
Benchmark 42,80% 16,28% 11,64% 8,75% 4,59% Kévetési hiba 831% 7.28% 7,00% 6,23% 6,60%
Kilénbség 3,64% -0,59% -1.95% -0,57% -0,44% Informacios 0.t 0,08 028 0,09 0,07
hényados

“Nettd eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb id6tavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas médszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Bek orts Qi sz e (i
Alfa 0,87% -0.21% -1,60% -0,08% -0,35%

Max.
-13,62% -16,19% -25,66% -31,56% -40,14%

visszaesés
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Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa
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Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
Az alap 2012 el6tt nem rendelkezett benchmarkkal.

Netto Osszesitett kockazati kitettség*
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10%-ot meghalado eszk6zok

100,12%

*Kockézatvallaldsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazésara utal, azaz az alap

arfolyama piacit meghaladdé mértékben is valtozhat.

Deviza 6sszetétel
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Iparagi 6sszetétel
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43,74%
20,13%
19,22%
10,44%
2,09%
1,62%
136%
0,49%
0,49%

0,42%

nyersanyag 30,39%
készpénz 10,44%
pénzigy 6,87%
diszkrecionalis fogyasztési cikk 4,83%
energia 1.54%
kommunikacid 1.35%
kozm 0,49%
alapvet6 fogyasztasi cikk 0,35%
ipar 0,00%
egyéb 4374%
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OTP Afrika Részvény Alap

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Patria Finance Magyarorszagi

Tarsf l J
arsforgalmazok Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Azsiai Részvény Alapok Alapja

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i

Az alap neve: OTP Azsiai Részvény Alapok
Alapja

Fajtaja,tipusa: nyilvanos, nyilt végu, részvény

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld

Az alap indulésa: 2008.04.29. Kovécs-Kvotidian Boér Levente, CFA

Referenciaindex: 5% RMAX + 95% MSCI Emerging . t:/\lé’té, CFAd Befektetési igazgaté
Asia Net Total Return USD orioto meneamer \

Y KIASSZIS
ISIN HU0000706718 T

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktivan és passzivan kezelt részvényalapok, valamint ETF-ek segitségével lehetfséget teremtsen befektetSinek, hogy részesedjenek
az azsiai feltérekvd orszagok részvénypiacainak hozamabdl.Az alap portfolidjaban azsiai részvénypiacokon befektetd értékpapiralapok, illetve az ezek

kockazatat csokkent6 szdrmaztatott eszkdzok, likvid eszkozok és kotvény-jellegli befektetések talalhatok.
n

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

o T
Nett6 eszkozérték” 2003 638 453 . H '
Arfolyam** HUF 2,888530

*Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
EVeSitett 1év 3év 5év Kockazati 1év 3év 5év 10 év
hozamok mutatok
Alap 1,63% 3,18% 4,53% 5,63% 6,15% Széras 16,83% 17,13% 16,54% 15,15% 16,15%
Benchmark 15,46% 4,89% 4,38% 3,65% 3,50% Kévetési hiba 10,21% 14,10% 13,94% 13,20% 12,10%
Kilonbség -3,84% -172% 0,15% 1,98% 2,65% Informauos 038 on 0,01 015 022
hényados

*Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevGvel, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 0.8025 07087 06836 06327 0,6914
Alfa 1,98% -2,76% -0,52% 2,09% 2,41%
Max. 775% 20,50% -28,43% -30,34% -1,42%
Vvisszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszk6zok

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszk6z 6sszetétel Deviza 6sszetétel
TR
Betétek 5.5% kinai yuan 32,41%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% indiai rupia 16,20%
Allamkotvények 0,0% Uj tajvani dollar 12,52%
Jelzaloglevelek 0,0% koreai won 9,64%
Egyéb kotvények 0,0% hong kongi dollar 6,35%
Részvények 0,0% kinai yuan 5,04%
Befektetési jegyek 94,6% forint 4,94%
Egyéb -01% ausztral dollar 4,00%
indiai rupia 2,85%
egyéb 6,06%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Unicredit

Tarsforgalmazok
arsforgalmazok Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP CETOP ETF Alap
Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP CETOP ETF Alap
Fajtaja,tipusa: nyilvédnos, nyiltvégu, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap induldsa: 2024.04.08.
Referenciaindex: 100% CETOP NTR Kovacs- Csati Olivér
ISIN: HUO000734454 Kvotidian Maté, Portfolié
CFA menedzser
Portfolid
menedzser

Befektetési politika

Az alap 6sszetétele a Budapesti Ertéktézsde CETOP NTR indexének dsszetételét képezi le, azaz a térség hét orszaganak 25 legnagyobb forgalmu
részvényébdl valogat. Az indexben, és igy az alapban is magyar, cseh, szlovak, lengyel, horvat, roman és a szlovén t6zsdén jegyzett blue chip-ek
kaphatnak helyet. A kévetett CETOP NTR index az egyes vallalatok és orszagok sulyainak meghatdrozésan keresztiil biztositja a széles korl és
aranyos lefedettséget a befektetés célpiacai kozott.

Havi aktualitasok

Makrokoérnyezet:

Az alap benchmark indexe 8,0%-0s eurdban kifejezett emelkedéssel zarta a januart. A magyar index kimagaslé volt, 16%-0s sajat devizéban
kifejezett emelkedésével. A t6bbi régid is jol teljesitett, példaul a roman index 11,3%-ot emelkedett. Nem volt csékkené piac a régidban, tovabbra is
befektetdi kedvenc. A jé teljesitményhez erésen hozzajarult az drupiac irdnti kereslet névekedése, igy példdul az eziist és arany mellett az olaj is erés
honapot produkalt, melyet a fesziilt irdni helyzet vagy a dollarbol vald kidramlas is taplalt. Az olajcégek mellett az eziist és rézbanyak is emelkedtek,
de a pénzligyi szektor is er6s hdnapot zart. Szektorokat tekintve az alapanyag kiemelked6 volt (+29,9%), ezt kdvette az ipar (+21,9%) és az energia
(+17.8%). Legrosszabbul a diszkrecionalis fogyasztasi szektor szerepelt (-4,3%). A szentiment indikdator javult Lengyelorszagban és Csehorszagban, a
tébbi régidban csokkent. A magyar inflacié enyhén a vérakozasok felett lett, a jegybank nem valtoztatott az irdanyadd 6,50%-0s kamatszinten. A
magyar munkanélkiiliség tovabbra is 4,4%. EKB kamatddntés nem volt a honapban. A forint er6s6dott az eurdval és a dollarral szemben is, utébbival
szemben 2%-ot is meghalad6 mértékben.

Valtozasok az alapban:
Januar folyaman nem volt osztalékfizetés. A honap legjobb egyedi szerepléi kozt az alabbiakat emlithetjiik: MOL (+33,7%), KGHM (+18,3%) és OTP
(+15,5%). Legrosszabbul a Dino Polska szerepelt (-9,1%). Az alap 99,89%-0s részvénysullyal zarta a hénapot.

Vagyon és arfolyam Az alap kockazati besorolasa:

 ——
Nett6 eszkozérték 121663 818 . ! n n

Arfolyam* EUR 17,891738

*Egy jegyre juto nettd eszkozérték.

Ajanlott befektetési idétév: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték
Evesitett Kockazati
hozamok* mutaték
Alap 54,02% 36,95% Széras 17,59% 15,49%
Benchmark 54,89% na n.a n.a 37,77% Kévetési hiba 0,54% n.a n.a n.a 0,49%
Kilénbség -0,87% n.a n.a n.a -0,83% Inlforma'ciés 161 na na na 168
hényados

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 10004 n.a n.a n.a 09992
Alfa -0,89% n.a n.a n.a -0,80%

Max.
X 12,56% na na na -12,56%

visszaesés
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Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd id6szakot mutatja.

Netto O0sszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszkozok
oreT0RzS 100
ERSTE BANK STAMM
*Kockézatvallaldsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.
Deviza 6sszetétel Eszkoz 6sszetétel
— —
lengyel zlotyi 40,88% Betétek 0,0%
eurd 20,02% Diszkont kincstarjegyek 0,0%
forint 18,75% Allamkstvények 0,0%
Uj roman lej 10,73% Jelzaloglevelek 0,0%
cseh korona 9,62% Egyéb kotvények 0,0%
Részvények 99,9%
Befektetési jegyek 0,0%
Egyéb 0,0%
Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel
—
Lengyelorszéag 40,88% pénziigy 55,82%
Magyarorszag 18,72% energia 15,98%
Ausztria 13,35% kézm 6,97%
Roménia 10,73% egészségugy 6,34%
Csehorszag 9,62% nyersanyag 6.27%
Szlovénia 572% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 3,64%
Horvatorszag 0,92% alapvet6 fogyasztasi cikk 2,97%
készpénz 0,07% kommunikacio 1.94%
készpénz 0,07%
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OTP CETOP ETF Alap

TOP 10 Instrumentum

1

ERSTE BANK STAMM 11,62%
OTP BANK PLC 11,20%
PKO BANK 8,59%
PKN 8,04%
KGHM 6.27%
PZU SA-0.1 6,15%
PEKAO 521%
CEZ 519%
BANCA TRANSILVANIA SA 3,86%
MOLRT 3,81%
Forgalmazas
Vezet6 Forgalmazd OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tédjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat)
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Az alap kezel6i

Az alap neve:

Fajtaja,tipusa:

OTP Fundman Részvény Alap

nyiltvégd, nyilvédnos, részvény

n

£

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld ‘

Az alap indulasa: 2014.06.11. v )

Referenciaindex: 30% CETOP EUR + 25% MSC| EMU Boér Levente, Lokietek Eszter, Kovacs- Csati Olivér
Net Total Return USD + 25% MSCI CFA CFA Kvotidian Maté, Portfoli6
Emerging Net Total Return USD + B.efekteté'si Szenio'rl CFA 3 menedzser
10% MSCI World Net Total Return igazgato portfolié Portfoli6

0 TR SRS menedzser menedzser

USD+10% RMAX §§\\ KIASSZIS

ISIN HUOO00713714 S o S0 it

Bloomberg OTPEHUF HB Equity

Az alap altal elnyert szakmai dijak

\,\\ 2018
\\\ PRIVATBANKAR.HU
B KIASSZIS
OTP FUNDMAN RESZVENY ALAP

ASOROZAT
1. HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy hozzaférést biztositson a legjobb részvény befektetési Gtleteinkhez. Mivel cél a folyamatosan magas részvénykitettség
biztositdsa, az Alap varhatéan egyiitt fog mozogni a globalis részvénypiacokkal, azonban aktiv, értékszemléletl befektetési politikdval megprobalja
tulteljesiteni a passziv részvényindexeket. Mivel tobbféle régio kozott is szabadon felvehet kitettséget, célul tiizi ki, hogy a hagyomanyos (egy-egy
orszagindex-szel benchmarkolt) részvényalapokkal szemben a regionélis tékeallokaciét is dtvallalja a befektet6ktél, segitve 6ket egy rugalmasabb,
a korilményekhez alkalmazkodd portfolio épitésében. Az Alap értékalapu befektetési stratégiat kovet, a portfolié elemeit az alapkezelék
elsésorban fundamentélis elemzések alapjan allitjdk 6ssze a hosszU tdvi megtériilést figyelembe véve. Az alap a portfolioban taldlhato
részvényeknek kdszonhetden jelentds kockazattal bir, amelynek csékkentése érdekében fontos az ajanlott befektetési idétav betartasal

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Erésen inditottak az évet a részvénypiacok, noha volatilitasban most sem volt hiany, kdszénhet8en az olyan geopolitikai viharoknak, mint a Gronland
korili. Szerencsére a végil csak verbalis adok-kapok Davosban oldddni latszott, de jol mutatta, hogy a Trump adminisztracio alatt bekdszdntott Uj
vilagrendben nincsenek tabuk és érinthetetlen szdvetségek. A helyzet oldddasaval visszatért a jokedv a piacokra és jol zartdk a hdnapot a tavalyi év
vége felé mar felfutd fejl6dé piacok - koztik a régid is (CETOP +8%, WIG +6,5%, MSClI EM +8,8%). Kiemelked6nek bizonyult a térék piac, az
elcsendesiilé politika, az alacsony értékeltség és erés realkamat kombinacidja meghozta a befektet6k étvagyat, igy 23%-os emelkedést tudhatott
magaénak az isztambuli index. A fejlett piacok is pluszban zartak, ugyanakkor a befektet6k a tech szektor helyett lathatéan inkdbb az eurdpai és
kisebb amerikai cégeket preferaltak, igy a piac szélesebbé is valt.

Valtozasok az alapban:

Szép emelkedéssel zérta a honapot az OTP Fundman Részvény Alap is, az altaldnos részvénypiaci emelkedés mellett tébb egyedi befektetésiinkben
érkeztek jo hirek. Egyik legnagyobb befektetésiinkre, a mélyen nyomott drazason forgd és nagy pesszimizmussal koriilvett Inpostra érkezett olyan
hir, ami egy felvasarlast készithet el6, noha a részletek még nem tisztdzédtak. A részvényben nagy short pozicidk épiltek ki, ami megégyazott a
hirre megindul¢ ralinak, és a cég részvényei egybél 30%-os pluszba lendiiltek. A decemberi-januari emelkedést kdvetéen jé néhény befektetésiink
ért olyan szintekre, hogy ugy éreztiik ideje visszanyesni a pozicidt. Ilyen volt a teljes gépészeti megoldasokat gyartd és kinald Andritz, az
urdnbanydsz Kazatomprom is. Csdkkentettiink régios kitettségeink koziil az OTP-b6l, a decemberben nagyot pattand kiskereskedd LPP-bél, és a
szépet menetelé Mo-Brukbdl is. A hénapban erésen performdld torok részvényekbdl is visszavagtunk, matracgyartd Yatast és tranzisztorgyartéd
Astort csdkkentve. Felvasarlasi ajanlatot kapott egyik kis angol cégiink, a kiskereskedelmi élelmiszeripari cégeknek kiszallité Kitwave, a One Equity
kockdzati t6ke tarsasdg tett ra a piacindl 30%-kal nagyobb ajanlatot, igy az arfolyam is odaugrott és eladtuk a részvényeinket. Az egyik nagy
brokercég lemindsitését kdvetéen korrigalt a gérég kiskereskedé Jumbo, amit régota kdvetiink és mivel 2025-ben magasabb aron leépitettiik a
kitettség nagy részét, igy most jé alkalom kindlkozott, hogy Ujra néveljik a pozicidt, mivel Ugy itéltik meg, hogy az elemzésben megfogalmazott
aggodalmak nem kelléen megalapozottak. Lenyestiink a nemrégiben taktikai okokbdl vett MOL-béL is, miutdn a szerb finomitd, a NIS megvasarlasa
és ezzel a t6keallokdcid javuldsa bedrazodott a részvényarfolyamba. Januért 92,4 %-os részvénykitettséget nyujtd eszkdzzel zérta az OTP Fundman
Részvény Alap.
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OTP Fundman Részvény Alap

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

T
HUF 1,992517

Arfolyam**
Ajanlott befektetésiid6tav: 5 év

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték
Evesitett Téy Kockazati 1év Tév
hozamok* mutatok
Alap 14,48% 15,77% 5,65% 8,75% 6,10% Szérés 14,46% 13,26% 17,72% 17.37% 17,45%
Benchmark 18,63% n.a. n.a. n.a. n.a. Kévetési hiba 7.33% n.a. n.a. n.a. n.a.
Kilonbség -4,15% n.a. n.a. n.a. n.a. Inlforméciés 0,57 na. na. na. na.
hényados

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta iloirta n.a. n.a. n.a. n.a.
Alfa -14,37% n.a. n.a. n.a. n.a.
Max. -15,67% -15,67% -39,33% -40,73% -40,73%
Vvisszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
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Netto dsszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladé eszk6zok

101,14% Nincs

*Kockézatvallalasi mutatod, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Deviza 0sszetétel TOP 5 részvénykitettség

Inpost lengyel izemeltets 4.18%
eurd 37,68%

Halyk kazah bank 3.4%
lengyel zlotyi 14,75%

Renault francia autoégyarté 2.83%
forint 10,65%

Wizzair magyar |égitarsasag 2.49%
amerikai dollar 737%

X nyomtatott &ramkor o

t6rok lira 6,40% At&S osztrak o 2.3%
kazah tenge 6,05%
hong kongi dollar 4,90%
koreai won 2,40%
Uj roman lej 1.85%
egyéb 791%
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Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel

]
Lengyelorszéag 13,78% diszkrecionalis fogyasztési cikk 221%
Németorszag 10,42% pénziigy 19,63%
Ausztria 751% ipar 18,54%
Magyarorszag 7,07% informaciétechnolégia 113%
Hollandia 6.87% energia 6.32%
Franciaorszég 6,63% készpénz 6,30%
alap/ETF 6,43% ingatlan 371%
Torokorszag 6,36% kommunikacié 196%
készpénz 6,30% nyersanyag 130%
egyéb 28,62% egyéb 8.99%

TOP 10 instrumentum

T

INPOST SA 4,18%

HALYK SAVINGS BANK-GDR REG S 3,40%

ISHARES CORE EM IMI ACC 2,83%

RENAULT SA 2,49%

WIZZ AIR HOLDINGS PLC 2,48%

AUSTRIATECHNOLOGIE 2,30%

JSC KASPI.KZ GDR-ADR 2,20%

OTP TORZS (100) 2,01%

PEKAO 2,01%

FAURECIA 1.95%
Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazék Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetés Bank Zrt., Unicredit

Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Kozép-Europai Szarmaztatott Részvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Kozép-Euroépai
Szarmaztatott Részvény Alap

Fajtaja,tipusa: nyilvanos, nyiltvégu, részvény

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.

Az alap indulasa: 2005.12.21. .

#alapinddiasa Czakd Agnes, Halas Zoltan, Szujé Tamas,

Referenciaindex: 90% CETOP 5/10/40 Index CFA CFA CFA
(Bloomberg CETUC) +10% ICE Szenior Befektetési Portfolié
BoFA O-1Year EUR Gov Index portfolié igazgato menedzser
(Bloomberg EGOA Index) menedzser

ISIN: HU0000703855 W Klasszs

Bloomberg: OTPCEEQ HB Equity )

Az alap altal elnyert szakmai dijak

2022

\‘\\\\ PRIVATBANKAR.HLU
B\ KIASSZIS
LEGJOBB KOZEP- KELET-EU ROPAL R‘L\Z\ ENY ALAP
OTP KOZEP-EUROPAI
RESZVENY ALAP
1. HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap egy aktivan kezelt részvénybefektetési alap. Az Alapkezelé az Alap vagyonat dontéen Kozép-Eurdpéban, vagy azokndl nem kockazatosabb
orszagokban jellemzéen az Eurdpai Gazdasagi térség tagallamaiban és egyéb fejlett piacon fekteti be. Az Alap célja a referenciaportfolié
hozamanak meghaladdsa. Az alap a jelenlegi rekord alacsony redlhozamkdrnyezetben a lehetéséget a rendelkezésre allé és megtermelt t6két
magas megtériléssel befektetni tudé mindségi (quality) és ndvekedési (growth) részvényekben latja. Ennek érdekében kiemelt figyelmet forditunk a
véllalatok menedzsmentjének historikus és jovObeli értékteremtd képességének elemzésére ugyanugy, mint az ipardgi kilatasok folyamatos
nyomon kdvetésére. Az Alapkezeld célja, olyan részvényportfélié kialakitasa, amelyben minden portfélidelem, javulé vagy stabilan magas sajat téke
aranyos megtériilést ér el a visszaforgatott nyereségiik tékekdltségiik feletti konzisztens befektetésének kdszénhetden. Ennek a stratégidnak a
kialakitdsa kdvetkeztében az OTP Kozép-Eurdpai Részvényalap mind foldrajzilag mind ipardgi kitettség tekintetében jelent6sen eltér a Referencia
indexét6l, a magasabb kockézat-ardnyos hozam érdekében. Az alap részvényhanyada ennek megfelel6en magas.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az el6z6 év mintazatat kdvetve erds abszolut és relativ teljesitménnyel zartdk 2026 elsé honapjat a régios részvénypiacok. Kéziliik is kiemelkedd
mértékben teljesitett a hazai részvénypiac, a BUX index 16 szazalékkal kerilt feljebb, de a roman BET index 11,3%-0s teljesitménye is szamottevo volt.
A "gyengébben” teljesité orszagok eredményére sem lehetett panasz, a lengyel részvénypiacon 5,5%, a cseh piacon pedig 2,9% korili hozamokat
lehetett elkdnyvelni a vezetd részvényindexek szamai alapjan. A hazai piac teljesitménye nem kizédrélagosan a legnagyobb komponens OTP Bank
arfolyamahoz volt kéthet6 (+15,5% januarban), jelentésen emelkedett a MOL (+33,7%), a Richter (+9,2%), valamint a Magyar Telekom arfolyama (+11,5%)
is. A MOL emelkedését nagymértékben tamogattak a szerbiai NIS véllalatban torténd tobbségi tulajdonszerzésrél sz4lo hirek, de jol teljesitett az
eurodpai olaj-és gazipari szektor egésze is, valamint a régids tarsak is (lengyel Orlen +12,3%, osztrdk OMV +5,3%). Latvanyos volt még a réz-és
ezlistbanydaszattal foglalkozé lengyel KGHM arfolyamemelkedése, a banyaszott fémek tézsdei dranak emelkedésével 6sszhangban 18,3%-ot tudott
emelkedni a banyavéllalat részvénye, de erés kétszamjegy( béviilést tudhattak magukénak a lengyel kézmUpapirok is. Bar a gazdasdg egészére
vonatkozé adatok tobbségében egészséges képet festettek (lengyel 2025-6s éves GDP +3,6%-0s novekedése, cseh negyedik negyedéves GDP
novekedése +2,4%), a feldolgozoipari és fogyasztdi bizalmi indexek nem alakultak hasonloéan pozitivan, némileg megtorpanni latszik a korabban
javulé optimizmus. A makrogazdasagi elemzék erés vérakozasait ez nem befolydsolta az idei régids névekedést illetéen, az eurozéna Utemét
meghaladd ndvekedést vérnak: Lengyelorszdg esetében 2026-ban 3,6%-o0s, Csehorszadgban 2,4%-os, Magyarorszagon 2,3%-os, mig Roménia
esetében 1,4%-0s gazdasagi bovilést jeleznek elére. A hdnap soran a régios jegybankarok nem valtoztattak az iranyadd kamatok szintjén.

Valtozasok az alapban:

A honap sordn emeltiik a részvénypiaci kitettséget az alapban. Vésaroltunk roman, cseh, gordg, lengyel és szlovén bankrészvényeket, valamint
csokkentettiink a romdan olaj-és gazipari, valamint kézm(szektorok alulsulydn. A kivésarlasi hirre jelentés emelkedést bemutatd Inpost
részvényeinket értékesitettiik. Részt vettiink a cseh védelmiipari cég CSG IPO-jaban, valamint vasaroltunk a Richter és a MOL részvényeibdl is. Az
alap 98%-os részvénykitettséggel zarta a hdnapot. A lengyel, magyar, gérog és osztrak részvények fellilsulyozottak az alapban, mig a horvat, roman
és cseh részvényeket alulsulyozzuk.
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OTP Kozép-Eurdpai Szarmaztatott Részvény Alap

Az alap vagyona és arfolyama

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” HUF 567776

Arfolyam** EUR 31

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara)

71836

50692

n

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték

Ajanlott befektetésiid6tav: 5 év

Evesitett 3év
hozamok*

Alap 46,01% 29,99% 16,26% 12,17%
Benchmark 46,69% 28,68% 18,50% 1.33%
Kilonbség -0,68% 131% -2,24% 0,83%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

5.87%
4,64%

123%

Kockazati 1év 3éy
mutatok

Sz6ras 16,53% 13,85% 15,56% 15,40% 18,70%
Kovetési hiba 420% 3,17% 6,47% 6,20% 5,39%
Informacios 016 0,41 035 013 023
hényados
Béta 1,0130 1,0401 0,9135 09143 0,9708
Alfa 126% 0,28% -0.77% 176% 1,33%
Max.

) , -12,30% -12,30% -3520% -38,04% -64,13%
VisSzaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjed idészakot mutatja
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Netto 6sszesitett kockazati kitettség”

Nincs

107,59%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal

hordozott kockéazatot
A 100-ndl magasab

is.
b érték tokeattétel alkalmazasara utal, azaz az alap arfolyama a piacit

Orszag osszetétel

meghaladd mértékben is valtozhat.

Iparagi 0sszetétel

1

Lengyelorszéag
Magyarorszag
Ausztria
Roménia
Csehorszag
Szlovénia
Goroégorszag
Franciaorszéag
Portugalia

egyéb

44,46%
16,41%
9,98%

9,13%
7,39%
7.24%
2,35%
2,06%
0,49%

0,50%

pénziigy 47,89%
energia 14,25%
diszkrecionalis fogyasztési cikk 815%
egészségligy 6,93%
kozmi 510%
nyersanyag 510%
alapvet6 fogyasztasi cikk 3,03%
kommunikacié 2,50%
ipar 1.93%
egyéb 512%
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OTP Kozép-Europai Szarmaztatott Részvény Alap

Deviza 6sszetétel TOP 10 instrumentum
. ]
lengyel zlotyi 42,85% OTP BANK PLC 8,17%
eurd 27,69% PKO BANK 7.80%
forint 12,94% ERSTE BANK STAMM 1%
Uj roman lej 9,13% PKN 6,90%
cseh korona 7,39% KGHM 510%
angol font 0,00% KRKA 4,16%
PZU SA-0.1 4,15%
PEKAO 3,98%
MOLRT 3,90%
BANCA TRANSILVANIA SA 3,52%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazok Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadédsnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos tdjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Nyugat-Eurdpai Részvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat)

Az alap kezel6i

Az alap neve:

Fajtdja,tipusa:

OTP Nyugat-Eurépai Részvény
Alap

nyiltvégd, nyilvéanos, részvény

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld >
Az alap indulésa: 2021.12.29. ’ .
#alapindutasa Gajdacs Attila Halas Zoltan, Czako Agnes,
Referenciaindex: 90% MSCI EMU LC +10% ICE BoFA Portfolio CFA CFA
0-1Year EUR Gov menedzser Befektetési Szenior
ISIN HU0000729025 'gazgato portfolio
menedzser
Bloomber OTWSREA HB Equit ALAPKEZEL
g auity Ao klasszz%zss

Befektetési politika

Az alap egy nagyrészt részvényekbél, kotvényekbdl és kincstarjegyekbdl &llo, aktivan kezelt értékpapircsomagba vald befektetést nyujt
befektetdinek. Az Alapban a részvények megcélzott ardnya atlagosan 90%. Az Alapkezel6 az Alap vagyonat elsGsorban Nyugat-Eurépaban (dontéen
Franciaorszag, Németorszag, Hollandia, Spanyolorszag, Olaszorszag, Finnorszag, Belgium, irorszag részvénypiacain) fekteti be, de a portfolioban
szerepelnek egyéb fejlett és fejlédé piaci értékpapirok is. Az Alap célja a 90%-ban részvényindexet és 10%-ban egy évnél nem hosszabb euréban
kibocsatott &llampapirok eljesitményét méré indexet tartalmazd referenciaportfolio6 hozamdnak meghaladdsa. A befektetési stratégia
megvalositdsa soran értékalapi megkdzelitést alkalmazunk, a versenytarsakhoz és a sajat jovedelemtermelé potenciadljdhoz képest aluldrazott
véllalatok papirjainak tulstlyozdsara toreksziink. Az Alap részvényhdnyada ennek megfeleléen magas.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Franciaorszdgban a kormany sikerrel vitte &t a 2026-os koltségvetés egy részét a Nemzetgydlilésen. A hidany 50%-ra csdékkenhet 2026-ban,
ugyanakkor az addssagrata tovabb emelkedik, kozelitve a 120%-0s szintet. A fiskalis konszolidacio f6 terhét tovabbra is a vallalati szektor viseli: a
Latmeneti” kiilénadé Ujabb évre torténé meghosszabbitdsa és a vallalati hozzaadott érték add fenntartdsa noveli a vallalati addterhelést és neheziti
a tervezést. A piacok reakcidja azonban visszafogott volt: az francia allamkétvények a német kdtvényekhez viszonyitott kamatfeldra 0,65% ald
sullyedt, mig az orszég részvénypiacén a fokusz inkdbb kiilsé tényezékre, koztiik az amerikai kereskedelmi politikai kockazatokra helyez6dott. Az
inflacids folyamatok 2026 elején tovabb enyhiiltek. A holland inflacié 2,5%-ra csokkent decemberben, amit f6ként az energiadrak mérséklédése és a
szolgaltatdsi dragulds lassulasa tdmogatott, bar a maginfldci6 még mindig viszonylag magas. Az eurézdndban januédrban 1,7%-ra sillyedt a
harmonizalt inflacio, a magmutaté pedig 2,2%-ra esett, ami 2021 éta a legalacsonyabb szint. A mérséklédé drnyomds erdsiti azokat a hangokat,
amelyek tovébbi kamatcsdkkentést varnak az EKB-tdl, ugyanakkor a kozéptévu inflacids varakozasok stabilak maradtak, részben a vérhato
kdzosségi beruhdzasok élénkité hatdsa miatt. Németorszdgban a januéri Ifo-index stagnalédsa ravildgitott a gazdasagot 6vezd bizonytalansdgokra,
amelyekhez a geopolitikai fesziiltségek és a vdmkockazatok is hozzédjarulnak. Bar az amerikai adminisztracié a hdnap végére letett arrél, hogy
Gronlandot katonai erével hdditsa meg, a fesziiltségek kidjuldsanak kockdzata nem elhanyagolhaté. Ugyanakkor a feldolgozoipari
rendelésallomany javuldsa és az infrastruktira- és védelmi célu beruhdzasi programok kilatdsai alapjan dvatos optimizmus korvonalazddik. A
szerkezeti kihivasok - demogréfia, blirokracia, energiadrak - azonban tovébbra is fékezik a kilatdsok tartds javuldsat.

Spanyolorszag a 2025-6s erételjes ndvekedés utan 2026-ban is viszonylag kedvez6 alaphelyzettel kezdi az évet, de a bdviilés szerkezetében egyre
nagyobb hangsuly keriil a termelékenységi tényezékre. Az erés bevandorlas eddig ellensulyozta a gyenge termelékenységi mutatdkat, de hatdsa
fokozatosan mérséklédik. A fogyasztas lassulhat, mikdzben a beruhdzasok a ndvekedés elsédleges hajtderejévé vélhatnak, amit kiiléndsen az EU-s
helyreallitasi forrasok felhasznaldsa tdmogat. Az inflaciéo 2026-ban 2,2%-ra mérséklédhet, a munkanélkiiliségi rata pedig tovabb csékkenhet.
Januarban elindult az eurdpai gyorsjelentési szezon, melynek elsé 10%-a enyhe, 1,3-1,5%-0s eredménymeglepetést mutatott a STOXX 600-ban. A
pozitiv meglepetések aranya alacsonyabb a torténelmi atlagnal, melyre a piaci reakciok aszimmetrikusak: a gyenge szamokat erésen biintetik, mig
a jo eredményeket visszafogottan honoraljak, részben a visszafogott vallalati elérejelzések miatt (pl. SAP). A szektoralis képet a luxuscikkek (Luis
Vuitton) vegyes, de ellenalld teljesitménye, az Al-tematikédhoz k6t6dé technoldgiai szereplék (ASML, SAP) kettéssége, valamint a pénziigyi szektor jo
kezdése hatarozza meg. Az eléttiink allé évre mintegy 5%-os EPS-novekedést varnak Eurdpara, ugyanakkor az er6s6dé eurd érdemben ronthatja a
nagy Amerikaba irdnyuld export kitettségi vallalatok eredményét.

Valtozasok az alapban:
Fenntartottuk az alap részvénykitettségét a biztositdsi, banki, megujuld energia, épitéipari szektor részvényeiben, kisebb mértékben ndvelve az
Osszesitett részvényhanyadot. Az alap 0sszesitett részvénykitettsége 106,4%.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
E— I T
Nett6 eszkozérték” 23988 047 614 . ! H n
Arfolyam** Ft 1,317683

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
hozamok* mutatok
Alap 8,05% 1,29% 713% Széras 14,96% 13,80% 16,30%
BM 591% 10,45% n.a n.a 7,66% Kévetési hiba 2,11% 2,06% n.a n.a 2,26%
Kilénbség 2,14% 0,85% n.a n.a -0,53% Informéci()s 101 041 na na 023
héanyados
“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a |
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 10485 1.04 e L 10319
Alfa 1.96% 0,58% n.a n.a -0,71%
Max. -13,58% -13,58% n.a n.a -15.90%
Visszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
20,00%
1,50 - mAlap/Fund
% o
140 | —AapiFund 1500% 1 _em
’ BM 10,00% o
1,30 A 5,00% A
1,20 1 0,00% : : : :
1,10 A -5,00% 1 F
1,00 A -10,00% 1
0,90 4 -15,00% -
A 3 > B o
0,80 e e e Sl i
A 3 2 > D> 3 ] 5 )
\1;191‘ 06:107' \1}01' 06:101‘ \1}01 363'01 ‘\Q;LQ'L 063'01 \1:10'1
WO adT AT 0T AT 0T g 0T o
A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjed idészakot mutatja
Netto dsszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladé eszk6zok

14,11% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.
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Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel
]
Franciaorszag 24,49% pénziigy 28,04%
Németorszag 23,35% ipar 19,24%
Hollandia 14,34% informacidtechnoldgia 13,25%
Spanyolorszag 13,96% koézm 10,71%
Olaszorszag 9,55% diszkrecionalis fogyasztési cikk 7.07%
Finnorszég 4,21% egészségiigy 526%
készpénz 417% készpénz 417%
Belgium 1,89% energia 3,65%
Svaéjc 113% nyersanyag 3,63%
egyéb 2,93% egyéb 4,98%
Deviza 6sszetétel TOP 10 instrumentum
o o
euro 95,24% ASML HOLDING NV (NL) 7.92%
svajci frank 1.81% SIEMENS AG 3,10%
déan korona 1,00% IBERDROLA SA 3,01%
forint 0,82% LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON 2,87%
norvég korona 0,42% BANCO SANTANDER 2,57%
angol font 0.21% SIEMENS ENERGY AG 2,52%
egyéb 0,50% BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA 2,50%
SAP AG 2,46%
BNP PARIBAS 2,30%
INTESA SANPAOLO 2,28%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekinté
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadédsnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos tdjékoztatéjabol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i

Az alap neve: OTP Omega Fejlett Piaci Részvény

Alapok Alapja
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, ESG, alapok

alapja
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt. L .

Halas Zoltan, CFA Czakd Agnes, CFA Gajdacs Attila Bakk Ferenc
Az alap induldsa: 1999.12.14. Befektetési igazgatod Szenior portfolié Portfolié menedzser Befektetési igazgatd
menedzser

Referenciaindex: 95% MSCI World ESG Focus + 5%

RMAX O, klasszis
ISIN HU0000702899 o
Bloomberg OTPUBSF HB Equity

Az alap altal elnyert szakmai dijak

\ ALAPKEZELG

o, Klasszis

LEGJOBB FEJLETT PIACI RESZVENY ESGALAP
OTP OMEGA FEJLETT PIACI
RESZVENY ALAP A SOROZAT

OTP ALAPKEZELO

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, t6zsdén kereskedett befektetési jegyekbdl, és befektetési alapokbol 6sszeallitott portfolidval
lehetdséget teremtsen befektetdinek, hogy részesedjenek a fejlett orszdgok részvénypiacainak hozamabdl. Az alap befektetései féként az
aladbbiakbol keriilnek ki: fejlett piaci alapok, egyedi részvények, indexkdvetd szérmaztatott eszkozok, ETF-ek, kdtvények. Az alap a portfoliéban
taldlhaté részvényeknek kdszonhetéen jelentds kockédzattal bir, amelynek csokkentése érdekében fontos az ajanlott befektetési id6tav betartdsa.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A tavalyi negyedik negyedéves gyorsjelentési szezon eddigi képe 6sszességében kedvezd: az S&P500 piaci kapitalizacidjanak ~47%-4t lefed6 cégek
tettek kdzzé beszamoldt, és a vaéllalatok 59%-a az egy részvényre jutd eredménye a vdrakozasokat jelentésen meghaladta, mikozben 46%
arbevételben is felilteljesitett. A véllalati elérejelzések ez évre kifejezetten optimistanak mondhatdk, a vallalatok fele a piaci varakozds feletti
profitokat vér. Az ultra nagy kapitalizdciéju technoldgiai véllalatok kézil a Microsoft, a Meta és az Apple is olyan eredményeket tett kdzzé, amik
meghaladték az elemzdi konszenzust. A decemberi inflédciés adat pélyaja alulmdulta a varakozésokat, ami kedvezd meglepetés volt. A f6 inflacids
mutat6 +0,3% h6/hd, a maginflacié minddssze +0,2% az import termékek draban nem volt jelentds valtozés, dacara a vamoknak. Ezzel nyitva marad
az ajto legalabb két idei kamatcsokkentésre és a munkaerdpiaci hiilés iranyaba mutato jelek esetén akar egy harmadikra is, mikézben a Fed a
mérsékelten restriktiv zonabol fokozatos normalizécié monetéris politika felé mozoghat. A f6 amerikai fogyasztdi bizalmi index januarban a 2014
ota a leggyengébb szintre esett, mind a jelenlegi helyzet, mind a varakozasok romlottak. Ez latvanyosan eltér a koltési adatoktol (3Q25-ben
redlfogyasztds +3,5%), ami aldtamasztja a K alaku” torténetet: a felsé jovedelmi 6tod hajtja a szolgéltatasok iranti keresletet, mikdzben az alsé 60%
a munkahelyi kildtasok, a vdmok és a gyengébb vagyoni pozicié miatt borulatébbak és ez a vasarlasi szokasaikon is kimutathatd. A gyorsjelentési
szezon tobbségében pozitiv meglepetései, az Al capex felfelé moédosuld palydja és a mérséklédé inflacié egyltt tdmogatd kombinacid a részvények
szamdra, de a széttartd egyedi reakciok miatt (kilonésen a mega capeknél) a részvényszelekcid minésége jelentésen felértékelddik. A vallalati
elérejelzéseket feluilmuld eredmények ardnydnak emelkedése kedvezd, ugyanakkor a 2026 os EPS novekedési varakozasok az év soran tipikusan
lefelé igazodnak, ezért a konszenzushoz mért fellilteljesités fenntarthatésagat érdemes évatosan kezelni. Rovid tavon a kulcs a munkaerdpiaci hiilés
és a szolgaltatasinflacio lefutdsa, kdzéptavon pedig az Al beruhdzasi ciklus tényleges megtériilési dinamikaja lesz.

Valtozasok az alapban:
Fenntartottuk az alap magas részvénysulyozasat, szelektiven felilsulyozva a nyersanyag és megujulé energia és pénziigyi szektorokat.

Az alap Osszesitett részvénykitettsége 96,15%-on allt.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I T
Arfolyam** HUF 3,929165

Ajanlott befektetési idétév: 5 év

* A kiilonb6z6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkdzérték.
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara)

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok

SRt 1év 3év 10év
hozamok

Kockaz’atl 5éy 10 év
mutatok

Alap -5,19% 9,04% 871% 9,82% 537% Széras 15,17% 13,32% 13,88% 13,66% 15,95%
Benchmark -2,12% 13,21% 13,40% 12,06% -99,84% Kovetési hiba 10,57% 7,68% 734% 6,43% 11,19%
Kilonbség -3,07% -4,17% -4,68% -2,24% 105.21% Informauos 029 0,54 0,64 035 095

hényados

“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 07318 07936 07948 07960 00346
Alfa -5.27% -3,19% -3,27% -0,46% 320%
Max. o, o o o )
B , -20,35% -21,19% -2119% -30,74% -53,14%

visszaesés

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

Az elmilt naptari évek teljesitménye

40%

8,00 mAlap/Fund
7004 ——Alap/Fund 30% OBM
6001 ——pm 20%
5,00 4 10% I
o
| N ol I
3,00 4 0% I . I F ¥
2,00 - -10%
1,00 5 -20%
0,00 ] - . T N N - N T 30%
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd id6szakot mutatja.

7 e ’

Netto 6sszesitett kockazati kitettség”

10%-ot meghaladé eszk6zok

153,04%

“Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

JPM GLOBAL REI ESG UCITS ETF
JPM US REI ESG UCITS ETF

Deviza 6sszetétel

T

Betétek 1,0% amerikai dollar 72,92%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% eurd 24,27%
Allamkotvények 0,0% kinai yuan 114%
Jelzaloglevelek 0,0% forint 110%
Egyéb kotvények 0,0% hong kongi dollar 0,73%
Részvények 2,0% Uj tajvani dollar 0,50%
Befektetési jegyek 96,2% indiai rupia 0,45%
Egyéb 0,9% kinai yuan 0,34%

koreai won 0,32%

egyéb -176%
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Vallalt ESG limit Az alap eszkozeinek ESG besorolasa*

AAA

Fejlett piaci kibocsatok AAA-
BBB + Feltorekvo piaci min. 50% 100,70%
kibocsatok AAA-BB AA

Article 8. +9. alapok aranya min. 70% 79,62% A
BBB

BB

B
ccc
Cash
N/A

Osszesen

*AAA legjobb, CCC legrosszabb

ESG informaciok

0,00%
4219%
58,00%
0,51%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
-0,70%

100,00%

Art. 6. alapok ardnya az alapokon beliil 0,00%

Art. 8. alapok aranya az alapokon beliil 79,62%

Art. 9. alapok arénya az alapokon beliil 0,00%

Osszesen 79,62%
Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazék Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tédjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatdbol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerhetéek.

Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Orosz Részvény Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld
Az alap induldsa: 2010.08.09.
ISIN HUO000709019 Boér Levente,
. CFA
Bloomberg OTPRSEA HB Equity Befektetési
igazgaté
§k\§\ SZIS

DORSUM ZRT. KULONDI) - AZ EV
FELT OR EK VO PORTF OL I0 MENE DZ SERE

Befektetési politika

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeit dontd részben részvényekbe, dllampapirokba, bankbetétbe és készpénzbe fekteti. Az Alapkezel$ az alap likvid
eszkozeit a likvid (A, B, C) sorozatokban kezeli, mig az illikviddé valt orosz részvények 2023.03.24-t6l elkiulonitésre keriiltek az alap illikvid (ILA, ILB,
ILC) sorozataiban. Az alap célja, hogy az alap tulajdondban lévé, szankcidkkal érintett, és ezért illikviddé valt orosz befektetéseket megérizze, és
amennyiben ezek az eszkdzok egy késébbi idépontban Ujra likviddé vélnak, azokat a befektet6k szamdra hasznositsa. Jelenleg az alap likvid
eszkozeit az Alapkezel6 jellemzéen pénzpiaci eszkdzokbe fekteti, igy az alap likvid sorozatainak befektetési politikdja nem teljesiti az alap eredeti
célkitlizését. Az illikvid sorozatokra vételi és visszavaltasi megbizas nem adhaté.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Nem tortént elérelépés az orosz tézsde kilféldiek szamara vald kinyitdsaban, igy a moszkvai részvénypiachoz a kilfoldi befekteték tovabbra sem
tudtak hozzaférni. Az Alapot még 2023. marcius végén likvid és illikvid részre bontottuk. A korabbi sorozatokba keriiltek az Alap likvid eszkozei, ezek
forgalmazasa Ujra indult. Ezen eszkozok jelentds része jelenleg forintos pénzpiaci eszkdzdk. A masik rész, az ugynevezett illikvid rész, melyben
minden likvid sorozatnak létrehoztuk az illikvid parjat. Ezekbe az illikvid sorozatokba az orosz részvények keriiltek, amelyekkel az orosz és eurdpai
szabdlyozas miatt tovabbra sem lehet kereskedni, és a jelenlegi moszkvai drfolyamok 3,75%-an vannak értékelve. Szintén az illikvid sorozatba kerilt
az Alap rubel-allomanya, amely 2022-t6l folyamatosan folyt be a részvények osztalékaként. Ez a portfoliéelem - amely szintén nem kereskedhetd,
mert az oroszok altal zarolt szdmlan van - a mostani rubel &rfolyam 7.5%-an van kiértékelve, azaz szintén egy jelentds diszkontot kapott. Az illikvid
sorozatok tulajdonosai ugyanazok azok a befekteték, akik az Alap 2022. mérciusi felfliggesztésekor tulajdonosok voltak. Fé célunk, hogy
amennyiben megszlinnének a jelenlegi szankciok, és a ,nem barati" orszagok befektetdi hozzajutnédnak az orosz befektetéseikhez, az Alap
tulajdonosai részesiilhessenek ezeknek az eszkdzdknek a felértékelédésébdl. Az Alap likvid része ugyanakkor nem nyujtja ezt az opcionalitdst,
jelenleg leginkdbb egy pénzpiaci alaphoz hasonlit. Az elmult idészakban az orosz piac szabalyozdsdban nem tdrtént jelent6sebb valtozas. A
tékepiacokkal kapcsolatos kélcsénds adminisztrativ akadélygorgetés/kiskapu bezéras folyamatos, de egymés zarolt eszkdzeinek az dllamositasa
egyelére tovébbra sincsen napirenden. Az amerikai elndkvalasztds eredménye, Trump gy6zelme felerésitette azokat a vérakozasokat, hogy
igéretéhez hiven majd rabirja a feleket egy kompromisszumos békére. Attérés - az igéretes jelek és folyamatos targyalasok ellenére - eddig nem
kovetkezett be. 2026. janudr végén ismét folytatodtak a béketargyaldsok, de egyelére tovdbbra sem sikeriilt semmi jelentés megéllapodast elérni.

Valtozasok az alapban:
Nem volt valtozds a hénap soran.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
o o T
Nettd eszkdzérték” 1045216 458 . ! n ! 7
Arfolyam** HUF 0,032139

*Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
“* Egy jegyre juto nettd eszkdzérték, "A" sorozat.

Ajanlott befektetési idétév: 5 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
hozamok* mutatok
Alap -1,08% 2,38% -43,48% -18,48% -13,19% Széras 2,88% 6,81% 70,83% 53,06% 45,56%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Max. ) -3,41% -73,59% -99,05% -99,05% -99,05%
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). RUSSZERSES
"A" sorozat.
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
3,50 Alap/Fund 80% 1
300 ——Alap/Fund 60% 4 ®Alap/Fund
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grafikon az alap induldsatél a targyho utolsé munkanapjaig terjedé id6szakot mutatja. A % A %
"A" sorozat 10\ 10\'5 10\ q_%"" q’ﬁ\g 107' 10'1:5 rLQq'
"A" sorozat
Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszk6zok
BTF 0 02/25/2026

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeéttétel (pl szarmaztatott tgyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazédsara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH
Tarsforgalmazok befektetési Bank Zrt, SPB Befektetési Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria Finance
Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadéasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informdciokat tartalmazd dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasédval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Planéta Feltorekvd Piaci
Részvény Alapok Alapja
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap indulésa: 2007.07.04. Boér Levente. CFA
Referenciaindex: 5% RMAX + 95% MSC| Emerging Befektetési igazgato
Net Total Return USD \
KLASSZIS
ISIN HU0000705579
Bloomberg OTPEMEA HB Equity

Az alap altal elnyert szakmai dijak

.\\\ 2022
\ IRI\\IH\\A\) HL \\\ PRIVATBANKAR.HU
WhA KIASSZIS  \VEA KIASSZIS
LEGJOBB FELTOREKVO PIACI RESZVENY ALAP
AZEV LEGJOBB FELTOREI(VO OTP PLANETA FELTOREKVO ALAP

SOROZAT

PIACI RESZVENY ALAPJA L HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, t6zsdén kereskedett befektetési jegyekbél és befektetési alapokbdl és egyedi részvényekbdl
Osszedllitott portfolidval lehetéséget teremtsen befektetdinek, hogy részesedjenek a feltorekvé orszagok részvénypiacainak hozamabél. Az alap
befektetései f6ként az aldbbiakbol keriilnek ki: feltérekvd piaci alapok, egyedi részvények, indexkdvetd szarmaztatott eszkézok, ETF-ek, kotvények.
Az alap a portfolioban taldlhatd részvényeknek koszénhetden jelentds kockazattal bir, ezért a hosszu tavu szemlélettel rendelkezé befektetéknek
ajanljuk. Az alap 2011. el6tt eltérd, kiilsé tandcsaddra épitd befektetési stratégiaval miikodott.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Eseménydus janudron vannak tul a tékepiacok. Az idészak Trump elndk jovoltdbdl tobb geopolitikai eseményt is tartogatott, kezdve a venezuelai
operaciétdl a Gronlanddal kapcsolatos fenyegetésekig, amely a tavalyi USA-EU kereskedelmi megéllapodast is veszélybe sodorta. Az Irén elleni
tdmadas is folyamatosan napirenden volt. Nem véletlen, hogy a befekteték érdekl6dése megnétt az arany és ezist irdnt és tobb orszag is a
korabbiaknal jobban keresi a menekiildutat az amerikai ezkdzokbél. Az Al kereslet hulldamai utolérték a memdriapiacot is, amelynek jelentds pozitiv
hatasai voltak az azsiai félvezetd ipardgbeli cégekre. A fejl6dd piaci részvényeket reprezentalé MSCI Emerging Market Index dollarban szamitva
8,85%-ot emelkedett, ami a forint erésédése miatt hazai fizet6eszkdzben szamolva 6,27%-os felértékelédésnek felelt meg. Kimagaslo volt az elszallo
chiparakbdl profitald dél-koreai piac teljesitménye (+25,73%), ahol az index felét a két nagy chipgyartd cég, az SK Hynix és a Samsung Electronics
teszi ki. Rég nem latott érdeklédés dvezte a térdk piacot, amely a tavalyi év egyik lemaraddja volt - januarban 20,75%-ot tudott emelkedni. Szintén jo
teljesitményt nyujtott a brazil (+13,87%) és a mexikoéi (+6,85%) borze, mig az indiai (-7,64%) és az MSCI fejl6dé piaci indexbél valo kiesés rémével
fenyegetett indonéz (-6,58%) piac alulteljesitd volt.

Valtozasok az alapban:

A honap soran az alap névelni tudta az arfolyamat, a referenciaindextél kis mértékben elmaradd mértékben. Az Al-tematikaval jobban kapcsolt dél-
koreai és tajvani piacokat alacsonyabb sullyal tartottuk, ami negativan hatott a relativ teljesitményre, ugyanakkor a torok és a brazil feliilsuly jé
dontésnek bizonyult. Januar soréan az egyedi papirjaink kézil csékkentettiik az Andritz és a Wizz Air sulyat, ugyanakkor vasaroltunk a Samsung
Electronics és az Up Holding részvényeibdl. Az alap részvénykitettsége janudr végén 97%-os volt.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

 ———
Netto eszkozérték” 21590 339198 . ! ! n

Arfolyam** HUF 2,594013

*Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
e 1év 3év 10év Indulastél** N eaatl 5év 10év Indulastél**
hozamok* mutatok
Alap 12,90% 1,30% 3,55% 9,21% 6,23% Sz6ras 14,45% 13,460% 15,85% 16,61% 16,88%
Benchmark 16,10% 12,30% 7,06% 10,97% 7.27% Kovetési hiba 8,32% 6,82% 8,18% 7.27% 7,08%
Kilonbség -3,19% -0,99% -3,51% -176% -1,04% Informacios 038 015 043 024 015
hényados
“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 07996 08272 08914 09795 09767
"'Stratégiavaltas 6ta. Alfa -118% -0.33% -3,45% 1.61% -0,96%
WEES -16,40% -16,40% -31,64% -37,70% -59,92%
Visszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
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3g5 | —MaplFund 80% 1 = Alap/Fund OBM
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A grafikon a stratégiavaltastol (2011.01.03) a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja. 2® ’19\ 19’\ 'LQ’\ ’Lw\ 'L“'\ ’IS"L il 1“1

7 e .

Netto osszesi

158,24% Nincs

*Kockazatvallalasi mutatd, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott Ugyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

tett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszkdzok

Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel

o
alap/ETF 53,89% pénziigy 7.46%
készpénz 7.42% készpénz 7.42%
USA 4,12% diszkrecionalis fogyasztési cikk 6,63%
India 3,75% ipar 3,68%
Brazilia 3,44% informéaciétechnoldgia 2,63%
Kazahsztén 3,28% ingatlan 0,77%
Torékorszag 3,15% alapvet6 fogyasztasi cikk 0,71%
Magyarorszag 3,09% kommunikacié 0,60%
Kina 2,85% energia 0,30%
egyéb 15,02% egyéb 69,79%
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Deviza 6sszetétel

I

hong kongi dollar 14,22%

euré 12,66%

indiai rupia 10,46%

amerikai dollar 9,84%

koreai won 8,86%

Uj tajvani dollar 8,49%

brazil real 5,79%

kinai yuan 4,56%

torok lira 339%

egyéb 21,74%

Forgalmazas

Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Térsforgalmazek Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH Befektetési Zrt, SPB

Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadédsnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos tdjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Quality Szarmaztatott
Részvény Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt. =
Az alap indulasa: 1997.08.28. Czako Agnes, Halas Zoltén, Gajdacs Attila Szujé Tamas,
Referenciaindex: 60% CETOP Index + 30% MSCI CFA CFA Portfolio CFA
Europe Equal Weighted Index Szenlo.r' B.efekteteIS| menedzser Portfolié
NTR +10% RMAX portfolid igazgato menedzser
menedzser
ISIN: HU0000702907 pp—
L Klasszis
Bloomberg: OTPQOEE HB Equity R

Az alap altal elnyert szakmai dijak

ALAPKEZELO

A RZIOMY, A\ ]
M\ PRIVATBANKAR.HU W klaSSZIS
VB KIASSZIS N 2
ARV LEGIOBE HAZAI RESVENYBEFEKTETO ALAPIA
AZ £V LEGJOBB HAZAI OTP QUALITY ALAP

RESZVENYBEFEKTETO ALAPJA

Befektetési politika

Az alap egy nagyrészt részvényekbdl, kotvényekbdl és kincstarjegyekbdl &llo, aktivan kezelt értékpapircsomagba valéd befektetést nyujt
befektetinek. Az Alapban a részvények megcélzott aranya atlagosan 85%. Az Alapkezelé az Alap vagyonat déntéen Kozép-Kelet-Eurdpaban
(Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszdg, Romania) fekteti be, de a portfolidban szerepelnek egyéb fejlett és fejl6dé piaci értékpapirok is. A
befektetési stratégia megvaldsitasa soran értékalapu megkdzelitést alkalmazunk, a versenytérsakhoz és a sajat jovedelemtermeld potencialjdhoz
képest alularazott vallalatok papirjainak tulsulyozasara toreksziink. Az alap célja, hogy a hosszabb tavra, legalabb 5 évre rendelkezésre alld
pénzeszkdzok szamara rugalmas, barmikor hozzéaférhetd, a hazai és a kozép-kelet eurdpai részvénypiacok teljesitményébdl részesedd befektetési
lehet6séget biztositson. Az alap részvényhanyada ennek megfeleléen magas.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A régios piacok lekorozve fejlett piaci tarsaikat kivald évkezdést tudhatnak maguk mogott. Mig az eurdpai piacokon csak enyhe, 1-1,5% kordli
forintban mért emelkedést tehettek zsebre a befektetdk, a régidt reprezentalé CETOP index 6,7%-kal keriilt feljebb (forintban mérve). A région belil
a legjobban teljesitd piac janudrban a magyar volt, amely 16%-kal emelkedett. Az 6sszes blue chip szép teljesitményt tudhat maga mogott (10-15%-
os emelkedéssel), de a MOL 34%-os felértékel6dése kiugronak szamit. Ennek hatterében a régios szektortarsakhoz képesti alulértékeltség mellett a
szerbiai NIS tranzakcio allhat, ahol a MOL tdbbségi tulajdonrészt szerezne. A lengyel piacon az emelkedd rézérakra pozitivan reagalé KGHM vezette
az emelkedést, de a kozmi és bankszektor papirjai is emelkedni tudtak. Az eurépai piacon is tébb vezetd részvényindex Uj csicsra ment, kiiléndsen
a védelmi és ipari szektor papirjai huztdk felfelé a piacot, mikdzben a geopolitikai fesziiltségek tovabbra is jelentés szerepet jatszottak.
Osszességében a 2026-0s évnek optimista hangulatban vagtak neki a befekteték, és a csékkend kamatok, a német fiskalis stimulus és az amerikai
technologiai részvényekbdl vald rotacio az eurdpai piacoknak kedvezett az év elsé hdnapjaban.

Valtozasok az alapban:

Januar 20-i hatallyal moédosult az OTP Quality Szarmaztatott Részvény Alap kezelési szabdlyzata. Az eddigi 90% CETOP + 10% RMAX &sszetétell
benchmark helyett a jovében 60% CETOP + 30% MSCI Europe + 10% RMAX lesz érvényben. Az Uj benchmark lehetséget biztosit egy diverzifikaltabb
portfolié kialakitasara: a régids suly egy részét magas mindségii eurdpai vallalatokra cseréltiik, gondosan vélogatva a kiilonb6z6 szektorokbol és
maximalisan figyelembe véve, hogy az alap kockdzati profiljat ne noveljik. A benchmark valtast kdvetéen a portfolid régios kitettsége 78% kordili
sulyra mérséklédott. A nyugat-eurdpai részbe kb. 30 egyedi részvény kerilt be, jol diverzifikalt mixben, amely lehetéséget teremt az alap szamara,
hogy nagyobb kitettséget véllaljon a régidra kevésbé jellemz6 nyersanyag, kozmd, ipari és egészségiigyi szektor képviseldiben is. A januéri honapot
105%-0s részvénysullyal zérta a OTP Quality Szarmaztatott Részvény Alap.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I
Nett6 eszkozérték” HUF 138 470 965 090 . ! H
Arfolyam** HUF 9,862296

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

n

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
EVesitete 1év 3év 56v 106v Rockazati 1év 3év 56v 106v
hozamok* mutatok
Alap 36,23% 30,29% 19,72% 13,69% 8,38% Szérés 15,77% 13,00% 14,78% 14,33% 17,53%
Benchmark 34,29% 27,36% 17,55% 12,46% 832% Kévetési hiba 3,06% 2,69% 2,83% 2,90% 7.44%
Kilonbség 1.94% 2,93% 2,17% 123% 0,07% Informéci(’)s 063 1,09 077 042 0,01
héanyados

“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas médszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Eetd o2 1,0076 09845 09622 0,912
Alfa 123% 2,79% 2,34% 157% 0,20%
Max. -10,59% -10,59% -2527% -32,57% -60,09%
Visszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsétol a targyhdé utolsé munkanapjaig terjedé idészakot mutatja.
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Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladé eszkdzok

112,61% Nincs

*Kockazatvallalasi mutatd, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott Ugyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszk6z 6sszetétel Deviza osszetétel
T TR T
Betétek 2,6% euro 32,10%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% lengyel zlotyi 32,05%
Allamkotvények 2,5% forint 18,37%
Jelzaloglevelek 0,0% cseh korona 579%
Egyéb kotvények 0,4% Uj roman lej 4,97%
Részvények 90,4% angol font 2,97%
Befektetési jegyek 21% svajci frank 152%
Egyéb 1.9% svéd korona 117%
dan korona 0,50%
egyéb 0,56%
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Orszag osszetétel
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Lengyelorszéag 31,71% pénziigy 41,74%
Magyarorszag 15,93% energia 10,87%
Ausztria 10,03% kozmi 8,52%
Csehorszag 5.79% ipar 6,85%
Romania 4,91% egészségligy 6,09%
Szlovénia 4,36% nyersanyag 578%
készpénz 4,04% készpénz 4,04%
Franciaorszag 4,02% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 3,88%
Egyesiilt Kiralysag 2,50% informéaciétechnoldgia 2,76%
egyéb 16,72% egyéb 9,46%
TOP 5 eszkoz
OTP Bank
ERSTE Bank
PKO Bank
PKN Orlen
PZU
Forgalmazas
Vezetd forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazék Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit

Jogi nyilatkozat

Bank Hungary Zrt.

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nydjt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos tdjékoztatdjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.

Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Torok Részvény Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld
Az alap induldsa: 2010.08.09.
Referenciaindex: 5% ZMAX +95% Dow Jones Turkey Boér Levente, CFA Kovécs-Kvotidian Lokietek Eszter,
Titans 20 TRY Befektetési igazgato Maté, CFA CFA
\ Portfolio menedzser Szenior portfolid
PRIVATBANRAR.HL menedzser
ISIN HUO000709001 '\ KLASSZIS
Bloom berg OTPTI(EA H B Eq u ity FEQURSRUEA:(‘VZO VOR';EOLO\OMEINEVDZSEERE

Az alap altal elnyert szakmai dijak

ALAPKEZELO

\ ) klassms

2025

LEGJOBB FELTOREKVG PIACI RESZVENY ALAP
OTP TOROK RESZVENY ALAP
C SOROZAT
I HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikaval, az elsésorban a torék t6zsdén kereskedett cégek részvényeibdl 6sszedllitott portfolidval lehetdséget
teremtsen befektetéinek, hogy részesedjenek a térék részvénypiac hozamabol. Az alap befektetései féként az aldbbiakbol keriilnek ki: a torok
részvénypiacon kereskedett részvények, elsésorban forint és torok lirdban denomindlt pénzpiaci eszkozok (likviditaskezelési céllal), fedezeti célu
szérmaztatott Ugyletek.

Az alap a portfolidban taldlhatd részvényeknek koszonhetéen jelentés kockazattal bir, amelynek csokkentése érdekében fontos az ajanlott
befektetési id6tav betartasal!

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Komoly emelkedés bontakozott ki januarban a torék piacon, a csendes belpolitikai kdrnyezet a jo értékeltségi szintekkel és magas realhozamokkal
kombinalva meghozta az egyébként is fejlddé piacok felé forduld befektet6k étvagyat. Mind a részvény, mind a kdtvénypiacon jelentds volt a
kulfoldi tékebedramlas, janudr utolsé hetére elérve a 4.3 millidrd dollart. A makrogazdasagi folyamatokban az ipari termelési és a fogyasztasi
adatokban stabilizalddas latszott, a jegybank pedig a vérakozadsoknal kisebbet, 100 bazispontot vagott az irdnyadd ratan, ezzel 37%-ra csdkkentve,
ezt az 6vatossagot késébb a januari vértnal magasabb inflacids adatok is igazoltak. A kévetkezé hdnapokban a fundamentumok tovébb javulhatnak
a piacon, kamatcsdkkentés és javuld vallalati profitok formajaban, a nagy kérdés az lesz, hogy mennyire tériti majd el a politika ezeket a pozitiv
folyamatokat.

Valtozasok az alapban:

Aktiv hénapot tudhat maga mogott az alap. Noveltiik kitettséglinket a biztositoi szektorban, a lemaradd Aksigorta részvényeib6l vésarolva. A cég
alulteljesitette szektortdrsait, ugyanakkor élére tavaly Uj CEO keriilt, aki a profitabilitas javitdsat tlzte ki célul. Az eredmények mér hamar latszodni
kezdtek a szamokon, a véllalat az harmadik negyedévben 49%-os ROE-t ért el, ami még a magas kamatkdrnyezetben is értékteremtd. Vasaroltunk
egy kisebb cementes cégbdl, a Goltasbol, kedvezd értékeltségen forog, és adtunk a tranzisztorgydrto és sokat emelkedett Astor részvényeib6l, amely
tavaly nyari portfolidba keriilése 6ta mintegy 50%-ot erésodott. Atcseréltiik az olajipari Tupras kitettségiink egy részét a PB-gaz (LPG)
kereskedelemmel foglalkoz6 Aygaz részvényére, mivel az Aygaz érétkének a nagy részét az altala tulajdonolt Tupras részesedés adja és egymashoz
képest relative felértékel6dott a Tupras.

Ajanuart 99,5%-os részvénysullyal zarta az OTP Torok Részvény Alap.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
E—
Nett6 eszkozérték” HUF 11214963 003 . ! ' H
Arfolyam** HUF 1353463

Ajanlott befektetésiid6tav: 5 év

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutatok
Evesitett . . Kockazati . . .
Alap -8,40% 10,49% 16,87% 4,60% 1.97% Széras 28,42% 30,02% 35,06% 32,58% 30,64%
Benchmark -6,48% 720% 15,42% 3,90% 1,44% Kovetési hiba 3,08% 3,65% 4,86% 5,00% 4,47%
Kulénbség -1,92% 3,29% 1,46% 0.71% 0,54% Informa’ciés 0,62 0,90 030 014 on
hényados
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas médszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). B EEEE ORI 7S s ooee
Alfa -1,96% 3,26% 1,65% 0,70% 0,55%
e -25,83% -30,76% -39,16% -60,08% -68,05%
Vvisszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
160 160% -
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A grafikon az alap indulasatdl a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszkozok

103,50% Nincs

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazésara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Orszag Osszetétel Iparagi 6sszetétel
—
Torékorszag 101,33% ipar 32,84%
USA 0,00% pénziigy 29,31%
Magyarorszag -0,01% alapvet6 fogyasztasi cikk 8,90%
készpénz -1.32% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 6,93%
nyersanyag 6,72%
informéciétechnolégia 4,49%
kdzm( 3,65%
kommunikécio 316%
energia 2,40%
egyéb 1,61%
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Deviza 6sszetétel

I

torok lira 100,88%

eurd 0,02%

amerikai dollar 0,00%

forint -0,90%
Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit

Térsforgalmazok Bank Hungary Zrt., Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP USA Részvény Alap
Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP USA Részvény Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap induldsa: 2024.07.01. - 9
ISIN: HUOO000735089 Halas Zoltan, CFA Gajdacs Attila Bakk Ferenc
Befektetési igazgato Portfolio menedzser Befektetésiigazgato
Bloomberg: OTMEQUA HB Equity

Befektetési politika

Az alap célja, hogy a hosszabb tdvra rendelkezésre all6 forint, amerikai dolldr vagy eurd pénzeszkdzok szamdra az USA részvénypiacainak
teljesitményébdl részesedd befektetési lehet&séget biztositson.Az alapot aktiv befektetési politikaval kezeljiik, és a vagyont fundamentalis, technikai
és kvantitativ elemzésekre tdmaszkodva az Amerikai Egyesiilt Allamok t6zsdéin jegyzett részvényekbe fektetjiik.

Az alap fedezeti és hatékony portfolidkezelési célbdl alkalmazhat szarmaztatott eszkézoket is.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

2026 januarjaban, a geopolitikai és gazdasagi bizonytalansagok kdzepette, az amerikai részvénypiac mérsékelten emelkedett. A hdnap elején az
USA katonai fellépése Venezueldban ~2%-os olajar-ugrast okozott, de a piacok hamar megnyugodtak. Ekézben a makrogazdasagi mutatok javultak:
az inflacié 2,7%-ra csokkent (év/év) decemberben, igy a Fed januarban szinten tartotta irdnyadd kamatat (3,5-3,75%). A hdnap végén Donald Trump
Kevin Warsh-t jelolte a Fed élére, ami véget vetett a nemesfém-rallynak (eziist -28%, az arany -9% egy nap alatt). A vallalati hirek is mozgalmasak
voltak: bejelentették a Netflix ~82,7 millidrd dolldros Warner Bros. Discovery-ajanlatat; az Apple kimagaslé negyedéves eredményei éles
kontrasztban alltak a Microsoft gyenge kilatasaival (utébbi részvény ~10%-ot zuhant).

Valtozasok az alapban:

A hénap sorén biotechnoldgiai és félvezeté ipardgban vettiink fel poziciét, tovdbba noveltiik a fogyasztasi cikkek dgazataban a kitettségiinket.
Eladtuk az aranybdnya, videdjaték és a kordbban felvett félvezetd ipardgi kitettségiinket. A hénap sordn a USD gyengiilése Uj lendiiletet kapott,
melyet az Uj jegybankelndk megjeldlése egyelére megallitani latszik. Mivel tartds trendre szamitunk, az alap EUR sorozatat teljes egészében
visszafedeztlik EUR-ra. A Forint sorozatban egyelére 50% lett visszafedezve, keressiik még a kedvezébb beszallét a fennmaradd részre az USDHUF
devizakeresztre. Honap végi részvényhanyad: 95,6%

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I T
Nett6 eszkozérték” 11899 941419 . ! H !
Arfolyam** HUF 1,078262

* A kiilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkdzérték.

Ajanlott befektetésiid6tav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték
Evesitett Kockazati
hozamok* mutatok
Alap -8,45% 4,86% Széras 16,12% 15,66%
Sharpe -0,90 n.a n.a n.a -0,07

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevGvel, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max

X X -21,70% n.a n.a n.a -22,17%
visszaesés
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OTP USA Részvény Alap
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladd eszkdzok

INVESCO S&P 500 ACC
*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal Spid
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap piaer

arfolyama a piacit meghalad6 mértékben is valtozhat. ISHARES S&P500 SWAP UCITS
Eszkoz 6sszetétel Iparagi 0sszetétel

1 1

Betétek 31% informéaciétechnoldgia
Diszkont kincstarjegyek 0,0% pénziigy
Allamkotvények 0,0% egészségiigy
Jelzéloglevelek 0,0% kommunikacid
Egyéb kotvények 0,0% készpénz
Részvények 4,6% alapvet6 fogyasztasi cikk
Befektetési jegyek 89,5% ipar
Egyéb 2,9% diszkrecionalis fogyasztasi cikk
energia
egyéb

TOP 10 instrumentum

R R

ISHARES S&P500 SWAP UCITS 18,60%
INVESCO S&P 500 ACC 14,51%
Spider 1311%
VANG S&P500 USDA 1,37%
ISHARES S&P 500 IT SECTOR 9.21%
ISHARES CORE S&P 500 6,67%
PEPSI 2,63%
ETF US FINANCIALS 2,34%
ISHARES S&P HEALTH CARE 1.96%
ISHARES S&P 500 FINANCIALS 1.91%

24,51%
10,13%
8,41%
713%
6,25%
4,91%
4,88%
4,77%
1.97%

27,03%
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozédjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informdciokat tartalmazd dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabdalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



