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OTP EMEA Szarmaztatott Kotvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP EMEA Szarmaztatott Kotvény .
Alap ! &

Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, kdtvény _J v

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt. |
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Az alap indulésa: 2011.12.15. '
#alapinddiasa Biki Andrds,  Sarvari Métyas

Referenciaindex: 80% ICE BofA BBB&Lower EMEA CFA Portfolié
Sovereign EUR External Debt + Befektetési menedzser
20% ZMAX igazgato

ISIN: HUO000711015 U, Klasszis

Bloomberg: OTPEMBD HB Equity R
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1 HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap egy meghatdrozott foldrajzi szegmens (Eurdpa, Kozel-Kelet, Afrika) feltorekvd piacainak kotvény kibocsatasaira fékuszal. Célunk egy
mérsékelt kockdzatu befektetési termék eldallitdsa, amely likviditasi szempontokat is szem el6tt tartva a hazai kdtvényalapokndl tartésan
magasabb hozam elérésére torekszik, mérsékelt arfolyamingadozds és alacsony nemfizetési kockdzat felvallaldsa mellett. Az Alap olyan, més
devizéban kibocsatott kamatozo6 eszkdzdket is elérhetévé tesz a forintban megtakaritd befekteték szdmara, amelyek forintban szamitott hozama a
deviza fedezeti Ugyletek alkalmazdsdnak koszonhetéen meghaladja az itthon elérhetd, forintban denomindlt eszkdzok hozamét, minimalis
addicionalis kockazat vallaldsa mellett.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A kotvénybefekteték ismét megrohamozték a feltorekvd piaci kibocsatasokat, igy a kockdzatosabb eszkdzok ismét fellilteljesitették a fejlett piaci
papirokat. A historikus mélypontok kdzelében [évé hozamfeldrak miatt dvatosak vagyunk ezen eszkdzokkel, inkdbb kivarunk kedvezébb belépési
szintekig. Osszességében a kotvénypiaci meglatasunk véltozatlan: a hozamgdrbék elejét a legtébb orszégban a meglévé vagy induld
kamatcsdkkentések tamogatjék, ezzel szemben a hosszi végén inkdbb negativ a véarakozasunk. A mesterséges intelligencia keltette
hatékonysédgjavulastél vart dezinflaciét nagyon eléreszaladt gondolatnak tartjuk, kozéptavon ettél érdemi hatdsra nem szémitunk.

Valtozasok az alapban:

Februédrban az alap felilteljesitette a benchmarkot, a benchmarkon kivili papirok feliilteljesitésének és a devizapozicioknak kdszonhetben.

A 2031 és 2033-as lejaratu szenegali eurobondokat az arfolyamok visszapattandsat kovetéen eladtuk. A fejlett piacok koziil tovabbra is az erés
fundamentumokkal rendelkezé Norvégiat preferaljuk. A kedvezétlen januéri inflaciés adatot kévetéen nagyot pattantak a norvég allampapir
hozamok, ezt kihasznalva néveltiik kitettséglinket 2033 és 2035-0s papir vételekkel. Ezzel szemben profitot realizéltunk az amerikai inflaci¢ indexalt
kotvénykitettségen és az ultrahosszi német bundokon. Az amerikai hozamok csokkenését kétvény futures short pozicio nyitdsra hasznaltuk fel. A
20-30 éves allampapir hozamok az elmult idészakot jellemzd savjuk aljan tartézkodnak, kdzéptadvon a hozamok emelkedésre szamitunk innen.
Devizafronton folytattuk az amerikai dollar short novelését, jelenleg 40% a short. Az USD short melletti érveink valtozatlanok a mult hénaphoz
képest, szerintlink idén is folytatédni fog az elfordulds az amerikai devizdtol. Ezzel szemben tovébb néveltiik a tavol-keleti deviza longokat, vettiik a
koreai wont és a japan jent USD-vel és az ismételten politikai kockazatokkal terhelt GBP-vel szemben. Mind a KRW, mind a JPY reélérfolyama
komoly lejtmeneten van tul annak ellenére, hogy az orszagok részvénypiaci latvanyos rally utan historikus cstcsaik kozelében vannak. Kézéptavon
korrekciora szamitunk mindkét devizdban, az dsszesitett hosszu pozicio mérete 14%. Szép nyereséggel lezartuk a NOKSEK long jelentds részét,
valamint lezartuk a maradék norvég korona long poziciot.
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Az alap vagyona és arfolyama
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Az alap kockazati besorolasa: Kozepesen alacsony

Nett6 eszkozérték” HUF

Arfolyam** HUF

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

22 881535 371

2148989

Ajanlott befektetési id6tav: 3 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

EveS|tett* 1év 3év 5év 10 év
hozamok

Kockaz’atl 1év 3év 5év 10 év
mutatok

Alap 3,36% 9,15% 6,24% 4,27% 5.53% Széras 6,36% 572% 599% 4,98% 4,56%
Benchmark™* 229% 8,84% 3,68% 3,24% 4,00% Max. ) 64% 4,64% 681% 15,45% 15,45%
visszaesés
Kilénbség 1,07% 0,31% 2,56% 1,02% 153%
“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).
“*Afeltlintetett index a sikerdij szdmitasa soran hasznalt index.
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto 6sszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghaladé eszk6zok

NGB 3 08/15/2033

253,01%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap

arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

Az alap portfolidjanak osszetétele

T

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Betétek 4,1% USD Short, FRANCIA KINCSTARJEGY, EU KINCSTARJEGY, NORVEG ALLAMKOTVENY
Diszkont kincstarjegyek 0,0% 50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Allamkotvények 79,3% Nincs

Jelzaloglevelek 0,0% 100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Egyéb kotvények 17.2% EUR Long, HUF Short

Részvények 0,0%

Befektetési jegyek 0,0%

Egyéb -0,6%
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Effektiv duration

Lejarati szerkezet
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1éven beliil 56,65%
1-3 év kozott 371%
3-5év kozott 0,06%
5-10 év kozott 23,70%
10 éven tul 15,59%
Egyéb 0,30%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazok

Jogi nyilatkozat

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,
SPB Befektetési Zrt.

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.

Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Maxima Kotvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Maxima Kotvény Alap -
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, kotvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap induldsa: 2000.12.21. s N~
Referenciaindex: 100% MAX Szabd Jozsef Sarvari Matyas
Gyula, CFA Portfolié menedzser
ISIN HUO000702865 Befektetési igazgato
Bloomberg OTPMAXB HB Equity

Befektetési politika

Az alap célja, hogy hosszabb tdvon, aktiv befektetési politikdval, a MAX index kosardban szereplé értékpapirokbol alld portfolidval
0sszehasonlitdsban versenyképes hozamot érjen el. Az Alapkezeld elsésorban hosszabb lejarati hazai és nemzetkdzi allamkdtvényekbe, véllalati
kotvényekbe és jelzaloglevelekbe forgatja az Alap vagyonét. Céljai elérése érdekében aktivan hasznél deviza, kamat és kotvénypiaci szdrmaztatott
eszkdzoket.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Februar is jo teljesitményt hozott a forintos allampapiroknal, a hozamok csokkenését a hosszu futamidék vezették.

A legtdbb varakozéasnél jéval alacsonyabb, 2,1%-ra mért januari inflacidés adatra tovabb gyorsult a hozamesés és a forint is 380 alatt maradt az
eurdval szemben. Az MNB igy megengedhette a decemberben beharangozott kamatcsokkentést 6,25%-ra. A marciusi kamatcsdkkentés mellett
azonban nem kételez6ddtt el a jegybank. A forint tovabb tudott erésodni és a hdnap vége felé kdzeledve 375-6s EURHUF &rfolyam kozelébe ért -
utoljara 2023 nyaran volt ilyen er6s.

Az allampapir-aukcidkon maradt, sét inkdbb er6s6dott a kereslet, a benyujtott ajdnlatok sok esetben ismét jéval meghaladték a 100 Mrd forintot;
hosszl papirokbdl a hdnapban ésszesen tobb, mint 800 Mrd forintnyit értékesitett az AKK, igy az elsd két hénapban az éves aukcios kibocsatasi terv
kdzel harmadat mar teljesitette.

A forint ereje a kedvezé nemzetkdzi kérnyezetnek is kdszdnhetb. A dolléros és eurds dllampapirhozamok is 15-30 bézisponttal csokkentek, igy a
forint hozamelénye szinte véltozatlan maradt. A hitelkockézati feldrak ugyan nem szikiiltek tovabb, de szinten maradtak. Az eurds kitettséggel
0sszességében hosszU duration pozicié hozzajarult a tulteljesitéshez. A kamatswapok tulteljesitették az allampapirokat, ami a tartott révid
lejaratokon enyhe tamogatd hatas volt. A lengyel allamk&tvényhez kotétt kamatswapcsomag tovabb szlkilt, szintén pozitivan jarulva az
eredményhez. A short devizapozicié a forint tovabbi er6sédésével ugyanakkor visszahtzta az alap teljesitményét.

Valtozasok az alapban:

A kamatkockazati pozicién a portfélié 6regedésén tul nem valtoztattunk lényegesen. A tiz évnél hosszabb forintos kétvények tulsulya jol szolgalta
az alapot. A folyd hozamot javitd kisebb tranzakciokat végeztiink. Forintban az 5-7 éves lejarati szegmensben cseréltiink magasabb hozamu
hosszabb papirra. Szintén az 5-7 éves futamidén forintos jelzélogkdtvényt vettiink elsédleges kibocsatasban, az allampapirt 0,8 %ponttal
meghaladd hozam mellett. 4-7 éves dollaros és eurds roman kotvényekben hosszabbitottunk kissé masodpiacon, nagyon kedvezé hozamtobblettel.
Devizakitettségben tartottuk a forint shortot, a véleményiink szerint tulflitétt optimizmust tiikr6zé EURHUF megugrédsara szamitva.

Forint allampapir és kamatswap hozamok valtozasa Abra magyarazat

A bal oldali grafikon a forint hozamgoérbe elmozduldsat mutatja a
honapban. Az abra felsé részén zélddel az allamkdtvények, narancs /
rozsda szinnel a kamatswap ratdk hozamgdérbéje lathaté. A folytonos
vonal a targyhonap végi, a szaggatott az el6z6 honap Végi
hozamértékeket mutatja, a bal oldali skalan leolvashato szazalékban.
Az 3bra also részén a szines oszlopok a két hozamgdérbe kilonbozé
futamideji pontjain a hozamok adott hdénapban bekdvetkezett
véltozdsat mutatjdk. Tulajdonképpen a felsé abran folytonos és a
szaggatott vonallal jeldlt hozamgoérbék eltoléddsat abrézoljak a bal
oldali skalan leolvashaté bazispontokban.

(Az &bra forrasa a Bloomberg.)
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OTP Maxima Kotvény Alap

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

T
Arfolyam** HUF 4,603600

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 3 év

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
EVesitete 1év 3év 56v 106v Rockazati 1év 3év 56v 106v
hozamok* mutatok
Alap 726% 1,40% 2,86% 2,78% 6,24% Széras 2,94% L4,47% 6,76% 5.24% 6,14%
Benchmark 7.99% 1.75% 1,82% 2,48% 6,24% Kévetési hiba 1,05% 2,22% 3,13% 2,38% 2,98%
Kilonbség -0,73% -0,34% 1,04% 0,30% 0,01% Informéci(’)s 0,69 015 033 013 0,00
héanyados

“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 10187 07458 07481 07508 08482
Alfa -0,76% 0,52% -0,16% 0,07% 0,10%
ER -2,34% -4,16% -31,43% 31,43% -31,43%
Visszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladd eszkdzok

*Kockézatvallaldsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.
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Eszkoz 6sszetétel
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Betétek 0,0%
Diszkont kincstarjegyek 02%
Allamkotvények 84,4%
Jelzéloglevelek 57%
Egyéb kotvények 20,0%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 77%
Egyéb -18,0%
Effektiv duration Lejarati szerkezet
1éven belil -13,58%
1-3 év kozott 20,85%
3-5 év kozott 22,36%
5-10 év kozott 60,35%
10 éven tal 10,03%
Egyéb
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazék Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit
Bank Hungary Zrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tédjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatdbol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerhetéek.

Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Meta Szarmaztatott Globalis Kotvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Meta Szédrmaztatott Globalis
Kotvény Alap

Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, kdtvény

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.

Az alap indulasa: 2020.05.15. S7ab6 Jozsef Sarvari Mtyas

Referenciaindex: 100% ICE BofaML US Treasury Bill . ff{j{a; CFA . Portfolio menedzser
Index (GOBA) efektetési igazgato

ISIN: HUO0000724604

Bloomberg: OTMEGBA HB Equity

Befektetési politika

Az alap célja, hogy az USA dollar kockazatmentes hozamot (az Amerikai Egyesiilt Allamok altal kibocsatott kincstarjegyek) meghaladd teljesitményt
érjen el az ajanlott 1-3 éves befektetési id6tavon. Befektetési stratégidjat alapvetéen kotvény- és kamatjelleg(, valamint devizaeszkdzokon keresztiil,
globélis szemléletben, korlatozott kockazatvéllalds mellett valositja meg. Rovid futamidejli kdtvényekbél épitett, alapvetéen lejaratig tartott
magportfolién felul, szarmazékos tigyletek alkalmazédséaval, aktivan kezeli a kamatléb- és devizakockézatot, egyrészt fedezeti céllal, mésrészt
tébblethozam elérése érdekében.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az alap arfolyama emelkedett a hénapban. Az amerikai hozamok 25-30 bazisponttal estek, az eurdpaiak is 20 bazispont koril csokkentek. A
hozamesés a vartnal er6sebb amerikai munkaerépiaci adatok ellenére tortént. Az inflacios adatok sem mutattak lényegi javuldst, a Fed altal
kovetett PCE inflacids mérték 3% koriul ragadt és a headline inflacid is a cél felett, 2,5%-on stagndlt. A kdtvények ereje a kockdzatos eszkozok
bukdacsoldsédban kereshetd: a részvénypiacon elétérbe keriiltek az Al beruhazasokkal kapcsolatos megtériilési aggalyok, illetve a szoftvercégek
Uzleti modelljének fenntarthatésdga. A nemesfémek nagy technikai korrekciobol prébaltak feltdpédszkodni, a kriptdeszkdzok dj mélypontokra
zuhantak. A kotvénypiacon a hitelkockazati feldrak nem szlkiltek tovabb, egyes szegmensekben tagulni kezdtek. A kockazatos eszkdzdk
alulteljesitéséhez hozzéjarult, hogy az amerikai Legfelsébb Birésag a Trump altal kinevezett tagokkal a soraiban 6-3 ardnyban ugy itélte meg, hogy
a tavalyi évben bevezett vamintézkedésekkel az elndk tullépte a hataskorét és az érintett cégek jogosultak lehetnek a befizetett véamok
visszatéritésére.

A dontésre vélaszul Trump Uj jogalappal 10%-0s globélis egységvam bevezetését igérte, aminek mértékét egy nappal késébb 15%-ra modositotta,
ezzel Ujra felkorbécsolta a bizonytalansagot a globalis kereskedelem koril.

A hdénap végére amerikai katonai er6k értek a Perzsa-6bol térségébe, a piacok pedig az Iran ellen késziild tamadds geopolitikai kockazatait kezdték
arazni, keresletet tdmasztva az amerikai dllampapirok irant.

A japan vélasztason foldcsuszamlasszerl gy6ézelmet aratott Takaicsi kormanyfé, egyértelm( egyparti felhatalmazast szerezve névekedésdsztonz6
gazdasagpolitikai terveinek. A japan kotvénypiac pozitivan fogadta a hirt, a jen is erésddott - mielétt a honap tovébbi részében a dollar
visszaer6sddése vissza nem vette az elényét

A torok lira tartotta a carry trade-ben nyereséges palydjat, az indiai rupia pedig nagyot eré6s6détt az USA-indiai kereskedelmi megegyezés hirére. A
brazil redlis jol teljesitett hdnapban, igy 6sszességben a devizapozicidk pozitivan jérultak a teljesitményhez, a forint és a kinai jiian short visszahuz6
hatdsa ellenére.

Valtozasok az alapban:

A hozamesésben roviditettiink az alap dolldros duration-jén, elébb hosszu futamidejl kétvényfutures-szel, majd a honap végén az Irdn elleni akcidt
megeldzden 7 éves dllampapir eladasaval. Folytattuk a hitelkockazat leépitését a befektetési fokozat alatti vallalati kotvényekben. 3 éves valtozd
kamatozast eurds kétvényt vasaroltunk a JP Morgantél. A hénap végére visszagyengiilé jenben néveltiik a long pozicionkat. Ugy véljiik, az
egyértelmdvé valo belpolitikai hattérben a jegybank az inflacid letdrésére a bedrazottndl gyorsabb kamatemeléssel tdmogathatja a jent. 158-as
USDJPY feletti arfolyam a tapasztalatok szerint enélkil is ndveli a tdmogaté devizapiaci intervencié valdszin(iségét. Ezen tdl a japan befekteték az
aprilisban induld Uj pénziigyi évben hajlamosabbak lesznek kilfoldre vitt tékéjiket fedezetlen hazai eszkdzokbe visszahozni, ezzel is megtdmasztva
a jent - ennek a kezd6dé repatrialdsnak mar vannak jelei a japan statisztikakban.
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OTP Meta Szarmaztatott Globalis Kotvény Alap

Az alap vagyona és arfolyama

@ otp slapkezels

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 63320 038

Arfolyam™* usb 1,073393

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 2 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Evesitett 10 év
hozamok*

Alap 4,02% 5.56% 1,64% 1.23%
Benchmark 4,15% 4,85% 3,30% n.a 2,86%
Kiilonbség -013% 0,71% -1,66% n.a -1,63%

“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

Kockazati
10 év
mutatok

Szorés 1,70% 2,05% 2,99% 279%
e -097% -1,88% 16,18% na 16,33%
Visszaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto Osszesitett kockazati kitettség*

8,00%
m Alap/Fund
oBM

6,00%
4,00%
2,00%

0,00%
-2,00%
-4,00%
-6,00%

-8,00%

rLQ’LQ 1«1"\ -ﬁ)’ﬂ' ILQ’L‘!, 101& 101'6

10%-ot meghalado eszkozok

131,52%

*Kockazatvallalasi mutatod, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz osszetétel

US TREASURY N/B 4 01/31/2033

Lejarati szerkezet

1

Betétek 13%
Diszkont kincstarjegyek 0,0%
Allamkodtvények 67,6%
Jelzéloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 257%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 4,2%

Egyéb 11%

1éven belil 38,77%
1-3 év kozott 14,54%
3-5 év kozott 10,65%
5-10 év kozott 25.20%
10 éven tul 6,60%
Egyéb 4,24%
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Effektiv duration

Effektiv duration 2,40

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Stratégiai Euro Kotvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Stratégiai Eurd Kotvény Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, kotvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap induldsa: 2023.11.29.
ISIN: HUOO000733472 Toth Istvan, CFA Tombacz Déra
Befektetési igazgatd Katalin
Bloomberg: OTPSEBA HB Equity ) Portfolié menedzser
U, klasszis

Befektetési politika

Az alap célja, hogy a legaldbb 3 évre rendelkezésre alld pénzeszkozdk szamara rugalmas, barmikor hozzaférhetd, eurd alapu befektetési
lehet6séget biztositson féként devizds allami, illetve vallalati kotvénykitettségen keresztiil. Az alap stratégiajat aktiv befektetési politikaval,
euréban denominalt kamatozé eszkdzdkon keresztiil valdsitja meg. Elsésorban allampapirokba és vallalati kdtvényekbe, bankbetétekbe, pénzpiaci
eszkozokbe, jelzédloglevelekbe és egyéb, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, valamint kollektiv befektetési eszkdzdkbe fektet. Ezen feliil az
Alap alkalmazhat szarmaztatott eszkozoket is.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

2026 februarjdban mind az eurdpai, mind az amerikai kétvénypiacokon a hozamok sokat mérséklédtek a kedvez6 inflacids adatoknak, és az Iran
koruli novekvd geopolitikai feszlltségek hatdsédra. Az Eurépai Kozponti Bank (EKB) februdr 5-én nem valtoztatott kamatot, miutdn az euréovezeti
inflacio januarban éves szinten 1,7%-ra lassult (a decemberi 2,0% utan) - 2014 6ta el6sz6r a célszint ala. Christine Lagarde EKB-elnok jelezte, hogy az
inflacié varhatdan visszatér a 2%-os célhoz, a gazdasdg pedig a rekordalacsony munkanélkiiliség és a kordbbi kamatcsdkkentések nyomén
ellenallénak bizonyul. A német 10 éves dllamkdtvény hozama a ho elején még 2,90%-ra is felszurt, majd a hénap masodik felében csokkend palyara
allt, februdr végére 2,65%-on, tobbhavi mélyponton zérva. Az amerikai kotvényhozamok elébb az erés foglalkoztatdsi adatok hatdsara emelkedtek:
janudrban 130 ezer Uj munkahely jott létre (varakozds: 55 ezer), a munkanélkiiliség 4,3%-ra mérséklédott, igy a bejelentés utan az
allampapirhozamok megugrottak. Nem sokkal késébb azonban a vértnal alacsonyabb infléciés adat hlitétte a hozamokat: az éves fogyasztoi
arindex januarban 2,4%-ra esett (legalacsonyabb 2025 majusa 6ta), ami erésitette a piaci varakozasokat a Fed idei kamatcsokkentéseire. A Fed
nyiltpiaci bizottsdgénak februdr 18-an kdzzétett jegyzékdnyve szerint a ddntéshozdk egyhanguian a kamatszint tartdsat tdmogattak januarban, de
megosztottak abban, mikor kezdjenek enyhitésbe - néhdanyan tovabbi kivarast latnak indokoltnak, mig masok készen allndnak az dvatos
csokkentésre, ha a dezinflacié tGteme tartdsnak bizonyul. A hédnap masodik felében az USA 10 éves allamk&tvény hozama 3,97%-ra siillyedt, ami
négyhavi mélypont mig a 2 éves hozam 3,38%-ra, amely 3,5 éves mélypont. Mindez a hozamgdrbe meredekiilését eredményezte, jelezve a befekteték
hosszabb tavu kamatcsokkenési varakozasait. A véllalati kotvénypiacokon folytatodott az év eleji optimizmus: a befektetési besoroldsu és magas
hozamu kétvények dtlagos hozamai enyhén mérséklédtek, a felarak februar nagy részében torténelmi mélypontok kozelében mozogtak. A hénap
végére azonban nétt a kockazatkeriilés a piacokon, ami felarszélesedéshez vezetett minden szegmensben.

Valtozasok az alapban:

Az alap eurds és forintos sorozata is emelkedett februdrban, folytatva a janudrban megkezdett emelkedé trendet. A hénap folyamén a
kamatkockazatot fokozatosan csdkkentettiik, mintegy 1 évvel lett rovidebb a duration februdr végére nagyjabol 2,5 évre mérséklédve. Februar
folyaman visszafogottabban alakultak az elsédleges kibocsatdsok a kotvénypiacokon, de azért igy is volt béar konyvépités, amiben részt vettiink, két
Uj eurds allamkdtvény vasaroltunk, egy indonéz 8 éves és egy romén 7 éves papirt, valamint a Wingholding Uj 3 éves vallalati kotvényébdl is vettiink.
Mésodpiacon emellett vettiink még 5 éves lejaratt roman dllamkotvényt. Voltak pozicié leépitések is a hdnap a folyamdn, teljes egészében zartuk a
38a és 41a magyar forintos allamkotvénykitettségiinket, miutén jelentds rally lathattunk a papirokban. Emellett zartuk a lengyel zloty és magyar
forint 5 éves kamatswapban felvett pozicidnkat, amely elérte a kit(izétt célunkat, és 200 bazispont kdzelébe csdkkent a két rata kiilonbsége, ezen is
szép nyereséget realizaltunk. A tavalyi év folyamén vasérolt lengyel infldciokdvetd papirokban meglévé poziciét is lezartuk, ezek szintén jo
teljesitménnyel inditottdk az évet. A fejlett piaci hozamok nagy csokkenésen mentek &t a honap mésodik felében, amit kihasznéltunk arra, hogy
tovabb csokkentsiik az alap kamatkockazatat, ehhez 10 éves német allamkotvény futurest adtunk el, amivel 0,4 évvel cstkkentettiik a durationt.
Deviza pozicidk tekintetében kismértékben noveltiik a kazah tenge longot, dollarral szemben, illetve a magyar jegybank kamatcsokkentési dontése
utan nyitottunk forint long poziciét eurdval szemben.
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OTP Stratégiai Euré Kotvény Alap

Az alap vagyona és arfolyama

@ otp slapkezels

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 158 669 568 891

Arfolyam™* EUR 118368

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 3 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Evesitett 10 év
hozamok*
Alap 4,34% 5,09%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap arfolyamanak alakulasa

Kockazati
10 év
mutatok

Szoras 1,09% 115%
MeR, -079% na na na -079%
Visszaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatél a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto 6sszesitett kockazati kitettség”
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10%-ot meghaladé eszk6zok

128,76%

“Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
4rfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

Nincs

Lejarati szerkezet

T

Betétek 9,7%
Diszkont kincstarjegyek 9.2%
Allamkotvények 31,9%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 50,7%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 0,0%
Egyéb -1.4%

1éven beliil 33,69%
1-3 év kozott 15,76%
3-5 év kozott 16,50%
5-10 év kozott 26,01%
10 éven tul 8,04%
Egyéb
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Effektiv duration TOP 10 instrumentum

@ otp slapkezels

MNB260305

REPHUN 4.25 05/26/2033

ROMANI 5 09/27/2026

ROMANI 5.125 09/24/2031

BGARIA 4.125 07/18/2045

TVLRO 8.875 04/27/2027

ALTAREA ECP 02/25/26-03/25/26 2.3 EUR
MAGYAR 0.375 06/09/2026

MAGYAR 4.375 06/27/2030

CHILE 3.875 04/14/2036

Forgalmazas

917%
4,45%
3,35%
2,85%
2,76%
2,42%
2,36%
2,24%
1,60%

132%

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tédjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.

Honlapunk: otpalap.hu



