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Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval a kockdzatmentes hozamot meghaladd megtériilést érjen el a minimalisan ajénlott befektetési
idétavon. Az alapkezelé a kitlizott célok érdekében aktiv befektetési politikat folytat, amely soran elsésorban fejlett piaci és kozép-eurdpai
részvényekkel, kdtvényekkel, kamatokkal, devizakkal és ezek szarmaztatott termékeivel, valamint arupiaci eszkdzdkkel tervez a kockdzatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az alap vagyonat a legszélesebb lehetséges befektetési teriileten és globalisan fektetjiik be. Az aktiv
befektetési politikdbol adédodan az alap teljesitménye nem koveti tartdsan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. Az alapkezeld fundamentalis és
technikai faktorok alapjan hozza meg a befektetési déntéseit. A hagyoményos hosszu pozicidkon kivil az alap véllalhat révid pozicidkat is, amely
esetben az dreséshél profitalhat.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

2026. marciusa markans fordulatot hozott a globalis részvénypiacokon, miutan a februdr végén eszkalalodé USA-Iran konfliktus érdemben rontotta
a kockazati étvagyat. A Hormuzi-szoros korili események nyoman kialakuld energiapiaci sokk eladasi hullamot inditott el. A legnagyobb esést az
azsiai piacok szenvedték el, de Eurdpat sem kimélte a korrekcié (a DAX és a Eurostoxx50 indexek 10% korili euréban mért minusszal zarték a
marciust), mig az amerikai piacon az S&P 500 sajat devizéban nézve csak 5%-kal kerilt lejjebb. Az esést a technoldgiai és a diszkrécionalis
fogyasztasi szektor vezette, mig az energetikai és védelmi részvények feliilteljesiték maradtak. A Fed nem valtoztatott a kamatpolitikajan, de a
kamatcsokkentési varakozasok eltlintek, mikozben a hosszi hozamok emelkedtek. Kiilén kockazatként jelent meg a private credit piacon kialakuld
likviditasi fesziltség.

Eurépdban a magas olajarak miatti inflaciés félelmek és potencidlisan romlé ndvekedési kildtdsok ranyomtdk bélyegiiket az indexek
teljesitményére. A legnagyobb vesztesek a ciklikus szektorok - kiiléndsen az autdipar, a légi kdzlekedés és a luxusipar - voltak, mig az energia- és
védelmi papirok itt is védettebbnek bizonyultak. AZ EKB a hdnap soran még nem latta indokoltnak a lazitast, igy az iranyadd kamatot valtozatlanul
hagyta. Az orszagok tobbségében a pozitiv redlkamatnak kdszénhetéen most nagyobb mozgastere van a jegybankoknak a kivarasra.

A kozép-kelet-eurdpai régidt az energiafliggésége miatt éppugy hatrdnyosan érinti a kdzel-keleti helyzet, mint az exportkilatdsok romlédsa és a
kockazati prémium emelkedése kapcsan, de a részvénypiaci reakcié alig fele volt az eurdpai indexeknél tapasztaltnak. Ennek hatterében tdbb ok is
allhat. Egyrészt a kivéras, masrészt a réqgio illikvid jellege, hogy nem feltétlenil innen kezdik meg elészor likvidalni a kitettségeiket a nemzetkdzi
befekteték egy globalis sokk esetén, valamint a régié Utéerét képezd lengyel gazdasag a kovetkezd egy-két évben bedramld EU forrasoknak
kdszonhetben ellenalldbb lehet az irani konfliktus okozta valsdggal szemben.

Valtozasok az alapban:

A kozel-keleti konfliktus kapcsén tébb [épcsében is csdkkentettiik az alap részvénykitettségét és a februar végi 40%-rol 20,5%-ra vittik le. Az egyedi
poziciok egy részét eurdpai bankindex és lengyel index shorttal fedeztiik. Eladtuk a Nasdaq és Russel kitettséget, valamint megvaltunk a fejl6dé
piaci indextél is. Profitot realizaltunk a PKN pozicié egy részén és eladtuk a MOL-t is. Az esésekben gorég bankok kézil Alphat és Piraeust
vésaroltunk, valamint az OTP sulyt is néveltik.

A remek éves jelentés utdn profitot realizéltunk a lengyel ruhazati szektorban tevékenykedd LPP kitettséglink egy részén. 394 Ft-os szinteken
EURHUF short poziciét nyitottunk.

Az alap deviza kitettsége: 110% HUF, -10% EUR.



2026.03.31.

OTP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

Az alap vagyona és arfolyama
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Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” HUF 44405 272 556

Arfolyam™* HUF 2,285508

*A kilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke dsszesen.
**Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 4 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

m
hozamok
Alap 6,08% 8,40% 5,06% 3,62% 4,28%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap arfolyamdanak alakuldsa

Kockaz’atl 1év 3év 5év 10 év
mutatok

Szords 10,64% 7,66% 839% 728% 9,15%
Sharpe 0,00 0,05 0,19 003 -0,04
Max. 751% 7,94% 16,64% -16,64% 29,94%
Visszaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd id6szakot mutatja.

Az alap havi hozamanak alakulasa
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2026 1,64% 0,96% -117%

2025 -2,25% 0,36% -2,91% -1.78% 3,66% -0,63%
2024 1,38% 2,48% 1,56% -0,89% 120% 0,74%
2023 5,49% -1.58% -0,56% 121% 2,15% 2,38%
2022 -2,07% -2,75% 0,39% -332% 0,85% -2,67%
2021 1,40% 175% 128% -173% 0,20% 3,66%
2020 0.33% -2,41% -0,65% 1,03% 1,06% 2,57%
2019 0,32% 1,05% 0,74% 0,07% -0,14% -0,88%
2018 -0,37% -0,48% -1.57% 0,50% 1,82% 118%
2017 1,83% -0,12% 1,08% -0,26% 0.27% -0,34%
2016 -2,40% -0,16% 2,43% -1.44% 125% -0,20%

3,26% -119% 1,67% 128% -3,81% 2,31% -0,38%
-0,35% -0,76% 0,79% 3,16% 3,04% -117% 1,64%
1,69% -0,23% 0,58% 0,18% 1.92% 2,40% 16,60%
3,06% -1,03% -5,96% 1,53% 6,94% -2,08% -1.47%
-0,06% -0,70% 2,08% 1.52% 0,58% -0,39% 9.91%
-5,24% 133% -0,77% -0,32% 6,92% 0,92% 4,40%
0,60% -0,11% 126% -219% 2,05% -2,00% 0,68%
-1,04% -0,10% -0,74% -0,41% 0,.28% 0,13% -0,84%
-110% -0,25% 122% 0,61% -0,43% -0,40% 2,09%
1,68% 0,12% -1.33% -0,01% 0.22% 0,03% 0,10%

Netto osszesitett kockazati kitettség”

10%-ot meghaladé eszkdzok

113,04%

“Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazésara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Nincs



© otp Alapkezels
OTP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

Eszkoz 6sszetétel Az alap portfolidjanak 6sszetétele
“ 10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Betétek 29,4% EUR Short, HUF Long, OTP Bank lekotott betét, Erste Bank Hungary Zrt. lekotott betét

Diszkont kincstarjegyek 92% 50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Allamkstvények 57% Nincs

Jelzéloglevelek 0,0% 100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Egyéb kotvények 9.2% Nincs

Részvények 22,8%

Befektetési jegyek 6,0%

Egyéb 17,6%

Orszag osszetétel

1

készpénz 47,23%

Magyarorszag 32,42%

Lengyelorszag 1,61%

Ausztria 2,48%

Goroégorszag 1,96%

Romania 1.77%

alap/ETF 125%

Szlovénia 113%

Hollandia 0,10%

egyéb 0,05%

Faktor short/long pozicidk Deviza short/long poziciék

pénziigy 28,24% forint 12,24%
ingatlan 8,57% lengyel zlotyi 0,19%
energia 1.91% orosz rubel 0,08%
diszkrecionalis fogyasztasi cikk 1,44% angol font 0,00%
kommunikacié 125% amerikai dollar -0,57%
egészségiigy 1.07% eurd -11,95%
ipar 0381% Negativ szédm short, pozitiv long poziciét jelent.

alapvet6 fogyasztasi cikk 0,76%

informéacidtechnologia 0,50%

részvény index future -2,03%

Negativ szam short, pozitiv long poziciét jelent.
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési

Tarsforgalmazok
arstorgatmazoi Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP EMDA Abszolut Hozamu

Szarmaztatott Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut

hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt. ' )

. , Biiki Andras, CFA Sarvari Matyas
Az al-ap indulasa: 2008.05.15. Befektetési igazgato Portfolio menedzser
ISIN: HUO0000706361
U, klasszis

Bloomberg: OTPEMDA HB Equity ot

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, els6sorban feltorekvé piaci kotvényekkel, kamatokkal, devizakkal, részvényekkel és ezek
szérmaztatott termékeivel a kockdzatmentes befektetéseknél magasabb hozamot érjen el. Ennek érdekében az alapkezelé abszolut hozam
stratégiat kovet. Az Alap az aktiv befektetési politikdnak koszonhetéen nem feltétleniil koveti tartdsan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. A
hagyomanyos hosszu pozicidkon kiviil az Alap felvehet révid (short) poziciokat is, amely esetben az aresésbél profitalhat. A tékeattétel és a rovid
(short) pozicidk alkalmazésa miatt kockdzata kdzepesen magas. Az Alap igyekszik az egyes piacokon felfedezhetd hosszu tavu, fundamentélisan
nem indokolt eldrazdsokat kihaszndlni, ennek kovetkeztében &rfolyama rovid tdvon er6sen ingadozhat. Az alapkezeld a vérakozasainak
megfeleléen, sajat beldtdsa és dontése alapjan elsésorban fundamentdlis faktorokra, kisebb részben pedig technikai tényezékre alapozza
befektetési dontéseit és pozicidinak felvéllaldsat a varhatd hozamok és kockazatok mérlegelésével. Az Alap elsédleges célja az ajanlott befektetési
id6tavon a kockdzatmentest meghaladé hozam elérése. Az Alap &rupiacokon is befektethet.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

A februdr utolsé napjaiban Irdn ellen inditott amerikai és izraeli tdmadasok felrigtak az eddigi makrogazdasdagi és tékepiaci kdrnyezetet. A haboru
kitorése és a Hormuzi-szoros lezarasa kdvetkeztében elszalld energiadrak mind az inflacids, mind a novekedési képet &tirtdk, amire reagalva a
befektetk kockazatkeriild izemmaodba valtottak. A jelenlegi kornyezetben minden eszkdzt az olaj dralakuldsa mozgat, igy megugrott a volatilitas, a
fundamentumok helyett pedig hiralapu kereskedésre valtott a piac. Az inflaciés és (kisebb mértékben) ndvekedési félelmek felldngoldsa
kdvetkeztében mind a részvény-, mind a kétvényérfolyamok estek marciusban. A részvénypiacokon az energiaexportdr orszagok feliilteljesitése volt
megfigyelhetd, mint példdul Brazilia és az utobbi idészakban alulteljesité USA. Ez a trend a hdboru lezéruldsaig, vagy az energiaarak
megzaboldzasaig feltételezhetben veliink lesz, igy az energia import6r régiok tovabbi nyomas alatt maradhatnak. A régidkon belil fenntartjuk az
USA alulsulyt, tovabbra is arra szémitunk, hogy az Al megtériiléssel kapcsolatos aggdlyok és a felszinre keriil§ private credit problémak
kovetkeztében ezen piacok alulteljesiték lesznek.

Valtozasok az alapban:

Az alap arfolyama szép emelkedésen van tul. A hénap folyaman a stratégiai részvénypoziciok jé teljesitménye mellett aktiv kereskedéssel tudtuk
még novelni az alap hozamédt. Ezt a volatilis, csapkodd kornyezetet sikeresen ki tudtuk hasznélni, tébbféle eszkdzosztalyban is intenziven
tranzaktaltunk. Legaktivabbak az EURHUF-ban és a brazil ETF-ekben voltunk, ezekben a heves aringadozas kovetkeztében sok alkalommal mar
napon belll profitot realizéltunk. Az alap nettd részvényshortja 18% kortl van marcius végén. Amerikai short futures pozicidinkon belil
csokkentettiik az S&P poziciot, lezartuk a Dow kitettségiinket, helyette ndveltiik a Nasdaq shortot. Emellett az S&P futuressel aktivan kereskedtiink.
Mércius elején elkezdtiik visszaépiteni a brazil ETF kitettséglinket, amivel aztdn a hoénap hatralévé részében folyamatosan kereskedtiink,
kihasznalva az oldalazd &rfolyammozgdst. Tovabbra is ezt a régiét preferaljuk, azonban az utébbi idészak pozitiv teljesitménye és a konszenzussa
vélt long pozicionaltsdg miatt inkdbb csak tradingre tartjuk jelenleg. A német Zalando-t egy gyors rallyt kévetéen eladtuk, majd az arfolyam
visszaesésekor visszavettik. Ezenkiviil eurépai nevek koziil TUI, Forvia, Vonovia és WizzAir részvényeket vettiink, illetve néveltik a kinai kitettséget,
Alibaba és techszektor ETF vésarldssal. Kotvényfronton ugyanezt a mentalitdst képviseltik: ultrahosszu brit gilttel és amerikai inflacidindexalt
allamkdtvénnyel, valamint roman eurobonddal kereskedtiink. Ezenkivil leépitettiik a maradék venezuelai kotvénykitettséget. Nyersanyagfronton
lezértuk a meglévé nemesfém shortokat, valamint buza és amerikai f6ldgaz futures longokat nyitottunk. Ezeken hamar profitot realizaltunk.
Devizafronton az amerikai dollar shortot valtozatlanul hagytuk. A jelenlegi dollarerét dtmenetinek tartjuk, a kockazatkeriilé hangulat ellenére
inkdbb az USD shortok kényszerlikvidalasa jelenthette a hatszelet a devizénak. Az idei évben tovabbra is a dollartél valo elfordulds folytatodasara
szamitunk. Az év eddigi részét jelentds forint shorttal futotta az alap, amin marciusban profitot tudtunk realizalni. Az energiadrak elszéllasaval
sokaknak a 2022-es epizdd jutott esziikbe, az ezek importjanak jobban kitett régiok eszkdzei pedig nyomads ala keriiltek. Ebben a kérnyezetben
latvanyosan beerésodott az EURHUF, igy tobb lépésben lezartuk a forint shortot euréval szemben. A heves arfolyammozgast igyekeztiik minél
t6bbszoér oda-vissza lekereskedni, amivel sikerilt is pozitivan hozzéjarulni a teljesitményhez. Emellett aktivan kereskedtiink norvég koronaval és
brazil reallal, és noveltiik a won longot.
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OTP EMDA Abszolut Hozamii Szarmaztatott Alap

Az alap vagyona és arfolyama

Az alap kockazati besorolasa:Kozepesen alacsony

Nett6 eszkozérték” HUF 88289860163

Arfolyam™* HUF 8,306348

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Bt 1év 3év 5 év 10év
hozamok*
Alap 8,83% 8,88% 1,22% 9,70% 12,56%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap arfolyamanak alakulasa

Kockaz’atl 1év 3év 5év 10 év
mutatok

Sz6ras 7.29% 9,01% 10,89% 12,96% 16,76%
Sharpe 037 010 0,42 0,48 0,49
Max. -14,63% -12,93% -16,10% -29,60% -35,01%

visszaesés

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanpjaig terjedd idészakot mutatja.

Az alap havi hozamanak alakulasa
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2026 2,76% -0,13% 31%

2025 3,89% 0,65% 6,68% 4,14% -0.72% -0,74%
2024 -0,94% -126% -0,82% 4,25% -159% -2,92%
2023 3,23% 0,10% 0,56% -132% 2,96% 0,75%
2022 6,48% -1.39% 4,89% 1.95% 1.26% -1,06%
2021 1,46% -0,26% -2,41% 1.86% -2,60% 3,88%
2020 -2,49% -0,38% -16,21% 311% 7,88% 6,96%
2019 4,05% 0,61% -1,56% -1,05% 4,40% 3,42%
2018 -4,43% 6,04% -4,09% 6,12% 1,82% 6,60%
2017 3,78% 2,89% -0,29% -0,01% -2,05% -1.32%
2016 0,73% 8,85% 9,69% 7,06% 113% 0,76%

-0,09% 1.93% -1.97% -0,61% 0,87% 0,13% 14,1%
-0,10% 0,46% 4,79% 117% -8,45% -0,83% -6,68%
5,64% 0,18% 3,53% 0,23% -0,06% 142% 18,40%
-1.29% 4,92% -0,11% -112% 9,48% 2,99% 29,75%
-0,06% 2,90% 127% -4,28% -5,59% 0,82% -3,42%
2,26% 3,08% -1,60% -2,37% 12,90% 3,89% 15,00%
-1.75% -2,62% 0.29% 2,66% -0,48% 3,30% 11,49%
-1.25% -715% 0.77% 4,65% -0,69% 172% 9,37%
-4,97% 0,08% 1.93% 0.21% -6,32% -110% -1,38%
-0,43% 0,25% -0,03% 4,30% 120% 0,61% 39,04%
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Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszk6zok

285,63% Nincs

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

s

Eszkoz O0sszetétel Az alap portfolidjanak dsszetétele

Betétek 39,8% EUR Long, JPY Long, KRW Long, S&P500 INDEX SHORT, NASDAQ 100 SHORT, Erste Bank Hungary
Zrt. lek&tott betét, OTP Bank lekotott betét, Raiffeisen Bank lek6tétt betét

Diszkont kincstarjegyek 10,6%
. 50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Allamkétvények 253%
USD Short
Jelzaloglevelek 0,0%
100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Egyéb kotvények 4,5%
Nincs
Részvények 10,1%
Befektetési jegyek 10,8%
Egyéb -11%
Deviza short/long poziciék
eurd 38,66%
japan jen 22,67%
koreai won 12,91%
brazil real 8,96%
indiai rupia 4,08%
forint 1,00%
angol font -U4,47%
mexikoi pezd -5,87%
amerikai dollar -88,47%
egyéb 10,54%
Negativ szém short, pozitiv long poziciét jelent.
Forgalmazas
Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetés
Tarsforgalmazok Bank Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,
Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabdl. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat)

Az alap kezeléi

@ otp slapkezels

Az alap neve:

Fajtdja,tipusa:

OTP Flexible Abszolut Hozamu
Alap

nyiltvégd, nyilvanos, abszolut
hozamu

Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt.
) L Halas Zoltan, Czaké Agnes, Gajddcs Attila,
Az alap induldsa: 2010.12.21. CFA CEA CEA
ISIN: HUO000709753 Befektetési Szenior Portfolié
i 6 tfolid d
Bloomberg: OTPAFEA HB Equity '19azgato POrtioto menedzser
menedzser

ALAPKEZELS

U, klasszis

2025

CZAKO AGNES

Befektetési politika

Az alap elsédleges célja tékepiaci kdrnyezettél fliggetleniil hosszu tavu arfolyamnyereség elérése rugalmas, aktiv egyedi és index long/short
részvénybefektetési stratégia alkalmazdasaval. Az alap 2026.02.17-ig eltéré befektetési politikdval mikédott; ezen idépont elétti eredményeit a
korabbi befektetési politika alkalmazasaval érte el.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az elmult idészak piaci folyamatait a kdzel-keleti konfliktus eszkaldcidja és az ebbdl fakadd energiapiaci sokk hatédrozta meg, amely kdzvetve az
amerikai részvénypiacra is érdemi hatast gyakorolt. Az olajdrak meredek emelkedése és az LNG-ellatast érint6 kockazatok felerdsitették az inflacids
félelmeket, ami az S&P500 korrekcidjahoz és a piaci volatilitds megugrasahoz vezetett, a korabbi geopolitikai sokkok sordn tapasztalt mintazatot
kovetve. Bar a torténelmi tapasztalatok alapjan az elsé esést gyakran gyorsabb felpattands koveti, tartds bizonytalansdg esetén az
arfolyamkockazatok nének, kiilondsen akkor, ha az energiasokk elhtzddik. Az energiadragulds kozvetlen hatdsa a vaéllalati eredményekre révid
tdvon még mérsékelt, ugyanakkor egy tartés sokk mar az amerikai gazdasdgi novekedést és a profitkilatasokat is érdemben ronthatnd. A piaci
konszenzus szerint a vallalati eredményndvekedés tovabbra is nagymértékben az Al-beruhazasoktol figg, amelyek elsésorban az informatikai és
kommunikéciés szektoron, ezen belil is a félvezetdiparon keresztiil jarulnak hozza a nyereségnévekedéshez. Az MI-hoz kapcsolédd bevételek és
termelékenységi hatdsok azonban egyelére csak fokozatosan jelennek meg a szélesebb vallalati kérben, igy rovid tdvon az emelkedd
energiakoltségek és az esetleges elldtasi ldnc zavarai jelentik a fé kockazatot a profitmarzsokra. Inflacios oldalon a kilatdsok ismét romlottak: a
kordbban mérsékeltebb drnyomast jelz6 adatok utdn az energiadrak gyors emelkedése miatt a headline inflaci6 révid tavon ismét 3% folé keriilhet,
kiilonésen a benzinarak, a szallitasi koltségek és a repiiléjegydrak emelkedése miatt. Az alapinflacié egyelére visszafogottabb maradt, ami
lehetéséget adhat a Fed kivarasra épité stratégidjanak, ugyanakkor a kdzép- és hosszu tavu inflacids varakozasok alakuldsa ismét kulcskérdéssé
vélt a piac szdméra. Az elemz6i konszenzus szerint az amerikai gazdasag 0sszességében tovabbra is viszonylag j6 allapotban van, és a jelenlegi
adatok nagyjabol 2,5%-os GDP-ndvekedéssel kompatibilis palyat jeleznek, ami kozéptavon tamogatd hatteret jelenthet az amerikai részvénypiac
szémara feltéve, hogy az energiapiaci kockdzatok nem valnak tartdssa.

Valtozasok az alapban:

A hénap soran visszafedeztiik a teljes részvénykitettséget és taktikai id6tdvon ezen tdl is nyitottunk fedezeti pozicidkat. Az alap dsszesitett
részvénykitettsége: -27,5 %.

Az alap kockazati besorolasa:

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Az alap vagyona és arfolyama

Netto eszkozérték” HUF

5137 053 414

Arfolyam™* HUF 1908649

* A kilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke 6sszesen.
** Egy jegyre juto nett6 eszkozérték.



2026.03.31.

OTP Flexible Abszolut Hozamu Alap

@ otp slapkezels

Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
e 1év 3év 10 év N eaatl 5 év 10 év
hozamok* mutatok
Alap 49,28% 18,79% 10,20% 7,28% 4,32% Szérés 20,92% 18,50% 18,38% 16,94% 1591%
Benchmark 38,46% 16,88% 10,67% 713% 4,28% Kovetési hiba 10,65% 8,26% 7,64% 6,57% 6,81%
Kiilénbség 10,82% 191% -0,47% 0,15% 0,04% Informécios 102 023 0,06 0,02 0,01
hényados
“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 09424 09184 09083 08974 08912
Alfa 12,69% 2,63% -0,11% 0,53% 011%
MRS -12,07% -15,22% -25,66% -31,56% -40,14%
Visszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
215 50% 1
’ ——Alap/Fund 20% | ®Alap/Fund OBM
(]
199 BM 30% A
1,75 b
o, o
1,55 20%
10% -
1,35
0% -
1,15
-10% A
0,95
-20% A
0,75
-30% A
0,55 A AL WD Ak D A Al ad A9 N A 2 %) B %)
Q\“ Q\,L Q’\b‘ @\6 °\$ qu Q’)ﬂ' Q‘Lb' lLQ 'L“ -LQ rlp 'L“ 'LQ ‘1“ 10 10 ,}g'l« ,}Q'L lLQq’ 101’ -LQ‘I’ rlp'l‘
v o P A P v oA
NG NS AL AL AL AL AL NS
79 ® 29 2 2 ™ 29 ™
A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
Netto dsszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszk6z6k
BTF 0 07/15/2026

*Kockézatvallalasi mutatod, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Deviza 6sszetétel

1

euré 56,27%
amerikai dollar 20,99%
forint 10,07%
angol font 5.99%
svéd korona 3,74%
svajci frank 175%
dén korona 0,86%
norvég korona 0,39%
orosz rubel 0,01%
egyéb -0,08%
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Orszag 6sszetétel Iparagi dsszetétel

]
Franciaorszag 41,95% ipar 1.31%
USA 16,34% kézmii 8,34%
Magyarorszag 9,64% informacidtechnoldgia 6,53%
Egyesiilt Kirlysag 5,99% készpénz 5.79%
készpénz 579% kommunikacié 563%
Németorszag 4,85% energia 4,23%
Svédorszag 3,74% egészségiigy 179%
Spanyolorszédg 3,04% nyersanyag 1.05%
Hollandia 2,63% alapvet6 fogyasztasi cikk 0,91%
egyéb 6,03% egyéb 54,42%

Forgalmazas
Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Térsforgalmazek Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Patria Finance Magyarorszagi

Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysadgdra. Az alap 2026.02.17-ig
eltéré befektetési politikdval mikodott; ezen idépont elétti eredményeit a kordbbi befektetési politika alkalmazasdval érte el. A visszatekintd
hozamok, kockazati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairol részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumdabdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Fold Kincsei Abszolut
Hozamu Szarmaztatott Alap

Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, arupiaci,
abszolut hozamu

Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt.
. . Hosszu Ferenc, Kovacs Zsolt, R6th Benjamin
Az alap induldsa: 2009.02.04. CFA CEA Portfolié
ISIN: HU0000707633 Befektetési Portfolié menedzser
tevél aget d
Bloomberg: OTPTECA HB Equity ev? <'eny,stege menedzser
iranyito
vezérigazgato-
helyettes

2019
PRIVATBANKAR.HU

Az alap altal elnyert szakmai dijak

2014 2015
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o

AZEV LEGIOBS ARUPIACI ALAPIA

Befektetési politika

Az alap tédgan értelmezett drupiaci kitettséget kindl (lefedve az arupiaci eszkdzok legnagyobb hényadéat, beleértve a nemesfémeket, mezégazdaségi
novényeket és allatokat, ipari fémeket, energiahordozdkat, stb.). Az alapkezelé abszolut hozam stratégiat kovet az alap portfoliojat aktivan kezelve,
igy a hagyomanyos hosszu pozicidkon kiviil az alap felvehet révid pozicidkat is, amelyek esetben az dresésbél profitalhat. A long vagy short drupiaci
kitettséget jellemzden hatéridés ligyleteken keresztiil vessziik fel. Nagyobb mértékben kdzvetlenil a nyersanyagok arfolyamvaltozasat lekdvetd
instrumentumokba fektetiink, de nyersanyag-kapcsolt véllalatok részvényei (példaul - de nem kizardélag - a széndioxid kibocsajtasuk jelentds
csokkentését megcélzo vallalatok, autdipari cégek, banyavallalatok, nyersanyag kereskedé cégek, olajvéllalatok, megujuld energiaforrasokkal
foglalkozo vallalatok) is kertilhetnek a portfolidba. A befektetési dontések meghozatalakor fundamentalis és technikai tényezéket egyarant
figyelembe vesziink, hosszabb és révidebb idétavokra is befektetlink, a poziciok méretét pedig a vérhatéd hozamok és kockazatok mérlegelésével
hatarozzuk meg. Az alap a portfolioban taldlhatd szérmaztatott eszkozoknek kdszénhetden jelentds kockazattal bir, amelynek csokkentése
érdekében fontos az ajanlott befektetési id6tav betartésa!

Havi aktualitasok I.

Makrokdérnyezet:

2026 marciusat az irani konfliktus eszkaldcidja domindlta, amely alapjaiban formalta 4t a globdlis energia piacokat. A konfliktus gyakorlatilag
megbénitotta a Hormuzi-szoros tengeri forgalmat, ezaltal a globélis olaj- és gazkereskedelem kozel egy6tddét korlatozva, mikdzben a kdzel-keleti
meghatérozo kitermeléket termeléscsdkkentésre kényszeritette. Az irdni rakétatdmadasok emellett jelentés karokat okoztak a régié energiaipari
infrastrukturdjaban is. Bar enyhité koriilményként emlitheté a G7 orszdgok dsszehangolt stratégiai készletfelszabaditdsa, az alternativ széllitasi
Utvonalak felfuttatdsa, illetve az egyes azsiai orszagokban meginduld keresletcsdkkenés, ezek egyiittes hatdsa azonban csak részleges és dtmeneti
fellélegzést okoz. Az olajérak a honap egészében volatilis mozgast produkaltak, a befekteték a haboru elhizddasénak, illetve az esetlegesen
meginduld bélkefolyamatnak az esélyeit draztak. Az olajtermékek drai a nyersolajndl is nagyobb mértékben mozogtak, ezt szdmos finomito lealldsa
okozta. A foldgdzpiacok szintén extrém volatilitdst mutattak. Az eurdpai gdzarak megugrottak, miutén irédni rakétacsapéasok érték, majd ledllasra
kényszeritették a vildg legnagyobb LNG-exportlétesitményét, amely a globalis kindlat mintegy egydtddét biztositja. Ezzel szemben az amerikai
foldgazarakat kevéshé érintette a konfliktus, mivel az Egyesiilt Allamok netté exportér, emellett pedig az amerikai id8jaras is enyhe maradt. Az iréni
haboru kitorése kezdetben Uj lendiiletet adott a nemesfémeknek és marcius elején az arany és az eziist arfolyama meredeken felszurt. Ezutan
viszont fordult a kocka: az arany arfolyamanak meredek zuhandsa megkérdéjelezheti a menekiil6eszkdz szerepét. A haboru elhlizoddsa miatt a
globalis piaci szereplék kockazati étvagya jelentésen csokkent. Az olajarak emelkedése felerésitette az inflacios félelmeket. A Fed szigorubb
kommunikéciéra valtott, a befekteték kamatemelési varakozasa és az erés dollar pedig ellenszelet jelentett az aranynak. A jegybankok is
Ujraértékelik az arany szerepét, féleg a konfliktusnak leginkabb kitett orszagok jegybankjai csokkenthetik aranytartalékaikat. Az ipari fémek
tobbsége szintén nyomas ald keriilt a honap sordn, mivel a megugré energiaarak veszélyeztetik a globalis gazdasagi ndvekedést és ipari keresletet.
Kivételként az aluminium emlithetd, ezesetben a kinalati oldal er6sebb nyomas ala keriilt a Hormuzi-szoroshoz kothet6 logisztikai problémak, a
megugro energiaarak, illetve a finomitd infrastrukturat ért katonai csapasok utan. A mezégazdasédgi termények dra altaldnosan emelkedett, mivel a
kozel-keleti valsag az energia- és mltragya arakon keresztil novelte a termelési koltségeket. A buzapiacra kiildndsen pozitivan hatottak az Egyesilt
Allamok kulcsfontossagu terméteriiletein tapasztalhatd aszaly miatt romld terméskilatasok. A kukorica és a széjabab piacat befolyasolta az
biolizemanyag arak versenyképessége is és az amerikai szabalyozast érint6 valtoztatasok.
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Havi aktualitasok II.

Valtozasok az alapban:

Az olajpiacon a hénap soran kifejezetten volatilis, er6sen hirvezérelt &rmozgasokat tapasztaltunk, ami aktiv és rugalmas pozicidkezelést indokolt. A
honap elején egy kordbban felépitett, hosszabb ideje tartott vételi kitettségiinket olajban fokozatosan mérsékeltiik. A honap kozepén ismét az arak
emelkedésére pozicionaltuk magunkat, azonban a korabbinal visszafogottabb méretli long kitettséget alakitottunk ki. Ezt kovetéen a piaci
kdrnyezet alakulasahoz igazodva noveltiik, illetve csdkkentettiik a pozicionk sulyat. A hdnap végén az amerikai WTI olajra vonatkozo kitettséglinket
globdlis arazas altal befolydsolt Brent tipusu olajra valtottuk, egy esetleges amerikai exportkorlatozas kockazatat figyelembe véve, amely eltérd
irdnyu éarhatast gyakorolhatott volna a két referenciaértékre. Ezzel pdrhuzamosan a hdénap végétdl kezdédden vételi pozicidkat épitettiink ki az
amerikai féldgazban, mig az eurdpai foldgaz esetében a honap nagy részében mérsékelt kitettséggel szintén az drak emelkedésére szamitottunk. A
nemesfémeknél a hdnap tulnyomé részében eladdsi pozicidkat tartottunk fenn, azaz az arak csékkenésére fogadtunk, azonban a hénap végéhez
kdzeledve ezen kitettségek mértékét fokozatosan csdkkentettiik. A hdnap elején a kukoricdban fundamentalis alapon vételi poziciot tartottunk, mig
buzaban az arak mérséklédésére szamitottunk. A honap kézepére azonban mindkét termék esetében long kitettségeket épitettiink ki.

Az alap vagyona és arfolyama

Nett6 eszkozérték” 88293698722

Az alap kockazati besorolasa:

Arfolyam** HUF 4393224

* A kiilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.

“* Egy jegyre juto nettd eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési idétav: 5 év

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték

Evesitett
hozamok*

Kockazati
mutatok

Alap 1,99% 10,07% 16,26% 1,60% 9,01% Szébras 2712% 19,48% 17.42% 22.21% 19,54%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 022 010 055 037 072
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevGvel, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max

-21,79% -21,79% -21,79% -37,95% -37,95%

visszaesés

Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
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Az alap havi hozamanak alakulasa

EV\HG6 Y\M 2 4 7 Eves
Annual

2026 3,68% 13,69% 14,02%
2025 -3,34% 2% 8,66% -1,54% -210% -2,43% 533% -1,20% -9,13% -0,60% -0,68% -5,09% -14,32%
2024 119% 1.56% -2,98% 2,93% -3,92% 172% -3,25% -0,59% -0,34% 2,99% 1.95% -0,25% 0,70%
2023 2,66% 2,91% 0,55% 2,02% -4,36% 4,94% 4,63% 2,21% -0,53% 1.37% 2,95% 117% 22,16%
2022 5.74% -6,56% 18,29% -0,70% 3,53% -0,38% 1.97% 0,78% 0,37% -1,96% 1,02% -0,06% 22,23%
2021 1,46% -817% -4,85% 10,24% 6,35% 1,39% 6,20% -3,63% -1,35% -3,50% 2,95% 2,87% 8,74%
2020 -0,20% 3,83% 33,77% -1.70% -1,32% -9,46% 4,05% 9,60% 12,36% 6,94% -1.60% -3,15% 49,30%
2019 15,30% -154% -0,07% -4,47% -2,24% -2,74% 1,90% -6,95% 0,75% -141% -0,51% 0,63% -2,84%
2018 -516% 3,82% -3,44% 6,40% -0.23% -1,87% -0,68% -1,46% -5,48% 3,41% -15.97% 8,78% -13,39%
2017 0,29% -199% 3.57% 1,26% 5,26% -4,54% 170% -1,31% 2,50% -4,15% 0,90% 2,75% 5.90%
2016 12,97% 0,96% 0,83% 2,79% 7.93% 143% -2,13% -0,37% 1,01% 4,82% 2,25% 0,71% 37,58%

Netto dsszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszk6z6k

BTF 0 04/29/2026

*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal

hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap

arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszk6z 6sszetétel Orszag Osszetétel

o TR
Betétek 74,8% készpénz 60,33%
Diszkont kincstarjegyek 9,1% Franciaorszag 21,47%
Allamkdtvények 253% Magyarorszag 12,85%
Jelzaloglevelek 0,0% Roménia 3,18%
Egyéb kotvények 0.8% alap/ETF 21%
Részvények 0.7% Németorszag 0,05%
Befektetési jegyek 6,1% Oroszorszéag 0,01%

Egyéb -16,7%

Portfolio informaciok

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

HUF Short, USD Long, FRANCIA KINCSTARJEGY, BRENT NYERSOLAJ LONG
50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

OTP Bank lekdtott betét

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs
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Faktor short/long pozicidk Deviza short/long pozicidok
]
4rupiaci future 25,81% amerikai dollar 17,85%
pénziigy 9,52% eurd 0.71%
ingatlan 5.42% angol font 012%
alapvet6 fogyasztasi cikk 0,05% koreai won 0,08%
energia 0,01% brazil real 0,04%
Negativ szédm short, pozitiv long piziciot jelent. svaji frank 0,04%
thai bat 0,03%
chilei peso 0,03%
forint -19,10%
egyéb 0.20%

Negativ szam short, pozitiv long poziciot jelent.

Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Concorde Ertékpapir Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH
Tarsforgalmazok Befektetési Bank Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank

Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekinté
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadédsnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazd dokumentumadbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Klimavaltozas Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

"

Az alap neve: OTP Klimavaltozas Abszolut
Hozamu Szarmaztatott Alap

Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut
hozamu, ESG
Alapkezeld neve: OTP Alapkezel6 Zrt. ’
i Lokietek Eszter, Kovacs-Kvotidian
Az alap indu[asa: 2008.01.09. CFA Maté, CFA
ISIN HU0000706239 Szer:ieor:e%ozrst::lid Portfolio menedzser
Bloomberg OTPCLMT HB Equity

Az alap altal elnyert szakmai dijak

2018 A 2020 A I
\ PRIVATBANKAR.HU \\\ PRIVATBANKAR.HU \\ PRIV. \IB\\k\RHl \ JIH\\II’.\Ni\\R!IU
\\L KIASSZIS 1 Bd KIASSZIS 1 ksd KIASSZIS B\ KIASSZIS
OTP KLIMAVALTOZAS 130/30 ALAP LEGJOEB GLOBALIS RESZVENY ALAP LEGJOBB GLOBALIS RESZVENY ALAP LEGIOBB GLOBALIS RESZVENY ALAP

OTP KLIMAVALTOZAS 130/30 ALAP OTP KLIMAVALTOZAS 130/30 ALAP OTP KLIMAVALTOZAS 130/30 ALAP

ASOROZAT
L. HELYEZETT
1. HELYEZETT 1. HELYEZETT 1. HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy kivélassza azokat a részvényeket, amelyek a klimavaéltozassal kapcsolatos globalis alkalmazkodasi folyamat potencidlis nyertesei
lehetnek. Az Alapkezelé térekszik arra, hogy a varhaté hozamot és kockazatokat hosszu tdvon optimalizalja, igy az alapot azoknak ajanljuk, akik
hosszu tavon kivannak befektetni.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Marciusban, - akar csak tavaly aprilisban az amerikai vamokkal, - merében Uj narrativat kaptak a globalis t6kepiacok Trump-tél azzal, hogy az USA
és Izrael 6sszehangolt tdmadast inditott Irdn ellen. A tavaly juniusi néhany napos offenziva helyett eztttal elhiizédé konfliktus alakult ki, ahol az
irani ellenallds mértéke meglepte mind a geopolitikai elemzéket, mind a befektetéket, ramutatva az évtizedek dta fennéllé globalis olaj és gazipari
sériilékenységre. Az Iran altal kontroll alatt tartott Hormuzi-szoroson halad(t) at ugyanis a vilag olaj, cseppfolyositott gaz, mitragya és szamos mas
nyersanyag forgalmanak meghatarozé (20%-ot is meghaladd) forgalma. A kockézatos eszkdzok eséssel reagaltak, azonban a helyzet komolysdgéhoz
képeset sulyos medvepiac helyett csak korrekcids tartomanyba keriiltek. Az emelkedé inputdrakon keresztiil magasabb inflaciés kornyezet és
lassulé novekedést kezdett drazni a piac, azaz emelkedtek a hozamok, valamint a helyzet a Jegybankoknak is fejfajast okoz, hiszen lassuld
novekedéshez kapcsolodik egy kinalati sokk okozta inflacié, a kamatcsdkkentési varakozasok drasztikusan visszaestek. A hatas a klimavaltozas-
kapcsolt nevekre kettés, a magasabb energiaar ugyan segiti az energiatermeléket és az energiahatékonysagi beruhdzasokat, egy lehetséges
extraprofitadd, a magasabb kamatkornyezet és az elhizodo konfliktus névekedési dldozata azonban ellenszelet jelent.

Valtozasok az alapban:

A konfliktus kitorése el6tt dvatosan optimista sulyozdssal allt az alap, a habord kitorésekor részvénysulyt csokkentettiink egyedi nevek
visszavagasaval, valamint tobb részletben elsésorban eurdpai, kisebb részben amerikai hatarid6s index eladasokkal, ezzel 30% ala csdkkentve az
alap részvénysulyat. Profitot realizaltunk a chip-gépgyartd ASML poziciénk egy részén, valamint megvaltunk az dramtermelé RWE-t6l és az Itron
viz- és energiagazdalkodasi megolddsokat nyujté cégtdl. Noveltik ugyanakkor az irdni konfliktustol védettnek vélt amerikai napenergiaszektor és
épitdipa sulyat két-két egyedi részvényen keresztiil, valamint a megugré hozamkdrnyezetben vésaroltunk a német lakdingatlanpiaci Vonovia
részvényébdl, amely nem csak a fejlesztésen, de az energetikai korszer(sitésen keresztiil is hozzajarul az eurdpai fenntarthat6sagi célok eléréséhez.
Tompitotta a részvényekbdl jov6 esést a nyitott devizapozicionk, az erésnek vélt forint mellett ugyanis kordbban tartottuk a részvények mdgott a
devizat, a forint a kockdzatkeriilé kornyezetben azonban kézel a 400 Ft-os szintig gyengiilt, amit arra hasznéltunk, hogy fokozatosan lezarjuk a
forint alulsulyunkat. A piacon a sokszor hir nélkiili csapkodas feler6sddott, a hevesebb kilengéseket sikeriilt oda-vissza lekereskedni a devizapiacon.
A megugré hozamkdrnyezetet zoldkdtvény-vasarlasa hasznaltuk, vettiink hosszd magyar és roman allamkotvényt, valamint régiés banki
zoldkotvényeket. A szlk vallalati hozamfeldrak miatt a hozamgdrbe hosszabb végén allampapirokat, a révidebb végén vallalati kdtvényeket
preferdlunk. Az idészak végét 29%-os részvénykitettséget nydjté eszkdzzel zarta az alap. Fedezetlen devizakitettséget 6,8% volt az id6szak végén. A
portfolié kotvényekbdl szarmazo atlagideje 1,6 év.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:Kozepesen magas
E— I
Nett6 eszkozérték” 25653 466 506 . ! n
Arfolyam** HUF 2,705132

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 4 év

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
EVESItete ™ 36y 5év 10év Rockazati 1év 36y Sév 106év
hozamok* mutatok
Alap 23,63% 790% 2,96% 12,77% 5,61% Széras 15,97% 16,69% 19,80% 19,34% 23,37%
Benchmark 25,05% 14,39% 1,55% 13,36% 1,42% Kévetési hiba 63127% 393,23% 307,93% 220,28% 164,42%
Kilénbség -142% -6,49% -8,59% -0,59% -5,81% Informa’ci()s 0,00 0,02 003 0,00 0,04
héanyados
“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a |
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta et 10077 09810 09468 09580
Alfa -2,30% -6,54% -8,50% -0,06% -5,52%
Max. ., -10,10% -23,05% -25,96% -30,83% -58,74%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
9,00 1 80% 1
8,00 { —Alap/Fund m Alap/Fund
7,00 { —BM 60% -
! oBM
6,00 1 0,
5,00 | 40%
4,00 A 20%
3,00 ’
2,00 A 0% -
1,00 A
" 003% r& \'l- AN :\6 .\‘b 'LQ q,'L ')« qj; -20%
O N N N N N N 0 N N
q"\l ro°"1 9“"1 \39\1 9“0 9"\1 ot n 9“\1 9“\1 9-“0
o 9 o o < N N N N N -40% -
o L I I A S
A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
Netto dsszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszk6z6k
116,73% Nincs
*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.
Eszkoz osszetétel Deviza 6sszetétel
o T
Betétek 8.2% forint 96,18%
Diszkont kincstarjegyek 131% hong kongi dollar 31%
Allamkdtvények 20,2% dan korona 2,31%
Jelzaloglevelek 0,0% svéd korona 0,98%
Egyéb kotvények 12.2% eurd 0,75%
Részvények 35,8% kanadai dollar 0.71%
Befektetési jegyek 9.2% japan jen 0,06%
Egyéb 13% indiai rupia 0,03%
kinai yuan 0,03%
egyéb -4,16%
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Orszag osszetétel

Iparagi 6sszetétel

@ otp slapkezels

T

Magyarorszag 32,77% ipar 22,41%
Németorszag 1,82% pénziigy 18,68%
készpénz 9,39% készpénz 9,39%
alap/ETF 9,17% kézmii 6,63%
Franciaorszag 6.38% diszkrecionalis fogyasztési cikk 3,14%
Lengyelorszéag 3,48% informaciétechnologia 2,58%
Belgium 3,15% nyersanyag 1,06%
Kina 3,10% ingatlan 0,84%
USA 7.73%
egyéb 12,99%

TOP 5 tematika Vallalt ESG limit
Vallalati kotvény Fejlett piaci kibocsato AAA-
Rovid kotvény alapok Eanilzealttg I:Ak/\;?BpE;aaCIteljes min. 75% 85:30%
Részvény Index short portfglicban
Energiamenedzsment

Az alap eszkoézeinek ESG besorolasa* ESG informacidk
Fejlett piaci kibocsatdk aranya 32,48% ESG besorolas 85,30%
AAA 1215% ESG pontszam 6,7502185
AA 9,43% ESG besorolas A
A 6,67% Atlagos ESG kvartilis 0,6622578
BBB 0,66%
BB 0,00%
B 113%
ccc 0,00%
N/A 2,44%
Feltérekvo piaci kibocsatok aranya 57,53%
AAA 2,39%
AA 11,70%
A 4,39%
BBB 26,30%
BB 0,00%
B 0,00%
ccc 0,00%
N/A 0,00%

“AAA legjobb, CCC legrosszabb
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., CIB Bank

Tarsf l J
arsforgalmazok .

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Prémium Szarmaztatott
Alapok Alapja
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos,

szdrmaztatott, alapok alapja

Alapkezeld neve: OTP Alapkezel6 -
Suli Adrienn
Az alap induldsa: 2011.04.20. Szenior
likviditaskezelé
ISIN HUO000710249
Bloomberg OTPPDER HB Equity

Befektetési politika

Az alap célja, hogy az OTP Alapkezelé altal kezelt, eltéré piacokon, eltéré modszertannal befektetd, abszolit hozamra torekvé alapokbol alakitson ki
befektetési portfoliot. Az alap diverzifikalt abszolit hozamu kitettséget nyujt befektetdinek. A portfoliéban 6 db, az OTP Alapkezelé altal kezelt
abszolit hozamu alap szerepel egyenl sulyozassal. Az alapba olyan abszolut hozamu alapok keriilhetnek be, amelyek legaldbb egyéves multra
tekintenek vissza.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

T
Arfolyam** HUF 2,854065

* A kilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke Gsszesen.”* Egy jegyre jutd nettd

esakizartek, Ajanlott befektetési id6tav: 5 év
Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
m m
hozamok mutatok
Alap 9,65% 10,36% 9,38% 6.22% 7,26% Szérés 5,57% 475% 5,52% 6,41% 6,94%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Max. ) -330% -3,30% -111% -14,80% -14,80%
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). VIsszaeses
Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
3,05 20% 1
T AlaplFund m Alap/Fund
255 15% A :
2,05
10% A
1,55
1,05 5% o
0,55 T T T T T T T 0% A
AN AD AD Al AQ A %] %S
0“3'“ 0‘3‘“ 0“3‘“ e“n‘“ Q“‘np 0“3‘“1 05‘3‘“1 Qb‘:,,e‘l'
,\g. ,\g \Q, ,\g. \Q \Q, \g> A -5% i
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
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Az alap havi hozamanak alakulasa

2026 2,29% 3,14% 2,57%

2025 0,43% 0,52% 2,14% 0,97% 0,25% -0,69% 2,02% 0,29% -1.42% 0,43% -0,53% 0,04% 4,47%
2024 0,58% 0,99% 0,37% 199% -0,30% -0,45% -0,29% 0,24% 171% 1.64% -1.37% -0,16% 5,00%
2023 3,04% 0,46% -0,17% 0,51% 0,16% 2,13% 4,43% 0.47% 1.74% 0,03% 1,40% 173% 17,02%
2022 2,61% -4,94% 4,36% 0,29% 143% -141% 0,90% 2,26% -1.56% -0,15% 6,98% 122% 12,11%
2021 0,26% -1.78% -0,83% 0,85% 112% 0,68% 0,06% -0,83% 191% -2,49% -1.92% 126% -1,80%
2020 -2,29% -2,23% -4,01% 198% 0,74% 110% -1,04% 2,69% 3,26% 170% 4,03% 0,84% 6,63%
2019 4,33% 0,31% 0,08% -0,67% -0,79% 0,60% 0,73% -2,01% 114% -0,58% 0.71% 0,63% 4,45%
2018 -1.92% 194% -2,02% 2,37% 0.25% 0,88% -113% -2,31% -0,83% 1,83% -3,43% 0,87% -3,62%
2017 131% -0,35% 118% 1,05% 0,94% -1,07% -0,81% -0,49% 176% -0,71% -0,82% 0,43% 2,40%
2016 1,54% 2,30% 3,15% 1.46% 2.21% 0,84% 0,20% 0,14% -0,02% 2,44% 017% 1,04% 16,55%

Netto dsszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszk6z6k

OTP UJ EUROPA | SOROZATOTP ABSZOLUT HOZAM B SOROZATOTP EMDA

BEFJEGY | SOROZATOTP FOLD KINCSEI | BEFJEGYOTP SIGMA BEFJEGY |

*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal

hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap SOROZAT

arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat

Eszkoz 6sszetétel Az alap dsszetétele
Betétek 0.2% OTP FOLD KINCSEI | BEFJEGY 20,22%
Diszkont kincstarjegyek 4,3% OTP EMDA BEFJEGY | SOROZAT 19,84%
Allamkdtvények 6,3% OTP ABSZOLUT HOZAM B SOROZAT 19,70%
Jelzaloglevelek 0,0% OTP UJ EUROPA | SOROZAT 19,66%
Egyéb kotvények 0,0% OTP SIGMA BEFJEGY | SOROZAT 19,25%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 98,7%
Egyéb -9,5%

Forgalmazas
Vezetd forgalmazo OTP Bank Nyrt.

. . Concorde értékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH
Tarsforgalmazok - . R - X X
Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrdsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozédjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informdciokat tartalmazd dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabdalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Sigma Szarmaztatott
Abszolut Hozamu Alap

Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut
hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt. .
. . Toth Istvan, CFA
Az alap indulasa: 2016.02.14. Befektetési igazgato
ISIN HUOO000716451
L Klasszls
Bloomberg OTPSIGA HB Equity e

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval a kockdzatmentes hozamot meghaladé megtériilést érjen el a minimalisan ajanlott befektetési
idétavon. Az Alapkezelé a kitlizott célok érdekében aktiv befektetési politikat folytat, amely soran fejlett, illetve feltdrekvd piaci részvényekkel,
kotvényekkel, kamatlabakkal, devizékkal és ezek szarmaztatott termékeivel, valamint &rupiaci eszkoézokkel torekszik a kockazatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az Alapkezel6 az alap vagyonat a lehetséges legszélesebb teriileten, globalisan fektetheti be. Az aktiv
befektetési politikdbol adoddan az alap teljesitménye nem koveti tartésan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. Az Alapkezeld elsésorban a
fundamentalis faktorok alapjén, valamint kisebb mértékben a technikai tényezék alapjan hozza meg a befektetési dontéseit. A hagyomanyos hosszu
pozicidkon kivil az Alapkezel6 vallalhat rovid pozicidkat is, amely esetben az dresésbél profitdlhat. Az alap kifejezetten kockdazatos, kiilénésen a
szérmaztatott ligyletek és a tékedttételes poziciok felvételének lehetésége miatt, ezért nem megfeleld olyan befekteték szamara, akik 3 éven beliil
ki akarjak venni az alapbdl a pénziiket.

2019. augusztus 1-t6l az alap kezelését Uj portfolid menedzser végzi Uj befektetési stratégia szerint.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az irdni haboru és legféképpen a Hormuzi-szoros lezérasa altal kivaltott olajar-robbands teljesen felforgatta a piacokat, és a fé6 aldozatai a
vélsagnak elsésorban a kdtvénypiacok voltak. A befekteték fejében az elmult évek szdguldé inflacioja villant fel, ami utdn gyorsan elkezdtek
kamatemeléseket drazni a jegybankok részérél, amely a teljes hozamgorbét feljebb tolta mind az eurés mind a dollaros kdtvények esetében, a
hozamgdrbék laposabbd véltak, mert a révid hozamok nagyobbat emelkedtek, mint a hosszi hozamok.

Még nagyobb vesztesei voltak a hdnapnak a forintos allamk&tvények, mivel a forint térben idénre mar 2-3 tovébbi 25 bazispontos kamatvégas volt
bedrazva, és innen jutottunk el oda, hogy volt, amikor kozel 100 bazispontos emelésbe fordult ez at. Elég nagy volt a kilfoldi befekteték
pozicionaltsdga is abba az iranyba, hogy er6sddni fog a forint, és itt is panikszerl zarasokat lathattunk, amely dtmenetileg 400 kodzelébe 6kte az
EURHUF arfolyamot. A valasztédsok kozeledtével a kozvéleménykutatdsok egyre nagyobb valdszinliséget adnak a korményvéltasnak, amely arra
0sztonozte a befektetéket, hogy Ujra bedlljanak a forint melletti pozicidkba, és az allamkotvényhozamok is lejjebb tudtak jonni a ho kozepi
csucsokrol mivel Ujra megjelentek mind a hazai, mind a nemzetkdzi vevok.

Valtozasok az alapban:

Mivel egy viszonylag nagy kotvénypozicidval vagtunk neki a honapnak, amiben tulsulyban voltak a régios, és hazai kitettségek, ezért a piaci
felfordulds érzékenyen érintette az alap teljesitményét. A hénapot -1,43%-0s eredménnyel zérta az alap, aktivan hasznaltuk ki a piaci volatilitast,
tobb esetben vettiink fel fedezeti pozicidkat kotvény, illetve részvény piaci index shorton keresztiil, vagy a volatilitds emelkedésére szamitva VIX
futures-on keresztil, ezzel mérsékelve a visszaesést.

Nyitottunk Uj kotvénypiaci pozicidkat, illetve a visszaesésben szelektiven ndveltiik részvénykitettségtinket. 5 éves forint IRS-ben vettiink fel t6bb
épcsében a hozamok esésébdl profitdlo pozicidt, illetve a részvények koziil a Czechslovak Group hadiipari cégben ndveltiik tovébb kitettségiinket.
Devizakereskedésben is aktivak voltunk, a kezdeti forint long kitettséget gyorsan zértuk, és t6bbszor vettiink fel a forint gyengiilésére fogadd
poziciot eurdval vagy dollarral szemben. Emellett szép nyereséggel zértuk a kazah tengeh poziciot az alapban.
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Az alap vagyona és arfolyama
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Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték”

Arfolyam** HUF

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

72164 646 031

1764038

n

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Evesitett 1év 3éy 56y 10 év Kockaz’atl 1év ey 5éy 10 év
hozamok* mutaték

Alap 9,18% 12,62% 1,90% 5.85% 5,78% Szoras 3,99% 4,60% 12,55% 13,41% 13,34%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 077 1,00 042 018 018
kamatos kamatszamitas médszerével tort kitevével, 365 napos éves béazison szamolt adatok). Max

R -2,55% -318% -22,27% -32,07% -32,07%
visszaesés
Az alap arfolyamdanak alakuldsa Az elmult naptari évek teljesitménye
1,90 35% 1
1,70 —— Alap/Fund 30% -
° m Alap/Fund
1,50 25% o
1,30 20%
1,10 15% Ao
0,90 10% A
0,70 5% +
0,50 T 0% o I
o T T T T T T T T
'\ ?: 9 0 ‘\ 'L ‘5 b: 5 6
o\ 0‘\ e‘\ 0’1 0'1- Q’l« 0’1« c’l '1' g
-10% o
A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja. -15% -
-20% -

Netto 6sszesitett kockazati kitettség”

SRR L R L S i

10%-ot meghaladé eszk6zok

154,46%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap

4rfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

Nincs

EvAH6 Y\M ) 4 7 ST
Annual

2026 1,28% 143% -1,66%

2025 2,60% 2,15% -112% 0,53% 0,33%
2024 0,80% 115% 0,66% 0,18% 0,49%
2023 834% 4,22% -0,48% 116% -0,25%
2022 1213% -3,38% -10,30% 7.97% 4,91%
2021 -578% 5,55% 0,00% -0,08% -1,01%
2020 -529% -4,00% 42,52% 0,73% -3,35%

-0,13%
-130%
4,37%
-6,00%
-6,21%

1,85%

1.03% 0,35% 2,80% 1,45% 0,56% 0,93% 12,01%
2,43% 2,74% 1.66% -0,42% 0,12% -0,37% 8,37%
4,57% 1,06% -0,06% 1.41% 129% 197% 30,92%
1,58% 3,28% -3,78% 3,05% 15,20% 1,96% 26,43%
-3,20% -9,41% 10,01% -8,10% -0,86% 6,02% -14,03%
-9,71% -3,83% 5.82% 2,30% -0,43% -3,83% 15,65%



© otp Alapkezels
OTP Sigma Szarmaztatott Abszolut Hozamu Alap

Eszk6z 6sszetétel Portfolié informaciok
“ 10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Betétek 0.2% US T-NOTE 10YR (CBT) SHORT, EURO-BUND FUTURE SHORT
Diszkont kincstarjegyek 0,0% 50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Allamkstvények 45,4% Nincs
Jelzéloglevelek 0,0% 100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Egyéb kotvények 44,1% Nincs
Részvények 7%
Befektetési jegyek 15%
Egyéb 17%
Effective duration Deviza short/long poziciék
T mm ]
HUF 1,85 mexikoi pezd 3,76%
EUR 1,95 t6rok lira 3,63%
usb -0,33 eurd 131%
hong kongi dollar 121%
kazah tenge 0,39%
izbég szom 0,38%
angol font 0,00%
amerikai dollar -4,04%
forint -6,64%
egyéb 0,00%

Negativ szam short, pozitiv szam long poziciét jelent.

Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazo Equilor Befektetési Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Supra Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut
hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt.
Az alap indulésa: 2008.05.15 Boér Levente, Blki Andras,
P ' Rtk CFA CFA
ISIN: HUO0000706379 Befektetési Befektetési
) t6 : £
Bloomberg: OTPSUDA HB Equity \ gargee 1gazgato.
\‘§‘§ umum\sxilusx \\«\\klasszz}ns3

R PORTFOLIONENEOZSERE
DORSUM ZRT. KULONDI) - AZ EV BUKI AN
FELTOR EK VO PORTF OL 10 ME NE DZSERE OTP ALAPKEZELS

Befektetési politika

Az alap célja a kockdzatmentes hozamot meghaladd megtériilés elérése a befektetésre minimalisan ajanlott id6tavon. Ennek érdekében az
alapkezelé abszolut hozam stratégiat kovet, az alap portfolidjat aktivan kezelve. Az alapkezelé az alap vagyonat a legszélesebb lehetséges
befektetési terlileten és globdlisan fektetheti be: bankbetétekbe, allampapirokba, vallalati és eszkozfedezeti kdtvényekbe, devizdkba, befektetési
jegyekbe, egyéb befektetési eszkdzokbe, korldtozottan részvényekbe, valamint ezekre és arupiaci termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozo
szérmaztatott ligyletekbe. Az alap az OECD orszédgok korén kivil is véllalhat deviza és egyéb kockazatokat, emellett felvehet nem befektetési
mindsitésl hitelkockadzatot hordozé pozicidkat is. A hagyomdanyos hosszu pozicidkon kiviil az alap felvehet rovid pozicidkat is, amely esetben az
aresésbdl profitdlhat Az alap kifejezetten kockdazatos, kiildndsen a szdrmaztatott Uigyletek és a tékeattételes pozicidk felvételének lehetésége miatt.
Az alap befektetései nem kdtheték elére meghatarozott piacokhoz, eszkdzosztélyokhoz, vagy piaci régidkhoz. Az alapkezelé a vdrakozdsainak
megfelelden, sajat beldtdsa és ddntése alapjan elsésorban fundamentdlis faktorokra, kisebb részben technikai tényezékre alapozza befektetési
ddntéseit és pozicidinak felvéallaldsat a varhatd hozamok és kockézatok mérlegelésével.

Havi aktualitasok

Makrokdrnyezet:

A marciusi hénap az irani konfliktusrél szélt. Az amerikai-izraeli tdmadds utan az irdniak lezadrtak a Hormuzi-szoros-t, és ezzel elkezd6dott a
versenyfutds az idével: sikeriil-e Gjrainditani a vildggazdasdg szamadra alapveté fontossagu hajozasi forgalmat a Szorosban, mielétt az druhiany
olyan mértéket 6lt, hogy az akar egy vildggazdasagi recessziéhoz vezessen. Alapvetéen az ezt 6vezd fejlemények hataroztak meg a hektikus
t6kepiaci hénapot, valamint az egyes régidk olaj, gaz, és azok szarmazékai felé valé kiszolgdltatottsdga. Az olajarak jelentés emelkedésével 6vezett
kockézatkerllé hangulatban a dollar er6sédni tudott, és a kordbban lemaradd amerikai részvénypiac felulteljesitette az eurdpai, valamint a fejl6dé
piaci indexeket - de azért dsszességben negativan alakult a honap a legtobb részvénypiac szamara. A kdtvénypiacok is gyengélkedtek, a 10 éves
szegmensben az amerikai piacon 38 bazisponttal, a német piacon 36 bazisponttal, mig a hazai kotvényeknél 72 bazisponttal emelkedett a
referenciaszint. A kordbbi er6sédés utdn a forint is leértékelédott: a dollarral szemben 5,6%-ot, mig az eurdval szemben 2,7%-0s veszitett az
értékébol.

Valtozasok az alapban:

Jol sikerllt a marcius az alap szdmara, a turbulens idészak soran névelni tudta az arfolyamat. A honap elején kihasznaltuk az opcids volatilitas
megugrasat, és lezartuk a put opcidnkat. A fedezésre hasznalt hatéridds részvényindexek egy részét atraktuk az eurdpai indexekre, és a turbulens
idészakban vésaroltunk jé szintre keriilt egyedi részvényekbdl, mint példdul a lengyel Jumbo, vagy az autdbeszallité Forvia és a német
lakoingatlan-menedzselé Vonovia. Az olajtanker-tizemelteté International Seaways és a kazah Halyk Bank még emelkedni is tudtak a turbulens
id6szakban - itt zsebre raktuk a profit egy részét. Kétvényfronton is az aktiv kereskedést preferadldo mentalitast képviseltiik: ultrahosszu brit gilttel és
amerikai inflacidindexalt dllamkdtvénnyel, valamint roman eurobonddal kereskedtiink. Devizafronton az amerikai dollar shortot valtozatlanul
hagytuk. A jelenlegi dollarer6t atmenetinek tartjuk, a

kockazatkeriilé6 hangulat ellenére inkdbb az USD shortok kényszerlikvidaldsa jelenthette a hatszelet a devizdnak. Az idei évben tovébbra is a
dollartol vald elfordulés folytatodasara szamitunk. Az év eddigi részét jelentds forint shorttal futotta az alap, amin mérciusban profitot tudtunk
realizalni. Az energiadrak elszalldsaval sokaknak a 2022-es epizdd jutott esziikbe, az ezek importjdnak jobban kitett régiok eszkdzei pedig nyomds
ald kerultek. Ebben a kdrnyezetben latvanyosan beer6sddott az EURHUF, igy tobb épésben lezartuk a forint shortot eurdval szemben. A heves
arfolyammozgast igyekeztiik minél tébbszdr oda-vissza lekereskedni, amivel sikeriilt is pozitivan hozzéjarulni a teljesitményhez. Emellett aktivan
kereskedtiink norvég koronaval és brazil reallal. Aprilis elején az alap netté részvénykitettsége 0% koriil alakult, ami 39%-nyi részvény longbal, és
39%-nyi index fedezeti pozicidbol allt.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I
Netto eszkozérték* HUF 109 602 907 276 . ! ' H n
Arfolyam** HUF 5,171748

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
m m
hozamok* mutatok
Alap 15,13% 12,89% 8,69% 3,26% 9,62% Szérés 8,40% 7,75% 10,38% 11,00% 14,80%
Sharpe 1,07 0,63 0,19 -0,01 0,36

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max

! . -4,30% -6,22% -18,23% -146,61% -46,61%
Visszaeses
Az alap arfolyamdanak alakuldsa Az elmult naptari évek teljesitménye
6,00 50% -
—— Alap/Fund 40% - m Alap/Fund
5,00
30% -
4,00 20% o
10% A
3,00
0% A
2,00 -10%
1,00 -20% 1
-30% 1
0,00 . . . : . . . . -40% |
Q08 _o0A0 A2 _oohE _aoh® _aoh® o020 022 o2t
A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladd eszkdzok

196,53% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

2026 412% 0,73% 1.84%

2025 0,44% 1,68% 351% 413% -0,64% -0,40% 0,88% 118% -128% 110% 0,09% 2,59% 13,95%
2024 0,14% 0,39% 178% 4,16% 1,09% -128% -0,40% -0,09% 219% 1,55% -5,04% 0,94% 527%
2023 1,80% 0,41% -1.85% 0,23% 0,02% 0,62% 5,94% -0,08% 4,32% -0,81% -0,34% 1.97% 12,64%
2022 523% -8,44% -1.55% 379% 1,68% -0,17% -1.88% 4,47% -0,07% -112% 10,31% 4,20% 16,34%
2021 -1.63% -1,12% 0% -2,88% 0,75% -2,12% -2,07% 0,38% 4,06% -3,59% -6,55% 2,34% -17,38%
2020 -573% -7.24% -25,51% 1,67% 0,89% 2,35% -0,89% -0,93% 3,63% 4,03% -126% 0,53% -28,16%
2019 4,31% 2,56% 3,15% 3.41% -4,61% 4,05% 171% 0,12% 1,32% 110% 0,86% 373% 23,61%
2018 0,10% -0,21% -0,68% 1.37% -1.92% 141% 013% 0,92% 0.29% -0.23% -114% -5,34% -5,36%
2017 -0,30% -0,15% 0,70% 3,85% 116% -0,83% 0,88% 0,90% 2,02% 1,66% -0,10% -0.27% 9,86%
2016 -1.32% 0.24% 277% -2,51% 2,83% 143% 179% 0,50% -0,74% 1,03% -0,81% 3,97% 9,35%
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Portfoli6 informacidok

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

EUR Long, USD Short, ADVENTUM, S&P500 INDEX SHORT, NASDAQ 100 SHORT
50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

Eszkoz osszetétel

Orszag Osszetétel

@ otp slapkezels

1

Betétek

Diszkont kincstarjegyek
Allamkodtvények
Jelzéloglevelek

Egyéb kotvények
Részvények

Befektetési jegyek

Egyéb

Faktor short/long poziciék

82%
9,3%
10,5%
0,0%
12,0%
29,1%
20,2%

10.7%

T

Magyarorszag
készpénz

Roménia
Németorszég

Brazilia

nemzetkozi szervezet
Chile

Hollandia
Kazahsztan

egyéb

Deviza short/long poziciok

26,27%
15,66%
712%
6,73%
5.66%
5,05%
3.55%
3,46%
2,81%

23,70%

pénziigy

ingatlan

diszkrecionalis fogyasztési cikk
kommunikacié

ipar
informéacidtechnologia
arupiaci future

energia

nyersanyag

alapvet6 fogyasztasi cikk
kozmi

egészségiigy

kotvény future

Negativ szam short, pozitiv long poziciét jelent.

23,35%
13,02%
8,40%
543%
4,40%
3,60%
2,06%
1,58%
153%
0,45%
0,42%
0,32%

-118%

euré

brazil real
japan jen

uj roman lej
chilei peso
kazah tenge
forint

mexikoi pezd
amerikai dollar

egyéb

Negativ szédm short, pozitiv long poziciét jelent.

12,87%
8,54%
7,49%
523%
3,55%
2,81%

-0,14%

-3,60%

-44,68%

793%
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., MKB Bank Zrt., CIB Bank Zrt.,

Tarsforgalmazok SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria Finance
Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Trend Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i

Az alap neve: OTP Trend Abszolut Hozamu

Szarmaztatott Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut

hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt. : .

Halas Zoltan, Gajdacs Attila, Czakod Agnes, Nemesi Péter
Az alap indulésa: 2011.12.23. CFA CFA CFA Kvantitativ
ISIN: HU0000711007 Befektetési Portfolié Szenior stratégai
igazgato menedzser portfolio elemz6

Bloomberg: OTPINEQ HB Equity menedzser

ALAPKEZELO

A\ klasszig

Befektetési politika

A befektetési univerzumot a fejlett piacok, azon beliil is els6sorban az amerikai és eurdpai részvények és allampapirok alkotjak. Emelkedd trendek
esetén azokat a részvényeket valasztjuk, amelyek a legnépszeriibbek az tizleti partnerek, fogyasztok, munkavallaldk, illetve a befekteték korében.
Kedvezétlen befektetési kdrnyezetben a vagyon pénzpiaci deviza eszkdzdkbe keril. A trendkdvetd stratégidt a kotvénybefektetések teriiletén is
alkalmazzuk, igy amennyiben gy itéljik meg, hogy a fejlett piaci kétvénypiacon vagy annak egy részén szignifikéns piaci trend alakult ki, amelynek
hozam-kockazat mutatdi jobbak, mint a részvénybefektetéseknek vagy a pénzpiaci befektetéseknek, akkor akar a teljes portfolié a kdtvénypiacon
keriilhet befektetésre.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

A kozel-keleti konfliktus sulyos kockazatot jelent az energiapia--cokra. Az olajarak meredeken emelkedtek, mikozben az LNG ellatast érint6
tdmadasok a globdlis gézpiacon is fennakaddsokat okozhatnak. A katari LNG export infrastrukturajat ért taldlatok kiilonosen érzékenyen érintik a
piacot, mivel a globdlis LNG kinalat jelentds része innen szarmazik. A részvénypiacok viselkedése hasonlit a kordbbi geopolitikai sokkok idején
tapasztalt mintakra. Az S&P500 érdemben korrigalt, mikdzben a volatilitds megemelkedett. A torténelmi tapasztalatok szerint az elsé esést gyakran
gyorsabb felpattanas koveti, de tartds bizonytalanség esetén az arfolyamkockazatok nének. Az energiadraguléds kdzvetlen hatdsa az eredményekre
0sszességében mérsékelt, de egy elhizddd sokk mar a gazdasagi ndvekedést és a vallalati profitokat is érdemben rontand. A piaci konszenzus
szerint a vallalati eredményndvekedés tovabbra is nagymértékben az Al beruhazasoktél fiigg. Az informatikai és kommunikéciés szektor adja a
nyereségndvekedés donté részét, kiillondsen a félvezetdiparon keresztiil. Az Ml hoz kapcsolodé bevételek és termelékenységi hatdsok egyelére csak
fokozatosan jelennek meg a szélesebb véllalati korben. Rovid tdvon az energiakoltségek és az ellatési lanc zavarai jelentik a f6 kockdzatot a
profitmarzsokra. Az inflacids kilatasok ismét romlottak. A februari inflaciés adatok még mérsékelt drnyomast jeleztek, de az energiadrak gyors
emelkedése miatt a headline inflacié révid tdvon ismét 3% f6lé keriilhet. A benzindrak, a szallitési koltségek és a repiléjegydrak emelkedése felfelé
mutato kockazatokat jelent. Az alapinflacié egyeldre visszafogott, ami teret adhat a Fed kivarasra jatszo stratégidjanak, de a kdzép és hosszutavu
inflacids varakozasok alakuldsa kulcskérdéssé valt. Az elemzdi konszenzus szerint az amerikai gazdasag 2026 elején még viszonylag j6 allapotban
van, és a jelenlegi adatok nagyjabdl évi 2,5%-o0s GDP ndvekedéssel kompatibilisek.

Valtozasok az alapban:

A honap soran jelentésen csdkkentettiik az nettd részvénykitettséget amerikai és eurdpai hataridés részvény eladasokkal, mikézben megtartottuk
az egyedi részvényekbdl allé portfolié nagy részét. A portfoliébdl eladtunk tébb pénzigyi, ipari és technoldgiai szektorbeli részvényt és elényben
részesitettlik az egészégiligyi szektor részvényeit. Az alap 0sszesitett részvénykitettsége -4,2%.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

T
Ar‘folyam” HUF 41562,387648

*Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
“* Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték.

Ajanlott befektetési idétév: 5 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
EVESItete ™ 36y 10év Rockazati sév 106év
hozamok* mutatok
Alap 3,70% 6,73% 6,22% 9,13% 10,49% Széras 13,43% 12,38% 14,09% 13,66% 14,22%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 018 -0.10 0,03 042 049
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
T -6,38% -13,23% -18,38% -18,38% -18,38%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
50 000
45000 — Alap/Fund Alap/Fund 40% 7  wAlap/Fund
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja. 5% |
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-10% -
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Az alap havi hozamanak alakulasa

EV\HO Y\M A 7 Eves
Annual

2026 2,53% 1.87% -3,72%

2025 120% -1.69% -6,44% -2,68% 4,07% 0,23% 2,63% -2,21% 118% 2,08% -2,89% 0,93% -4,00%
2024 4,08% 822% 3,82% -14,30% 2,49% 3.47% -1,49% 0,20% 1,96% 533% 3,00% -4,07% 24,31%
2023 6,95% 2,82% -1.74% -3,03% 3,69% 3,55% 3,11% -3,77% -0,29% -3,80% -0,74% 3,01% 9,45%
2022 -11,63% 136% -0,29% 4,04% 3,69% 138% 2,40% -3,29% 4,62% -2,61% -2,85% -3,64% -173%
2021 -1,09% 3,36% 139% -1.95% -2.92% 3,54% 216% 114% 176% 8,97% 0,98% -2,16% 15,65%
2020 3,68% -3,93% 0,81% 2,39% -0,06% 6,25% -7,56% 3,56% 2,00% -1.38% 16,14% 4,60% 27,7%
2019 -1,63% -0,62% 3,86% 1.55% -3,28% -1.52% 0,89% -0,36% 0,90% -2,29% 3,39% 2,65% 3,31%
2018 4,94% -0,35% -3,23% 139% 4,25% 3,31% -2,52% 1.54% -116% -2,78% -0,50% -1.97% 2,51%
2017 2,19% 128% 2.22% 112% 2,02% -2,87% -1,38% 150% 6,51% 575% -1.57% -2,14% 15,14%
2016 -5,38% -114% 0,03% -2,37% 2,19% 0.37% 159% -0,73% 2,23% 0,02% 2,49% 3,75% 2,74%

Netto dsszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladé eszk6z6k

194,17% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.
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Eszkoz 6sszetétel Deviza 6sszetétel

] ]
Betétek 13,6% forint 105,74%
Diszkont kincstarjegyek 4,0% angol font 751%
Allamkstvények 12,3% amerikai dollar 3,35%
Jelzéloglevelek 0,0% svéd korona 2,19%
Egyéb kotvények 0,0% norvég korona 129%
Részvények 68,1% kanadai dollar 113%
Befektetési jegyek 1.9% svajci frank 1,06%
Egyéb 0,1% dan korona 0,93%

orosz rubel 0,00%
egyéb -2320%

Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel

TR
USA 42,13% ipar 20,12%
Franciaorszag 13,69% informéacidtechnologia 13,00%
készpénz 1,97% készpénz 1,97%
Egyesiilt Kiralysag 6,60% egészségiigy 8,48%
Magyarorszag 573% energia 7,82%
Németorszag 5.37% kozm 6,53%
Olaszorszag 3,73% nyersanyag 3,56%
Svédorszég 2,19% alapvet6 fogyasztasi cikk 2,26%
Hollandia 212% diszkrecionalis fogyasztési cikk 2,25%
egyéb 6,48% egyéb 24,00%

TOP 5 eszkoz
Shell Plc.
BP Plc.
E.ONAG.

nVent Electric Plc.

Eni
Forgalmazas
Vezetd forgalmazo OTP Bank Nyrt.
. . Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Zrt., CIB Bank Zrt.,
Tarsforgalmazok

SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekinté
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazd dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Uj Eurépa Abszolit Hozam(

Szarmaztatott Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut

hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt. '

Boér Levente, Kovacs- Lokietek Eszter, Csati Olivér
Az alap indulasa: 2007.11.14. CFA Kvotididn Maté, CFA Portfolié
ISIN HU0000705827 Befektetési CFA Szenior menedzser
igazgato Portfolid portfolio
Bloomberg OTPNEUR HB Equity § lons menedzser menedzser
KLASSZIS

DORSUM ZRT_KOLOND 1) - AZ €V,
FELT OREXVO PORTF OLIOMENE 07 SERE

Befektetési politika

Az alap portfolidja elsésorban a feltdrekvd eurdpai, de szintén szamottevd mértékben mas feltérekvd és fejlett piaci részvényekbe és kdtvényekbe
keril befektetésre. Emellett az alap befektethet bankbetétekbe, dllampapirokba, vallalati kotvényekbe, befektetési jegyekbe, valamint drupiaci
termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozd szarmaztatott ligyletekbe is. A befektetések elsésorban fundamentalis elemzések alapjan keriilnek
kivalasztasra. A hagyomanyos hosszu pozicidkon kivil az alap felvehet révid pozicidkat is, amelyek esetében az aresésbél is profitdlhat. Az alap
devizakitettségét aktivan kezeljik, és folyamatosan keressiik a piacok kozotti arbitrazslehetéségeket.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A honap elején kirobbant irani konfliktus és a Hormuzi-szoros lezardsa megbolygatta a piacokat és éles térést hozott a kordbbi ,soft landing, rate
cut” narrativahoz képest. A WTI olajar 2022 6ta el8szor lépte at a 100 dolldros horddnkénti arat, ezzel energiadr-sokkot eredményezve felerésitette
az inflacios félelmeket, illetve az ezt kovetd gazdasagi lassulds lehetdségét is. Az MSCl World index kozel 6%-ot esett dollarban kifejezve. Eurdpa és
Azsia rosszabbul teljesitett az Egyesiilt Allamoknal, miutan erésebb az energiaimport-filggésége. Az energia szektor természetesen erésen
felulteljesitett, azonban a tébbi szektor szinte mind gyengélkedett. Az olajfurék vegyesen teljesitettek, a kozel-keleti bizonytalansag egyik oldalrél
negativan érintette 6ket, mésik oldalrél viszont a magasabb olajar vonzébba teszi az olajfurast. A hdborus bizonytalansdgok kozepette érthet
modon a légitarsasagokat jelentésen megitotték, amelyekre a megsziintetett jaratok mellett az emelkedé olajar is erésen hat. Az ingatlanpiaci
részvénykitettségek is rosszul szerepeltek az emelkedé hozamkérnyezetben, erés inverz kapcsolat figyelheté meg a ketté kozdtt. Az autd szektor is
gyengélkedett, félé, hogy megfontoltabbak lesznek a vasarlék, valamint az emelkedé energiadrak az alacsony ar réseket tovdbbi nyomas alatt
tarthatjak, mig a globalis ellatasi lancokat is veszélyezteti a bizonytalan helyzet. Nem volt j6 kdtvénytulajdonosnak lenni sem a hdnapban, miutan a
hozamok elindultak felfelé, amelyet a kamatemelési varakozasok jelentds gyorsuldsa tdmogatott.

Valtozasok az alapban:

Az alap arfolyama nagyjabdl egy szazalékkal esett marciusban. A stabil, hosszu tévra vésarolt részvényeink nagy része esett, azonban a koréjik
épitett fedezeti poziciok megvédték az alapot a komolyabb visszaesést6l. Elsé korben a put opcidink értéke nétt meg a beléjik arazott volatilitas
emelkedésével - igy hamarosan index hatarid6s eladasokra cseréltiik 6ket. Jol jott a magas nyitott devizapozicié is (elsésorban dollar és euro) - itt is
elkezdtiik a forintra valo visszafedezést a kedvez6 szintek elérésekor. JOL jott a 10 éves magyar kétvény kamatswapunk is, amely hozamemelkedésre
fogadott - ezt is kedvezd szinteken sikeriilt lezarni, majd atforditani kotvény tulsulyos pozicidba. A piaci turbulencia sordn az volt a célunk, hogy a
kelleténél szerintlink jobban bedntétt papirokbol vegylink, mig hatéridds részvényindex tigyletekkel fedezziik vissza a részvénykitettség egy részét.
igy noveltiink a kinai kitettségiinkon (KWEB ETF, JD.Com), amely visszapattanni latszott az elmult idészak gyengélkedése utén és vonzé szintekre
kerlt, illetve relativ erét mutatott. Vasaroltunk a gérog Piraeus bankbol, az arfolyam jelentds korrekcidja utan Ujra vonzo célpont lett, kiiléndsen a
nyugati tarsaihoz képest. Néveltiink Vonovia pozicionkon, amelyet a hozamemelkedés mellett a jelentését kovetd negativ befektetdi megitélés is
vonzébb szintekre juttatott. Vasaroltunk magyar kotvényeket is, a hozamemelkedés vonzé belépési szinteket eredményezett. Epitettiink le a Valaris
és a Borr olajfuré cégek papirjaibdl is. Csdkkentettiink a Wizz Air pozicidnkon, miutdn az elhiizédo konfliktus komoly kihivésokat jelentene a cégnek.
Tovabbi fedezés gyanant olaj hatéridés vételt nyitottunk, amely ugyan mar sokat emelkedett, de egy nagyon hatrédnyos forgatékdnyv esetén tovabbi
jelentés emelkedés sziikséges a meglehetésen ar rugalmatlan olajkereslet letoréséhez - igy némi védelmet nyujthat a portfolionak a
legkedvezétlenebb forgatokonyvek esetén. Az alap részvénysulya 38,8% volt mércius végén, amely mellé 9,5%-nyi fedezeti ligyletet is kotottunk, igy
0sszesen 29,3% volt a nettd részvénykitettség.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
e L
Arfolyam** HUF 2,666705

* A kilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke 6sszesen.

** Eqy jegyre jut6 nettd eszkozérték. Ajénlott befektetésiid6tav: 4 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara)

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok

Eve5|tett‘ 1év 3év 10 év Indulastol**
hozamok

Alap 7.52% 10,27% 732% 509% 556%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).
**Stratégiavaltastol, 2011.12.30-t4L.

Az alap arfolyamdanak alakuldsa

Kockazati 5 év 10 év Indulastol**
mutatok

Szoras 4,15% 372% 5,50% 5,50% 5,31%
Sharpe 034 0,61 012 030 039
Max. 2,97% -4,39% 12,85% -16,59% -16,59%
Vvisszaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon stratégiavaltastol (2011.12.30.) a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto osszesitett kockazati kitettség”
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S IR NN I AN RN IS LAt

10%-ot meghaladé eszkdzok

14,11%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték tékeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

Nincs

2026 2,30% 0,51% -1,04%

2025 1,28% 0,38% -136% 0,34% 0,88% 0,13%
2024 1,03% 1,80% 1.99% 1.59% 0.72% 0,13%
2023 2,33% 0,49% 0,35% 0,30% 0.27% 2,48%
2022 -0,81% -5,84% 0,48% -0,05% 0,06% -2,84%
2021 0,65% 129% 0,00% 01% -0,62% 0,71%
2020 1.91% -4,50% -8,72% 341% 2,17% 3,96%
2019 2,75% 0,15% -0,16% 0,77% -1,68% 1.58%
2018 121% 0,30% -159% -130% -0,43% 0,02%
2017 0,80% 0,16% 0,44% 0,44% -0,09% -0,31%
2016 -2,19% 1.03% 2,89% 141% 0,09% 0.22%

1.05% 117% -0.27% 0,54% -0,25% 1,95% 5.96%
0,13% -0,47% 118% 134% 0.29% 0,35% 10,51%
4,54% 0,31% 1.36% -1.34% 2,55% 153% 16,13%
2,86% 2,26% -1.96% 1.69% 710% 1.36% 4,37%
-0.21% 0,58% -0,57% 0,59% -2,25% 0.27% 0,49%
-3,50% 1,42% 0,57% -0,90% 7,45% 3% 5,46%
1.03% -1.80% 2,03% -126% 2,78% 0,89% 715%
-2,19% -4,83% 1,38% 011% 129% -2,58% -8,46%
0,15% 0,27% 1,01% 0,25% -0,49% 116% 3,86%
0,84% 120% 0,26% 0,87% -0,59% 0,93% TM%
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Eszkoz 6sszetétel

Orszag osszetétel

@ otp slapkezels

I

Betétek

Diszkont kincstarjegyek
Allamkstvények
Jelzéloglevelek

Egyéb kotvények
Részvények

Befektetési jegyek

Egyéb

Faktor short/long pozicidok

23,9%
13,2%
7%
0,0%
5,0%
34,9%
10,2%

11%

T

Magyarorszag

készpénz

Németorszag

Torokorszag

alap/ETF

Amerikai Egyesiilt Allamok
Lengyelorszéag

Hollandia

Franciaorszag

egyéb

Deviza short/long pozicidok

39,94%
25,98%
5,49%
522%
519%
4,81%
4,23%
372%
3,19%

2,23%

pénziigy

diszkrecionalis fogyasztési cikk
ingatlan

ipar
informécidtechnologia
arupiaci future

energia

kommunikacié
nyersanyag

alapvet6 fogyasztasi cikk
egészségligy

kézmii

részvény index future

Negativ szdm short, pozitiv long poziciét jelent.

Portfoli6 informacidok

17,89%
10,32%
8,28%
8,16%
4,23%
2,78%
1.89%
121%
0,99%
0,55%
0,14%
-0,39%

-9,95%

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
HUF Short *, OTP Bank lekotott betét

50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Nincs

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

*Nem spekulativ pozicié, a mogéttes részvények fedezetlen devizakitettsége.

T

torok lira

lengyel zlotyi
euré

kazah tenge
hong kongi dollar
kinai yuan
dél-afrikai rand
amerikai dollar
forint

egyéb

Negativ szdm short, pozitiv long poziciét jelent.

522%
3,52%
320%
3,15%
2,73%
0,85%
0,79%
-3,03%
-18,21%

1,78%
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH

Tarsforgalmazok Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria
Finance Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



