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OTP EMEA Szarmaztatott Kotvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP EMEA Szarmaztatott Kotvény .
Alap ! &
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, kdtvény _J v
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt. |
: e,
Az alap indulésa: 2011.12.15. '
#alapinddiasa Biki Andrds,  Sarvari Métyas
Referenciaindex: 60% MSCI EUR EMEA BBB & CFA Portfolié
LOWER External Sovereign Debt + Befektetési menedzser
20% EUR MSCI LATAM External igazgatd
Sovereign Debt + 20% ZMAX (HUF) N Klaserss
u, Klasszis
ISIN: HU0000711015 e
Bloomberg: OTPEMBD HB Equity
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Befektetési politika

Az alap egy meghatarozott féldrajzi szegmens (Eurdpa, Kozel-Kelet, Afrika) feltorekvé piacainak kotvény kibocsatasaira fokuszal. Célunk egy
mérsékelt kockazatl befektetési termék elééllitdsa, amely likviditdsi szempontokat is szem el6tt tartva a hazai kétvényalapokndl tartésan
magasabb hozam elérésére térekszik, mérsékelt arfolyamingadozas és alacsony nemfizetési kockézat felvallaldsa mellett. Az Alap olyan, mas
devizéban kibocséatott kamatozo eszkdzdket is elérhetévé tesz a forintban megtakaritd befekteték szdmara, amelyek forintban szémitott hozama a
deviza fedezeti ligyletek alkalmazdsénak kdszonhetéen meghaladja az itthon elérhetd, forintban denominalt eszkdzék hozamat, minimalis
addicionalis kockazat vallalasa mellett.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

A kotvénypiacokon gyorsan atarazédott a 2026-ra vart kamatpalya: a legtdbb orszégban év elején még a kamatcsdkkentések folytatédédsara
szamithattunk, mostanra azonban mar kamatemelés van bearazva majdnem mindenhol. Egyel6re ugy tlinik, hogy az olaj és mas energiahordozok
ara kdzéptédvon nem fog visszamenni a 2025 év végi, nyomottabb szintekre, még a haboru gyors lezaruldsa esetén sem. Helyette valdszinlibb, hogy
magasabb szinteken stabilizalédnak, igy valamekkora inflacids hatdsra szémitanunk kell. Az 6bdlmenti allamok energiainfrastrukturdjanak
karosodésa szintén hozza fog jarulni a magasabb arak fennmaradésahoz. A vart inflacios sokk kapcsan sokakban a 2022-es epizéd réme merdilt fel,
igy a hozamgorbék latvanyos (medve-) laposodasa kévetkezett be. Ez a jelenség az energiaimportér orszédgokat halmozottan sujtotta. Habar az
inflacios palya kapcsén rengeteg a kérddjel, a jelenlegi piaci arazast tulzonak taléljuk a kamatemelésekre vonatkozoan. 2022-vel ellentétben most a
legtobb orszagban pozitiv a redlkamat, igy az inflacié emelkedése esetén most nem kell azonnali emeléssel szigoritani a monetaris kondicidkon,
nagyobb mozgéstere van a jegybankoknak a kivarasra. Véleményink szerint a konfliktus elnyuldsa az inflacié emelkedése mellett a redlgazdaség
komoly megtorpanasat is magaval hozna.

Valtozasok az alapban:

Kotvényfronton a hozamemelkedést az alap durationjének novelésére hasznaltuk fel, emellett pedig a volatilis kdrnyezetben aktivan kereskedtink.
2033-as norvég allampapirral és ultrahosszu brit gilttel oda-vissza kereskedtiink. A redlhozamok emelkedése mellett nagyobb amerikai
inflacidindexalt dllamkdtvény pozicidt épitettiink fel. A hozamfeldrak taguldsdval parhuzamosan néveltik a feltorekvd piaci kitettségiinket, 2033-as
szenegali, 2038-as kolumbiai, valamint 2039 és 2045-6s roman eurobondokat vettlink, amelyek egy részén mar a hdénap folyaman profitot
realizaltunk. A hazai hozamok elszallasakor 10 éves kamatcsere ligyletet nyitottunk, melynek egy részét szintén nyereséggel lezartuk. Ezzel
szemben két lépcsében zartuk a kordbban nyitott 30 éves amerikai treasury shortot. Eladtuk a 100 éves osztrak allampapirt, valamint a maradék
venezuelai kotvénykitettséget. Devizafronton néveltiik az amerikai dollar shortot. A jelenlegi dollarerét atmenetinek tartjuk, a kockézatkerild
hangulat ellenére inkdbb az USD shortok kényszerlikviddlasa jelenthette a hatszelet a devizanak. Az idei évben tovébbra is a dollartél vald
elfordulas folytatédédsara szamitunk. Az év eddigi részét jelentés forint shorttal futotta az alap, amin marciusban profitot tudtunk realizalni. Az
energiadrak elszalladsaval sokaknak a 2022-es epizdd jutott esziikbe, az ezek importjanak jobban kitett régidk eszkozei pedig nyomas ala kerdltek.
Ebben a kdrnyezetben latvanyosan beerésddott az EURHUF, igy tobb lépésben lezartuk a forint shortot eurdval szemben. A heves arfolyammozgast
igyekeztiik minél tobbszor oda-vissza lekereskedni, amivel sikerilt is pozitivan hozzajérulni a teljesitményhez. Emellett aktivan kereskedtiink
norvég koronaval és brazil reallal, és néveltiik a won longot.
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Az alap vagyona és arfolyama

@ otp slapkezels

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 22 689 865 906

Arfolyam** HUF 2168418

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 3 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

EveS|tett* 1év 3év 5év 10 év
hozamok

Alap 2,75% 9,16% 6,70% 3,97% 5.56%
Benchmark™* 2,50% 8,09% 3,61% 3,09% 3,91%
Kiilénbség 0,24% 1,07% 3,10% 0,87% 1,65%

“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).
“*Afeltlintetett index a sikerdij szdmitasa soran hasznalt index.

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

Kockaz’atl 1év 3év 5év 10 év
mutatok

Szorés 6,51% 579% 6,08% 5,02% 4,61%
e -4,60% -4,64% -6,81% 15,45% 15,45%
VisSzaeses
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto osszesitett kockazati kitettség”
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10%-ot meghaladd eszkdzok

225,86%

“Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazésara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel
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Az alap portfolidjanak 6sszetétele

T

Betétek

Diszkont kincstarjegyek
Allamkotvények
Jelzéloglevelek

Egyéb kotvények
Részvények

Befektetési jegyek

Egyéb

17%
0,0%
82,3%
0,0%
16,1%
0,0%
0,0%

-0,1%

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

USD Short, FRANCIA KINCSTARJEGY, NEMET KINCSTARJEGY, NORVEG ALLAMKOTVENY
50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

HUF Short

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

EUR Long
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Effektiv duration

Lejarati szerkezet
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1éven beliil 44,47%
1-3 év kozott 3,85%
3-5év kozott 0,05%
5-10 év kozott 24,92%
10 éven tal 26,40%
Egyéb 0,31%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazok

Jogi nyilatkozat

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,
SPB Befektetési Zrt.

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.

Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Maxima Kotvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Maxima Kotvény Alap -
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, kotvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap induldsa: 2000.12.21. s N~
Referenciaindex: 100% MAX Szabd Jozsef Sarvari Matyas
Gyula, CFA Portfolié menedzser
ISIN HUO000702865 Befektetési igazgato
Bloomberg OTPMAXB HB Equity

Befektetési politika

Az alap célja, hogy hosszabb tdvon, aktiv befektetési politikdval, a MAX index kosardban szereplé értékpapirokbol alld portfolidval
0sszehasonlitdsban versenyképes hozamot érjen el. Az Alapkezeld elsésorban hosszabb lejarati hazai és nemzetkdzi allamkdtvényekbe, véllalati
kotvényekbe és jelzaloglevelekbe forgatja az Alap vagyonét. Céljai elérése érdekében aktivan hasznél deviza, kamat és kotvénypiaci szdrmaztatott
eszkdzoket.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az Irdn elleni légicsapasokat kovetd nemzetkdzi hozamugras nagy erével csapott le a magyar piacra, tébb hulldmban végil 80-115 bazisponttal
hajtotta fel a hazai hozamokat, aminek kovetkeztében az &llampapirok toérténelmi mértékben is magas havi veszteséget szenvedtek el. A
kamatswapok piacan a sokk még nagyobb volt, a hozamemelkedés itt egy futamidén sem maradt 100 béazispont alatt, a révidebbeken pedig a 150
bézispontot is elérte. Az elsé hirekre a forint gyorsan 390 EURHUF &rfolyam folé gyengiilt és a rovidebb hozamok is megugrottak, a 6,25%-0s
alapkamat folé. A tdmadésok elsé hete utdn még latszott rad esély, hogy a konfliktus gyorsan lezérul, az elsé kockézati sokk csillapodott. Ekkor jelent
meg itthon a vartnal jéval kedvezébb, év/év 1,4%-os inflacids adat és felmeriilt a lehetésége, hogy 380 koriil stabilizaldédd EURHUF &rfolyam mellett
azért mégis csokkenthet az MNB mércius végén. A piaci fejlemények azonban gyorsan elmostak ezt az esélyt. A forint tartésan 390 felett csapkodott,
az éllampapirhozamok pedig minden futamidén még magasabbra ugrottak, az erés eladasi napokat erés masnapi korrekcidkkal kisérve. Az
allampapir aukciékon is megcsappant a kereslet, egyes aukciokat gyenge érdeklédés miatt térdltek, a DKJ hozamokat az alapkamat félé engedte az
AKK. A hozamemelkedés a rovid és kézepes futamiddket sujtotta leginkabb, a kamatcsokkentési varakozasok kiarazédtak és hénap végére 100-150
bazispontos kamatemelés drazédott be - ezt az inflacids sokktdl fliggetleniil egyértelmien irredlisnak itéljik.

Valtozasok az alapban:

Lezartuk a forint devizashortot a hdnap eleji gyengiilésben. A volatilis piaci kdrilmények kdzétt nem véllaltunk tovabbi devizapozicidkat, az irdni
fejlemények korali hirek és a hazai belpolitikai fejlemények kiszamithatatlanul rdngattak az arfolyamokat.

Noveltiik a forintos kamatkockazati kitettséget, tobb lépcsében, a hozamgdérbe mentén elosztva. A hozamugrésban jo lehet6séget lattunk a
felzarkdézashoz a referenciaindexhez és a folyd hozam emelésére. 2,5 éves allami garancids forintkdtvényt vésaroltunk friss kibocsatasbol
0,60%pontot meghaladé hozamtobblettel dllampapir felett. 3 és 10 éves futamid6kdn fix kamatot fogadd kamatswapot kétottiink, alacsonyabb
hozamu allampapir eladasa mellett. Emellett 2 éves kamatswappal tobb lépcsében a jegybanki alapkamatot jéval meghaladd kamatfizetés
fogadasara szerzédtiink, mivel az drazasban megjelené kamatemelési varakozasokat tulzottnak értékeltiik. A folyd hozamot joval alapkamat feletti
hozamon vésérolt rovid allampapirokkal is tovabb javitottuk.

Forint allampapir és kamatswap hozamok valtozasa Abra magyarazat

//;_7{*% A bal oldali grafikon a forint hozamgérbe elmozduldsat mutatja a
honapban. Az dbra felsd részén zolddel az allamk&tvények, narancs /

- o e e rozsda szinnel a kamatswap ratak hozamgdrbéje lathato. A folytonos
B vonal a targyhonap végi, a szaggatott az el6z6 hoénap Végi
hozamértékeket mutatja, a bal oldali skalan leolvashaté szazalékban.
Az 3bra also részén a szines oszlopok a két hozamgérbe kiilonboz6
futamideji pontjain a hozamok adott hdnapban bekovetkezett
valtozdsat mutatjak. Tulajdonképpen a felsé abran folytonos és a
szaggatott vonallal jeldlt hozamgorbék eltoldédasat dbrdzoljak a bal
T = i oldali skalén leolvashaté bazispontokban.
(Az &bra forrasa a Bloomberg.)
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OTP Maxima Kotvény Alap

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I
Netto eszkozérték* HUF 84 807 452 356 . ! ' H n
Arfolyam** HUF 4,427276

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 3 év

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
e 1év 3év 5év 10 év gt 1év 3év 5év 10 év
hozamok* mutatok
Alap 5,26% 9,54% 2,00% 222% 6,06% Szérés 4,29% 4,79% 6.91% 5,35% 6.17%
Benchmark 5,65% 9,94% 1,01% 1,97% 6,06% Kévetési hiba 1,16% 2,19% 3,14% 2,38% 2,98%
Kildnbség -0,39% -0,40% 0,99% 0.25% -0,01% Informéciés 03 o8 03 o 0,00
héanyados
“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a |
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta o2 07798 07549 07573 08499
Alfa -0,38% 0,02% -039% -0,10% 0,07%
ER 5,.22% 5,22% -30,15% 3143% 31,43%
Visszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsétol a targyhdé utolsé munkanapjaig terjedé idészakot mutatja. SIS SR SR A N A v & O
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Netto O0sszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszkozok
A321124A22

*Kockazatvallaldsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.
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OTP Maxima Kotvény Alap

Eszkoz 6sszetétel

I

@ otp slapkezels

Betétek 1,0%
Diszkont kincstarjegyek 02%
Allamkstvények 77,9%
Jelzéloglevelek 5.8%
Egyéb kotvények 21,9%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 8,0%
Egyéb -14,9%
Effektiv duration Lejarati szerkezet
1éven belil -6,76%
1-3 év kozott 12,67%
3-5 év kozott 21,02%
5-10 év kozott 63,63%
10 éven tal 9,44%
Egyéb
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazék Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit
Bank Hungary Zrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tédjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatdbol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerhetéek.

Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Meta Szarmaztatott Globalis Kotvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Meta Szédrmaztatott Globalis S
Kotvény Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, kdtvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
N,
Az alap indulasa: 2020.05.15. S7ab6 Jozsef Sarvari Mtyas
Referenciaindex: 100% ICE BofaML US Treasury Bill . ff{j!a; CFA . Portfolio menedzser
Index (GOBA) efektetési igazgato
ISIN: HUO0000724604
Bloomberg: OTMEGBA HB Equity

Befektetési politika

Az alap célja, hogy az USA dollar kockazatmentes hozamot (az Amerikai Egyesiilt Allamok altal kibocsatott kincstarjegyek) meghaladd teljesitményt
érjen el az ajanlott 1-3 éves befektetési id6tavon. Befektetési stratégidjat alapvetéen kotvény- és kamatjelleg(, valamint devizaeszkdzokon keresztiil,
globélis szemléletben, korlatozott kockazatvéllalds mellett valositja meg. Rovid futamidejli kdtvényekbél épitett, alapvetéen lejaratig tartott
magportfolién felul, szarmazékos tigyletek alkalmazédséaval, aktivan kezeli a kamatléb- és devizakockézatot, egyrészt fedezeti céllal, mésrészt
tébblethozam elérése érdekében.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az alap arfolyama mérsékelten esett a honapban, féleg a két év korili dtlagos kezdé futamidének betudhatéan. A makrogazdasagi fejlemények és
adatok a hattérbe szorultak, ahogy a februart zaré hétvégén az USA és Izrael heves tdmadds ala vette Irdnt, amire az a Perzsa-0bol lezérasaval
reagalt. A szallitasi nehézségek miatt az olajar 70 USD kornyékérdl 100 folé L6tt. A kockazati sokkokra a befekteték altaldban a biztonségot keresve
allamkatvényeket vésarolnak, ezittal azonban az inflacids kévetkezményeket kezdték arazni és a kdtvényhozamok minden piacon megugrottak. igy
a kockézatos eszkozok és a kdtvények inkabb egyltt mozogtak marciusban. A hozamok az USA-ban 30-45 bazisponttal, az energiaimportra szorulo
eurdpai gazdasdgokban 45-60 bp-tal magasabban zartdk a hdnapot. Pozicidlikvidalasoknak betudhatéan a hosszabb futamidékén a kézgazdasagi
logikéval szembemenve a redlhozamok is emelkedtek. A legerésebb fejlemény azonban az volt, hogy a rdvidebb futamidékén egydntetlen
kidrazodtak a kordbbi kamatcsokkentési varakozasok és egyes piacokon olyan szinteket értek el a hozamok, amelyek nagyobb, 50-100 bazisépontos
kamatemelési varakozésnak felelnek meg 1 éves idétdvon. A kockdzatos eszkdzdk is lefelé tendaltak és alulteljesitettek, de messze nem
panikszinteket draznak. Ugy tiinik, a piac az amerikai kormanyzat irdnymutataséaval is egybevagva dtmenetinek, néhany hetes fennakadasnak tekinti
a fejleményeket. Ha valdban igy lesz, a kdtvénypiaci elsé reakcidja tulzott. Ha az energia- és nyersanyagszallitdsok blokkja fennmarad és az
aremelkedés tartds inflacids hatassal is jar, a jegybanki reakcidk a névekedést erésen visszahuzoé hatasok miatt mégsem egyértelmiek. Ezért a
hirtelen bedrazott kamatemelési fordulatot a legtobb piacon tulzott reakcidnak, poziciézarasok kovetkezményének is tartjuk - és vasarlasi
lehetdségnek tekintettiik.

Valtozasok az alapban:

A hozamugrdsban tébb lépcsében és tdbb piacon, Gsszességében jelentésen emeltiik az alap durationjét. Zartuk a hosszu futamidejl
kotvényfutures shortokat, amelyek a jelzalog-kitettség és az inflaciokévetd kotvények kamatérzékenységét fedezték. Ujabb inflacidkdvetd amerikai
kotvényeket is adtunk a portfoliohoz. A redlkamatok 25-30 bazisponttal emelkedtek minden futamidén az USA-ban - ezt fundamentalisan
indokolatlannak tartottuk, tartjuk. Az erés ingadozasban brit allamkdtvényeket is vasaroltunk, ezen kitettség egy részét eredményesen meg is
forgattuk. A korabbi 6nmagéhoz képest alulteljesité cseh allampapirpiacon is vasaroltunk 10 éves kotvényeket, mivel a német piac feletti feldruk
nagyot ugrott és az eurdpai hozamokba drazott inflaciés és kamatemelési kockazatokat ezen tul is tulzottnak itéltik. Hitelkockdzatos eszkdzok
kozott a vonzo abszolut hozamszintekre emelkedd, megbizhato hitelmindségd, révidebb futamideji kdtvények kdzott valogattunk. Keménydevizas
szuverén kibocsatok kozott 10 éves izraeli dolldrkotvényt és 3 éves kolumbiai USD-s kotvényt vasaroltunk a masodpiacon emelkedett feldrak és
kamatemelést drazd amerikai allampapirhozamok mellett. Ezeket a papirokat lejaratig is hajlanddak vagyunk tartani, felaruk pedig vonzé
tobblethozamot kinal. Ezen tul a masodpiacon egy izlandi bank 5 éves eurds kétvényét, a piaci ingadozasok miatt joval csendesebbé valo elsédleges
piacon pedig egy erds cash-flow-ju ipari vallalat 4 éves eurds kotvényét vasaroltuk meg. Devizapozicidk kozott lezartuk a forint shortot a hdnap eleji
gyengiilésben. Kifutott a torok lira long egy része, ezzel csdkkent a pozicié. Bar a torok deviza az elmult egy évben kiszdmithatdan viselkedett és a
hozamtdbblete tdmogatta az alap teljesitményét, elére tekintve a nagyobb piaci volatilitds mellett jelentésen csdkkent a meggyézddésiink a
hasonlo, hozamtdbbletre épit6 pozicidk hozzaadott értékét illetéen. Kisebb gyengiilés utdn zartuk a kanadai devizéban egy ideje mér tartott shortot
is. A dollarerésddés ellenére a CAD short nem teljesitett a vart mértékben, ahogy a Kanadat egyoldaltan sujté kereskedelmi haborurél a valodi
fegyverekkel vivott irani hdbordra kerilt a fokusz. Az USA-val szemben fokozédd fenntartdsok miatt az amerikai dollar visszatérhet gyengiilésre
hajlamos viselkedéséhez, igy a befektet6i hangulatvéltozds az USA-n kiviili devizakat tdmogathatja, ezért kockazatosnak itéltiik USD longot tartani.
Ezért is nyitottunk ausztral dolldrban long poziciot. A kockdzatkeriilés atforduldsa a kockazatos eszkdzdkben is gyors visszapattandst hozhat, az
ausztral dollar egy ilyen fordulatban erés teljesitményre szamithat.
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Az alap vagyona és arfolyama

@ otp slapkezels

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 62 611586

Arfolyam™* usb 1,059739

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 2 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Evesitett 10 év
hozamok*

Kockazati
10 év
mutatok

Alap 2,98% 4,96% 1.52% 0,99% Széras 178% 2,03% 3,01% 2,79%
Benchmark 4,10% 4,79% 3,35% n.a 2,87% Max. ) 145% 1,88% 15,68% na 16.33%
Visszaeses
Kilonbség -112% 0,17% -1.83% na -1.87%
“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatdl a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto Osszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghalado eszkozok

120,99%

*Kockézatvallaldsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazésara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz osszetétel

Nincs

Lejarati szerkezet

1

Betétek 4%
Diszkont kincstarjegyek 0,0%
Allamkodtvények 67,3%
Jelzéloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 26,1%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 4,2%
Egyéb -17%

1éven belil 33,86%
1-3 év kozott 14,97%
3-5 év kozott 11,49%
5-10 év kozott 2190%
10 éven tul 13,54%
Egyéb 4,24%
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Effektiv duration

Effektiv duration 412

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Stratégiai Eurd Kotvény Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, kotvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap induldsa: 2023.11.29. 3
ISIN: HUOO000733472 Toth Istvan, CFA Tombacz Déra
Befektetési igazgatd Katalin
Bloomberg: OTPSEBA HB Equity Portfolié menedzser

ALAPKEZELO

\e klasszziozs;

Befektetési politika

Az alap célja, hogy a legaldbb 3 évre rendelkezésre alld pénzeszkozdk szamara rugalmas, barmikor hozzaférhetd, eurd alapu befektetési
lehet6séget biztositson féként devizds allami, illetve vallalati kotvénykitettségen keresztiil. Az alap stratégiajat aktiv befektetési politikaval,
euréban denominalt kamatozé eszkdzdkon keresztiil valdsitja meg. Elsésorban allampapirokba és vallalati kdtvényekbe, bankbetétekbe, pénzpiaci
eszkozokbe, jelzédloglevelekbe és egyéb, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, valamint kollektiv befektetési eszkdzdkbe fektet. Ezen feliil az
Alap alkalmazhat szarmaztatott eszkozoket is.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Mérciusban latvanyos fordulat kovetkezett be a kdtvénypiacokon. Az Egyesiilt Allamok, Izrael és Iran kozott kialakult konfliktus Gjabb energiapiaci
sokkot idézett eld, ami teljesen atirta a kamatcsokkentési varakozasokat, és az elmult harom év leggyengébb hdnapjat eredményezte a véllalati
kotvények tekintetében. Mind az eurdpai, mind az amerikai jegybank egyre inkabb a szigoritds lehetéségét kezdte mérlegelni, mikdzben a haboru
okozta volatilitds megugrasa, a névekedési kilatasok romlasa és az alternativ vallalati hitelpiac korili aggodalmak érdemben szélesitették a hitel-
spreadeket. Az EKB maércius 19-én valtozatlanul 2,0%-on hagyta az irdnyadd kamatot. Lagarde elndk kiemelte, hogy a jegybank megfeleld
eszkoztérral rendelkezik az Irdnnal kapcsolatos konfliktus jelentette kockazatok kezelésére. A kdzlemény szerint a hdboru felfelé tolja az inflaciot és
fékezi a novekedést, novelve a stagflacio veszélyét; ugyanakkor az EKB tovébbra is elkdtelezett az arstabilitds mellett. A honap elején a piac még
nem szamolt kamatemeléssel, azonban a fesziiltségek fokozédasaval marcius kdzepére két 25 bazispontos emelést is teljes mértékben bedrazott. A
honap végére ugyanakkor névekedési aggodalmak keriiltek el6térbe, és az aprilisi kamatemelés valdszinlisége 50% koriilire mérséklédott. A
marcius végi adatok is aldtamasztottak, az eurozénds inflacio felfelé forduldsat: az éves rata 2,5%-ra gyorsult, ismét meghaladva az EKB céljat. Az
energiadrak emelkedése jelentds eladdi nyomast generalt az eurdpai allampapirpiacon: a német 10 éves Bund hozama 3,1% folé emelkedett, ami
2011 6ta nem latott szint, de a francia allamkd&tvények, valamint a brit giltek is hasonléan éles hozamemelkedést produkéltak. Az amerikai Federal
Reserve marcius 18-an véltozatlanul 3,5-3,75% kozott hagyta az iranyadd kamatsévot, és fenntartotta 2026-ra vonatkozé elérejelzését egyetlen 25
bazispontos vagasrol. Powell elndk hangsulyozta, hogy a hosszu tavu inflacids varakozésok tovébbra is stabilok, ugyanakkor a kozel-keleti helyzet
gazdaségi hatasait jelentés bizonytalansag 6vezi. A Fed vegyes munkaerépiaci képre hivta fel a figyelmet és felfelé modositotta a 2026-ra vonatkozé
inflacids elérejelzést, 2,7% korilire varva. A 10 éves amerikai dllampapir hozama 4,03-4,43% kozott alakult, ami a ,magasabb kamatok tartésabban”
kornyezetét tiikrozi, az energiadrak Ujabb emelkedése és az inflacié makacssadga miatt. A hdnap egészét rendkiviili napon belili ingadozasok és éles
irdnyvaltasok jellemezték. A piacok lényegében folyamatosan két narrativa koz6tt csapongtak: a konfliktus enyhiilésébe vetett remény és a tartds
gazdaséagi kovetkezményektSl valo félelem kozott. A kétvény- és részvénypiacok egyetlen kereskedési napon belil is jelentds kilengéseket
produkaltak, ami megnehezitette a hatdrozott irdny meghatarozasat, és alapvetden iranynélkili, hektikus kereskedési kornyezetet eredményezett. A
konfliktus rendezédése esetén, a hozamszintekben jelentds csokkenést varunk a kialakult legrosszabb forgatokdnyveket kidrazédasa nyoman.

Valtozasok az alapban:

Az alap arfolyama enyhén csdkkent marciusban. A visszaesést leginkdbb a vallalati kdtvények teljesitménye, valamint a hosszabb, kemény devizas
allampapirok okoztak a piaci folyamatoknak kdszénhetéen. Nyitottunk egy 5 éves forint IRS vételi poziciét, a valasztdsok utani hozamcsokkenésre
szdmitva, illetve kihasznalva a hozamemelkedést egy eurds 10 éves strukturalt terméket vettiink, amellyel sikerdlt j6 eurés hozamszintet régziteni.
Nyitottunk amerikai 2 éves treasury futures note vételi poziciét, arra szamitva, hogy a bedrazott megndvekedé inflacids félelmek utan a piac a
gazdaségi lassulast kezdi majd drazni. Mdsodpiacon vettiink 2032-es OTP eurds vallalati kotvényt, melynek jelentésen megnétt a kockazati feldra,
igy jo beszallasi lehetéségnek lattuk a vételt, illetve 2036-0s chilei dllamkdtvényt. Vissza nyitottuk a kordabban lezart lengyel zlotyi és magyar forint
5 éves kamatswap csokkenésébél profitald poziciot, mivel a két rata kilonbsége Ujra kinyilt a kordbbi szintre. A hénap folyaman a duration-t
visszanoveltik 3,1 év folé. A piaci turbulencia és lefelé trend ellenstlyozasara honap kézepén nyitottunk dollar long poziciot forinttal szemben, amit
még a hénap folyaman nyereséggel zartunk is, tovabba nyereséggel zértuk a kazah tenge long poziciét dollarral szemben. H6 végén Ujra elkezdtiink
fokozatosan eurd long poziciot nyitni dollarral szemben.
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Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 160 419 114 450

Arfolyam™* EUR 1,093992

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 3 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Evesitett 10 év
hozamok*
Alap 2,39% 3,92%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap arfolyamanak alakulasa

Kockazati
10 év
mutatok

Széras 152% 1.34%
e 239% na na na 239%
Visszaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatél a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto 6sszesitett kockazati kitettség*
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10%-ot meghaladé eszk6zok

136,80%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszko6z 6sszetétel

Nincs

Lejarati szerkezet

T

Betétek 33%
Diszkont kincstarjegyek 9,5%
Allamkotvények 312%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 54,5%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 0,0%
Egyéb 1.4%

1éven belil 28,30%
1-3 év kozott 19,88%
3-5 év kozott 17,58%
5-10 év kozott 26,52%
10 éven tal 7,73%
Egyéb
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Effektiv duration TOP 10 instrumentum
MNB260402 9,51%
REPHUN 4.25 05/26/2033 4,38%
ROMANI 5 09/27/2026 3,40%
ROMANI 5.125 09/24/2031 2,77%
BGARIA 4.125 07/18/2045 2,68%
TVLRO 8.875 04/27/2027 2,46%
ALTAREA ECP 25/03/26-27/04/26 2.32 EUR 2,40%
C FLOAT 03/20/2036 2,30%
MAGYAR 0.375 06/09/2026 2,.28%
MAGYAR 5.5 06/29/2027 2,18%

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tédjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



