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OTP Azsiai Részvény Alapok Alapja

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i

Az alap neve: OTP Azsiai Részvény Alapok
Alapja

Fajtaja,tipusa: nyilvanos, nyilt végu, részvény

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld

Az alap indulésa: 2008.04.29. Kovécs-Kvotidian Boér Levente, CFA

Referenciaindex: 5% RMAX + 95% MSCI Emerging . t:/\lé’té, CFAd Befektetési igazgaté
Asia Net Total Return USD orioto meneamer \

Y KIASSZIS
ISIN HU0000706718 T

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktivan és passzivan kezelt részvényalapok, valamint ETF-ek segitségével lehetfséget teremtsen befektetSinek, hogy részesedjenek
az azsiai feltérekvd orszagok részvénypiacainak hozamabdl.Az alap portfolidjaban azsiai részvénypiacokon befektetd értékpapiralapok, illetve az ezek

kockazatat csokkent6 szdrmaztatott eszkdzok, likvid eszkozok és kotvény-jellegli befektetések talalhatok.
n

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

o T
Nett6 eszkozérték” 1963710 546 . H '
Arfolyam** HUF 2,799348

*Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
BCE 1év 3ev Sy LG Tév 3ev Sy 10év
hozamok mutatok
Alap 13,95% 5,51% 217% 4,30% 5,91% Széras 16,94% 16,73% 16,77% 15,18% 16,16%
Benchmark 15,94% 5,89% 1,66% 2,66% 3,22% Kévetési hiba 14,20% 14,66% 14,48% 13,47% 12,30%
Kilonbség -1.99% -0,38% 0,51% 1,67% 2,69% Informauos 014 0,03 0,04 02 022
hényados

*Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevGvel, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 06083 0.6271 06517 06139 06812
Alfa 1.86% -117% -123% 1.38% 2,35%
Max.
. . -11,97% -17.75% -28,43% -30,34% -41,42%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatdl a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja. 'L““g ,LQ'\\ 13‘\‘3 ,LQ‘\‘-’ '19'\1 'Ld\g ,LQ'L" 'l-dib ,LQ'L‘-‘
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Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszk6zok

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszk6z 6sszetétel Deviza 6sszetétel
TR
Betétek 6.2% kinai yuan 31,49%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% indiai rupia 14,29%
Allamkotvények 0,0% Uj tajvani dollar 13,56%
Jelzaloglevelek 0,0% koreai won 11,90%
Egyéb kotvények 0,0% hong kongi dollar 6,15%
Részvények 0,0% forint 593%
Befektetési jegyek 94,0% kinai yuan 551%
Egyéb -0,1% amerikai dollar 3,15%
indiai rupia 2,79%
egyéb 5,25%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Unicredit

Tarsforgalmazok
arsforgalmazok Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP CETOP ETF Alap
Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP CETOP ETF Alap
Fajtaja,tipusa: nyilvédnos, nyiltvégu, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap induldsa: 2024.04.08.
Referenciaindex: 100% CETOP NTR Kovacs- Csati Olivér
ISIN: HUO000734454 Kvotidian Maté, Portfolié
CFA menedzser
Portfolid
menedzser

Befektetési politika

Az alap 6sszetétele a Budapesti Ertéktézsde CETOP NTR indexének dsszetételét képezi le, azaz a térség hét orszaganak 25 legnagyobb forgalmu
részvényébdl valogat. Az indexben, és igy az alapban is magyar, cseh, szlovak, lengyel, horvat, roman és a szlovén t6zsdén jegyzett blue chip-ek
kaphatnak helyet. A kévetett CETOP NTR index az egyes vallalatok és orszagok sulyainak meghatdrozésan keresztiil biztositja a széles korl és
aranyos lefedettséget a befektetés célpiacai kozott.

Havi aktualitasok

Makrokoérnyezet:

Az alap benchmark indexe 4,8%-0s eurdban kifejezett eséssel zarta a marciust. A honap elején kirobbant irdni konfliktus és a Hormuzi-szoros
lezdrdsa megbolygatta a piacokat és éles torést hozott. AWTI olajér 2022 6ta elészor lépte at a 100 dolldros hordonkénti arat, ezzel energiaar-sokkot
eredményezve felerbsitette az inflacids félelmeket, illetve az ezt kévets gazdasagi lassulds lehetdségét is. Ezt Eurdpa, Azsidhoz hasonléan
kiilondsen megsinylette a nagyobb energiaimport-fliggésége révén. Az energia szektor természetesen erésen felilteljesitett, azonban a tobbi
szektor szinte mind gyengélkedett. Az 6sszes régios piac esett. Szektorokat tekintve az energia remekelt (+13,4%), mig az alapanyag szenvedett most
leginkabb (-21,8%), az ezlistnek és tarsainak is nehéz honap volt ez az irdni konfliktus kapcsan. Manapsag az arany és az eziist inkabb kockéazatos
eszkdz, mintsem menekiild eszkdz. A szentiment indikator enyhén javult Csehorszégban, a tobbi régioban romlott. A kamatemelési varakozasok
néttek. A forint er6sen gyengiilt a dollarral szemben, de az euréval szemben is szemmel lathaté volt az arfolyam emelkedése.

Valtozasok az alapban:

Mércius utolso napjan kellett lekereskedni a félévenként esedékes atsulyozédsat az alapnak, amely &prilis 1-t6l hatdlyos. Ennek kereteiben kikerdlt a
Hrvatski Telekom és visszakerilt a Societatea Nationala Nuclearelectrica az alapba. Marcius folyaman nem volt osztalékfizetés. A honap legjobb
egyedi szerepldi kozt az aldbbiakat emlithetjiik: Orlen (+17,2%), Richter (+12,1%) és Magyar Telekom (+3,8%). Legrosszabbul a KGHM szerepelt (-20,2%).
Az alap 99,90%-0s részvénysullyal zarta a hdnapot.

Vagyon és arfolyam Az alap kockazati besorolasa:
Netto eszkozérték 117 424 220 . ! H n
Arfolyam” EUR 17,018003

“Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
Evesitett Kockazati
hozamok* mutatok
Alap 35,43% 30,17% Széras 18,35% 16,43%
Benchmark 36,10% n.a n.a n.a 30,97% Kévetési hiba 0,59% n.a n.a n.a 0,52%
Kiilonbség -0,67% n.a n.a na -0,80% Informéciés 13 na na na 153
hényados

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 1,004 AL ) U] 10013
Alfa -0,81% n.a n.a n.a -0,84%
Max. 1,18% na na na -12,56%

visszaesés
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Az alap arfolyamanak alakulasa
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Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

7 e .

Netto dsszesitett kockazati kitettség”
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*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap

arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Deviza 6sszetétel

OTP TORZS (100)
ERSTE BANK STAMM
PKN

Eszkoz 6sszetétel

41,09%

lengyel zlotyi
euré

forint

Uj roman lej

cseh korona

Orszag osszetétel

19,22%

18,28%

1,87%

9,54%

1

Betétek

Diszkont kincstarjegyek
Allamkstvények
Jelzéloglevelek

Egyéb kotvények
Részvények

Befektetési jegyek

Egyéb

Iparagi 6sszetétel

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
100,0%
0,0%

0,0%

1

Lengyelorszéag
Magyarorszag
Ausztria
Roménia
Csehorszag
Szlovénia
Horvétorszag

készpénz

41,09%
18,28%
12,01%
1,87%
9,54%
6,37%
0,81%

0,03%

pénzigy

energia

kézm

egészségligy

nyersanyag

diszkrecionalis fogyasztasi cikk
alapvet6 fogyasztasi cikk
kommunikacié

készpénz

53,63%
18,66%
7,50%
6,95%
521%
3,38%
2,72%
191%

0,03%
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TOP 10 Instrumentum

N R

ERSTE BANK STAMM
PKN

OTP BANK PLC

PKO BANK

PZU SA-0.1

CEZ

PEKAO

KGHM

BANCA TRANSILVANIA SA

MOLRT

Forgalmazas

10,34%
10,30%
10,14%
8,30%
5,79%
5,49%
539%
521%
4,47%

3,97%

@ otp slapkezels

Vezet6 Forgalmazd

Jogi nyilatkozat

OTP Bank Nyrt.

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tédjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.

Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Fundman Részvény Alap

Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, részvény ’ a _

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld

Az alap induldsa: 2014.06.11. -‘,

Referenciaindex: 30% CETOP EUR + 25% MSC| EMU Boér Levente, Lokietek Eszter, Ifo.v,a'cs— N Csati OliY'ér
Net Total Return USD + 25% MSCI CFA N CFA.\ Kvotidian Maté, Portfolio
Emerging Net Total Return USD + B.efektete'5| Szenlo'rl CFA 3 menedzser
10% MSCI World Net Total Return |gazgato portfoli6 Portfolié

0 menedzser menedzser

USD +10% RMAX \ \ KLASSZIS

ISIN HUOO000713714

Bloomberg OTPEHUF HB Equity

Az alap altal elnyert szakmai dijak

\,\\ 2018
\\\ PRIVATBANKAR.HU
B KIASSZIS
OTP FUNDMAN RESZVENY ALAP

ASOROZAT
1. HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy hozzaférést biztositson a legjobb részvény befektetési Gtleteinkhez. Mivel cél a folyamatosan magas részvénykitettség
biztositdsa, az Alap varhatéan egyiitt fog mozogni a globalis részvénypiacokkal, azonban aktiv, értékszemléletl befektetési politikdval megprobalja
tulteljesiteni a passziv részvényindexeket. Mivel tobbféle régio kozott is szabadon felvehet kitettséget, célul tiizi ki, hogy a hagyomanyos (egy-egy
orszagindex-szel benchmarkolt) részvényalapokkal szemben a regionélis tékeallokaciét is dtvallalja a befektet6ktél, segitve 6ket egy rugalmasabb,
a korilményekhez alkalmazkodd portfolio épitésében. Az Alap értékalapu befektetési stratégiat kovet, a portfolié elemeit az alapkezelék
elsésorban fundamentélis elemzések alapjan allitjdk 6ssze a hosszU tdvi megtériilést figyelembe véve. Az alap a portfolioban taldlhato
részvényeknek kdszonhetden jelentds kockazattal bir, amelynek csékkentése érdekében fontos az ajanlott befektetési idétav betartasal

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Marciusban dramaian valtozott meg a hangulat a tékepiacokon, az év elejei deriilt hangulatot, erés piacokat gyorsan helyretette a kitoré irani
konfliktus. Elsére még reziliensek maradtak a részvénypiacok, hasonlé villamhaborura szamitva, mint legutébb, de gyorsan kideriilt, hogy ehelyett
inkdbb eszkalacidra és elhuz6do konfliktusra és volatilitasra késziilhetnek a befekteték (S&P -5%, Stoxx 50 -9.3%, CETOP -4,7%). A magas olaj- és
gazar Eurépanak és Azsianak fajobb, de a gazarnal az elmult évek diverzifikécidja megtette a hatasat, ezért az emelkedés mértéke nem valt
panikszerlvé, mint 2022-ben. A f6 kérdés az persze, mennyi ideig tart a konfliktus és mikor nyilik djra igazdn a Hormuzi-szoros, hiszen ez fogja
meghatdrozni, mennyire nyomja ré a gazdasdgokra a bélyegét a magas olajar: mennyire fogja majd vissza a novekedést, noveli az inflaciét.
Lathatunk-e majd ismét kamatemeléseket Eurépaban és mennyi idére allitja le a kamatcsokkentést az Egyesiilt Allamokban.

Valtozasok az alapban:

A honapot altaldnossagban esé részvénypiac jellemezte, az dtlagosnal jobban estek a ciklikusabb cégek (pl. autodipari beszallitdk, légitarsasdgok) és
hozamemelkedésre érzékenyebb vallalatok (példaul ingatlanszektorban a Vonovia és a Leg). Emelkedni tudtak az olajcégek (Mol), a tankerhajok
(Tsakos Energy), a régidéban pedig kiemelked6en erés volt az LPP, ahol a j6 jelentés megerGsitette, hogy az idei évi menedzsment elérejelzés
teljesithetd, a profitabilitds pedig erés ldbakon all. A jelentés utdn a meglehetésen negativ kdrnyezetben hatalmasat pattant az arfolyam, igy
némileg visszavagtuk a kitettséget. Eladtuk marciusban teljesen az élelmiszerboltokat (izemeltetd lengyel Dino Polskat, mert Ggy gondoltuk a
véarakozasok tul optimistdk és maga a cég is boruladtoan nyilatkozott. Ez j6 lépésnek bizonyult, mert a jelentés utdn jokorat esett a cég. Vasaroltunk
Piraeus bankot, a gorog bankok jelentésen korrigaltak és ujra kinyilt az értékeltségi olld nyugati tarsaikhoz képest, igy jo belépési pontot kinalt a
szektorba. Visszanyestiik Wizzair kitettségiinket, mivel fundamentalisan tébb szempontbdl megszenvedheti, ha elhiizédna a konfliktus, de noveltiik
befektetésiinket az igen tuladotta valt Vonovidbol. Mérciust 101,3%-0s részvénykitettséget nyljtéd eszkdzzel zarta az OTP Fundman Részvény Alap.
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OTP Fundman Részvény Alap

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I
Nett6 eszkozérték” HUF Hit . ! n n
HUF 1910195

Arfolyam**
Ajanlott befektetésiid6tav: 5 év

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték
Evesitett Téy Kockazati 1év Tév
hozamok* mutatok
Alap 14,75% 15,23% 4,36% 7,06% 5.63% Szérés 14,12% 13,35% 17,59% 17.37% 17,42%
Benchmark 15,83% n.a. n.a. n.a. n.a. Kévetési hiba 7,61% n.a. n.a. n.a. n.a.
Kilonbség -1,08% n.a. n.a. n.a. n.a. Informacios
. -0,14 n.a. n.a. n.a. n.a.
hényados

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 09922 n.a. n.a. n.a. n.a.
Alfa -1,00% n.a. n.a. n.a. n.a.
Max. -9,81% -15,67% -39,33% -40,73% -40,73%
Vvisszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja. ’LQ'\A ’LQ'\" 10\6 1‘0\1 10\% 19\9 1919 191’\ 1911, 191'5 ‘LQ‘LD‘ 10.}‘.,
Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszkozok

106,76% Nincs

*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Deviza 6sszetétel TOP 5 részvénykitettség
eurd 37,90%
Halyk kazah bank 3.38%
lengyel zlotyi 15,27%
Renault francia autogyarto 3.05%
forint 10,21%
. nyomtatott aramkér o
kazah tenge 6,70% At&S osztrak qyarté 2.88%
amerikai dollar 6,22% Kaspi kazah bank 2.60%
hong kongi dollar 6,08%
torok lira 578%
koreai won 2,88%
dél-afrikai rand 1,90%
egyéb 7,06%
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Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel

]
Lengyelorszéag 15,23% diszkrecionalis fogyasztési cikk 2516%
Németorszag 12,22% pénziigy 23,80%
Ausztria 8,88% ipar 17,62%
Franciaorszag 826% informaciétechnolégia 1229%
alap/ETF 7,07% ingatlan 4,54%
Kazahsztén 6,70% energia 4,39%
Hollandia 6,57% nyersanyag 2,85%
Magyarorszag 6,19% kommunikacié 2.27%
Gorogorszag 599% alapvet6 fogyasztasi cikk 1.02%
egyéb 22,88% egyéb 6,06%

TOP 10 instrumentum

T R

INPOST SA 3,67%

HALYK SAVINGS BANK-GDR REG S 3,38%

ISHARES CORE EM IMI ACC 3,16%

RENAULT SA 3,05%

AUSTRIATECHNOLOGIE 2,88%

JSC KASPI.KZ GDR-ADR 2,60%

JD.COM INC-ADR 2,43%

OTP BANK PLC 2,42%

VONOVIASE 2,32%

MO-BRUK J MOKRZYCKI LTD 2,03%
Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazék Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetés Bank Zrt., Unicredit

Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Kozép-Europai Szarmaztatott Részvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Kozép-Euroépai
Szarmaztatott Részvény Alap
Fajtaja,tipusa: nyilvanos, nyiltvégu, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap induldsa: 2005.12.21. ]
#alapinddiasa Czakd Agnes, Halas Zoltan, Szujé Tamas,
Referenciaindex: 90% CETOP 5/10/40 Index CFA CFA CFA
(Bloomberg: CETUC Index) + 10% Szenior Befektetési Portfolié
MSCI Eurozone TM-1Y Select portfolié igazgato menedzser
Government Bond Index menedzser
(Bloomberg: MF755433 Index) aLseezzLS
U, klasszis
ISIN HUO0000703855 v ‘
Bloomberg OTPCEEQ HB Equity

Az alap altal elnyert szakmai dijak
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LEGIOBB KOZEPKELET-EUROPAI RESZVENY ALAP
OTP KOZEP-EUROPAI
RESZVENY ALAP
1. HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap egy aktivan kezelt részvénybefektetési alap. Az Alapkezeld az Alap vagyonat déntéen Kézép-Eurdpaban, vagy azoknél nem kockazatosabb
orszdgokban jellemzéen az Eurdpai Gazdasdgi térség tagallamaiban és egyéb fejlett piacon fekteti be. Az Alap célja a referenciaportfolio
hozamanak meghaladasa. Az alap a jelenlegi rekord alacsony realhozamkdrnyezetben a lehetéséget a rendelkezésre allé és megtermelt t6két
magas megtériiléssel befektetni tudé mindségi (quality) és ndvekedési (growth) részvényekben latja. Ennek érdekében kiemelt figyelmet forditunk a
véllalatok menedzsmentjének historikus és jovobeli értékteremté képességének elemzésére ugyandgy, mint az ipardgi kilatdsok folyamatos
nyomon kdvetésére. Az Alapkezeld célja, olyan részvényportfélié kialakitdsa, amelyben minden portfélidelem, javuld vagy stabilan magas sajat téke
aranyos megtériilést ér el a visszaforgatott nyereségiik t6kekoltségik feletti konzisztens befektetésének kdszénhetéen. Ennek a stratégidnak a
kialakitasa kévetkeztében az OTP Kdzép-Eurdpai Részvényalap mind foldrajzilag mind ipardgi kitettség tekintetében jelentésen eltér a Referencia
indexétél, a magasabb kockazat-ardnyos hozam érdekében. Az alap részvényhanyada ennek megfelel6en magas.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Mérciusban 4,7%-kal csokkent a kozép-kelet-eurdpai régid egészét leképezé CETOP részvényindex arfolyama. Noha a korrekcié egyelére
moderéltnak tekinthetd, az index egyhavi teljesitménye alapjan 2023 tavasza 6ta nem mutatott ekkora gyengeséget. Ennek ellenére a piac nem
teljesitett rosszul a fejlett piacokhoz képest: a német DAX index tobb, mint 10%-kal kerilt lejjebb. A teljesitményt segitette a régios
részvényportfoliokban szdmottevé sulyt képviseld olaj- és gazipari részvények erds teljesitménye az emelkedd energiadrak okan: a lengyel Orlen
172%-kal, mig a MOL arfolyama 12,1%-kal kerllt feljebb. A hénap soran sajat devizdban mérve a romdan részvénypiac (BET index) bizonyult
legellendlléobbnak, minddssze 1,2%-kal csokkent jegyzése. A lengyel WIG20 index 2,9%-kal, a magyar BUX index 4,1%-kal, a cseh PX index 5,4%-kal, az
osztrdk ATX arfolyama pedig (osztalékokkal is szdmolva) 6%-kal csokkent. A konfliktus jelenlegi helyzetében a régidés gazdasagokat
legjelentésebben a megemelkedett olaj- és gazarakon keresztiil érinti, amelyek tartésan magasan stabilizalodd szintje latvanyos mértékben
csokkenthetné a novekedési kildtasokat és a megemelkedd inflacion keresztiil a monetéris politikdt is befolyasolhatja. A bévilési kilatdsok
jellemzéen erésen kapcsolddnak a hitelezési folyamatokhoz, igy a bankrészvények szinte egydntetiien csékkentek. A makrogazdasagi folyamatok
kozil az dremelkedés a marciusi elézetes inflacids adatokban mar tettenérhetd volt, Lengyelorszagban 3%-ra gyorsult az el6z6 havi 2,1%-os Utemet
felilmulva, mig Csehorszagban 1,4%-rol 2%-ra novekedett az érték. Az adatoknak és a helyzet korili bizonytalansdgnak megfeleléen a korabbi
kamatcsokkentési varakozasok kamatemelési varakozasokka valtoztak: Lengyelorszagban harom, mig Magyarorszagon négy 25 bazispontos
kamatemelést draztak marcius végén a hataridés kamatlabpiacok az év végéig.

Valtozasok az alapban:

A hoénap sorén fokozatosan, tobb részletben csékkentettilk a részvénypiaci kitettséget az alapban, amely a honap eleji 98%-rél 90% kozelébe
csokkent az id6szak végére, azonban a korrekciot kdvetéen szamos részvény arazasat kedvezdnek itéltiik meg, igy vasaroltunk is egyes papirokbol. A
kockazati kitettséget hatarid6és index short lgyleteken keresztiil csdkkentettiik, mig a vevéként a lengyel ingatlanfejlesztéi szektorban, a
telekommunikécids szektorban és egyes lengyel diszkrecionalis fogyasztashoz kapcsolddéd papirokban jelentlink meg.
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OTP Kozép-Eurdpai Szarmaztatott Részvény Alap

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I
Nett6 eszkozérték” HUF 62 993 346 729 . ! H n
Arfolyam** EUR 3,034398

Ajanlott befektetésiid6tav: 5 év

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutatok
Evesitett Téy Kockazati 1év Tév
hozamok* mutatok
Alap 29,78% 29.41% 14,37% 1,04% 5,62% Széras 17,02% 14,01% 15,87% 15,53% 18,73%
Benchmark 32,40% 28,55% 17,55% 10,23% 4,45% Kovetési hiba 3,57% 3,16% 6,31% 6,20% 5,37%
Kiilénbség -2,62% 0,87% -318% 0,80% 118% Informéciés 073 027 0,50 013 022
hényados
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Bl iHfor2ti R 09231 09192 09715
Alfa -3,36% -0,05% -1,95% 1.59% 1.27%
e -1091% -12,30% -35,20% -38,04% -64,13%
Vvisszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
3,50 «— Alap/Fund 60%
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjed idészakot mutatja

7 s ’

10%-ot meghaladd eszkdzok Netto osszesitett kockazati kitettség”

Nincs 125,82%

*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockéazatot is.

Orszag Osszetétel Iparagi 6sszetétel

o
Lengyelorszag 43,57% pénziigy 48,55%
Magyarorszag 17,42% energia 16,86%
Roménia 10,88% diszkrecionalis fogyasztési cikk 7,74%
Ausztria 8,90% egészségiigy 711%
Szlovénia 7,06% kézm( 4,72%
Csehorszag 6,69% kommunikacié 3,69%
Goroégorszag 4,34% nyersanyag 3,17%
Franciaorszag 3,26% alapvet6 fogyasztasi cikk 3,07%
Portugélia 0,46% ipar 1.81%
egyéb -2,59% egyéb 328%
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OTP Kozép-Europai Szarmaztatott Részvény Alap

Deviza 6sszetétel TOP 10 instrumentum
. ]
lengyel zlotyi 38,33% PKN 8,63%
eurd 31,70% PKO BANK 797%
forint 12,39% OTP BANK PLC 7.90%
Uj roman lej 10,88% ERSTE BANK STAMM 6,20%
cseh korona 6,69% PEKAO 4,61%
angol font 0,00% LPP SA 4,17%
PZU SA-0.1 4,08%
BANCA TRANSILVANIA SA 4,08%
KRKA 3,84%
MOLRT 3,70%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazok Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadédsnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos tdjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Nyugat-Eurdpai Részvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i

Az alap neve:

Fajtdja,tipusa:

OTP Nyugat-Eurépai Részvény
Alap

nyiltvégd, nyilvéanos, részvény

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.

Az alap indulasa: 202112.29. Gajdéacs Attila, Halas Zoltan, Czaké Agnes,

Referenciaindex: 90% MSCI EMU LC (Bloomberg: CFA CFA CFA
MXEMLC Index) +10% MSCI Portfolié Befektetési Szenior
Eurozone TM-1Y Select menedzser igazgato portfolié
Government Bond Index menedzser
(Bloomberg: MF755433 Index) ALAPKEZELS

U, klasszis
ISIN HU0000729025 S
Bloomberg OTWSREA HB Equity

Befektetési politika

Az alap egy nagyrészt részvényekbél, kotvényekbdl és kincstarjegyekbdl &llo, aktivan kezelt értékpapircsomagba valé befektetést nyujt
befektetdinek. Az Alapban a részvények megcélzott ardnya atlagosan 90%. Az Alapkezel6 az Alap vagyonat elsGsorban Nyugat-Eurépaban (dontéen
Franciaorszag, Németorszag, Hollandia, Spanyolorszag, Olaszorszéag, Finnorszag, Belgium, irorszag részvénypiacain) fekteti be, de a portfoliéban
szerepelnek egyéb fejlett és fejlédé piaci értékpapirok is. Az Alap célja a 90%-ban részvényindexet és 10%-ban egy évnél nem hosszabb euréban
kibocsatott &llampapirok eljesitményét méré indexet tartalmazd referenciaportfolio6 hozamdnak meghaladdsa. A befektetési stratégia
megvalositasa sordn értékalapi megkdzelitést alkalmazunk, a versenytarsakhoz és a sajat jovedelemtermelé potencidljdhoz képest aluldrazott
vallalatok papirjainak tulstlyozasara téreksziink. Az Alap részvényhdnyada ennek megfeleléen magas.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A hoénap sordn az irdni-amerikai, izraeli haboru miatt jelentkezé energiapiaci sokk dominalta az eurdpai részvénypiaci eseményeket. A marciusi
eurddvezeti kompozit PMI csokkent, de tovabbra is a béviilést jelz6 tartomanyban maradt. A gyengiilést f6ként a szolgaltatasi szektor okozta,
mikdzben a feldolgozoipar varatlanul erésddott, tobbéves csucsra emelkedve. Ezzel parhuzamosan az lzleti bizalom kdzel egyéves mélypontra
esett, és a hangulatromlas iteme a 2022 eleji sokkhoz volt hasonld. Az inflacids nyomas ismét erésodik. Az inputkdltségek és az értékesitési arak
mutatoi tobbéves csicsra emelkedtek, kiildndsen az iparban. Német vallalatok energia-, lizemanyag-, szallitdsi, bér- és nyersanyagkdltségek
emelkedésérdl szamoltak be. Ugyanakkor a foglalkoztatdsi mutaték romlottak, és a munkaerépiac mér joval gyengébb képet mutat, mint a 2021-22-
es inflacios sokk idején. Orszagonként eltéré a sériilékenység: Németorszdg kilondsen kitett az energiaaraknak, ugyanakkor a kéltségvetési
mozgastér lehetéséget ad a sokk tompitdsara. Franciaorszag kevésbé sériilékeny energidban, de korlatozott fiskalis térrel rendelkezik, mikozben az
energiapiaci drazas kérdése egyre politizaltabba valik. Olaszorszég erésen fligg a gazellatastol, de fiskélis intézkedésekkel és unids forrdsokkal
igyekszik mérsékelni a hatédst. Spanyolorszag a nagyobb megujuld arany és az LNG kitettség miatt varhatoan ellenallébb, bar az inflacié ott is
emelkedik. Az energiadrak Ujboli megugrésa véget vetett az inflacidval kapcsolatos nyugodt idészaknak. A EKB kommunikaciéja érezhetéen
.héjabb" lett, és az inflacios varakozdsok horgonyzdsa ismét kiemelt kérdéssé valt. A kamatemelés egyelére nem alapforgatékdnyv, de tartdsan
magas energiadrak és szélesebb korl ar-atharitas esetén mar nem kizart. Az ipari kilatasok ismét bizonytalannd valtak. Az eurddvezeti ipari
termelés csdkkent, tébb nagy gazdasdgban is kisebb megtorpandst mutatva, mikdzben az energiakéltségek Ujboli emelkedése veszélyezteti a
korédbban vart feldolgozdipari élénkiilést. A hdztartdsok mar most érzik az olajar-sokk hatdsat, kiilondésen az lizemanyagdrakon keresztiil. A
dragulés a rendelkezésre 4all6 jovedelem egyre nagyobb részét koéti le, ami tovabb gyengiti a fogyasztoéi bizalmat, és fékezheti a maganfogyasztas
esetleges élénkiilését.

Valtozasok az alapban:

Noveltiik az alap telekommunikaciés szektor kitettségét, valamint az energia és kdézmdljellegli szolgdltatd tdrsasagok részvényeit vettik.
Csokkentettiik a pénziigyi szektor kitettséget, a nehézipari, épitSipari és az autoiparhoz kapcsolddo vaéllalatok részvénysulyat. Az alap Osszesitett
részvénykitettsége 90,40%.

Az alap vagyona és arfolyama

Netto eszkozérték” Ft

Az alap kockazati besorolasa:

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

26 075221819

Arfolyam** Ft 1,282645

“ A kilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke 6sszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték.
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OTP Nyugat-Eurdpai Részvény Alap

Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
hozamok* mutatok
Alap 8,05% 10,40% 6,17% Széras 14,58% 13,43% 16,25%
BM 3,43% 8,63% n.a n.a 6,30% Kovetési hiba 2,79% 2,20% n.a n.a 2,42%
Kilonbség 4,62% 178% n.a n.a -0,13% Informéciés 166 0,81 na na 0,05
hényados
“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 1.0359 1.03 ] ] 1,031
Alfa 4,57% 1,59% n.a n.a -0,27%
Max. 10,7% 1358% na na -15.90%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjed6 idészakot mutatja
Netto O0sszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszkozok

103,71% Nincs

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel

o
Franciaorszéag 23,35% pénziigy 17,69%
Németorszég 20,09% ipar 16,62%
Hollandia 12,81% informaciétechnoldgia 14,33%
Spanyolorszag 12,07% kozmu 13,82%
Olaszorszag 9,69% energia 9,94%
készpénz 6,83% készpénz 6,83%
Finnorszég 4,56% kommunikacié 4,66%
Egyesiilt Kiralysag 3,97% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 4,24%
Belgium 1.81% nyersanyag 4,08%
egyéb 4,83% egyéb 7.80%
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OTP Nyugat-Eurdpai Részvény Alap

Deviza 6sszetétel TOP 10 instrumentum
. ]
eurd 89,45% ASML HOLDING NV (NL) 7.59%
angol font 4,54% TOTALENERGIES SE 4,02%
norvég korona 179% IBERDROLA SA 2,77%
svéd korona 1,46% BANCO SANTANDER 2,47%
dan korona 1.33% ALLIANZ SE 2,31%
svajci frank 0,99% DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 2,09%
amerikai dollar 0,38% SIEMENS AG 2,06%
forint 0,07% NOKIA OYJ 2,00%
ENI 1.96%
SIEMENS ENERGY AG 1.89%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tédjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Omega Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Omega Fejlett Piaci Részvény
Alapok Alapja
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, ESG, alapok
alapja
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt. i .
Halas Zoltan, Czakd Agnes, Gajdacs Attila, Bakk Ferenc
Az alap induldsa: 1999.12.14. CFA CFA CEA Befektetési
Referenciaindex: 95% MSCI World ESG Focus + 5% Befektetési Szenior Portfolié igazgatd
RMAX igazgato portfolid menedzser
menedzser
ISIN HU0000702899
) Kklasszis
Bloomberg OTPUBSF HB Equity

Az alap altal elnyert szakmai dijak

ALAPKEZELO
A .
b Kkl
U, klasszis
A 2025
LEGJOBB FEJLETT PIACI RESZVENY ESG ALAP
OTP OMEGA FEJLETT PIACI
RESZVENY ALAP A SOROZAT
OTP ALAPKEZELO

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, té6zsdén kereskedett befektetési jegyekbédl, és befektetési alapokbol dsszeallitott portfolidval
lehetéséget teremtsen befektetéinek, hogy részesedjenek a fejlett orszagok részvénypiacainak hozamébol. Az alap befektetései féként az
aldbbiakbol keriilnek ki: fejlett piaci alapok, egyedi részvények, indexkdvetd szérmaztatott eszkdzok, ETF-ek, kdtvények. Az alap a portfolidban
talalhato részvényeknek kdszonhetden jelentds kockézattal bir, amelynek csékkentése érdekében fontos az ajanlott befektetési idétav betartasa.

Havi aktualitasok

Makrokdrnyezet:

Az elmult idészak gazdasdgi és piaci folyamatait az irdni-amerikai-izraeli konfliktus nyoman kialakult energiapiaci sokk hatérozta meg. Eurépéban
bar a kompozit PMI tovébbra is novekedést jelez, a szolgdltatasi szektor gyengiilése, az lizleti bizalom visszaesése és az ipari termelés csdkkenése
romlé gazdasdgi hangulatra utal. Az energiakéltségek Ujbdli emelkedése miatt az inflacids nyomds ismét erésddik: az input- és értékesitési arak
tobbéves csucsra keriiltek, mikézben a munkaerépiac joval gyengébb képet mutat, mint a kordbbi inflacids sokk idején. Az orszagok eltéréen
sériilékenyek: Németorszag energiakitettsége magas, de fiskalis mozgastere jelentds, Franciaorszag kevésbé energiafiiggé, viszont korlatozott a
koltségvetési tere, mig Olaszorszag és Spanyolorszag kilonbozo fiskalis, illetve energiaszerkezeti tényezék révén igyekszik mérsékelni a hatdsokat.
Az EKB kommunikacidja szigorubbd valt; bar a kamatemelés nem alapforgatokonyy, tartésan magas energiadrak esetén mar nem zérhato ki. A
héztartdsok az lizemanyagdrakon keresztil kdzvetlendl érzik az olajsokkot, ami rontja a fogyasztoi bizalmat és fékezheti a fogyasztast. Globalisan
az olaj- és LNG-piac sériilékenysége nétt, kiilondsen a kdzel-keleti kockazatok miatt, ami megemelte a volatilitast a részvénypiacokon is. Rovid tavon
az energiakoltségek és az ellatasi lanc zavarai nyomast gyakorolnak a véllalati profitmarzsokra, mikézben az eredményndvekedés tovabbra is
nagyrészt az Al-beruhdzadsokhoz, azon beliil az informatikai és félvezetszektorhoz kotddik. Az inflacié révid tavon ismét 3% folé emelkedhet, mig az
alapinflacio egyelére mérsékelt marad, ami teret ad a Fed kivard stratégidjanak; mindekdzben az amerikai gazdasag jelenleg még stabil, a 2,5%
korili névekedési palyaval 6sszhangban.

Valtozasok az alapban:

Az alapban a napenergia és egyéb megujulé energia részvényeket sulyoztuk felll, tovabba a rézkitermeld, az akkumulatorokban hasznélt fémek
termeldit és a nuklearis energia infrastruktirdhoz kapcsolodo vallalatokat preferaltuk. Csdkkentettiik mind az amerikai és az eurdépai részvények
sulyat. Az alap 0sszesitett részvénykitettsége 91,17%-on allt.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

—
Nett6 eszkozérték” HUF 50 839792 423 . ! H n
Arfolyam** HUF 3,782840

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

*Akulonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.
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OTP Omega Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
Eve5|tett‘ 1év 3y 10 év Kockaz’atl 5éy
hozamok mutatok
Alap 3,79% 8,28% 573% 9,.31% 519% Széras 15,01% 13,33% 14,05% 13,64% 15,96%
Benchmark 8,04% 12,99% 10,82% 11,83% -99,83% Kovetési hiba 10,09% 7,65% 7.38% 6,44% 110,88%
Kilonbség -4,25% -4,7% -5,09% -2,52% 105,02% Informéciés 042 0,62 -0,69 0,39 095
hényados
“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 0.7397 07988 07956 07956 00348
Alfa -3,75% -3,71% -04,20% -0,80% 3,04%
WEES -10,54% 2119% 2119% -30,74% -53,14%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
8,00 40% m Alap/Fund
7,00 —— Alap/Fund 30% oBM
6001 ——pm 20%
5,00 10%
4,00 .
3,00 % 1
2,00 -10%
1,00 -20%
0,00 T T T T T T T -30%
o V) s ® AN A N a0 9
N a8 S 2 S a8 °
NS + S i AN ’L NS 'L A + NS + A NS + AR o
-50%

I L T Sl
A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladd eszkdzok

( ) JPM GLOBAL REI ESG UCITS ETF
“Kockézatvallaldsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap AMUNDI USD FLOATING RATE COR

arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat. JPM US REI ESG UCITS ETF
Eszkoz 6sszetétel Deviza dsszetétel
—
Betétek 37% amerikai dollar 48,77%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% eurd 2118%
Allamkodtvények 0,0% forint 11,86%
Jelzéloglevelek 0,0% angol font 3,29%
Egyéb kotvények 0,0% kanadai dollar 1.97%
Részvények 0,6% svajci frank 1,95%
Befektetési jegyek 96,8% japan jen 1,82%
Egyéb -11% kinai yuan 1,44%
ausztral dollar 128%
egyéb 6,44%



© otp Alapkezels
OTP Omega Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

Vallalt ESG limit Az alap eszkozeinek ESG besorolasa*

AAA

Fejlett piaci kibocsatok AAA- 0,00%

BBB + Feltorekvo piaci min. 50% 93,62%

kibocsatok AAA-BB AA S5142%

Article 8.+ 9. alapok aranya min. 70% 77,69% A {ams
BBB 1,09%
BB 0,00%
B 0,00%
Ccc 0,00%
Cash 0,00%
N/A 6,38%
Osszesen 100,00%

*AAA legjobb, CCC legrosszabb

ESG informaciok

Art. 6. alapok ardnya az alapokon beliil 0,00%

Art. 8. alapok aranya az alapokon beliil 77,69%

Art. 9. alapok arénya az alapokon beliil 0,00%

Osszesen 77,69%
Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazék Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tédjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatdbol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Orosz Részvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Orosz Részvény Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld
Az alap induldsa: 2010.08.09.
ISIN HUO000709019 Boér Levente,
. CFA
Bloomberg OTPRSEA HB Equity Befektetési
igazgaté
§k\§\ SZIS

DORSUM ZRT. KULONDI) - AZ EV
FELT OR EK VO PORTF OL I0 MENE DZ SERE

Befektetési politika

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeit dontd részben részvényekbe, dllampapirokba, bankbetétbe és készpénzbe fekteti. Az Alapkezel$ az alap likvid
eszkozeit a likvid (A, B, C) sorozatokban kezeli, mig az illikviddé valt orosz részvények 2023.03.24-t6l elkiulonitésre keriiltek az alap illikvid (ILA, ILB,
ILC) sorozataiban. Az alap célja, hogy az alap tulajdondban lévé, szankcidkkal érintett, és ezért illikviddé valt orosz befektetéseket megérizze, és
amennyiben ezek az eszkdzok egy késébbi idépontban Ujra likviddé vélnak, azokat a befektet6k szamdra hasznositsa. Jelenleg az alap likvid
eszkozeit az Alapkezel6 jellemzéen pénzpiaci eszkdzokbe fekteti, igy az alap likvid sorozatainak befektetési politikdja nem teljesiti az alap eredeti
célkitlizését. Az illikvid sorozatokra vételi és visszavaltasi megbizas nem adhaté.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Nem tortént elérelépés az orosz tézsde kilféldiek szamara vald kinyitdsaban, igy a moszkvai részvénypiachoz a kilfoldi befekteték tovabbra sem
tudtak hozzaférni. Az Alapot még 2023. marcius végén likvid és illikvid részre bontottuk. A korabbi sorozatokba keriiltek az Alap likvid eszkozei, ezek
forgalmazasa Ujra indult. Ezen eszkozok jelentds része jelenleg forintos pénzpiaci eszkdzdk. A masik rész, az ugynevezett illikvid rész, melyben
minden likvid sorozatnak létrehoztuk az illikvid parjat. Ezekbe az illikvid sorozatokba az orosz részvények keriiltek, amelyekkel az orosz és eurdpai
szabdlyozas miatt tovabbra sem lehet kereskedni, és a jelenlegi moszkvai drfolyamok 3,75%-an vannak értékelve. Szintén az illikvid sorozatba kerilt
az Alap rubel-allomanya, amely 2022-t6l folyamatosan folyt be a részvények osztalékaként. Ez a portfoliéelem - amely szintén nem kereskedhetd,
mert az oroszok altal zarolt szdmlan van - a mostani rubel &rfolyam 7.5%-an van kiértékelve, azaz szintén egy jelentds diszkontot kapott. Az illikvid
sorozatok tulajdonosai ugyanazok azok a befekteték, akik az Alap 2022. mérciusi felfliggesztésekor tulajdonosok voltak. Fé célunk, hogy
amennyiben megszlinnének a jelenlegi szankciok, és a ,nem barati" orszagok befektetdi hozzajutnédnak az orosz befektetéseikhez, az Alap
tulajdonosai részesiilhessenek ezeknek az eszkdzdknek a felértékelédésébdl. Az Alap likvid része ugyanakkor nem nyujtja ezt az opcionalitdst,
jelenleg leginkdbb egy pénzpiaci alaphoz hasonlit. Az elmult idészakban az orosz piac szabalyozdsdban nem tdrtént jelent6sebb valtozas. A
tékepiacokkal kapcsolatos kélcsénds adminisztrativ akadélygorgetés/kiskapu bezéras folyamatos, de egymés zarolt eszkdzeinek az dllamositasa
egyelére tovébbra sincsen napirenden. Az amerikai elndkvalasztds eredménye, Trump gy6zelme felerésitette azokat a vérakozasokat, hogy
igéretéhez hiven majd rabirja a feleket egy kompromisszumos békére. Attérés - az igéretes jelek és folyamatos targyalasok ellenére - eddig nem
kovetkezett be. 2026. elején ismét folytatodtak a béketargyaldsok, de egyelére tovabbra sem sikeriilt semmi jelentés megallapodast elérni.

Valtozasok az alapban:
Nem volt valtozds a hénap soran.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
o o T
Nettd eszkdzérték” 1023 017 870 . ! n ! 7
Arfolyam** HUF 0,032416

*Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
“* Egy jegyre juto nettd eszkdzérték, "A" sorozat.

Ajanlott befektetési idétév: 5 év
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OTP Orosz Részvény Alap

Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
hozamok* mutatok
Alap -0,81% 3,34% -45,01% -19,26% -13,02% Széras 4,12% 4,43% 70,72% 52,93% 45,32%
Max.

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a -3,79% -4,56% -99,05% -99,05% -99,05%

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). visszaeses
"A" sorozat.
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
3,50 1 Alap/Fund 80% 1
300 { —Alap/Fund 60% 4 ®Alap/Fund
2,50 A 40% A OoBM
2,00 - 20% o
1,50 A 0% -
1,00 1 -20% o
0.50 1 -40% -
0,00
’ -60% 1
Q '1- AN AG AD oM ar ak
n&'\ ﬂ-«\ :10 fl«“ :LQ n& n_% :)’Q
Q6‘°$ 369% 06'“% 069% 06§$ 0693 QB'db 069% -80% A
-100% A
Agrafil lap induldsatol ho utol k d6 idészak “120% -
grafikon az alap indulasatél a targyho utolsé munkanapjaig terjedé id6szakot mutatja. A A
"A" sorozat 1’0\ 10\5 10\6 10\1 1“‘\9 10'1‘ 101% 101'6
"A" sorozat
Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladd eszkdzok
D260429

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeéttétel (pl szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték tékeattétel alkalmazéaséra utal, azaz az alap BTF 0 04/15/2026
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Forgalmazas

Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH
Tarsforgalmazok befektetési Bank Zrt, SPB Befektetési Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria Finance
Magyarorszagi Fidktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint
hozamok, kockazati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tédjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatdbol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Planéta Feltorekvo Piaci Részvény Alapok Alapja

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Planéta Feltorekvd Piaci
Részvény Alapok Alapja
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap indulésa: 2007.07.04. Boér Levente. CFA
Referenciaindex: 5% RMAX + 95% MSC| Emerging Befektetési igazgato
Net Total Return USD \
KLASSZIS
ISIN HU0000705579
Bloomberg OTPEMEA HB Equity

Az alap altal elnyert szakmai dijak

A\ 2022
\ IRI\\IH\\A\) HL \\\\ PRIVATBANKAR.HU
\BA KIASSZIS  \MEd KIASSZIS
LEG)OBB FELEOREK\O FIALOI RESZVENY ALAP
AZ £V LEGJOBB FELTOREKVO OTP PLANETA FELTOREKVO ALAP
ASOROZAT
PIACI RESZVENY ALAPJA L HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, t6zsdén kereskedett befektetési jegyekbél és befektetési alapokbdl és egyedi részvényekbdl
Osszedllitott portfolidval lehetéséget teremtsen befektetdinek, hogy részesedjenek a feltorekvé orszagok részvénypiacainak hozamabél. Az alap
befektetései f6ként az aldbbiakbol keriilnek ki: feltérekvd piaci alapok, egyedi részvények, indexkdvetd szarmaztatott eszkézok, ETF-ek, kotvények.
Az alap a portfolioban taldlhatd részvényeknek koszénhetden jelentds kockazattal bir, ezért a hosszu tavu szemlélettel rendelkezé befektetéknek
ajanljuk. Az alap 2011. el6tt eltérd, kiilsé tandcsaddra épitd befektetési stratégiaval miikodott.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

A mérciusi hdnap az irdni konfliktusrdl szolt. Az amerikai-izraeli tdmaddas utan az irdniak lezartdk a Hormuzi-szoros-t, és ezzel elkezdédétt a
versenyfutds az idével: sikerll-e Ujrainditani a vildggazdasédg szdmara alapvetd fontossdgu hajozési forgalmat a Szorosban, mielétt az aruhidny
olyan mértéket 6lt, hogy az akar egy vildggazdaséagi recesszidhoz vezessen. Alapvetéen az ezt dvezd fejlemények hataroztdk meg a hektikus
tékepiaci hénapot, valamint az egyes régidk olaj, gaz, és azok szarmazékai felé vald kiszolgéltatottsdga. Az olajarak jelentds emelkedésével Gvezett
kockazatkeriilé hangulatban a dollar erésddni tudott, és a kordbban lemarad6 amerikai részvénypiac feliilteljesitette az eurdpai, valamint a fejl6dé
piaci indexeket. A fejl6d6 piaci eszkdzosztalyt reprezentdlé MSCl Emerging Market Index dolldrban szamitva 13,1%-ot veszitett az értékébél, de mivel
a dollar jelentésen er6sodott a forinthoz képest, hazai fizetéeszkdzben nézve a visszaesés mértéke 82% volt. A legellendlléobbnak az
olajaremelkedés felé pozitivan kitett brazil piac bizonyult (+3,5%), de a mexikoi (-3,2%) és a torok jegybank altal megtamasztott lirdnak koszonheten
a torok piac (-3,1%) is viszonylag mérsékeltebb eséssel meguszta a hdnapot. A kordbban sokat emelkedd, és nagy befektetéi pozicionéltsaggal
rendelkez6 dél-koreai (-21,33%), valamint a fémek arfolyamesésének jelentés mértékben kitett dél-afrikai (-15,1%) b6rzék voltak a honap f6 vesztesei.

Valtozasok az alapban:

A hénap soran az alap veszitett az arfolyamabdl, de jobban teljesitett, mint a referenciaindex. Ennek az oka, hogy feliilsulyoztuk a brazil és t6rok
piacokat, amelyek feliilteljesiték voltak, és alulsulyoztuk a gyengébb tajvani piacot. Marciusban csékkentettiik a tajvani alulsulyt egy orszdg ETF
vételével. Az alap részvénykitettsége marcius végén 96,4%-o0s volt.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
— .
Nett6 eszkozérték” 21298196 926 . ! ! n
Arfolyam** HUF 2,501143

* Akulonb6zé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év
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OTP Planéta Feltorekvo Piaci Részvény Alapok Alapja

Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
e 1év 3év 10 év Induléstel** N eaatl 5 év 10 év Induléstel**
hozamok* mutatok
Alap 12,69% 1,86% 2,09% 7,63% 5,91% Szoras 14,58% 13,54% 15,82% 16,58% 16,87%
Benchmark 16,91% 13,18% 5,53% 9,66% 6,94% Kévetési hiba 10,83% 7.94% 878% 7,59% 7,30%
Kiilsnbség -4,22% 1,32% 3,45% -2,02% 1,03% Informéciés 039 g 039 027 oM
hényados
“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 06654 077N 08587 09599 0.9651
"'Stratégiavaltas 6ta. Alfa -0,61% 0,17% 3,61% A77% -0,92%
MRS -11,10% -16,40% -31,55% -37,70% -59,92%
Visszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
4,35 100% -
3g5 | —MaplFund 80% 1 mAlap/Fund OBM
335 T oM
’ 60% A
285
235 40% -
1,85 20% A
135 0% -
0,85 20% -
035 r r r . r r r r r
ot ) AN D 5 N ) oA o> a2 -40% -
@ @t a1 q® @ g ™ a0
[\ [\t3 [\:3 o> o> (L3 [\£3 [\e3 [\t3 [\:3 -60% A
-80% -
Qo AQ AT A AG AD W % b
A grafikon a stratégiavaltastol (2011.01.03) a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja. 2° 2® 20 2® 2° 2° e i 2
Netto dsszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszk6zok

158,42% Nincs

*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Orszag Osszetétel Iparagi 6sszetétel

o
alap/ETF 53,15% készpénz 8,78%
készpénz 8,78% pénziigy 725%
USA 4,30% diszkrecionalis fogyasztési cikk 6,13%
India 3,39% ipar 373%
Kazahsztén 3,26% informéaciétechnoldgia 2,43%
Magyarorszag 3,09% alapvet6 fogyasztasi cikk 0,66%
Korea 2,89% kommunikacio 0,59%
Torokorszag 2,87% nyersanyag 0,28%
Kina 2,74% energia 0,20%
egyéb 15.52% egyéb 69,95%
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Deviza 6sszetétel

I

hong kongi dollar 13,16%

euré 12,69%

koreai won 10,31%

Uj tajvani dollar 9,58%

indiai rupia 9,54%

amerikai dollar 8,31%

brazil real 5,40%

kinai yuan 4,53%

forint 4,51%

egyéb 21,98%

Forgalmazas

Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Térsforgalmazek Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH Befektetési Zrt, SPB

Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadédsnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos tdjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Quality Szarmaztatott Részvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Quality Szarmaztatott
Részvény Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt. =
Az alap indulasa: 1997.08.28. Czako Agnes, Halas Zoltan, Gajdécs Attila, Szuj6 Tamas,
Referenciaindex: 60% CETOP Index + 30% MSC| CFA CFA— CFA CFA
Europe Equal Weighted Index Szenlo.r' B.efekteteIS| Portfolié Portfolié
NTR +10% RMAX portfolid igazgato menedzser menedzser
menedzser
ISIN: HUO0000702907 pp—
L Klasszis
Bloomberg: OTPQOEE HB Equity e

Az alap altal elnyert szakmai dijak

ALAPKEZELO

A RZIOMY, A\ ]
M\ PRIVATBANKAR.HU W klaSSZIS
VB KIASSZIS N 2
ARV LEGIOBE HAZAI RESVENYBEFEKTETO ALAPIA
AZ £V LEGJOBB HAZAI OTP QUALITY ALAP

RESZVENYBEFEKTETO ALAPJA

Befektetési politika

Az alap egy nagyrészt részvényekbdl, kotvényekbdl és kincstarjegyekbdl &llo, aktivan kezelt értékpapircsomagba valéd befektetést nyujt
befektetinek. Az Alapban a részvények megcélzott aranya atlagosan 85%. Az Alapkezelé az Alap vagyonat déntéen Kozép-Kelet-Eurdpaban
(Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszdg, Romania) fekteti be, de a portfolidban szerepelnek egyéb fejlett és fejl6dé piaci értékpapirok is. A
befektetési stratégia megvaldsitasa soran értékalapu megkdzelitést alkalmazunk, a versenytérsakhoz és a sajat jovedelemtermeld potencialjdhoz
képest alularazott vallalatok papirjainak tulsulyozasara toreksziink. Az alap célja, hogy a hosszabb tavra, legalabb 5 évre rendelkezésre alld
pénzeszkdzok szamara rugalmas, barmikor hozzéaférhetd, a hazai és a kozép-kelet eurdpai részvénypiacok teljesitményébdl részesedd befektetési
lehet6séget biztositson. Az alap részvényhanyada ennek megfeleléen magas.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az irani konfliktus februdr végi kirobbandasa a globalis kockazatok feler6sdédésével megtdrte a részvénypiacok emelkedd lendiiletét. A Hormuzi-
szoros kozel teljes lezarasa és az energiainfrastruktura elleni tamaddasok sulyos kindlati sokkot okoztak, amely jelentésen atirhatja az egyes régiok
inflacios és novekedési kilatasait. A legnagyobb esést az dzsiai piacok szenvedték el, de Eurépat sem kimélte a korrekcid, a DAX és a Eurostoxx50
indexek is 10% korili euréban mért minusszal zartdk a mérciust. Az elszalld olajarra és a ndvekedési kildtasok romldséra a repiilétarsasagok, a
gépjarmi- és a luxusipar cégei reagaltak a leginkdbb negativan, mig az energetikai szektor papirjai az abszolut nyertesek kozott voltak. A kozép-
kelet-eurdpai régiot az energiafligg6sége miatt éppugy hatranyosan érinti a kozel-keleti helyzet, mint az exportkilatdsok romlasa és a kockazati
prémium emelkedése kapcsan, de a részvénypiaci reakcid alig fele volt az eurdpai indexeknél tapasztaltnak. Ennek hatterében tébb ok is allhat.
Egyrészt a kivards, masrészt a régid illikvidebb jellege, hogy nem feltétleniil innen kezdik meg eldszor likvidalni a kitettségeiket a nemzetkozi
befektet6k egy globélis sokk esetén, valamint a régié Ut6erét képezd lengyel gazdasdg a kovetkezd 1-2 évben bedramlé EU forrdsoknak
kdszonhetben ellenallobb lehet az irdni konfliktus okozta valsdggal szemben. A magyar piacon a forint gyengiilése, az inflaciés kockézatok és a
fiskdlis bizonytalansdg erésodése keriilt elétérbe. Ugyan a MOL a magasabb olajér kornyezet részleges haszonélvezdjeként jo teljesitményt
mutatott (+10% eurdban), de a BUX index 6%-0s minuszban zéarta a hdnapot (euréban), az esést pedig a blue chipek kozil az OTP vezette euréban
mérve kozel 12%-kal.

Valtozasok az alapban:

Marciusban az alap részvénykitettségét tébb lépcsében, de jelentésen lecsokkentettiik, 102%-rol 91%-ra és az eurdpai mogdttes kitettséget is
atsrukturaltuk. A hénap elején eurdpai bankindex, valamint lengyel és régids index eladassal csdkkentettiik az 0sszrészvénysulyt és profitot
realizéltunk a védelmi szektoros kitettséglinkdn. Vevék voltunk a félvezetd és kdzmi szektor papirjaiban, valamint eurdpai tavkozlési cégekben.
Megujuld energids és infrastruktura fejleszté vallalatok is keriiltek a portfolidba, mig tobb svéd ipari szektorbeli befektetéstél megvéltunk. Az
esésben noveltiik az OTP kitettséglinket, mig a hdnap vége felé lecsokentettiik a MOL-ban Lévé felllsulyunkat, és a remek negyedéves jelentés utdn
a lengyel ruhdzati cikkes LPP kitettségiink egy részén is profitot realizéltunk. Jelenleg a kozép-kelet-eurdpai régiot feluilsulyozzuk az alapban az
eurdpai kitettség rovasara.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I
Nett6 eszkozérték” HUF 137 618 223 599 . ! H
Arfolyam** HUF 9,608790

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

n

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
EVesitete 1év 3év 56v 106v Rockazati 1év 3év 56v 106v
hozamok* mutatok
Alap 2515% 31,84% 18,06% 12,49% 8,24% Szérés 14,94% 12,90% 14,94% 14,35% 17,52%
Benchmark 23,01% 28,26% 16,31% 1,18% 8,16% Kévetési hiba 3,29% 2,73% 2,90% 2,90% 742%
Kilonbség 2,14% 3,58% 176% 131% 0,07% Informéci(’)s 065 131 0,61 045 0,01
héanyados

“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas médszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Eetd ozl 1,0129 0.9862 0.9648 0,917
Alfa 178% 3,52% 1,89% 158% 019%
Max. -9,48% -10,59% 2527% 3257% -60,09%
Visszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
60%
12,00 1 ___ pjap/Fund
10,00 BM 40% = Alap/Fund OBM
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

7 e .

Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladd eszkdzok

106,65% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel Deviza 6sszetétel
TR T
Betétek 12% lengyel zlotyi 32,16%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% forint 26,19%
Allamkotvények 0,0% euro 22,60%
Jelzaloglevelek 0,0% cseh korona 5,55%
Egyéb kotvények 0,4% Uj roman lej 535%
Részvények 92,7% angol font 3,06%
Befektetési jegyek 27% svéd korona 2,02%
Egyéb 3,0% svajci frank 1.56%
norvég korona 0,66%
egyéb 0,85%
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Orszag osszetétel

Iparagi 6sszetétel

@ otp slapkezels

T

Lengyelorszéag 31,72% pénziigy 40,60%
Magyarorszag 15,18% energia 12,88%
Ausztria 9,56% kozmi 9,06%
Csehorszag 5.55% egészségligy 6,47%
Romania 529% ipar 6,23%
Szlovénia 4,79% nyersanyag 4,62%
készpénz 3.47% informéaciétechnoldgia 3,69%
Hollandia 3,31% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 3,52%
Egyesiilt Kiralysag 2,70% készpénz 3.47%
egyéb 18,43% egyéb 9,46%
TOP 5 eszkoz
OTP Bank
PKN Orlen
ERSTE Bank
PKO Bank
PZU
Forgalmazas
Vezetd forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazék Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit

Jogi nyilatkozat

Bank Hungary Zrt.

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nydjt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos tdjékoztatdjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.

Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i

Az alap neve: OTP Torok Részvény Alap

Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, részvény

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld

Az alap induldsa: 2010.08.09.

Referenciaindex: 5% ZMAX +95% Dow Jones Turkey Boér Levente, CFA Kovacs-Kvotidian Lokietek Eszter,

Titans 20 TRY Befektetési igazgato Maté, CFA CFA
\ Portfolio menedzser Szenior portfolid
WA AN AR HL menedzser
ISIN HUO000709001 KLASSZIS
Bloomberg OTPTI(EA H B Equity FEer:&VZORJOR';EOSOMENEDZSEERE

Az alap altal elnyert szakmai dijak

ALAPKEZELO

klassms

2025

LEGIOBB FELTOREKVO PIACI RESZVENY ALAP
OTP TOROK RESZVENY ALAP
C SOROZAT
I HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikaval, az elsésorban a torék t6zsdén kereskedett cégek részvényeibdl 6sszedllitott portfolidval lehetdséget
teremtsen befektetéinek, hogy részesedjenek a térék részvénypiac hozamabol. Az alap befektetései féként az aldbbiakbol keriilnek ki: a torok
részvénypiacon kereskedett részvények, elsésorban forint és torok lirdban denomindlt pénzpiaci eszkozok (likviditaskezelési céllal), fedezeti célu
szérmaztatott Ugyletek.

Az alap a portfolidban taldlhatd részvényeknek koszonhetéen jelentés kockazattal bir, amelynek csokkentése érdekében fontos az ajanlott
befektetési id6tav betartasal!

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az irdni haboru kitdrése természetesen nem érintette j6l a torok részvénypiacot, mégis az esés mértéke visszafogott volt - f6ként ugy, hogy a
foldrajzi kozelség katonai érintettséget is jelentett (irdni rakétak altal), és az emelkedd olajar a nyersanyag import6r orszdgot kifejezetten rosszul
érinti. A ndvekvé rezsiszamla ugyanis Ujra kiszabadithatja a kdnnyen elpattand inflacié szellemét a palackbdl, amit az orszdg igy is nehezen tud
kordaban tart és ami miatt a magas kamatokat az egész gazdasdg megszenvedi. Az isztambuli tézsdeindex 7%-0s eséssel zarta a honapot, szemben
a fejl6do piaci index 13%-os esésével, ami ilyen kdrnyezetben erésnek tekinthet6 - jéllehet a bankok ennél jéval nagyobb korrekciét szenvedtek el. A
jegybank az aranytartalékokkal és intervenialassal tartotta stabilan a lirdt és a jegybanki tilésen nem folytattédk az elindult kamatcsdkkentési ciklust
sem, igy az iranyadd kamat tovabbra is 37%.

Valtozasok az alapban:

A geopolitikai fejleményeknek koszénhetén erds volt marciusban az olajfinomitd Tupras, mig az Aygaz, ami részben tulajdonolja lemaradt, igy jo
alkalmat kinalt, hogy atvaltsuk kitettséglinket: igy a tobbek kozott palackos gaz gyartd és forgalmazd Aygazt vasaroltuk és a finomitoé Tuprast
adtuk. Tovabb csokkentettik kitettséglinket a matracgyarté Yatasban, mivel méar nem latunk benne nagy felértékelédési potencidlt és eladtuk
kitettséglinket a szépet ment és az esésben stabil maradt Astorban, aminek f6 profilja a tranzisztorgyartas és exportpiaca féként Eurépa. A
negyedéves benchmark véltozas utén igazitottunk a sulyokon, ennek folyamén visszavégtuk az exportcégeket tomorité Koc Holding pozicionkat,
adtunk el a védelmi ipari Aselsanbdl és az acélipari TSKB-bol, vasaroltunk viszont az épit6ipari Enka-bol, ami a régiéban zajlé haborus folyamatokat
kdvet6 ujjaépités egyik haszonélvezdje lehet.

A maércius 97.3%-0s részvénysullyal zarta az OTP Térok Részvény Alap.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
I RN R
Arfolyam** HUF 1,268093

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

*Akulonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték.
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OTP Torok Részvény Alap

Visszatekinto teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
EVESItett ™ 36y 10év Rockazati 16v 36y sév 106év
hozamok mutatok
Alap 0,93% 9,57% 19,80% 2,45% 1.53% Széras 24,32% 28,89% 34,04% 32,59% 30,57%
Benchmark 2,79% 7.02% 18,00% 1.94% 1,09% Kovetési hiba 3,16% 3,45% 4,72% 5.01% 4,46%
Kilonbség -1,86% 2,55% 1.80% 0,52% 0,44% Informéciés 0,59 074 038 010 010
hényados
“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 09932 09870 09714 10108 10065
Alfa -1,88% 2,54% 2,12% 0,53% 0,46%
Max. o o o o o
B , -16,43% -30,76% -30,76% -60,08% -68,05%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladé eszkdzok

100,12% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Orszag Osszetétel Iparagi 6sszetétel
I
Toérokorszag 97,49% ipar 34,68%
alap/ETF 1,64% pénziigy 24,58%
készpénz 0,87% alapvet6 fogyasztasi cikk 9,67%
kozm 6,48%
nyersanyag 5.80%
diszkrecionalis fogyasztasi cikk 5,66%
informéaciétechnoldgia 4,16%
kommunikacio 2,96%
készpénz 0,87%
egyéb 515%

Deviza 6sszetétel

torék lira 99,74%
amerikai dollar 0,40%
euré 0,01%
forint -0,15%
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit

Tarsforgalmazok
arstorgatmazoi Bank Hungary Zrt., Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i

Az alap neve: OTP USA Részvény Alap

Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, részvény

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.

Az alap induldsa: 2024.07.01.

ISIN: HU0000735089 Bakk Ferenc
: Befektetési

Bloomberg: OTMEQUA HB Equity igazgatd

Befektetési politika

Az alap célja, hogy a hosszabb tévra rendelkezésre allo forint, amerikai dollar vagy eurd pénzeszkdzdk szamdra az USA részvénypiacainak
teljesitményébdl részesedd befektetési lehetéséget biztositson.Az alapot aktiv befektetési politikdval kezeljik, és a vagyont fundamentalis,
technikai és kvantitativ elemzésekre tdmaszkodva az Amerikai Egyesiilt Allamok t6zsdéin jegyzett részvényekbe fektetjiik. Az alap célja, hogy a
hosszabb tavra rendelkezésre allé forint, amerikai dolldr vagy eurd pénzeszkdzok szdmara az USA részvénypiacainak teljesitményébdl részesedd
befektetési lehetéséget biztositson.Az alapot aktiv befektetési politikéval kezeljik, és a vagyont fundamentalis, technikai és kvantitativ elemzésekre
tamaszkodva az Amerikai Egyesiilt Allamok tézsdéin jegyzett részvényekbe fektetjiik. Az alap fedezeti és hatékony portfolidkezelési célbol
alkalmazhat szarmaztatott eszkdzoket is.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

2026 marciusdban az amerikai részvénypiac jelentds volatilitast és esést szenvedett el a Kozel-Keleten kirobbant hdboru okozta energiaar-sokk és
az er6s6dé inflaciés aggodalmak miatt. A Federal Reserve nem csokkentett kamatot marciusban, a stagflacios félelmek erésédtek. Az olajarak tobb
mint 50%-kal emelkedtek a hénap soran, mikdzben a gazdasdg lassuldsara utald elsé jelek is megjelentek. A kamatcsokkentési varakozasok
majdnem a jovo év végeig teljesen kiépliltek a varakozdsokbol. A kockazatkeriilés uralta a piacot: mindharom vezet6 index 6t egymast kovetd hetet
zart minuszban, a volatilitdsi mutato VIX pedig 30 folé ugrott. A hdnap végén azonban fordulat kdvetkezett: az irdni konfliktus rendezésének
reménye megkdnnyebbiilést hozott, marcius 31-én a részvénypiac jelentds rallyval részben korrigalta a kordbbi veszteségek egy részét.

Valtozasok az alapban:

Az irdni konfliktus hatdsara lecsdkkentettiik 86%-ig a részvényhanyadot, melyet révidtavon t6bbszor is valtoztattunk a hdnap soran. A hdnap végén
tartjuk az alulsulyt, 6vatosak vagyunk.

A HUF és az EUR sorozatok is teljesen viszafedezettek, a honap sordn a HUF sorozat devizafedezettségét emeltiik 100%-ra.

Honap végi részvényhanyad: 90,3%.

Az alap vagyona és arfolyama

Nett6 eszkozérték” 11837 331962

Az alap kockazati besorolasa:

Arfolyam** HUF 1,025884

* A kiilonbo6z6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.

** Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési idétév: 5 év

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték

Evesitett
hozamok*
Alap 132% 147%

*Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Kockazati
mutatok

Széras 14,71% 15,25%
Sharpe -0,33 n.a n.a n.a -0,29
Max.

o -9,98% n.a na n.a 22,17%

visszaesés
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Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto O0sszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszkozok
INVESCO S&P 500 ACC

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap ISHARES S&P500 SWAP UCITS
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel Iparagi 0sszetétel
TR I
Betétek 0,0% informéaciétechnoldgia 21,94%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% készpénz 9,94%
Allamkotvények 0,0% pénziigy 8,87%
Jelzaloglevelek 0,0% egészségugy 727%
Egyéb kotvények 0,0% ipar 4,88%
Részvények 2,6% alapvet6 fogyasztasi cikk 4,32%
Befektetési jegyek 88,5% diszkrecionalis fogyasztési cikk 4,01%
Egyéb 8,8% kommunikécio 3,80%
energia 3,16%
egyéb 31,80%

TOP 10 instrumentum

I R

ISHARES S&P500 SWAP UCITS 16,28%
INVESCO S&P 500 ACC 14,24%
VANG S&P500 USDA 1,16%
ISHARES S&P 500 IT SECTOR 8,70%
ISHARES CORE S&P 500 6,55%
ISHARES S&P CONSUMER DSCRTN 4,37%
ISHARES S&P500 COMMUNICATION £4,16%
VANGUARD S&P SMALL-CAP 600 4,14%
Spider 2,90%
PEPSI 2,64%
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozédjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informdciokat tartalmazd dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabdalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



