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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut
hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt. i
Halas Zoltan, Czakd Agnes, Gajdacs Attila, Szujé Tamas,
Az alap induldsa: 2006.07.11. CFA CFA CEA CFA
ISIN HU0000704457 Befektetési Szenior Portfolié Portfolié
igazgato portfolid menedzser menedzser
Bloomberg OTPARFB HB menedzser

ALAPKEZELO

L, Klasszis

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval a kockdzatmentes hozamot meghaladd megtériilést érjen el a minimalisan ajénlott befektetési
idétavon. Az alapkezelé a kitlizott célok érdekében aktiv befektetési politikat folytat, amely soran elsésorban fejlett piaci és kozép-eurdpai
részvényekkel, kdtvényekkel, kamatokkal, devizakkal és ezek szarmaztatott termékeivel, valamint arupiaci eszkdzdkkel tervez a kockdzatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az alap vagyonat a legszélesebb lehetséges befektetési teriileten és globalisan fektetjiik be. Az aktiv
befektetési politikdbol adédodan az alap teljesitménye nem koveti tartdsan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. Az alapkezeld fundamentalis és
technikai faktorok alapjan hozza meg a befektetési déntéseit. A hagyoményos hosszu pozicidkon kivil az alap véllalhat révid pozicidkat is, amely
esetben az dresésbdl profitalhat.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az &prilisi hénap a Hormuzi-szoros kapcsan érkezé hirek drnyékaban telt, melyrél a régioban a magyar orszaggylési valasztas tudta csak elvonni
valamennyire a figyelmet. Az irdni-amerikai tlizszlinet hirére ezévi mélypontjardl az S&P500 és a Nasdaq index is rekordkozeli szintekre emelkedett
(+10,5% és 15,7% emelkedés sajat devizaban), mikézben a rally tovabbra is szlik maradt: a technologiai és Al-részvények huztak a piacot. Eurépaban
térékenyebbnek tint a hangulat, hisz az energiaimport fliggéség miatt az eurdpai kontinens is érzékeny a kozel-keleti fejleményekre. Ennek ellenére
a DAX és az EuroStoxx50 index is 6-7%-kal emelkedett euréban nézve a hénap sorédn, éppugy, mint a kozép-kelet-eurdpai régiot leképezé CETOP
index. Magyarorszagon a parlamenti valasztdsok nyomdn rendkivil erés piaci rali bontakozott ki: a forint tdbbéves csicsra erésédétt, a
kotvényhozamok estek, a részvénypiac pedig jelentésen emelkedett. A befekteték az EU-s forrasok hazahozataldt és a gazdasagi novekedés
felgyorsuldsat varjék az uj kormanytél, mikozben az eurd bevezetésének terve egy hosszabb tava konvergencia programot vetit elére.

Makrofronton a jegybanki kommunikécié tovabbra is 6vatos. A Fed aprilisi tilése nem hozott fordulatot: a kamatszint valtozatlan maradt, mikdzben
a jegybank egyértelmiivé tette, hogy az inflaciés kockézatok miatt a monetéris lazitds késébbre tolddik. A hosszi hozamok magas szinten
stabilizalodtak, ami tovabbra is nyomas alatt tartotta a kamatérzékeny szektorokat. Az EKB szintén kivérdsra rendezkedett be, hangsulyozva, hogy
az energiaoldali sokkok masodkérds inflacios hatasai kulcskockazatot jelentenek.

Valtozasok az alapban:

Az alap arfolyama kb. 1,6%-ot emelkedett a hdnap soran. A kdzel-keleti konfliktus kapcsan érkezé pozitiv fejlemények utén tébb lépcsében emeltiik
vissza az alap részvénykitettségét és a marcius végi 20,5%-rol 33%-os részvénystllyal zartuk az aprilisi hdnapot. Atforditottuk a lengyel és eurépai
bankindex shortjainkat, valamint osztrak, német és amerikai kitettségeket is vasaroltunk. Aprilis elsé felében noveltiik az OTP Bank sulyét a
portfolidban, az &prilis 12-ei valasztast pedig egy csokor magyar részvénnyel és kotvénnyel vartuk. A lengyel kitettségek koziil profitot realizaltunk
az Allegro pozicionk egy részén és a Zabkat is csokkentettiik. A 394 Ft-os szinteken nyitott EURHUF short pozicidt lezartuk. Jelenleg az alap 100%-a
van visszafedezve Ft-ra. Az alap deviza kitettsége: 100% HUF.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

T
Arfolyam** HUF 2,333159

*A kilonbo6z6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke 6sszesen.
“*Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 4 év
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Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok

SRt 1év 3év 10év
hozamok

Kockaz’atl 5éy 10 év
mutatok

Alap 10,25% 871% 5.86% 3,99% 4,37% Széras 10,47% 7,64% 8,37% 727% 9,14%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sl =8 il =0l oy =0Ts
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max

T -1,51% -7.94% -16,64% -16,64% -29,94%
visszaesés
Az alap arfolyamdanak alakuldsa Az elmult naptari évek teljesitménye
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Az alap havi hozamanak alakulasa

EV\H6 Y\M 4 7 Eves
Annual

2026 1,64% 0,96% -117% 2,08%

2025 -2,25% 0,36% -2,91% -178% 3,66% -0,63%
2024 138% 2,48% 1,56% -0,89% 120% 0,74%
2023 5.49% -1.58% -0,56% 121% 2,15% 2,38%
2022 -2,07% -2,75% 0,39% -3,32% 0,85% -2,67%
2021 1.40% 175% 128% -173% 0,20% 3,66%
2020 0,33% -2,41% -0,65% 1.03% 1,06% 2,57%
2019 0,32% 1,05% 0,74% 0,07% -0,14% -0,88%
2018 -0,37% -0,48% -157% 0,50% 1,82% 118%
2017 1,83% -0,12% 1,08% -0,26% 0.27% -0,34%
2016 -2,40% -0,16% 2,43% -1.44% 125% -0,20%

Netto osszesitett kockazati kitettség*

3,26% -119% 1.67% 128% -3,81% 2,31% -0,38%
-0,35% -0,76% 0,79% 3,16% 3,04% -117% 1,64%
1,69% -0,23% 0,58% 0,18% 1.92% 2,40% 16,60%
3,06% -1,03% -5.96% 1,53% 6,94% -2,08% -1.47%
-0,06% -0,70% 2,08% 1.52% 0,58% -0,39% 9.91%
-5.24% 1,33% -0.77% -0,32% 6,92% 0,92% £4,40%
0,60% -0,11% 126% -219% 2,05% -2,00% 0,68%
-1,04% -0,10% -0,74% -0,41% 0,28% 0,13% -0,84%
-110% -0,25% 122% 0,61% -0,43% -0,40% 2,09%
1,68% 0,12% -133% -0,01% 0.22% 0,03% 0,10%

10%-ot meghalado eszk6zok

108,42%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Nincs
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Eszkoz 6sszetétel Az alap portfolidjanak 6sszetétele
“ 10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Betétek 33,0% Erste Bank Hungary Zrt. lekotott betét, Raiffeisen Bank lekotott betét

Diszkont kincstarjegyek 0,0% 50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Allamkstvények 5,5% Nincs

Jelzéloglevelek 0,0% 100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Egyéb kotvények 8,7% Nincs

Részvények 24,2%

Befektetési jegyek 9,9%

Egyéb 187%

Orszag osszetétel

1

készpénz 52,43%

Magyarorszag 23,42%

Lengyelorszag 1,01%

Amerikai Egyesiilt Allamok 3,83%

Ausztria 2,83%

Gorégorszag 1.99%

Romania 1,64%

alap/ETF 123%

Szlovénia 110%

egyéb 0,52%

Faktor short/long pozicidk Deviza short/long pozicidok
]

pénziigy 20,09% forint 0.75%
ingatlan 8,18% lengyel zlotyi 0,73%
részvény index future 6,81% hong kongi dollar 0,13%
informéciétechnolégia 2,32% koreai won 0,09%
ipar 2,21% orosz rubel 0,08%
energia 1.81% Uj tajvani dollar 0,06%
kommunikacio 172% japan jen 0,04%
diszkrecionalis fogyasztasi cikk 1.57% amerikai dollar -0,52%
egészségiigy 139% eurd -1.38%
alapvet6 fogyasztasi cikk 0,55% egyéb 0,02%
nyersanyag 0.07% Negativ szam short, pozitiv long poziciot jelent.

kézmii 0,05%

Negativ szam short, pozitiv long poziciot jelent.
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési

Tarsforgalmazok
arstorgatmazoi Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP EMDA Abszolut Hozamu

Szarmaztatott Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut

hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt. ' )

. , Biiki Andras, CFA Sarvari Matyas
Az al-ap indulasa: 2008.05.15. Befektetési igazgato Portfolio menedzser
ISIN: HUO0000706361
U, klasszis

Bloomberg: OTPEMDA HB Equity ot

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, els6sorban feltorekvé piaci kotvényekkel, kamatokkal, devizakkal, részvényekkel és ezek
szérmaztatott termékeivel a kockdzatmentes befektetéseknél magasabb hozamot érjen el. Ennek érdekében az alapkezelé abszolut hozam
stratégiat kovet. Az Alap az aktiv befektetési politikdnak koszonhetéen nem feltétleniil koveti tartdsan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. A
hagyomanyos hosszu pozicidkon kiviil az Alap felvehet révid (short) poziciokat is, amely esetben az aresésbél profitalhat. A tékeattétel és a rovid
(short) pozicidk alkalmazésa miatt kockdzata kdzepesen magas. Az Alap igyekszik az egyes piacokon felfedezhetd hosszu tavu, fundamentélisan
nem indokolt eldrazdsokat kihaszndlni, ennek kovetkeztében &rfolyama rovid tdvon er6sen ingadozhat. Az alapkezeld a vérakozasainak
megfeleléen, sajat beldtdsa és dontése alapjan elsésorban fundamentdlis faktorokra, kisebb részben pedig technikai tényezékre alapozza
befektetési dontéseit és pozicidinak felvéllaldsat a varhatd hozamok és kockazatok mérlegelésével. Az Alap elsédleges célja az ajanlott befektetési
id6tavon a kockdzatmentest meghaladé hozam elérése. Az Alap &rupiacokon is befektethet.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

A piaci hangulat sokat javult az irdni hdboru intenzitdsdnak csokkenésével parhuzamosan, azonban a blokdd ald vett szoros miatt az olajpiac
kindlati oldala tovébbra sem tudott rendezédni. A geopolitikai kockdzatokon &tnéztek a befektetdk, és ismét a mesterséges intelligencia
eléretdrésébdl profitald szegmenseket vették. Ennek kdszénhetben a félvezetd szektor ladtvanyos menetelésével telt az aprilis a részvénypiacokon és
folytatédott az amerikai piacok feliilteljesitése, az S&P500 és Nasdaq index pedig Uj csticsra ment.

Részvénypiaci vérakozasunk tovabbra is negativ, a piacokat tulhtzottnak gondoljuk, hozam-kockazat relacidban nincs sok vonzé opcié. Az elszalld
energiaarak nemcsak a gazdasagi recesszio esélyét ndvelték meg, de a jegybankok kezét is megkétik, az idénre vart kamatcsdkkentések nagyrésze
nem meglepé modon mar ki is drazddott. Emellé az Al beruhazésok megtérilésével kapcsolatos aggalyainkat szintén fenntartjuk, ebbél kifolydlag
tovabbra is magas S&P500 és Nasdaq index short kitettsége van az Alapnak. Ujabb pozitiv hulldmot jelenthet a piacoknak, ha a haborut sikeriilne
lezérni, azonban az olajpiac rendezédése ez esetben is (varhatdan) honapokat vesz majd igénybe, és egy emelkedett arszinten stabilizalédik
kdzéptavon.

Valtozasok az alapban:

Aprilisban az amerikai piacok feliilteljesitése kdvetkeztében esett az Alap arfolyama. A rally folyaman néveltiik az S&P500 shortunkat, valamint
t6bb lépésben leépitettiik a szintén megpattano brazil ETF pozicidnkat. A brazil részvénypiac kilatasait hosszutdvon kedvezének gondoljuk, azonban
a jelenlegi koérnyezetben tovébbra is csapkodasra szamitunk a tékepiacokon, amit igyeksziink aktivan kereskedésre felhasznalni. Hénap végén
visszakorrigalt ezen ETF-ek arfolyama, tgyhogy elkezdtiik visszavenni a brazil kitettséget. Ezenkivil a leépitettiink egyedi, eurépai poziciokbdl,
amik jol teljesitettek az elmult honapban: eladtunk Zalando-t és Vonovia-t, utébbit késébb kedvezdbb szinteken visszavettiik. A nettd részvény
short jelenleg 27%.

Kotvényfronton 2052-es amerikai inflacidindexalt dllampapirral kereskedtiink. Az amerikai kdtvények koziil a nominalis papirokkal szemben inkédbb
a TIPS-eket preferdljuk mér egy ideje. Az ultrahosszu kibocsatdsok 2,7%-os redlhozamdt vonzoénak tartjuk, a jelenlegi kdrnyezetben ezek
felulteljesitésére szamitunk. Nyersanyagfronton long poziciét tartottunk buza futuresben, amin a hénap folyaman profitot realizaltunk.
Devizafronton kihasznaltuk az EURHUF sdvos mozgdsat, tobbszer lekereskedtiik az arfolyam csapkoddsat. A valasztadshoz kdzeledve a javuld
nemzetkdzi hangulatban mar latvanyosan elkezdett beer8sddni a hazai deviza, amire az aprilis 12-i eredmények csak raerdsitettek. A jelentds
gazdasagi és intézményi reformokba vetett hit és egy ismét teritékre kertild majdani eurdébevezetés hatdsara erések voltak a magyar eszkozok. A
360 ald gyengilé EURHUF arfolyamot mar tulhuzottnak gondoljuk, emiatt noveltiik az Alap HUF shortjat. A poziciondltsdg ismét tulzé mértéket
6ltott szerintlink, valamint a nemzetkdzi hangulat romladsa mellett az EURHUF arfolyam emelkedésére szamitunk. Emellett tovabb csokkentettik a
brazil redl longot.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:Kozepesen alacsony
E— .

Nett6 eszkozérték” 86 629 366 975 . ! n n

Arfolyam** HUF 8,089834

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
m m
hozamok* mutatok
Alap 178% 8,41% 10,23% 8,67% 12,34% Széras 560% 9,00% 10,85% 12,91% 16,73%
Sharpe -0,80 0,06 0,32 0,40 0,48

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max

. . -3,38% -12,93% -16,10% -29,60% -35,01%
Visszaeses
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanpjaig terjed6 idészakot mutatja.

Az alap havi hozamanak alakulasa

o Eves

2026 2,76% -0,13% 3,11% -2,61%

2025 3,89% 0,65% 6,68% 4,14% -0.72% -0,74% -0,09% 1.93% -1.97% -0,61% 0,87% 0,13% 14,1%
2024 -0,94% -126% -0,82% 4,25% -159% -2,92% -0,10% 0,46% 4,79% 117% -8,45% -0,83% -6,68%
2023 3.23% 0,10% 0,56% -132% 2,96% 0,75% 5.64% 0,18% 3,53% 0,23% -0,06% 142% 18,40%
2022 6,48% -139% 4,89% 1.95% 126% -1,06% -129% 4,92% -0,11% -112% 9,48% 2,99% 29,75%
2021 1,46% -0,26% -2,41% 1.86% -2,60% 3,88% -0,06% 2,90% 127% -4,28% -5,59% 0,82% -3,42%
2020 -2,49% -0,38% -16.21% 3% 7,88% 6,96% 2,26% 3,08% -1.60% -2.37% 12,90% 3,89% 15,00%
2019 4,05% 0,61% -1.56% -1,05% 4,40% 3.42% -175% -2,62% 0,29% 2,66% -0,48% 330% 1,49%
2018 -4,43% 6,04% -4,09% 6,12% 1,82% 6,60% -125% -715% 0,77% 4,65% -0,69% 1.72% 9,37%
2017 3,78% 2,89% -0,29% -0,01% -2,05% -132% -4,97% 0,08% 1.93% 0,21% -6,32% -110% -1,38%
2016 0,73% 8,85% 9,69% 7,06% 113% 0,76% -0,43% 0,25% -0,03% 4,30% 120% 0,61% 39,04%
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Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszk6zok

303,16% Nincs

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

s

Eszkoz O0sszetétel Az alap portfolidjanak dsszetétele

Betétek 49,0% HUF Short, JPY Long, KRW Long, S&P500 INDEX SHORT, NASDAQ 100 SHORT, OTP Bank lek&tott
betét, Raiffeisen Bank lekotott betét, Erste Bank Hungary Zrt. lekotott betét

Diszkont kincstarjegyek 1.4%
. 50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Allamkétvények 21,9%
EUR Long, USD Short
Jelzaloglevelek 0,0%
100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Egyéb kotvények 4,5%
Nincs
Részvények 9.7%
Befektetési jegyek 71%
Egyéb 6,5%
Deviza short/long poziciék
eurd 54,72%
japan jen 21,66%
koreai won 12,59%
angol font 4,32%
brazil real 4,18%
chilei peso 3,96%
mexikéi pezd -5,64%
forint -18,89%
amerikai dollar -78,60%
egyéb 170%
Negativ szém short, pozitiv long poziciét jelent.
Forgalmazas
Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetés
Tarsforgalmazok Bank Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,
Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabdl. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat)

Az alap kezeléi

@ otp slapkezels

Az alap neve:

Fajtdja,tipusa:

OTP Flexible Abszolut Hozamu
Alap

nyiltvégd, nyilvanos, abszolut
hozamu

Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt.
) L Halas Zoltan, Czaké Agnes, Gajddcs Attila,
Az alap induldsa: 2010.12.21. CFA CEA CEA
ISIN: HUO000709753 Befektetési Szenior Portfolié
i 6 tfolid d
Bloomberg: OTPAFEA HB Equity '19azgato POrtioto menedzser
menedzser

M klassms

2025

CZAKO AGNES

Az alap altal elnyert szakmai dijak

ALAPKEZELO

“\‘ klassms

2026

LEGJOBB FELTOREKVG PIACI RESZVENY ALAP
OTP AFRIKA ALAP
ASOROZAT
L HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap elsédleges célja t6ékepiaci kdrnyezettél fiiggetleniil hosszu tavu arfolyamnyereség elérése rugalmas, aktiv egyedi és index long/short
részvénybefektetési stratégia alkalmazasaval. Az alap 2026.02.17-ig eltéré befektetési politikdval mikédott; ezen idépont elétti eredményeit a
kordbbi befektetési politika alkalmazésaval érte el.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Az elmult honap eurdpai részvénypiaci mozgasait a gyorsjelentési szezon felfutdsa és az energiapiacokhoz kapcsolédo geopolitikai kockazatok
alakitottak. A vallalati eredmények 6sszképe mérsékelten pozitiv volt, a legtdbb jelentés a varakozasok kozelében alakult, mikézben a szektorok
kozott tovabbra is markéns kildnbségek maradtak. A bankszektor stabil jovedelmezéséget mutatott a nem kamatjellegli bevételeknek és a
fegyelmezett kéltséggazdalkodasnak kdszonhetbéen. Ezzel szemben a fogyasztoi szegmensekben - kiiléndsen a diszkrecionalis teriileteken - gyenge
kereslet és sz(kiilé marzsok jellemezték a jelentéseket, ami lefelé mutaté varakozas-modositasokat eredményezett. A félvezetd szektor és az Al hoz
kothetd technologiai teriiletek relativ erét mutattak, mig az energetikai vallalatok a magas, de volatilis energiadrak mellett tovabbra is az
eredménynodvekedés egyik f6 tdmaszat adték. A piaci reakciok aszimmetrikusak maradtak: a negativ meglepetéseket a piac élesen biintette, mig a
pozitiv eltérések csak korlatozott arfolyamjutalmat hoztak. Az amerikai részvénypiacon a hénapot rendkivil erés gyorsjelentési szezon és az Al
beruhazasok sulydnak tovabbi ndvekedése hatérozta meg. A véllalati eredmények Osszességében kifejezetten kedvezéen alakultak, ugyanakkor az
arfolyamreakcidk és a szektorok kdzotti teljesitménykiildnbségek névekvé piaci szelektivitast jeleztek. A technoldgiai szektoron beliil a mega cap és
hyperscaler véllalatok - kUlﬁnésen az Amazon, az Alphabet a Meta és a Microsoft - meghatérozé médon jérultak hozzé az index
helyez6dott. Az Al hoz kapcsolodd tékekiadasok tovabbi béviilése kdzvetlendl és kozvetetten is tAmogatta az S&P500 eredményprofiljat, mikdzben
egyes eredményelemek nem ismétlédé tényezékhdz kotédtek. Osszességében az amerikai piac erés fundamentumokat mutatott, de a befektetdi
dontéseket egyre inkdbb a minéség és a hosszabb tavon igazolhat6 ndvekedési tényezbék vezérelték.

Valtozasok az alapban:
Aprilisban lezartuk a fedezeti pozicidkat és tjra magasabb részvényhanyaddal van feltéltve a portfolio. Az alap 6sszesitett részvénykitettsége 111,1%.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

Netto eszkozérték” 5282876 244

Arfolyam™* HUF 1,906662

* A kilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke 6sszesen.
**Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év
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Visszatekinto teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
Evesitett 1év 36y 106v Rockazati 16v 3év 56v 106v
hozamok* mutatok
Alap 48,58% 20,18% 10,37% 6,35% 4,29% Széras 19,38% 18,68% 18,44% 16,97% 15,93%
Benchmark Sharpe 2,18 0,66 0,19 0,17 0,04
Kilsnbség 48,58% 20,18% 10,37% 6,35% 4,29% Max. -8,94% 15.22% 25,66% 3156% 40.16%
Vvisszaeses

“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
50%
215 Alap/Fund
vos | —AlaprFuna P 0% mAlap/Fund OBM
175 30%
1,55 20%
1,35 10%
1,15 0%
095 0%
0,75 20
0,55 o
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

7 e .

Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladd eszkdzok

138,09% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
4rfolyama piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Deviza 6sszetétel

amerikai dollar 47,07%
euré 27,98%
forint 10,68%
angol font £4,96%
svéd korona 3,58%
svajci frank 2,74%
dén korona 0,74%
hong kongi dollar 0,57%
ausztral dollar 0,43%
egyéb 124%
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Orszag 6sszetétel Iparagi dsszetétel

]
USA 28,69% ipar 17,59%
alap/ETF 17,74% informéacidtechnologia 15,47%
Magyarorszag 926% kézm 7.84%
Franciaorszag 872% készpénz 6,56%
készpénz 6,56% kommunikacié 3,45%
Németorszag 5,46% pénziigy 2,89%
Egyesiilt Kiralysag 4,94% energia 2,50%
Spanyolorszédg 3,94% alapvet6 fogyasztasi cikk 1.88%
Svédorszag 3.57% nyersanyag 1,88%
egyéb 11,12% egyéb 39,94%

Forgalmazas
Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Térsforgalmazek Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Patria Finance Magyarorszagi

Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysadgdra. Az alap 2026.02.17-ig
eltéré befektetési politikdval mikodott; ezen idépont elétti eredményeit a kordbbi befektetési politika alkalmazasdval érte el. A visszatekintd
hozamok, kockazati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairol részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumdabdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Fold Kincsei Abszolut
Hozamu Szarmaztatott Alap

Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, arupiaci,
abszolut hozamu

Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt.
. . Hosszu Ferenc, Kovacs Zsolt, R6th Benjamin
Az alap induldsa: 2009.02.04. CFA CEA Portfolié
ISIN: HU0000707633 Befektetési Portfolié menedzser
tevél aget d
Bloomberg: OTPTECA HB Equity ev? <'eny,stege menedzser
iranyito
vezérigazgato-
helyettes

2019
PRIVATBANKAR.HU

Az alap altal elnyert szakmai dijak
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Befektetési politika

Az alap tédgan értelmezett drupiaci kitettséget kindl (lefedve az arupiaci eszkdzok legnagyobb hényadéat, beleértve a nemesfémeket, mezégazdaségi
novényeket és allatokat, ipari fémeket, energiahordozdkat, stb.). Az alapkezelé abszolut hozam stratégiat kovet az alap portfoliojat aktivan kezelve,
igy a hagyomanyos hosszu pozicidkon kiviil az alap felvehet révid pozicidkat is, amelyek esetben az dresésbél profitalhat. A long vagy short drupiaci
kitettséget jellemzden hatéridés ligyleteken keresztiil vessziik fel. Nagyobb mértékben kdzvetlenil a nyersanyagok arfolyamvaltozasat lekdvetd
instrumentumokba fektetiink, de nyersanyag-kapcsolt véllalatok részvényei (példaul - de nem kizardélag - a széndioxid kibocsajtasuk jelentds
csokkentését megcélzo vallalatok, autdipari cégek, banyavallalatok, nyersanyag kereskedé cégek, olajvéllalatok, megujuld energiaforrasokkal
foglalkozo vallalatok) is kertilhetnek a portfolidba. A befektetési dontések meghozatalakor fundamentalis és technikai tényezéket egyarant
figyelembe vesziink, hosszabb és révidebb idétavokra is befektetlink, a poziciok méretét pedig a vérhatéd hozamok és kockazatok mérlegelésével
hatarozzuk meg. Az alap a portfolioban taldlhatd szérmaztatott eszkozoknek kdszénhetden jelentds kockazattal bir, amelynek csokkentése
érdekében fontos az ajanlott befektetési id6tav betartésa!

Havi aktualitasok I.

Makrokdérnyezet:

A nyersanyag piacok mozgdsa aprilisban is erésen hiralapt maradt, féként az Irani konfliktus okozta geopolitikai és makrogazdasagi kockazatok
alakulasat araztdk a befekteték. Az olajarak jelentés nyomds alé keriiltek a honap elején, miutan egy 2 hetes tlizsziinet bejelentésével a fesziiltségek
enyhiilésének jelei mutatkoztak. A tiizsziinet azonban a késdbbiekben torékenynek bizonyult, az Egyesiilt Allamok haditengerészeti blokadot is
kilatasba helyezett, ami a meggyengdilt irédni olajexport maradékat is ellehetetlenitette. A honap kézepén fordult a piac és ismét emelkedni tudtak
az arak a Teherdn koérnyéki katonai aktivitas hirére. A honap végére a Hormuzi-szoros gyakorlatilag tovabbra is zarva maradt, jelentés - napi 11-15
millié horddt érintd - szallitdsi fennakaddsokat okozva, ami az drakat ismét a korabbi csicsok kozelébe emelte. Az amerikai foldgéazpiacon a hénap
elején gyengiild fundamentumok dominaltak: az enyhe id6jaras és a vértnal erésebb készletndvekedés lefelé nyomta az arakat, mikézben a
termelés magas szinten maradt. A masodik hét soran az drak tovabb csékkentek, annak ellenére, hogy az LNG-export erés maradt; a spekulativ
pozicionaltsag jelentésen short irdnyba tolddott, tobb hdnapos cstcsot elérve. A hénap végén azonban fordulat kdvetkezett be: a hidegebb id&jarasi
elérejelzések és a visszafogottabb készletszintek hatdséra az drak emelkedni kezdtek. A nemesfémek piacdn a hénap elején a tlzszinettel
kapcsolatos hirek dtmenetileg tdmogattdk az emelkedést és gyengitették a dollart. A honap kézepén azonban az elakadd béketargyaldsok ismét
eladési hulldmot inditottak el, mivel az erésebb dollar és a kamatcsokkentési varakozésok csokkenése nyomdst gyakorolt az aranyra és az eziistre,
féképp az emelked6 olajarak altal hajtott inflacids félelmek miatt. A spekulativ szereplék profitrealizalasa és egyéb technikai tényezék is fékezték a
nemesfémek erésodését. Aprilis elején a réz arfolyamat a javuld kinai kereslet, a kockazati étvagy és a kinalati oldali, kénsav felhasznalashoz
kapcsolédd szlikosségek tdmogattak. A honap mésodik felében azonban a gyengébb ipari novekedési keresleti kilatdsok és a magas globalis
készletszintek megfékezték a tovabbi emelkedést, és Ujabb korrekciéd indult az arfolyamban. A mezégazdasagi termékek piacadn a buza ara a hdnap
elsé felében stabilan emelkedett, majd a honap végére masfél éves cstcsot ért el, mivel az amerikai déli siksdgon fennmaradé szarazsdg és a
csapadék hidnya kockézati prémiumot épitett az drakba. Ez a mozgds a kukoricét is felfelé huzta. A mitrdgyadrak magas szintje a farmerek
sporolasra kényszeritheti, ami veszélyeztetheti a terményhozamokat. A buzéaval kapcsolatban gyenge amerikai terménymindségi adatok jelentek
meg, mig a kukorica vetése az atlagosnal gyorsabban indult a hdnapban.
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Havi aktualitasok II.

Valtozasok az alapban:

A hénapot alapvetéen az energiapiacon felvett long kitettség és a nemesfémekben kialakitott short pozicidk hataroztdk meg. A honap elsé
napjaiban noveltik az olajban tartott long pozicidinkat, mind az amerikai WTI, mind a londoni té6zsdén jegyzett Brent esetében. Ezt kdvetben - az
irdni-amerikai térgyalasok korili optimizmus hatdsara - révid id6ére zartuk ezeket a pozicidkat, majd nem sokkal késébb ismét vételi oldalra
helyezkedtlink, miutdn a tlzsziinet torékenynek bizonyult, és ugy lattuk, hogy a felek allaspontja tovébbra is jelentsen eltér. A long kitettséget a
honap végéig fenntartottuk, mikdzben a nagyobb piaci kilengések ellen védekezd lépéseket is tettiink. A foldgdzpiacon a teljes honap soran
kitartottunk a vételi pozicidink mellett. A nemesfémekben szintén aktiv kereskedést folytattunk: az arany- és ezist short pozicidkon a hénap kdzepe
felé profitot realizaltunk, majd magasabb arszinteken Ujranyitottuk ezeket a shortokat, amelyeket a honap végéig tartottunk. A mezégazdasagi
termékekben meglévé long pozicidinkat a hdnap kdzepén zartuk, kihasznalva az amerikai szérazsag és a magasabb m(itragyaarak altal taplalt piaci
optimizmust.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
Nett6 eszkozérték” 87664542908 . ! H n
Arfolyam®* HUF 4,356590

* A kilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke 6sszesen.

“*Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték. Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
hozamok* mutatok
Alap 12,79% 9,03% 13,82% 11,20% 8,91% Széras 26,06% 19,61% 1730% 22,23% 19,53%
“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 025 0,06 041 035 025
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
o X -2179% -2179% -2179% -37,95% -37,95%
Vvisszaeses
Az alap arfolyamdanak alakuldsa Az elmilt naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
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Az alap havi hozamanak alakulasa

EV\HG6 Y\M 2 4 7 Eves
Annual

2026 3,68% 13,69% 14,02% -0,83%
2025 -3,34% 2% 8,66% -1,54% -210% -2,43% 533% -1,20% -9,13% -0,60% -0,68% -5,09% -14,32%
2024 119% 1.56% -2,98% 2,93% -3,92% 172% -3,25% -0,59% -0,34% 2,99% 1.95% -0,25% 0,70%
2023 2,66% 2,91% 0,55% 2,02% -4,36% 4,94% 4,63% 2,21% -0,53% 1.37% 2,95% 117% 22,16%
2022 5.74% -6,56% 18,29% -0,70% 3,53% -0,38% 1.97% 0,78% 0,37% -1,96% 1,02% -0,06% 22,23%
2021 1,46% -817% -4,85% 10,24% 6,35% 1,39% 6,20% -3,63% -1,35% -3,50% 2,95% 2,87% 8,74%
2020 -0,20% 3,83% 33,77% -1.70% -1,32% -9,46% 4,05% 9,60% 12,36% 6,94% -1.60% -3,15% 49,30%
2019 15,30% -154% -0,07% -4,47% -2,24% -2,74% 1,90% -6,95% 0,75% -141% -0,51% 0,63% -2,84%
2018 -516% 3,82% -3,44% 6,40% -0.23% -1,87% -0,68% -1,46% -5,48% 3,41% -15.97% 8,78% -13,39%
2017 0,29% -199% 3.57% 1,26% 5,26% -4,54% 170% -1,31% 2,50% -4,15% 0,90% 2,75% 5.90%
2016 12,97% 0,96% 0,83% 2,79% 7.93% 143% -2,13% -0,37% 1,01% 4,82% 2,25% 0,71% 37,58%

Netto dsszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszk6z6k

BTF 0 05/27/2026

*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal

hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap

arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszk6z 6sszetétel Orszag Osszetétel

o o
Betétek 45,2% Magyarorszag 41,27%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% készpénz 30,99%
Allamkdtvények 24,2% Franciaorszag 20,52%
Jelzaloglevelek 0,0% Roménia 3,07%
Egyéb kotvények 0.7% Amerikai Egyesiilt Allamok 2,05%
Részvények 0,6% alap/ETF 2,03%
Befektetési jegyek 8,0% Németorszag 0,05%

Egyéb 21.2%

Portfolio informaciok

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

HUF Short, USD Long, FRANCIA KINCSTARJEGY, ARANY SHORT, WTI NYERSOLAJ LONG, EZUST
SHORT, OTP Bank lek&tott betét

50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Nincs
100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs
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OTP Fold Kincsei Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

Faktor short/long pozicidk Deviza short/long pozicidok
]
ingatlan 526% amerikai dollar 12,72%
energia 2,06% eurd 0.47%
pénziigy 0,70% angol font 0,11%
alapvet6 fogyasztasi cikk 0,05% koreai won 0,07%
arupiaci future -4,62% brazil real 0,04%
Negativ szédm short, pozitiv long piziciot jelent. svaji frank 0,04%
thai bat 0,03%
chilei peso 0,03%
forint -13,69%
egyéb 0,19%

Negativ szam short, pozitiv long poziciot jelent.

Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Concorde Ertékpapir Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH
Tarsforgalmazok Befektetési Bank Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank

Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekinté
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadédsnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazd dokumentumadbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Klimavaltozas Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

"

Az alap neve: OTP Klimavaltozas Abszolut
Hozamu Szarmaztatott Alap

Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut
hozamu, ESG
Alapkezeld neve: OTP Alapkezel6 Zrt. ’
. . Lokietek Eszter, Kovacs-
Az alap induldsa: 2008.01.09. CFA Kvotidian Maté,
ISIN HU0000706239 Szenior CFA
tfolio Portfolid
Bloomberg OTPCLMT HB Equity POrtIoto Ortioto
menedzser menedzser
U, klasszis

Az alap altal elnyert szakmai dijak

2018 A\ 2020 2021 2022
\‘\\\\\ PRIVATBANKAR.HU \ \\\\ PRIVATBANKAR.HU "\\\\ PRIVATBANKAR.HU ‘\\\\ PRIVATBANKAR.HU
B KIASSZIS \ B\ KIASSZIS B\ KIASSZIS B\ KIASSZIS
OTP KLIMAVALTOZAS 130/30 ALAP OTP KLIMAVALTOZAS 130/30 ALAP OTP KLIMAVALTOZAS 130/30 ALAP OTP KLIMAVALTOZAS 130/30 ALAP
ASOROZAT 1. HELYEZETT 1. HELYEZETT I.HELYEZETT

1. HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy kivélassza azokat a részvényeket, amelyek a klimavaéltozassal kapcsolatos globalis alkalmazkodasi folyamat potencidlis nyertesei
lehetnek. Az Alapkezelé térekszik arra, hogy a varhaté hozamot és kockazatokat hosszu tdvon optimalizalja, igy az alapot azoknak ajanljuk, akik
hosszu tavon kivannak befektetni.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Ellenallédnak bizonyultak a részvénypiacok dprilisban, a hdnap elsé felében a potencialis megegyezés és a tlizsziinet hirére nagyot pattantak, de
amikor ez lathatoan a kdtba esett mar nem ijesztette meg annyira a befektetéket, hanem viszonylagos nyugalommal varték a fejleményeket. Az
eurdpai részvénypiacok az olajar visszaemelkedésével parhuzamosan lassan csordogaltak ugyan lefelé, de panik nem alakult ki, az amerikai
részvények, f6ként a technoldgia papirok teljesen kiilonvélva felfelé vették az irdnyt. Ismét feler6s6ddtt az Al-sztori és az erds gyorsjelentések
tovabb fltotték a befektetdi optimizmust. Erések voltak dprilisban a megujulé energiatermelék, dramhélézathoz kapcsolédd vallalatok és kdzm(
cégek, ezeket a szektorokat tobb frontrol is erés hatszél hajtja, profitdlnak az Al infrastruktira miatti tébblet energiaigénybél és Eurdpaban az irdni
helyzet miatt még nyilvanvalobbd valé energiafiiggetlenségi trendekbél is. (S&P +10,4%, S&P Clean Energy Index +14,4%).

Valtozasok az alapban:

Izgalmas hoénapot zart az OTP Klimavaltozds Részvény Alap, részvényportfolidjdban jol szerepeltek az olyan dramhalézat optimalizaldssal és
digitalizacioval foglalkozd cégek, mint a Schneider Elektric és Siemens, kiemelkedéen menetelt az félvezeték szamdra gézfazisu levélaszto gépeket
gyartd Aixtron (+45%) és a kabelgyartd Prysmian (+35%) - utobbiak sulyat enyhén visszavdgva profitot is realizaltunk. Tobb részletben zartuk
fedezésre nyitott index shortjainkat (Nasdaq és Stoxx 600), az utolso pakkot aprilis kozepén, mikor ugy tiint tényleg létrejohet egy megegyezés az
USA és Irdn kozott. Néhany nappal kés6ébb, mikor latszott, hogy ez kordntsem ennyire egyszer(, ugyanakkor a piacok dtnéztek a negativ hirfolyamon,
akkor az eurdpai shortok egy részét Ujranyitottuk, 5%-kal csokkentve ezzel le az Alap nettd részvénykitettségét. A magyar valasztasokat jo
kockdzat/hozam megtériilésli eseménynek latva épitettiik ki az elmult hénapokban az Alap magyar kdtvény kitettségét (kb. 11%), leginkabb a
hosszabb lejaratt zold kotvényekbdl vasarolva (2051, 2038-as), amelyek a valasztasok elétti és utani hozamcsdkkenésben szintén szép pluszt
jelentettek az Alapnak. A marciusi események folyamén lefedeztiilk az Alap devizakitettségének nagy részét, igy a forint er6sodés sem hatott
negativan az arfolyamara, 364-es szint kornyékén megkezdtiik aktivan a részvények mogotti devizakitettség visszanyitasat, teret hagyva
ugyanakkor a beszikilt euréforint és dollarforint sév lekereskedésére. A kdtvény portfolidt tovabbéd egy szupranacionélis, 14,75%-0s hozamon
kibocsatott kazah zoldkdtvénnyel bévitettik.

Az id6észak végét 29,5 %-o0s nettd részvénykitettséget nyujto eszkdzzel zarta az OTP Klimavaltozas Részvény Alap. Fedezetlen devizakitettséget 34%
volt az idészak végén. A portfolid kotvényekbdl szarmazo atlagideje 1,6 év.
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OTP Klimavaltozas Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

Az alap vagyona és arfolyama

Az alap kockazati besorolasa:Kozepesen magas

Nett6 eszkozérték” 26776 231650

Arfolyam** HUF 2,800247

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 4 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

EveS|tett* 1év 3év 5év 10 év
hozamok

Alap 31,39% 11,50% 5.02% 13,22% 5.78%
Benchmark
Kiilonbség 3139% 1,50% 5,02% 1322% 5,78%

“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

Kockaz’atl 1év 3év 5év 10 év
mutatok

Sz6ras 14,22% 16,49% 19,55% 19,32% 2332%
Sharpe 177 022 -0,09 0,50 0,06
Max. 7,22% -23,05% -25,96% -30,83% 58,74%
Visszaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye

3,00 4 Alap/Fund
2,50 - — Alap/Fund

2,00 A
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto 6sszesitett kockazati kitettség”
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10%-ot meghaladé eszk6zok

105,46%

“Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

Nincs

Deviza 6sszetétel

T

Betétek 17,5%
Diszkont kincstarjegyek 0,0%
Allamkotvények 19,3%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 121%
Részvények 33,5%
Befektetési jegyek 8,5%
Egyéb 9,1%

T

forint 69,20%
euré 17,59%
amerikai dollar 6,42%
hong kongi dollar 2,81%
dén korona 2,38%
svéd korona 123%
kazah tenge 0,95%
kanadai dollar 0,58%
japan jen 0,06%
egyéb -123%
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Orszag osszetétel

Iparagi 6sszetétel

@ otp slapkezels

I

készpénz 26,84% készpénz 26,84%
Magyarorszag 18,55% ipar 21.21%
Németorszag 11,05% pénziigy 9,60%
alap/ETF 8,52% kézmii 6,37%
Franciaorszag 6.37% diszkrecionalis fogyasztési cikk 2,86%
Lengyelorszéag 3,19% informaciétechnologia 191%
Belgium 2,87% nyersanyag 1,08%
Kina 2,79% ingatlan 0,81%
USA 6,94%
egyéb 12,90%

TOP 5 tematika Vallalt ESG limit
Vallalati kotvény Fejlett piaci kibocsato AAA-
Rovid kotvény alapok Eanilzealttg I:Ak/\;?BpE;aaCIteljes min. 75% 70.82%
Részvény Index short portfglicban
Energiamenedzsment

Az alap eszkoézeinek ESG besorolasa* ESG informacidk
Fejlett piaci kibocsatdk aranya 31,55% ESG besorolas 70,82%
AAA 12,03% ESG pontszam 7,0059155
AA 9,04% ESG besorolas A
A 6,02% Atlagos ESG kvartilis 0,6173938
BBB 337%
BB 0,00%
B 1,10%
ccc 0,00%
N/A 0,00%
Feltérekvo piaci kibocsatok aranya 35,38%
AAA 2,23%
AA 9,74%
A 4,02%
BBB 14,35%
BB 0,00%
B 0,00%
ccc 0,00%
N/A 0,86%

“AAA legjobb, CCC legrosszabb
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., CIB Bank

Tarsf l J
arsforgalmazok .

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Prémium Szarmaztatott
Alapok Alapja
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos,

szdrmaztatott, alapok alapja

Alapkezeld neve: OTP Alapkezel6 -
Suli Adrienn
Az alap induldsa: 2011.04.20. Szenior
likviditaskezelé
ISIN HUO000710249
Bloomberg OTPPDER HB Equity

Befektetési politika

Az alap célja, hogy az OTP Alapkezelé altal kezelt, eltéré piacokon, eltéré modszertannal befektetd, abszolit hozamra torekvé alapokbol alakitson ki
befektetési portfoliot. Az alap diverzifikalt abszolit hozamu kitettséget nyujt befektetdinek. A portfoliéban 6 db, az OTP Alapkezelé altal kezelt
abszolit hozamu alap szerepel egyenl sulyozassal. Az alapba olyan abszolut hozamu alapok keriilhetnek be, amelyek legaldbb egyéves multra
tekintenek vissza.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I
Nett6 eszkozérték” HUF 32755 499 956 . ! n n
Arfolyam** HUF 2,883120

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
m m
hozamok mutatok
Alap 9,70% 10,55% 9,42% 6,17% 729% Szérés 521% 4,73% 5.47% 6,41% 6,92%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Max. ) -330% -3,30% -111% -14,80% -14,80%
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). VIsszaeses
Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
3,05 20% 1
~Alap/Fund m Alap/Fund
255 15% 1 P
2,05
10% A
1,55
1,05 5% 1
0,55 T T T 0% A
AN AD AD Al AQ A %] 5
0“3'“ o“n‘e 0‘“‘“ e“'q‘e 0“9‘0 0“3‘01 ehﬂ’& 0‘0&'
A9 AQ" A9 A0S AO* K AO" § 5% |
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
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Az alap havi hozamanak alakulasa

2026 2,29% 3,14% 2,57% 1,02%

2025 0,43% 0,52% 2,14% 0,97% 0,25% -0,69% 2,02% 0,29% -1.42% 0,43% -0,53% 0,04% 4,47%
2024 0,58% 0,99% 0,37% 199% -0,30% -0,45% -0,29% 0,24% 171% 1.64% -1.37% -0,16% 5,00%
2023 3,04% 0,46% -0,17% 0,51% 0,16% 2,13% 4,43% 0.47% 1.74% 0,03% 1,40% 173% 17,02%
2022 2,61% -4,94% 4,36% 0,29% 143% -1.41% 0,90% 2,26% -1.56% -0,15% 6,98% 122% 12,11%
2021 0,26% -1.78% -0,83% 0,85% 112% 0,68% 0,06% -0,83% 191% -2,49% -1.92% 126% -1.80%
2020 -2,29% -2,23% -4,01% 198% 0,74% 110% -1,04% 2,69% 3,26% 170% 4,03% 0,84% 6,63%
2019 4,33% 0,31% 0,08% -0,67% -0,79% 0,60% 0,73% -2,01% 114% -0,58% 0.71% 0,63% 4,45%
2018 -1.92% 194% -2,02% 2,37% 0.25% 0,88% -113% -2,31% -0,83% 1,83% -3,43% 0,87% -3,62%
2017 131% -0,35% 118% 1,05% 0,94% -1,07% -0,81% -0,49% 176% -0,71% -0,82% 0,43% 2,40%
2016 1,54% 2,30% 3,15% 1.46% 2.21% 0,84% 0,20% 0,14% -0,02% 2,44% 017% 1,04% 16,55%

Netto dsszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszk6z6k

| oL  fevelemt | ol el st OTP ABSZOLUT HOZAM B SOROZAT
*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeéttétel (pl. szdrmaztatott lgyletek) alta

hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap oTP EMDA BEFJEGY | SOROZAT
arfolyama a piacit meghalad6 mértékben is valtozhat OTP FOLD KINCSEI | BEFJEGY

OTP SIGMA BEFJEGY | SOROZAT

Eszkoz 6sszetétel Az alap dsszetétele

"
Betétek 0,0% OTP EMDA BEFJEGY | SOROZAT 19,41%
Diszkont kincstarjegyek 4,2% OTP ABSZOLUT HOZAM B SOROZAT 19,60%
Allamkodtvények 9,9% OTP SIGMA BEFJEGY | SOROZAT 19,60%
Jelzaloglevelek 0,0% OTP UJ EUROPA | SOROZAT 19,70%
Egyéb kotvények 0,0% OTP FOLD KINCSEI | BEFJEGY 20,53%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 98,8%
Egyéb -12,9%

Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazok Concorde értékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH

Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozédjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informdciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasédval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Sigma Szarmaztatott
Abszolut Hozamu Alap

Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut
hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt. .
. . Toth Istvan, CFA
Az alap indulasa: 2016.02.14. Befektetési igazgato
ISIN HUOO000716451
L Klasszls
Bloomberg OTPSIGA HB Equity e

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval a kockdzatmentes hozamot meghaladé megtériilést érjen el a minimalisan ajanlott befektetési
idétavon. Az Alapkezelé a kitlizott célok érdekében aktiv befektetési politikat folytat, amely soran fejlett, illetve feltdrekvd piaci részvényekkel,
kotvényekkel, kamatlabakkal, devizékkal és ezek szarmaztatott termékeivel, valamint &rupiaci eszkoézokkel torekszik a kockazatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az Alapkezel6 az alap vagyonat a lehetséges legszélesebb teriileten, globalisan fektetheti be. Az aktiv
befektetési politikdbol adoddan az alap teljesitménye nem koveti tartésan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. Az Alapkezeld elsésorban a
fundamentalis faktorok alapjén, valamint kisebb mértékben a technikai tényezék alapjan hozza meg a befektetési dontéseit. A hagyomanyos hosszu
pozicidkon kivil az Alapkezel6 vallalhat rovid pozicidkat is, amely esetben az dresésbél profitdlhat. Az alap kifejezetten kockdazatos, kiilénésen a
szérmaztatott ligyletek és a tékedttételes poziciok felvételének lehetésége miatt, ezért nem megfeleld olyan befekteték szamara, akik 3 éven beliil
ki akarjak venni az alapbdl a pénziiket.

2019. augusztus 1-t6l az alap kezelését Uj portfolid menedzser végzi Uj befektetési stratégia szerint.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A nemzetkozi hangulat sokat javult marcius folyaman, elsésorban annak kdszonhetéen, hogy az irdni konfliktusban fegyversziinetet hirdettek, igy a
regionalis olaj- és gézinfrastruktura tovabbi pusztuldsa megallt, azonban a Hormuzi-szoros tovabbra is zarva maradt. Mig kordbban irani
tankerhajok elhagyhattdk a Perzsa-6blét, az USA blokddja ezt mércius mésodik felétél tovabb korldtozta, igy tovdbb csdkkent a vildgpiacot elérd
olajszallitmanyok mértéke, ami a hdnap masodik felére Uj csucsra vitte az olajarakat. A fejlett piaci eurés és dollaros hozamok a kordbbi marciusi
cstcsokra kapaszkodtak vissza &prilis végére, tovabbra is jelezve, hogy az infléciés kockézatok emelkednek, minél tovabb marad magasan az olajér.
A hitelkockazati felarak mind a régids allam, mind a vallalati kétvények esetében a marciusi emelkedést kovetden, szinte a haboru elétti szintek
kozelébe korrigéltak vissza.

A hazai kotvény és deviza a vilag egyik legjobb teljesitményét tudta felmutatni aprilis folyaman, kdszénhetéen a kétharmados Tisza gyézelemnek a
parlamenti valasztasokon. Az alkotmdanyozé tobbség, sokkal nagyobb lehetéséget ad az Uj kormdényzatnak, hogy visszaterelje a piacgazdasag
irdnyadba a hazai folyamokat. A befektet6k értékelik, hogy az Uj kormany elkotelezett az EU-val kapcsolatos viszony rendezésében, és az unids
forrdsok lehivdsahoz sziikséges kritériumok teljesitésében. Emellett fontos tizenet volt az is, hogy egyértelm( célként jeldlték ki az eur6zéndhoz
valo csatlakozast is. A piaci reakcio rendkivil kedvezd volt, a forint allamkdtvények esetében tobb mint 100 bazispontos hozamcsdkkenés volt, a
devizés allamkdtvények esetében pedig mintegy 50 bazispontot csdkkent a felar, mig a forint 4 éves csucsra erésédott az eurdval szemben a 360-as
szintet is elérve.

Valtozasok az alapban:

Az alap emelkedni tudott dprilisban kdszénhetéen, hogy egyik legmeghatarozébb kitettsége a magyar eszkdzdkben volt a hdnap sordn, mér tavaly
ota elkezdtiink felépiteni, forintos és devizas magyar allamkotvényekben egy nagyobb kitettséget, a kamatcsdkkentésekre, illetve egy lehetséges
kormdnyvaltasra poziciondlva a portfoliét. Ezt a marciusi eladasi hulldmban még tovabb is ndveltik 5 éves forint IRS kamatkockazat vételével,
illetve forint vételével eurdval szemben. A kétharmados tébbsége az Uj kormanynak messze feliilmulta a piaci varakozésokat, amelyek kozelebb
alltak ahhoz, hogy csak 50% esélye van a véltozasnak. A kedvezd reakcid igy nagyobb lett a magyar eszkdzokben, amit arra hasznéltunk ki, hogy a
tartott pozicidink egy jelentds részén profitot realizaltunk. Bér tovabbra is optimistdk vagyunk a hazai kildtdsokat illetéen, a kdzeljovében attol
tartunk, hogy az irdni szituacié rendezetlensége, és az energiadrak emelkedése Ujabb globalis kockazat keriiléshez vezethet, amelynek hatédsa a
magyar eszkozokre is kihatna.

A honap elsé felében egyedi részvényekben néveltik az alap kitettségét, vasaroltunk az Alibaba, és a Baidu kinai internetes vallalatok
részvényeibdl, illetve a lengyel Allegro e-kereskedelmi cég papirjabol.
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Az alap vagyona és arfolyama

@ otp slapkezels

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték”

Arfolyam** HUF

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

77225201500

1,836312

n

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Evesitett 1év 3éy 56y 10 év Kockaz’atl 1év ey 5éy 10 év
hozamok* mutaték

Alap 13,05% 13,70% 12,82% 6,26% 6,15% Szbras 3,78% 4,66% 12,46% 13,42% 13,31%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 179 125 048 021 020
kamatos kamatszamitas médszerével tort kitevével, 365 napos éves béazison szamolt adatok). Max

R -2,55% -318% -22,27% -32,07% -32,07%
visszaesés
Az alap arfolyamdanak alakuldsa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja. -15% -
-20% -

Netto 6sszesitett kockazati kitettség”

SRR L R L S i

10%-ot meghaladé eszk6zok

161,48%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap

4rfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

Nincs

EvAH6 Y\M ) 4 7 ST
Annual

2026 1,28% 143% -1,66% 4,10%

2025 2,60% 2,15% -112% 0,53% 0,33%
2024 0,80% 115% 0,66% 0,18% 0,49%
2023 834% 4,22% -0,48% 116% -0,25%
2022 1213% -3,38% -10,30% 7.97% 4,91%
2021 -578% 5,55% 0,00% -0,08% -1,01%
2020 -529% -4,00% 42,52% 0,73% -3,35%

-0,13%
-130%
4,37%
-6,00%
-6,21%

1,85%

1.03% 0,35% 2,80% 1,45% 0,56% 0,93% 12,01%
2,43% 2,74% 1.66% -0,42% 0,12% -0,37% 8,37%
4,57% 1,06% -0,06% 1.41% 129% 197% 30,92%
1,58% 3,28% -3,78% 3,05% 15,20% 1,96% 26,43%
-3,20% -9,41% 10,01% -8,10% -0,86% 6,02% -14,03%
-9,71% -3,83% 5.82% 2,30% -0,43% -3,83% 15,65%
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Eszk6z 6sszetétel Portfolié informaciok
“ 10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Betétek 6,6% EUR Short, HUF Long, US T-NOTE 10YR (CBT) SHORT, EURO-BUND FUTURE SHORT
Diszkont kincstarjegyek 0,0% 50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Allamkstvények 437% Nincs
Jelzéloglevelek 0,0% 100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Egyéb kotvények 111% Nincs
Részvények 8,9%
Befektetési jegyek 15%
Egyéb -1.8%
Effective duration Deviza short/long pozicidok
o
HUF 146 forint 2125%
EUR 188 mexikoi pezd 3,41%
usb -0.21 torok lira 3,06%
hong kongi dollar 2,90%
lizbég szom 0,32%
kazah tenge 0,16%
lengyel zlotyi 0,06%
amerikai dollar -4,56%
euré -26,59%
egyéb 0,00%

Negativ szam short, pozitiv szam long poziciét jelent.

Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazo Equilor Befektetési Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Supra Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut
hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt.
Az alap indulésa: 2008.05.15 Boér Levente, Blki Andras,
P ' Rtk CFA CFA
ISIN: HUO0000706379 Befektetési Befektetési
) t6 : £
Bloomberg: OTPSUDA HB Equity \ gargee 1gazgato.
\‘§‘§ umum\sxilusx \\«\\klasszz}ns3

R PORTFOLIONENEOZSERE
DORSUM ZRT. KULONDI) - AZ EV BUKI AN
FELTOR EK VO PORTF OL 10 ME NE DZSERE OTP ALAPKEZELS

Befektetési politika

Az alap célja a kockdzatmentes hozamot meghaladd megtériilés elérése a befektetésre minimalisan ajanlott id6tavon. Ennek érdekében az
alapkezelé abszolut hozam stratégiat kovet, az alap portfolidjat aktivan kezelve. Az alapkezelé az alap vagyonat a legszélesebb lehetséges
befektetési terlileten és globdlisan fektetheti be: bankbetétekbe, allampapirokba, vallalati és eszkozfedezeti kdtvényekbe, devizdkba, befektetési
jegyekbe, egyéb befektetési eszkdzokbe, korldtozottan részvényekbe, valamint ezekre és arupiaci termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozo
szérmaztatott ligyletekbe. Az alap az OECD orszédgok korén kivil is véllalhat deviza és egyéb kockazatokat, emellett felvehet nem befektetési
mindsitésl hitelkockadzatot hordozé pozicidkat is. A hagyomdanyos hosszu pozicidkon kiviil az alap felvehet rovid pozicidkat is, amely esetben az
aresésbdl profitdlhat Az alap kifejezetten kockdazatos, kiildndsen a szdrmaztatott Uigyletek és a tékeattételes pozicidk felvételének lehetésége miatt.
Az alap befektetései nem kdtheték elére meghatarozott piacokhoz, eszkdzosztélyokhoz, vagy piaci régidkhoz. Az alapkezelé a vdrakozdsainak
megfelelden, sajat beldtdsa és ddntése alapjan elsésorban fundamentdlis faktorokra, kisebb részben technikai tényezékre alapozza befektetési
ddntéseit és pozicidinak felvéallaldsat a varhatd hozamok és kockézatok mérlegelésével.

Havi aktualitasok

Makrokdrnyezet:

Aprilisban a piacok leraztdk magukrél a marciusi félelmeket, miutdn az USA-Iran konfliktus nem eszkalalédott tovabb. Egyelére sikeriilt elkeriilni a
visszafordithatatlanul tartos kdvetkezményekkel jard energiainfrastruktira-romboldst, és ugyan a Hormuzi-szoros nem nyilt Ujra, az események
inkabb a megegyezés irdnyaba mutatnak. Az olajkinalat-kiesés miatt ugyanakkor az olajarak makacsul fent ragadtak, és tovabbra is fenyeget egy
késdbbi hidny-szcenarid - kiilondsen az azsiai és eurdpai régidt illetéen. Ezalatt a tajvani, és kiilondsen a dél-koreai piacok, mint az Al infrastruktura
épités f6 haszonélvezdi hatalmas eredménynovekedést mutatnak, amellyel az arfolyamok is igyekeztek lépést tartani. Erés volt a fejlett piaci
novekedési univerzum is, amely feliilteljesitette a piac tobbi részét. A Forint a valasztdsoknak kdszénhetben jelentésen tudott erésédni, az euréhoz
képest 5,1%-kal, a dollarhoz képest 6,9%-kal értékelédott fel a hdnap sordn. A magyar 10 éves kotvényhozamok a honap eleji 7,13%-rél 5,96%-ra
tudtak csokkenni, mikdzben a nemzetkdzi hozamok jellemzdéen 3-5 bazisponttal mérséklédtek.

Valtozasok az alapban:

Aprilisban az alap a defenzivebb pozicionaltsdga miatt némileg veszitett az arfolyamabél. A forint erésddése és az amerikai részvények emelkedése
negativan hatott a teljesitményre, amit nem tudott teljes mértékben ellenstlyozni néhany kimagaslo egyedi részvényteljesitmény (Raiffeisen +27,6%;
AT&S +81,4%; Nokia + 56%; Novo Nordisk +17,9%), illetve a tovabbra is aktiv devizakereskedés. Az idészak elején bévitettik az Alap egyedi
részvénypozicioit Vonovia, BMW, Allegro és néhdny kinai részvény vételével. Részben profitot realizaltunk ugyanakkor a Nokia, AT&S és ASML
papirjainkban. Fedezéshez hataridds olaj longot is hasznaltunk, amelyet a honap soran nyereséggel le is zartunk. Az Alap netto részvénykitettsége
majus elején -0,4% volt, amely 38,8%-nyi egyedi long és 39,2%-nyi hatarid6s index short illetve kisebb mértékben put opciébol allt.

K&tvényfronton 2052-es amerikai inflacidindexalt dllampapirral kereskedtiink. Az amerikai kdtvények koziil a nominélis papirokkal szemben inkédbb
a TIPS-eket preferdljuk mar egy ideje. Az ultrahosszl kibocsétasok 2,7%-os redlhozamat vonzénak tartjuk, a jelenlegi kornyezetben ezek
felulteljesitésére szamitunk.

Devizafronton kihasznaltuk az EURHUF sdvos mozgésat, tobbszer lekereskedtik az arfolyam csapkodaséat. A valasztashoz kozeledve a javuld
nemzetkdzi hangulatban mar latvdnyosan elkezdett beer6sddni a hazai deviza, amire az aprilis 12-i eredmények csak raerésitettek. A jelentds
gazdaségi és intézményi reformokba vetett hit és egy ismét teritékre kertild majdani eurébevezetés hatdsara erések voltak a magyar eszkozok. A
360 ald gyengiilé EURHUF arfolyamot mar tulhuzottnak gondoljuk, emiatt néveltiik az Alap HUF shortjat. A poziciondltsdg ismét tulzé6 mértéket
oltétt szerintlink, valamint a nemzetkdzi hangulat romldsa mellett az EURHUF arfolyam emelkedésére szamitunk. Emellett EURNOK-kal
kereskedtiink és tovabb csdkkentettiik a brazil redl longot.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

T
Arfolyam** HUF 5148333

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
m m
hozamok* mutatok
Alap 10,06% 12,63% 9.22% 3,47% 9,55% Szérés 6,29% 7,75% 10,35% 11,00% 14,77%
Sharpe 0,60 0,61 023 0,00 0,36

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

C?::iaesés 2,44% -6,22% 17,35% -46,61% 46,61%
Az alap arfolyamdanak alakuldsa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatél a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszkdzok

194,13% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

EVAHS Y\M 2 4 7 Eves
Annual

2026 4,12% 0,73% 1.84% -0,45%

2025 0,44% 1,68% 351% 413% -0,64% -0,40% 0,88% 118% -128% 110% 0,09% 2,59% 13,95%
2024 0,14% 0,39% 178% 4,16% 1,09% -128% -0,40% -0,09% 219% 1,55% -5,04% 0,94% 527%
2023 1,80% 0,41% -1.85% 0,23% 0,02% 0,62% 5,94% -0,08% 4,32% -0,81% -0,34% 1,97% 12,64%
2022 523% -8,44% -1.55% 3,79% 1,68% -0,17% -1.88% 4,47% -0,07% -112% 10,31% 4,20% 16,34%
2021 -1.63% -112% 01% -2,88% 0,75% -2,12% -2,07% 0,38% 4,06% -3,59% -6,55% 2,34% -17,38%
2020 -573% -7.24% -25,51% 1,67% 0,89% 2,35% -0,89% -0,93% 3,63% 4,03% -126% 0,53% -28,16%
2019 4,31% 2,56% 3,15% 3.41% -4,61% 4,05% 171% 0,12% 132% 110% 0,86% 373% 23,61%
2018 0,10% -0.21% -0,68% 137% -192% 141% 0,13% 0,92% 0.29% -0.23% -114% -5.34% -5,36%
2017 -0,30% -0,15% 0,70% 3,85% 1,16% -0,83% 0,88% 0,90% 2,02% 1,66% -0,10% -0,.27% 9,86%
2016 -132% 0,24% 2,77% -2,51% 2,83% 143% 1,79% 0,50% -0,74% 1,03% -0,81% 3.97% 9,35%
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Portfoli6 informacidok

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

EUR Long, HUF Short, USD Short, ADVENTUM, S&P500 INDEX SHORT, NASDAQ 100 SHORT
50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

Eszkoz osszetétel

Orszag Osszetétel

@ otp slapkezels

1

Betétek 4,4%
Diszkont kincstarjegyek 0,0%
Allamkodtvények 10,0%
Jelzéloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 11.8%
Részvények 30,2%
Befektetési jegyek 20,0%
Egyéb 235%

Faktor short/long poziciék

1

készpénz
Magyarorszag
Németorszag
Roménia

Brazilia

nemzetkozi szervezet
Chile

Hollandia

Ausztria

egyéb

Deviza short/long poziciok

29,29%
13,71%
6,93%
6,57%
5.61%
5,04%
3,52%
3,30%

3,11%

22,92%

pénziigy 14,26%
ingatlan 12,80%
diszkrecionalis fogyasztési cikk 8,80%
kommunikacié 549%
ipar 4,45%
informéacidtechnologia 371%
energia 1.57%
nyersanyag 1.55%
kozmi 0,44%
alapvet6 fogyasztasi cikk 0,43%
egészségiigy 0,38%
kotvény future -6,71%
részvény index future -37,77%

Negativ szam short, pozitiv long poziciét jelent.

euré

brazil real
japan jen

uj roman lej
chilei peso
kazah tenge
mexikoi pezd
forint

amerikai dollar

egyéb

Negativ szédm short, pozitiv long poziciét jelent.

30,79%
7.44%
713%
4,86%
3,52%
2,96%
-3,44%
-2112%
-40,98%

8,85%



2026.04.30.

@ otp slapkezels
OTP Supra Abszoliut Hozami Szarmaztatott Alap

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., MKB Bank Zrt., CIB Bank Zrt.,

Tarsforgalmazok SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria Finance
Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Trend Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i

Az alap neve: OTP Trend Abszolut Hozamu

Szarmaztatott Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut

hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt. : .

Halas Zoltan, Gajdacs Attila, Czakod Agnes, Nemesi Péter
Az alap indulésa: 2011.12.23. CFA CFA CFA Kvantitativ
ISIN: HU0000711007 Befektetési Portfolié Szenior stratégai
igazgato menedzser portfolio elemz6

Bloomberg: OTPINEQ HB Equity menedzser

ALAPKEZELO

A\ klasszig

Befektetési politika

A befektetési univerzumot a fejlett piacok, azon beliil is els6sorban az amerikai és eurdpai részvények és allampapirok alkotjak. Emelkedd trendek
esetén azokat a részvényeket valasztjuk, amelyek a legnépszeriibbek az tizleti partnerek, fogyasztok, munkavallaldk, illetve a befekteték korében.
Kedvezétlen befektetési kdrnyezetben a vagyon pénzpiaci deviza eszkdzdkbe keril. A trendkdvetd stratégidt a kotvénybefektetések teriiletén is
alkalmazzuk, igy amennyiben gy itéljik meg, hogy a fejlett piaci kétvénypiacon vagy annak egy részén szignifikéns piaci trend alakult ki, amelynek
hozam-kockazat mutatdi jobbak, mint a részvénybefektetéseknek vagy a pénzpiaci befektetéseknek, akkor akar a teljes portfolié a kdtvénypiacon
keriilhet befektetésre.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

A STOXX 600 gyorsjelentési szezonja 0sszességében enyhe, de az atlagosnal kisebb mérték(i konszenzus feletti eredményeket hozott, dontéen
Jnline” jelentésekkel. A piaci reakcidk aszimmetrikusak maradtak: a negativ meglepetéseket erételjesen biintette a piac, mig a pozitiv eltérések csak
korlatozott arfolyamjutalmat kaptak. Szektorszinten az energia- és pénzligyi vallalatok adtak az eredmények f6 tdmaszat, stabil jovedelmezdséggel
és alacsony hitelveszteségekkel, mikézben a fogyasztoi és ciklikus teriiletek tovabbra is nyomas alatt maradtak. A félvezeté és Al hoz kéthetd
technoldgiai szegmens relativ er6t mutatott, de a magas beruhazasi igény 6vatos arfolyamreakciokat valtott ki. Osszességében a piac stabil
alapokon allt, de a teljesitmény erésen szektorfliggé maradt. Az S&P500 gyorsjelentési szezonja kiemelked&éen erds képet festett: a véllalatok
tébbsége érdemben feliilmulta a profit- és bevételi varakozdsokat, mikézben a negativ meglepetések aranya historikusan alacsony maradt. Ennek
ellenére az arfolyamreakcidk visszafogottak voltak, részben a magas befektet6i kitettség és a makro bizonytalansag miatt. Szektorszinten az ipar és
kuléndsen a technoldgia huzta az eredményeket, a mega cap és hyperscaler szereplék meghatérozé profitndvekedéssel. Az Al beruhédzasok tovabbi
erésddése tdmogatta az index profitdinamikajat, ugyanakkor az egyedi, nem ismétlédé tételek szerepe is nétt. A befektetdi fékusz egyre inkdbb a
fenntarthat6 novekedésre, a skaldzhatosagra és a mindségre helyezédott at.

Valtozasok az alapban:
Lezartuk a hataridds részvény eladasi tigyleteket és Ujra magas részvénysulyt allitottunk be az alapban.
Az alap Osszesitett részvénykitettsége 102,35%.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I
Ar‘folya m** HUF 43738,976608

* Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
“* Egy jegyre juto nettd eszkozérték.

Ajanlott befektetési idétév: 5 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
EVESItett ™ 36y 10év Rockazati sév 106év
hozamok mutatok
Alap 12,14% 9,68% 7.73% 9,96% 10,82% Széras 13,83% 12,47% 14,02% 13,69% 14.21%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 0.42 0/15 0,07 047 051
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
T -6,38% -13,23% -18,38% -18,38% -18,38%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja. 5% |
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Az alap havi hozamanak alakulasa

EV\HO Y\M A 7 Eves
Annual

2026 2,53% 1.87% -3,72% 5.24%

2025 120% -1.69% -6,44% -2,68% 4,07% 0,23% 2,63% -2,21% 118% 2,08% -2,89% 0,93% -4,00%
2024 4,08% 822% 3,82% -14,30% 2,49% 3.47% -1,49% 0,20% 1,96% 533% 3,00% -4,07% 24,31%
2023 6,95% 2,82% -1.74% -3,03% 3,69% 3,55% 3,11% -3,77% -0,29% -3,80% -0,74% 3,01% 9,45%
2022 -11,63% 136% -0,29% 4,04% 3,69% 138% 2,40% -3,29% 4,62% -2,61% -2,85% -3,64% -173%
2021 -1,09% 3,36% 139% -1.95% -2.92% 3,54% 216% 114% 176% 8,97% 0,98% -2,16% 15,65%
2020 3,68% -3,93% 0,81% 2,39% -0,06% 6,25% -7,56% 3,56% 2,00% -1.38% 16,14% 4,60% 27,7%
2019 -1,63% -0,62% 3,86% 1.55% -3,28% -1.52% 0,89% -0,36% 0,90% -2,29% 3,39% 2,65% 3,31%
2018 4,94% -0,35% -3,23% 139% 4,25% 3,31% -2,52% 1.54% -116% -2,78% -0,50% -1.97% 2,51%
2017 2,19% 128% 2.22% 112% 2,02% -2,87% -1,38% 150% 6,51% 575% -1.57% -2,14% 15,14%
2016 -5,38% -114% 0,03% -2,37% 2,19% 0.37% 159% -0,73% 2,23% 0,02% 2,49% 3,75% 2,74%

Netto dsszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladé eszk6z6k

121,89% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.
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Eszkoz 6sszetétel Deviza 6sszetétel

] ]
Betétek 8,6% forint 90,57%
Diszkont kincstarjegyek 2,9% amerikai dollar 3,69%
Allamkotvények 0,5% angol font 3,39%
Jelzéloglevelek 0,0% svéd korona 213%
Egyéb kotvények 0,0% svajci frank 2,04%
Részvények 69,0% norvég korona 121%
Befektetési jegyek 17,8% dan korona 0.77%
Egyéb 12% kanadai dollar 0,58%

ausztral dollar 0,43%
egyéb -4,81%

Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel

TR
USA 47,19% ipar 20,23%
alap/ETF 17,18% informéacidtechnologia 19,46%
készpénz 9,89% készpénz 9,89%
Németorszag 4,81% egészségiigy 5.67%
Magyarorszag 3,80% kozm 5.24%
Egyesiilt Kiralysag 3,39% pénziigy 4,25%
Hollandia 2,75% nyersanyag 371%
Svédorszég 2,13% energia 3,14%
Svéjc 2,04% kommunikacié 31%
egyéb 6,84% egyéb 2529%

TOP 5 eszkoz

Sandisk Corp.
Siemens Energy

Johnson Control Int.

Nvda Corp.
Nokia OYJ
Forgalmazas
Vezetd forgalmazo OTP Bank Nyrt.
. . Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Zrt., CIB Bank Zrt.,
Tarsforgalmazok

SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekinté
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazd dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Uj Eurépa Abszolit Hozam(
Szarmaztatott Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut
hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt. ' '
Boér Levente, Kovacs- Lokietek Eszter, Csati Olivér
Az alap indulasa: 2007.11.14. CFA Kvotidian Maté, CFA Portfolié
ISIN HU0000705827 Befekteté'si CFA ' Szenior' menedzser
igazgato Portfolid portfolio
Bloomberg OTPNEUR HB Equity \u‘ LTI menedzser menedzser
\EA KIASSZIS
e e a i et Ao klasszz}] S

Befektetési politika

Az alap portfolidja elsésorban a feltdrekvd eurdpai, de szintén szamottevé mértékben mas feltérekvd és fejlett piaci részvényekbe és kdtvényekbe
keril befektetésre. Emellett az alap befektethet bankbetétekbe, dllampapirokba, vallalati kotvényekbe, befektetési jegyekbe, valamint drupiaci
termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozd szarmaztatott ligyletekbe is. A befektetések elsésorban fundamentélis elemzések alapjan keriilnek
kivalasztésra. A hagyomanyos hosszu pozicidkon kivil az alap felvehet révid pozicidkat is, amelyek esetében az aresésbél is profitdlhat. Az alap
devizakitettségét aktivan kezeljik, és folyamatosan keressiik a piacok kdzotti arbitrazslehetéségeket.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Aprilisban a piacok szinte figyelmen kiviil hagytdk a geopolitikai fesziiltségeket, hidba emelkedett tovabb az olajar. Erételjes ,risk-on" rally
bontakozott ki, amelynek motorjai a mesterséges intelligencidhoz és a technoldgidhoz kapcsolédd papirok voltak. A globalis részvények Uj
csucsokra emelkedtek, az MSCI World index 9,6%-ot emelkedett dollarban kifejezve, a ,growth” részvények felilteljesitették ,value” tarsaikat. A
félvezetd szektor brutalis ralija volt a fé sztori a hénapban. Erdekes volt még példaul a szoftver szektor is, amely jéideje gyengélkedett, miutén az Al
veszteseként kdnyvelte el a piac. Az elmult hdnapokban jelentds short dllomanyok épiiltek ki a szektorban, amelyen most csdkkentettek, mikdzben a
nyomott értékeltség mellett t6bb j6 jelentés is megjelent a szektorbdl. A diszkrecionalis fogyasztasi cikkek, igy az autd szektor is gyengélkedett.
Meglepé mdédon a marciusi rali utdn az olajcégek tobbsége esett. Az olajfurédk azonban enyhe pluszban zéartak a honapot, tovadbbra is vonzénak
tlnik a piacuk hosszabb tavon. A légitarsasagok tobbségében megallitottak a vérzést, de azért lathato volt minusz is a szektorban. Az altalunk
preferdlt, a jelentds felértékelédési potencidllal is rendelkezé Wizz Air azonban enyhe pluszban tudott zarni. A magas izemanyag &r azonban ezt
kdvetben is bedrnyékolja a légitarsasagok kilatasait. A hajos cégek jol teljesitettek aprilisban is, szamukra tovabbra is megvan az elénye a szorosban
fennallo helyzetnek. A kdtvények vegyesen teljesitettek, a mérciusi gyengélkedés utan jott némi megnyugvds. Magyarorszdgon a valasztasok utan a
részvények mellett a kétvények is emelkedtek, valamint a forint is er6sodni tudott. A dollér kdzel két szazalékkal gyengiilt az eurdval szemben.

Valtozasok az alapban:

Az alap arfolyama kozel két szdzalékkal nétt aprilisban. A stabil, hosszu tavu befektetésekben tovabbra is kerestiik a jo lehetéségeket, azonban az
alap kitettségének egy részét tovébbra is lefedeztiik hataridés tigyletekkel a kdzel-keleti bizonytalanség - néhol kilatéstalansag - miatt. A magyar
vélasztds sordn kiemelkedben teljesitettek a hazai kdtvényeink, azonban ennek pozitiv hatdsét a devizakitettségiink rontotta. Vasaroltunk a
tech-drias Tencent részvényeibdl, amelyet révid tdvon a negativ profitkilatdsok és a mérséklédé részvény-visszavasarlasi program is fékez, igy vonzé
arazason van jelenleg. Ezen negativumok oka a mesterséges intelligencidba valé beruhazas, azonban vildgosan ismertette a vezetés, hogyan fog
megtérilni a szamos bevételi csatornat javito fejlesztés a kdvetkezd 1-2 évben. Noveltiik pozicidnkat az osztrdk Wienerberger épitéanyaggyartd
véllalatban is, amelyet azon tul, hogy a haboru kapcsan ndvekvé energiadrak miatt bedntdttek, hosszabb tavon is vonzd az értékeltsége. Emellett
egy esetleges orosz-ukrdn béke bekovetkezése esetén kiilondsen jo helyzetbe keriilhet. Sdvban kereskedtiik a Theon papirjait, amely éjjellato,
hékamera és elektro-optikai rendszereket fejleszt és gyart. Gyorsitott kdnyvépitésben vésaroltunk az Allegrobol, amely egy részét késébb a piacon
leépitettiik magasabb szinten. Csdkkentettiink a jol teljesité gorog Piraeusz bankbdl. Némi profitot realizaltunk a cstcstechnoldgias elektronikai
beszallitd ATS papirjaiban, amely a tavalyi mélypont 6ta tobb mint 9-szeres arfolyamnovekedésen ment keresztiil. Nagy a kereslet, a kinalat pedig
egyre szlkil, igy kulonosen erés jelolt volt a nemrég még ciklikus mélypontot megélé és erésen shortolt (emellett jelentds tékedttétellel is
rendelkez6) cég egy nagy felértékel6désre. Hasonléan profitot realizéltunk az egyik legszebb napjait él6 Samsungban is, amely a globalis
memoriapiac egyik kulcsszerepléje és szintén szlikdsség latszik a piacén a kdvetkezd évekre is, mar most is jelentds profitot eredményezve. Az alap
részvénysulya 39,4% volt dprilis végén, amely mellé 12,3%-nyi fedezeti ligyletet is kétdttlink, igy 0sszesen 27,1% volt a nettd részvénykitettség.
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Az alap vagyona és arfolyama

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 47 852 660 275

Arfolyam™* HUF 2,720909

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 4 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Evesitett 1év 3év 5év 10 év Indulastol**
hozamok*

Kockaz’atl 1év 3év 5 év 10 év Indulastol**
mutatok

Alap 9,33% 10,90% 773% 5.15% 5,68% Szérés 3,73% 3,76% 5,50% 5.51% 5,31%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 0.82 081 0,17 030 0.40
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
**Stratégiavaltastol, 2011.12.30-t6L. vissz'aese's -2,30% -4,39% -12,85% -16,59% -16,59%
Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye

3,10 50% -
M Alap/Fund
2,60 —— Alap/Fund 40% 4
2,10 30% -
1,60 20%
1,10 10% -
0.60 . . . . . . . . 0% 1
@1 “59 Qo\'\ 0\‘5 Q\‘) 0\1 “\‘b Q’)«'\ “1'5 qu.\
.5\'\9‘ ,5\’\'?' .5'\\:7' ,5\'\51‘ .5«‘\9' ,5\’\‘1’ $\«1 ,5\‘\9‘ .5\'\-"‘ .5\'\3‘ -10%
A A" A2* A" A A2 A A A A"
-20% o
A grafikon stratégiavaltastol (2011.12.30.) a targyho utolsé munkanapjéig terjedé idészakot mutatja.
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Netto O0sszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghalado eszkozok

116,09%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap

arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

Nincs

o Eves

2026 2,30% 0,51% -1,04% 2,03%

2025 128% 0,38% -136% 0,34% 0,88% 0,13%
2024 1,03% 1,80% 1,.99% 159% 0,72% 0,13%
2023 2,33% 0,49% 0,35% 0,30% 0.27% 2,48%
2022 -0,81% -5,84% 0,48% -0,05% 0,06% -2,84%
2021 0,65% 129% 0,00% 0% -0,62% 0.71%
2020 191% -4,50% -8,72% 3.41% 217% 396%
2019 2,75% 0,15% -0,16% 0,77% -1,68% 1.58%
2018 121% 0,30% -159% -130% -0,43% 0,02%
2017 0,80% 0,16% 0,44% 0,44% -0,09% -0,31%
2016 -219% 1,03% 2,89% 141% 0,09% 0,22%

1.05% 117% -0,27% 0,54% -0,25% 1,95% 5.96%
0,13% -0,47% 118% 1,34% 0,29% 0,35% 10,51%
4,54% 0,31% 136% -134% 2,55% 1,53% 16,13%
2,86% 2,26% -1,96% 1,69% 7,70% 136% 4,37%
-0.21% 0,58% -0,57% 0,59% -2,25% 0.27% 0,49%
-3,50% 1,42% 0,57% -0,90% 7,45% 3% 546%
1.03% -1.80% 2,03% -126% 2,78% 0,89% 715%
-2,19% -4,83% 1,38% 011% 129% -2,58% -8,46%
0,15% 0,27% 1,01% 0,25% -0,49% 116% 3,86%
0,84% 120% 0,26% 0,87% -0,59% 0,93% TNM%
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Eszkoz 6sszetétel

Orszag osszetétel

@ otp slapkezels

1

Betétek

Diszkont kincstarjegyek
Allamkstvények
Jelzéloglevelek

Egyéb kotvények
Részvények

Befektetési jegyek

Egyéb

Faktor short/long pozicidok

20,9%
17%
191%
0,0%
3,9%
34,3%
10,4%

9,7%

T

készpénz
Magyarorszag
Franciaorszag
Németorszag
alap/ETF
Torékorszag
Lengyelorszéag
Ausztria
Hollandia

egyéb

Deviza short/long pozicidok

31,98%
14,35%
10,74%
577%
5,05%
4,81%
3,96%
3,26%
3,23%

16,84%

diszkrecionalis fogyasztasi cikk
ingatlan

ipar

pénziigy
informécidtechnologia
energia

kommunikacié
nyersanyag

alapvet6 fogyasztasi cikk
egészségiigy

koézm

részvény index future

Negativ szdm short, pozitiv long poziciét jelent.

Portfolié informacidok

10,23%
8,07%
7,57%
714%
4,08%
2,19%
1,65%
128%
0,33%
0,14%

-0,36%

-10,69%

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
HUF Short *, Erste Bank Hungary Zrt. lek6tott betét
50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Nincs

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

“Nem spekulativ pozici6, a mégottes részvények fedezetlen devizakitettsége.

T

torok lira

lengyel zlotyi
hong kongi dollar
kazah tenge

euré

kinai yuan
dél-afrikai rand
amerikai dollar
forint

egyéb

Negativ szdm short, pozitiv long poziciét jelent.

4,81%
3,36%
330%
2,98%
216%
0,89%
0,75%
-2,69%
-16,85%

128%
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH

Tarsforgalmazok Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria
Finance Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



