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Befektetési politika

Az alap egy meghatarozott féldrajzi szegmens (Eurdpa, Kozel-Kelet, Afrika) feltorekvé piacainak kotvény kibocsatasaira fokuszal. Célunk egy
mérsékelt kockazatl befektetési termék elééllitdsa, amely likviditdsi szempontokat is szem el6tt tartva a hazai kétvényalapokndl tartésan
magasabb hozam elérésére térekszik, mérsékelt arfolyamingadozas és alacsony nemfizetési kockézat felvallaldsa mellett. Az Alap olyan, mas
devizéban kibocséatott kamatozo eszkdzdket is elérhetévé tesz a forintban megtakaritd befekteték szdmara, amelyek forintban szémitott hozama a
deviza fedezeti ligyletek alkalmazdsénak kdszonhetéen meghaladja az itthon elérhetd, forintban denominalt eszkdzék hozamat, minimalis
addicionalis kockazat vallalasa mellett.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

A piaci hangulat sokat javult az irdni hdboru intenzitdsdnak csokkenésével parhuzamosan, azonban a blokdd ald vett szoros miatt az olajpiac
kindlati oldala tovdbbra sem tudott rendezddni. A geopolitikai kockdzatokon atnéztek a befektetdk, a fejlett piaci hozamok csapkodasa mellett
ismét megrohamoztdk a kockdzatosabb kibocsatdsokat. Ennek kdszonhetden a kockazati felarak ismét évtizedes mélyponton vannak, amit a
jelenlegi kdrnyezetben erésen félredrazottnak tartunk. Az elszdlld energiadrak nemcsak a gazdasdgi recesszid esélyét novelték meg, de a
jegybankok kezét is megkétik, az idénre vért kamatcsokkentések nagyrésze nem meglepd mdédon mar ki is drazoédott. A hdboru gyors lezarulasa
esetén is arra szamitanank, hogy az olajpiac rendezédése (varhatéan) honapokat vesz majd igénybe, és egy emelkedett arszinten stabilizalddik
kozéptavon. Ez elébb-utébb egy lassuld gazdasagi kérnyezetet fog eredményezni, emiatt tovabbra is a hosszu lejaratu kotvényeket preferaljuk az
alapban.

Valtozasok az alapban:

Aprilisban az alap minimalisan alulteljesitette a benchmarkot a magasabb kockazati kitettség kévetkeztében. Kotvényfronton csékkentettiik az alap
durationjét. A kockazati feldrak csokkenését kihasznalva eladtuk a marciusban vésarolt 2038-as kolumbiai eurobondot. A hazai eszkzék mar a
vélasztast megelézben elkezdtek felllteljesiteni, igy a maradék 10 éves kamatcsere ligyletet is nyereséggel lezartuk. Résztvettiink brazil eurobond
kibocsatasban, 8 éves eurds allampapirt vettiink. Fejlett piaci kitettséglinkben visszavettiik a 2050-es brit allampapirt és 2052-es amerikai
inflacidindexalt allampapirral kereskedtiink. Az amerikai kotvények koziil a nominalis papirokkal szemben inkabb a TIPS-eket preferaljuk mar egy
ideje. Az ultrahosszu kibocsatasok 2,7%-os redlhozamat vonzénak tartjuk, a jelenlegi kornyezetben ezek felilteljesitésére szamitunk. A honap elején
még eladtunk a 2045-6s eurds roman allampapirbol. A politikai helyzet ujboli eszkalacidja kovetkeztében azonban a helyi kdtvények ismét nyomas
ald kerdltek. A tavaly majusi hozamszintektél még messze vagyunk, azonban a kockazati feldrak tdgulasat kihaszndlva elkezdtiik visszandvelni a
poziciot. Szerintlink kdzéptavon tartogathat még negativ meglepetést a roman szituacio, emiatt és a historikusan még mindig alacsonynak szamitd
spreadek miatt jelentds alulsulyt tartunk ezen eszkézokben. Devizafronton kihasznaltuk az EURHUF sdvos mozgésat, tobbszer lekereskedtiik az
arfolyam csapkodasét. A vélasztashoz kozeledve a javuld nemzetkdzi hangulatban mar latvanyosan elkezdett beer6sddni a hazai deviza, amire az
aprilis 12-i eredmények csak raerdsitettek. A jelentés gazdasagi és intézményi reformokba vetett hit és egy ismét teritékre kertild majdani
eurdbevezetés hatdsara erések voltak a magyar eszkézok. A 360 ald gyengiilé EURHUF arfolyamot mar tulhuzottnak gondoljuk, emiatt ndveltiik az
Alap HUF shortjat. A pozicionaltsdg ismét tulzé mértéket 6ltott szerintiink, valamint a nemzetkdzi hangulat romlasa mellett az EURHUF arfolyam
emelkedésére szamitunk. Emellett EURNOK-kal kereskedtiink és tovabb csokkentettiik a brazil real longot.
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Az alap vagyona és arfolyama
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Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 21843 638 452

Arfolyam™* HUF 2105438

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 3 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

EveS|tett* 1év 3év 5év 10 év
hozamok

Alap -3,59% 8,54% 5,95% 3,56% 531%
Benchmark™* -1,06% 725% 3,09% 2,77% 3,69%
Kiilénbség -2,54% 129% 2,86% 0,79% 1,62%

“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).
“*Afeltlintetett index a sikerdij szdmitasa soran hasznalt index.

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

Kockaz’atl 1év 3év 5év 10 év
mutatok

Szords 6.77% 6,01% 6.23% 511% 4,67%
e -6.13% 6,13% -6,81% -15,45% 15,45%
VisSzaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto osszesitett kockazati kitettség”
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10%-ot meghaladd eszkdzok

245,63%

“Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazésara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

NGB 3 08/15/2033
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Az alap portfolidjanak 6sszetétele

T

Betétek

Diszkont kincstarjegyek
Allamkotvények
Jelzéloglevelek

Egyéb kotvények
Részvények

Befektetési jegyek

Egyéb

0,0%
0,0%
79,.9%
0,0%
16.3%
0,0%
0,0%

3,8%

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

USD Short, FRANCIA KINCSTARJEGY, NORVEG ALLAMKOTVENY
50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

HUF Short

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

EUR Long
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Effektiv duration

Lejarati szerkezet

@ otp slapkezels

1éven beliil 42,00%
1-3 év kozott 3,55%
3-5év kozott 0,06%
5-10 év kozott 26,69%
10 éven tal 27,39%
Egyéb 0,31%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazok

Jogi nyilatkozat

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,
SPB Befektetési Zrt.

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.

Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Maxima Kotvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Maxima Kotvény Alap i -
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, kotvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap induldsa: 2000.12.21. s -
Referenciaindex: 100% MAX Szabd Jozsef Sarvari Matyas
Gyula, CFA Portfolié menedzser
ISIN HUO000702865 Befektetési igazgato
Bloomberg OTPMAXB HB Equity

Az alap altal elnyert szakmai dijak
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LEGJOBB HOSSZU' KOTVENY ALAP
OTP MAXIMA ALAP

A SOROZAT
L HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy hosszabb tavon, aktiv befektetési politikdval, a MAX index kosardban szereplé értékpapirokbdl allo portfolidval
0sszehasonlitasban versenyképes hozamot érjen el. Az Alapkezel6 elsésorban hosszabb lejaratl hazai és nemzetkdzi allamkdtvényekbe, véllalati
kotvényekbe és jelzaloglevelekbe forgatja az Alap vagyonét. Céljai elérése érdekében aktivan hasznél deviza, kamat és kotvénypiaci szdrmaztatott
eszkozoket.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Az EURHUF arfolyam marciust 385 kdrnyékén zarta, a kihivd Tisza Péart szdméra erés alkotmanyozd tobbséget hozd vélasztast kdvetd héten
ugyanakkor a 360-as szintet is megkozelitette. Az dllampapirhozamok minden futamidén leestek és a megint joval varakozéasok alatti, 1,8%-0s év/év
infladcids mutatd hatdsara rarakddva az ugrdsszer( forinterésddés tovabbi dezinflacids hatdsa Ujbdl napirendre hozta a révid tava kamatcsokkentési
lehetdségeket. A Tisza kormanyzati poziciokra jeldlt szakemberei kdvetkezetesen az eurdzona csatlakozas céljarol és torekvésérdl beszéltek, ami
hirtelen irdnyvaltas jelentett a korményzati gazdasagpolitikai irdnyultsdgban és magyar kockazati felarakat erésen lefelé rantotta az éppen kedvezé
iranyba mozdulé nemzetkdzi hangulatban. Az aprilisi mozgas gyakorlatilag visszavette a marciusi hozamugrést a forintos kdtvénypiacon. A
hosszabb futamidejli kamatswapok még ennél is jobban teljesitettek. Ellentétes hatdsként a roman devizakétvények feldra felkuszott, ahogy a
kéltségvetési vitak miatt a szocialdemokratak kiléptek a kormanykoaliciobdél. A Bolojan-kormany kisebbségbe keriilt és bizalmatlansagi
inditvannyal néz szembe. Egy esetleges elérehozott valasztasokon a jobboldali populista és nacionalista AUR latszik a vezet6 erének - ez pedig
visszafordithatnd a 2024-es elndkvalasztds sordn és utdn nehezen kikiizddtt piaci optimizmust.

Valtozasok az alapban:

A valasztas el6tti hozamcsapkodasban profitot realizéltunk a 15 éves kotvények egy részén, ezzel csékkent a forintos kamatkockazat az alapban. A
kdtvényhozamok folé emelkedd kamatswap-szinteket kihasznélva 10 éves dllampapirt eladva fix kamatot fogadtunk. A valasztasi eredmények utdni
rallyban a swap felar visszafordult, igy a pozicié jo részét lezartuk, harom hét alatt profitot realizalva. Even beliili DIKJ-kat és kamatozé papirokat
forgattunk jelentés hozamfeldrral. Honap vége felé megszilardulni latszottak a kamatcsdkkentési varakozasok, aukcion még igyekeztiink jé
hozammal 2029-es papirt vasarolni. A REPHUN k&tvények feldresését kihaszndlva eladtunk 34-es eurés papirt, ezzel korilbelll ellensulyoztuk a
korabban véasarolt brazil 4 és 7 éves euros kotvény kockazati hatdsat.

Forint allampapir és kamatswap hozamok valtozasa Abra magyarazat

il = PTG [ ae Bl I A bal oldali grafikon a forint hozamgdrbe elmozduldsat mutatja a

: ; hénapban. Az abra felsd részén zélddel az allamkatvények, narancs /

: rozsda szinnel a kamatswap ratdk hozamgorbéje lathato. A folytonos

el vonal a targyhonap végi, a szaggatott az eléz6 hoénap Végi

i hozamértékeket mutatja, a bal oldali skalan leolvashaté szazalékban.

,\ F R —— A U Az abra also részén a szines oszlopok a két hozamgdrbe kiilonb6zé
W 4 E i futamidejii pontjain a hozamok adott honapban bekdvetkezett

véltozdsat mutatjdk. Tulajdonképpen a felsé abran folytonos és a
szaggatott vonallal jeldlt hozamgoérbék eltoléddsat abrézoljak a bal
oldali skalan leolvashaté bazispontokban.

(Az &bra forrasa a Bloomberg.)
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OTP Maxima Kotvény Alap

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I
Nett6 eszkozérték” HUF 91910 092782 . ! ' H n
Arfolyam** HUF 4,706933

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 3 év

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
EVesitete 1év 3év 56v 106v Rockazati 1év 3év 56v 106v
hozamok* mutatok
Alap 9,02% 10,55% 3,17% 2,97% 6,30% Szérés 4,84% 4,86% 7,02% 5,41% 6,19%
Benchmark 9,47% 10,92% 2,03% 2,67% 6.29% Kévetési hiba 115% 2,15% 3,15% 2,39% 2,98%
Kiilsnbség -0,45% -0,36% 114% 0,30% 0,01% Informacios 039 Y 036 o2 0,00
héanyados
“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a |
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 10150 08015 07602 07618 08513
Alfa -0,50% 0,24% 0,00% 0,10% 0,11%
Max. 5,.22% 5,22% 29,94% 3143% 31,43%
Visszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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Netto O0sszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszkozok

*Kockazatvallaldsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.
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OTP Maxima Kotvény Alap

Eszkoz 6sszetétel

1

@ otp slapkezels

Betétek 3,0%
Diszkont kincstarjegyek 11%
Allamkstvények 75,4%
Jelzéloglevelek 5.6%
Egyéb kotvények 19.2%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 71%
Egyeb 1,4%
Effektiv duration Lejarati szerkezet
1éven belil -2.26%
1-3 év kozott 1,75%
3-5 év kozott 20,25%
5-10 év kozott 55,83%
10 éven tul 14,44%
Egyéb
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazék Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit
Bank Hungary Zrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tédjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatdbol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerhetéek.

Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Meta Szarmaztatott Globalis Kotvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Meta Szédrmaztatott Globalis S
Kotvény Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, kdtvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
N,
Az alap indulasa: 2020.05.15. S7ab6 Jozsef Sarvari Mtyas
Referenciaindex: 100% ICE BofaML US Treasury Bill . ff{j!a; CFA . Portfolio menedzser
Index (GOBA) efektetési igazgato
ISIN: HUO0000724604
Bloomberg: OTMEGBA HB Equity

Befektetési politika

Az alap célja, hogy az USA dollar kockazatmentes hozamot (az Amerikai Egyesiilt Allamok altal kibocsatott kincstarjegyek) meghaladd teljesitményt
érjen el az ajanlott 1-3 éves befektetési id6tavon. Befektetési stratégidjat alapvetéen kotvény- és kamatjelleg(, valamint devizaeszkdzokon keresztiil,
globélis szemléletben, korlatozott kockazatvéllalds mellett valositja meg. Rovid futamidejli kdtvényekbél épitett, alapvetéen lejaratig tartott
magportfolién felul, szarmazékos tigyletek alkalmazédséaval, aktivan kezeli a kamatléb- és devizakockézatot, egyrészt fedezeti céllal, mésrészt
tébblethozam elérése érdekében.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az alap arfolyama 0,95%-kal emelkedett a hdnapban. Az irdni konfliktus elhiizédasaval a piacok egyre inkdbb a magasan ragadé olajarbol adodo
tartds inflacios hatast kezdtek drazni. A marciusi hozamugras utén aprilis kozepére tortént némi korrekcio, de amikor vildgossa valt, hogy a két fél
hajlanddsaga és a tlzsziinet ellenére sem keriilt kozelebb a megegyezés a Hormuzi-szoros hasznalatardl, a hozamok ujbdl emelkedésbe valtottak
és a marciusi csucsok kozelébe tértek vissza. A nominalis hozamok emelkedése ellenére a redlhozamok egyenesen csdkkentek, igy az amerikai
inflacidindexalt kotvények arfolyama még emelkedett is a hdnapban. Ezért jol teljesitett az alapban az USA kitettség zomét adé inflacidindexalt
allampapir. Powell Fed elndk nagy valdszinliséggel utolsé Ulésén nem valtozott a dolldrkamat sem, de a bizonytalansagok miatt mar harom
ddntéshozd nem értett egyet azzal, hogy a tovédbbi kamatcsokkentés lehetéségét fenntartd iranymutatast adjanak a kdzleményben. A juniusi Glésen
a szenatusi jévahagyds utan mér varhatdan Kevin Warsh fog elndkolni, akit6l a piacok ellentétes hatdsokat varnak: kamatcsdkkentési hajlamot, de
emellett a Fed mérlegfé6sszegének leépitésével mas csatornékon szigoritast. Osszességében a piac egyelére vonakodik nagyobb kamatemelési
reakciot arazni a Fed-tél. Az eurépai hozamok az amerikaiaknal kisebb mértékben emelkedtek, bar az EKB kivaré kamatddntése mellett a juniusi
ilésre mar a kamatemelést sem latszik elutasitani és a piac be is drazta a lépést. Ennél er6sebben hatott azonban a kedvez6 kockazati hangulat. A
magas energiadrak kildtdsa nem rengette meg az amerikai részvénypiacot, ami a marcius végi mélypontokrél gyorsan korrigalt és Uj rekordszinteket
allitott be. A hitelkockazati felarak is szinte teljesen korrigaltak a marciusi felfutdst és a februar végi szintekre szikiiltek vissza. Ebbél a mozgasbol
az alap altal tartott hitelkockazatos papirok profitaltak. A japan jegybank ugyan nem emelt a honap végi ilésén, de a juniusi [épést valdszin(sitette.
Aztan a 160 folé kuszé USDJPY arfolyamra reagalva hatérozottan beavatkozést helyeztek kilatasba, ami 156 ala rantotta az drfolyamot.

Valtozasok az alapban:

Az atmeneti hozamcstdkkenésben profitot realizaltunk a brit allampapirok felén, miel6tt Ujbol emelkedésbe valtottak a hozamok. A kilatasok
tovébbra is bizonytalanok, az inflacios félelem ugyanakkor erésédik, ezért a magasabb hozamszinteken egyelére még nem noveljik djbdl a
kamatkockazatot egyik piacon sem. A brit esetben a majusi dnkormanyzati vélasztasok akar kormanyvalsagot is hozhatnak, igy a vonzé belépési
szintek ellenére dvatosak maradunk. A hénap kdzepén Brazilia jelentkezett eurds kibocsatdsokkal, a 4 és a 7 éves papirbol vettiink a mexikéi
papirokat jéval meghaladé feldrat mar vonzonak itélve. Hitelkockédzatos eszkdzok kdzott a vonzd abszolut hozamszintekre emelkedd, megbizhaté
hitelminéségy, rovidebb futamidejl kdtvények kozott valogattunk. Keménydevizas szuverén kibocsatok kdzott 10 éves izraeli dollarkdtvényt és 3
éves kolumbiai USD-s kétvényt vésaroltunk a masodpiacon emelkedett feldrak és kamatemelést drazé amerikai dllampapirhozamok mellett. Ezeket
a papirokat lejaratig is hajlanddak vagyunk tartani, feldruk pedig vonzé tébblethozamot kinal. Ezen tul a masodpiacon egy izlandi bank 5 éves eurds
kotvényét, a piaci ingadozésok miatt joval csendesebbé valo elsédleges piacon pedig egy erds cash-flow-ju ipari véllalat 4 éves eurds kdtvényét
vasaroltuk meg. A kockazatos eszkézok jo teljesitménye a vérakozasainknak megfeleléen magaval hizta az ausztral dollart is, ezen profitot
realizaltunk. A magasabb hozamok altal tamogatott brit fontot eladtuk eurd ellenében, a potencidlis belpolitikai kockdzatok miatt is, a brit
kotvénypozicio ellenstlyozésara. Az eurd tulsulyat azért is tartottuk megfelelének névelni, mivel egy kamatemelés az eurdzéndban a meglokheti a
kozos devizat a dollar rovésara.
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OTP Meta Szarmaztatott Globalis Kotvény Alap

Az alap vagyona és arfolyama

@ otp slapkezels

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 63127795

Arfolyam** usD 1,068741

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 2 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Evesitett 10 év
hozamok*

Alap 3,16% 513% 1.63% 112%
Benchmark £4,05% 4,78% 3.42% n.a 2,88%
Kiilonbség -0,89% 0,35% -1,79% n.a -176%

“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

Kockazati
10 év
mutatok

Szorés 1,67% 2,05% 3,02% 278%
e 1,45% -1,88% 15,68% na 16,33%
Visszaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatdl a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto Osszesitett kockazati kitettség*
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10%-ot meghalado eszkozok

120,62%

*Kockézatvallaldsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazésara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz osszetétel

Nincs

Lejarati szerkezet

1

Betétek 2,6%
Diszkont kincstarjegyek 0,0%
Allamkodtvények 67,7%
Jelzéloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 26,4%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 4,2%
Egyéb -0,9%

1éven belil 32,66%
1-3 év kozott 15,17%
3-5 év kozott 12,52%
5-10 év kozott 22,82%
10 éven tul 12,60%
Egyéb 4,23%
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Effektiv duration

Effektiv duration 392

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu
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OTP Stratégiai Euro Kotvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Stratégiai Eurd Kotvény Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, kotvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap induldsa: 2023.11.29.
ISIN: HUOO000733472 Toth Istvan, CFA Tombacz Déra
Befektetési igazgatd Katalin
Bloomberg: OTPSEBA HB Equity Portfolié menedzser

ALAPKEZELO

\e klasszziozs;

Befektetési politika

Az alap célja, hogy a legaldbb 3 évre rendelkezésre alld pénzeszkozdk szamara rugalmas, barmikor hozzaférhetd, eurd alapu befektetési
lehet6séget biztositson féként devizds allami, illetve vallalati kotvénykitettségen keresztiil. Az alap stratégiajat aktiv befektetési politikaval,
euréban denominalt kamatozé eszkdzdkon keresztiil valdsitja meg. Elsésorban allampapirokba és vallalati kdtvényekbe, bankbetétekbe, pénzpiaci
eszkozokbe, jelzédloglevelekbe és egyéb, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, valamint kollektiv befektetési eszkdzdkbe fektet. Ezen feliil az
Alap alkalmazhat szarmaztatott eszkozoket is.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

2026 aprilisa kihivasokkal teli honapnak bizonyult a globélis kotvénypiacok szédmara, miutdn a kozel-keleti konfliktus eszkalacidja és az ahhoz
kapcsolédd energiapiaci sokk érdemben felerésitette az inflacios kockazatokat, és éles atértékelést valtott ki a monetaris politikai palyakat illet6en.
Mind az eurdpai, mind az amerikai kamatpiacok irdnytalanul mozogtak a stagflacids félelmek, a megemelkedett volatilitas és a folyamatosan romlo
kockazati étvagy kérnyezetében. Az allamkdtvény hozamok magas szinteken maradtak. Eurépaban az EKB aprilis 30-i tilésén valtozatlanul hagyta
irdnyadd kamatldbait, a betéti rendelkezésre allasi kamatot 2,0%-on tartva, mikdézben kommunikaciéja a piaci vérakozdsokndal érezhetéen
hatdrozottabb, ,héjdbb” hangnemet it6tt meg. A Kormanyzdtandcs egyértelm(en jelezte, hogy az inflacids kockazatok felfelé, mig a novekedési
kockazatok lefelé tolddtak, elsésorban az energiadrak megugrdsa miatt, amelyet a kozel-keleti szallitdsi Utvonalak zavarai idéztek els. Az
eurddvezetre vonatkozo aprilisi elézetes inflacids adat éves alapon 3%-ra emelkedett, jelentésen meghaladva az EKB céljat, ami felvetette a
mésodkorods inflacids hatdsok megjelenésének kockazatét abban az esetben, ha az energiadrak tartésan magas szinten maradnak — ugyanakkor az
EKB jelezte, hogy egyelére nem latja ezen hatasok materializalédasat. Bar az EKB nem lépett azonnali szigoritas iranyaba, a pénzpiacok gyorsan
atdraztdk a kilatasokat, és 2026 masodik felére kamatemeléseket kezdtek bedrazni; junius egyre inkdbb redlis kezdépontként jelent meg,
amennyiben az energiadrak magas szinten maradnak. Az év egészére kozel harom kamatemelés van bedrazva. Az eurdpai dllamkotvények a hénap
soran feszilt hangulatban forogtak: a magpiaci hozamok az EKB-déntést kovetéen dtmenetileg mérséklédtek, de torténelmileg tovabbra is magas
szinteken maradtak; a 10 éves német allamkétvény hozama 3% kordli tartomanyban mozgott, 3,11%-0s cstcsot érve el, mikozben a periférias feldrak
viszonylag kontrollaltak maradtak. Az Egyesiilt Allamokban a Federal Reserve szintén véltozatlanul hagyta a kamatszintet, a szévetségi alapkamat
célsdvjat 3,5-3,75% kozott tartva, egy olyan dlésen, amely Jerome Powell elndk utolsé Glése volt a majusra vart vezetévaltas elétt. A dontés
szokatlanul mély megosztottsagot tart fel a FOMC-n belil: négy ellenszavazat jelezte az egyre markansabb nézetkiilonbségeket a megfeleld
monetaris politikai irdnyvonalat illetéen. Powell elismerte, hogy az inflacié ismét gyorsult, részben a magasabb energiadrak kdvetkeztében, és
hangsulyozta, hogy a geopolitikai kérnyezet kdriili bizonytalansdg dvatossagra int. Bar a munkaerépiac egyes szegmenseiben enyhe lassulas volt
megfigyelhetd, az altaldnos gazdasagi aktivitas ellenallédnak bizonyult, ami tovabb erdsitette a Fed visszafogottsdgat a kozeli kamatcsokkentések
eldrevetitésével kapcsolatban. Az amerikai allamkdtvény hozamok a hozamgdrbe egészén magas szinten maradtak; a hosszabb lejaratok hozamai
4,43%-on tetéztek, és a hdnap végére 6sszességében mintegy 5 bazispontos emelkedést mutattak, tikrozve az inflacids kockézatok tartossdgat és a
novekvé lejarati prémiumokat a fiskalis feszlltségekkel és geopolitikai instabilitdssal terhelt kornyezetben.

Valtozasok az alapban:

Az alap eur6s és forintos sorozata is emelkedett &prilisban. Ezzel az alap ledolgozta az irdni haboru okozta &rfolyamesés nagy részét. A pozitiv
teljesitményt a megnyugvo piacok, visszasz(kiilé vallalati kockazati prémiumok és az alapban tartott magyar eszkdzok jo teljesitménye adta
elsésorban. A hénap folyaman profitot realizaltunk USDKZT eladasi pozicidnkon, illetve EURUSD vételi pozicidnkon is. Részt vettlink U]
kibocsatasokban, a New Immo Holding 2031-es lejaratu kotvényébdl, ami az Auchan-nal egy csoportba tartozé bevésarlékézpontok és varosi
ingatlanok fejlesztésével és tizemeltetésével foglalkozd cég, illetve Brazilia eurés allampapir kibocsatasaban is rész vettiink és hoztunk a 4,5 és 10
éves papirokbdl, amib6l késébb méasodpiacon tovabb noveltiik a pozicidnkat. Szerbia is piacra lépett Uj eurds és dolldros papirokkal, amelyekbdl
szintén hoztunk a portfélidba. Részt vettiink két banki kétvény kibocsatasban, a roman Banca Transilvania és a lengyel PKO Banka cserélte MREL
kotvényeit 6, illetve 4 éves papirra. A honap folyamdn noveltiik a duration-t 3,2 év folé.
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OTP Stratégiai Euré Kotvény Alap

Az alap vagyona és arfolyama

@ otp slapkezels

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 160 675152 616

Arfolyam** EUR 1116484

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 3 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Evesitett 10 év
hozamok*
Alap 3,91% 4,66%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap arfolyamanak alakulasa

Kockazati
10 év
mutatok

Széras 175% 148%
e 239% na na na 239%
Visszaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatél a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto 6sszesitett kockazati kitettség”
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10%-ot meghaladé eszk6zok

132,10%

“Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
4rfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

Nincs

Lejarati szerkezet

T

Betétek 8,9%
Diszkont kincstarjegyek 0,0%
Allamkotvények 34,6%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 50,8%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 0,0%
Egyéb 5.7%

1éven belil 27,14%
1-3 év kozott 16,73%
3-5 év kozott 18,85%
5-10 év kozott 30,70%
10 éven tul 6,58%
Egyéb
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Effektiv duration TOP 10 instrumentum
REPHUN 4.25 05/26/2033 4,29%
ROMANI 5 09/27/2026 3,23%
ROMANI 5.875 07/11/2032 2,80%
BGARIA 4.125 07/18/2045 2,57%
C FLOAT 03/20/2036 2,18%
MAGYAR 0.375 06/09/2026 2,17%
MAGYAR 5.5 06/29/2027 2,08%
BCRBK 7.625 05/19/2027 1,96%
OTPHB 6.125 10/05/2027 1,67%
MAGYAR 4.375 06/27/2030 1.54%

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tédjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



