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Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval a kockdzatmentes hozamot meghaladd megtériilést érjen el a minimalisan ajénlott befektetési
idétavon. Az alapkezelé a kitlizott célok érdekében aktiv befektetési politikat folytat, amely soran elsésorban fejlett piaci és kozép-eurdpai
részvényekkel, kdtvényekkel, kamatokkal, devizakkal és ezek szarmaztatott termékeivel, valamint arupiaci eszkdzdkkel tervez a kockdzatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az alap vagyonat a legszélesebb lehetséges befektetési teriileten és globalisan fektetjiik be. Az aktiv
befektetési politikdbol adédodan az alap teljesitménye nem koveti tartdsan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. Az alapkezeld fundamentalis és
technikai faktorok alapjan hozza meg a befektetési déntéseit. A hagyoményos hosszu pozicidkon kivil az alap véllalhat révid pozicidkat is, amely
esetben az dreséshél profitalhat.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az elmult hetekben a globélis piacokon tovébbra is a kett6sség volt megfigyelheté: mikdzben az irdni konfliktus és az energiapiaci kockazatok -
kilénésen a Hormuzi-szoros kapcsan - fennmaradtak és infldciés nyomast generaltak, a részvénypiacokon erés kockézatvallalasi hajlandosag
uralkodott. A befekteték egyszerre drazzak a magasabb energiadrakbol fakadd inflaciot és az Al vezérelt beruhazasi ciklus altal tdmogatott vallalati
profitndvekedést, ami a fébb indexeket rekordkézeli szinteken tartja. A majusi rali mogott tovébbra is az Al infrastruktirdhoz kapcsolédo beruhazasi
hulldm &llt, elsésorban a félvezets- és chipgyartd szektorban. Az amerikai piacon a technoldgiai részvények dominaltak és Azsidban - kiilondsen
Dél-Koredban - is a technoldgiai kitettségl piacok teljesitettek kiemelkedéen. Eurépaban a részvénypiacok szintén emelkedtek, amit részben a
technoldgiai szektor, részben pedig az energiakereskedelem révid tdvi normalizalédasaba vetett bizalom tdmogatott. Ugyanakkor egyre erésebb a
teljesitmény koncentracidja: az indexemelkedés jelentds része néhany nagy Al nyerteshez kéthetd, mikozben a szélesebb piac lemarad, amely noveli
a befekteték dvatossagat. Makrogazdasagi és monetaris fronton a kép szigorubba valt. Az energiadrak emelkedése és a vartnal makacsabb inflacio
miatt a gyors kamatcsdkkentési varakozasok hattérbe szorultak, sét Eurépaban ismét magasabb kamatpalyat kezdett arazni a piac az EKB esetében.
Az alapforgatékényv rovid, mérsékelt szigoritasi ciklus lehet, amit a gyenge novekedési kilatdsok kdvetkeztében késdbb lazitds valthat.
Magyarorszag tovébbra is eltér a nemzetkozi trendektdl: a vélasztds utani piaci rali fennmaradt, a hazai hozamok és a forint mozgésa levalt a
globélis folyamatrél. A befekteték a kockézati prémium csdkkenését, az EU-forrdsokkal kapcsolatos optimizmust és az eurdbevezetés lehetéségét
drazzak, bar egyre tdbb kritika éri az drazas tulzott optimizmusat és a fennmaradd kéltségvetési kockdzatokat. Az MSCI World index 4,61%-ot
emelkedett dollarban (forintban 1,84%). Az S&P 500 index arfolyama 5,26%-kal er6sodétt (forintban 2,48%), mig a Nasdaq 100 index arfolyama
10,58%-kal kerlt feljebb (forintban 7,65%). Az eurdpai részvénypiacok koziil az EURO STOXX 50 index 3,92%-ot emelkedett euroban (forintban 0,71%),
a német DAX index 3,34%-0s emelkedést produkalt (forintban 0,15%), mig a brit FTSE 100 0,72%-kal emelkedett angol fontban (forintban -2,75%). A
japan TOPIX index 6,17%-kal erés6dott japan jenben (forintban 1,67%). A kdzép-kelet-eurdpai régidt reprezentalé CETOP index 6,16%-0s euros
emelkedést tudhat maga mogott (forintban 2,88%).

Valtozasok az alapban:

Az alap &rfolyama emelkedett a hdnap sordn. Az alap részvénykitettségét az aprilis végi 33%-os szintrél jelentésen megemeltiik, a majusi honapot
49%-os részvénykitettséggel zértuk. A régids piacon osztrak banki és biztositoi sulyt emeltiink, valamint a lengyel ruhakereskedd LPP részvényeit is
vésaroltuk. Részt vettiink az tizbég UZNIF elsédleges részvénypiaci kibocsatasaban. A lengyel Allegro és Zabka papirjaiban profitot realizaltunk. A
bényakitettségiinket a lengyel KGHM-ben és amerikai fém etf-ekben valé pozicié nyitassal ndveltiik. Vasarlok voltunk az eurépai bankokban is és a
lengyel kitettséget is emeltiik. Az amerikai piacon az Al kapcsolt papirokban éppugy sulyt néveltiink, mint az alapanyag, a fogyasztasi és az ipari
szektor papirjaiban. Jelenleg az alap 100%-a van visszafedezve Ft-ra. Az alap deviza kitettsége: 100% forint.
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Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” HUF 47259 628 952

Arfolyam™* HUF 2,385380

*A kilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke dsszesen.
**Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 4 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Bt 1év 3év 5 év 10év
hozamok*
Alap 8,73% 8,75% 6,29% 4,09% 4,46%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap arfolyamdanak alakuldsa

Kockaz’atl 1év 3év 5év 10 év
mutatok

Szérés 10,08% 7,69% 8,34% 7,28% 913%
Sharpe 024 015 -0,07 0,08 0,02
Max. 751% 7.94% -16,64% -16,64% -29,94%
Visszaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd id6szakot mutatja.

Az alap havi hozamanak alakulasa

20% A
15% o
10% o
5% -
0% +
-5% +
-10% A
-15% A
-20% -

o®

m Alap/Fund

AD

10 10\1 1&'\& 10\6 10\% ‘L“‘LQ q'Q'ﬁ' 101'&

Ev\HG Y\M L 7 Eves
Annual

2026 1,64% 0,96% -117% 2,08% 2,24%

2025 -2,25% 0,36% -2,91% -1.78% 3,66% -0,63%
2024 1,38% 2,48% 1,56% -0,89% 120% 0,74%
2023 5,49% -1.58% -0,56% 121% 2,15% 2,38%
2022 -2,07% -2,75% 0,39% -332% 0,85% -2,67%
2021 1,40% 175% 128% -173% 0,20% 3,66%
2020 0.33% -2,41% -0,65% 1,03% 1,06% 2,57%
2019 0,32% 1,05% 0,74% 0,07% -0,14% -0,88%
2018 -0,37% -0,48% -1.57% 0,50% 1,82% 118%
2017 1,83% -0,12% 1,08% -0,26% 0.27% -0,34%
2016 -2,40% -0,16% 2,43% -1.44% 125% -0,20%

Netto osszesitett kockazati kitettség”

3,26% -119% 1,67% 128% -3,81% 2,31% -0,38%
-0,35% -0,76% 0,79% 3,16% 3,04% -117% 1,64%
1,69% -0,23% 0,58% 0,18% 1.92% 2,40% 16,60%
3,06% -1,03% -5,96% 1,53% 6,94% -2,08% -1.47%
-0,06% -0,70% 2,08% 1.52% 0,58% -0,39% 9.91%
-5,24% 133% -0,77% -0,32% 6,92% 0,92% 4,40%
0,60% -0,11% 126% -219% 2,05% -2,00% 0,68%
-1,04% -0,10% -0,74% -0,41% 0,.28% 0,13% -0,84%
-110% -0,25% 122% 0,61% -0,43% -0,40% 2,09%
1,68% 0,12% -1.33% -0,01% 0.22% 0,03% 0,10%

10%-ot meghaladé eszkdzok

113,62%

“Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazésara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Nincs
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janak 6sszetétele

I

Betétek 22,5%
Diszkont kincstarjegyek 9.2%
Allamkstvények 51%
Jelzéloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 8,1%
Részvények 24,7%
Befektetési jegyek 16,6%
Egyéb 13,7%

Orszag osszetétel

1

készpénz 36,19%
Magyarorszag 31,49%
Lengyelorszag 11,46%
Amerikai Egyesiilt Allamok 9,17%
Ausztria 3,66%
Gorégorszag 2,14%
Romania 1,54%
alap/ETF 120%
Szlovénia 1,01%
egyéb 2,15%

Faktor short/long pozicidk

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Erste Bank Hungary Zrt. lekotott betét

50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Nincs

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

Deviza short/long pozicidok

pénziigy 29,31%
ingatlan 7,76%
részvény index future 719%
informéciétechnolégia 3,61%
nyersanyag 3,42%
ipar 3,32%
diszkrecionalis fogyasztési cikk 2,61%
kommunikacié 2,09%
energia 1.81%
egészségligy 147%
kozm 0,07%
alapvet6 fogyasztasi cikk 0,06%

Negativ szam short, pozitiv long poziciot jelent.

lengyel zlotyi
ausztral dollar
angol font

euré

hong kongi dollar
koreai won

japan jen

forint

amerikai dollar

egyéb

Negativ szédm short, pozitiv long poziciét jelent.

134%
0,44%
0,31%
0,31%
0,19%
0,16%
0,15%
-0,71%
-2.92%

0.72%
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési

Tarsforgalmazok
arstorgatmazoi Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumabol, hivatalos tadjékoztatdjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdodhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP EMDA Abszolut Hozamu

Szarmaztatott Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut

hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt. ' )

. , Biiki Andras, CFA Sarvari Matyas
Az al-ap indulasa: 2008.05.15. Befektetési igazgato Portfolio menedzser
ISIN: HUO0000706361
U, klasszis

Bloomberg: OTPEMDA HB Equity ot

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, els6sorban feltorekvé piaci kotvényekkel, kamatokkal, devizakkal, részvényekkel és ezek
szérmaztatott termékeivel a kockdzatmentes befektetéseknél magasabb hozamot érjen el. Ennek érdekében az alapkezelé abszolut hozam
stratégiat kovet. Az Alap az aktiv befektetési politikdnak koszonhetéen nem feltétleniil koveti tartdsan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. A
hagyomanyos hosszu pozicidkon kiviil az Alap felvehet révid (short) poziciokat is, amely esetben az aresésbél profitalhat. A tékeattétel és a rovid
(short) pozicidk alkalmazésa miatt kockdzata kdzepesen magas. Az Alap igyekszik az egyes piacokon felfedezhetd hosszu tavu, fundamentélisan
nem indokolt eldrazdsokat kihaszndlni, ennek kovetkeztében &rfolyama rovid tdvon er6sen ingadozhat. Az alapkezeld a vérakozasainak
megfeleléen, sajat beldtdsa és dontése alapjan elsésorban fundamentdlis faktorokra, kisebb részben pedig technikai tényezékre alapozza
befektetési dontéseit és pozicidinak felvéllaldsat a varhatd hozamok és kockazatok mérlegelésével. Az Alap elsédleges célja az ajanlott befektetési
id6tavon a kockdzatmentest meghaladé hozam elérése. Az Alap &rupiacokon is befektethet.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

A piaci hangulat sokat javult az irdni hdboru intenzitdsdnak csokkenésével parhuzamosan, azonban a blokdd ald vett szoros miatt az olajpiac
kindlati oldala tovébbra sem tudott rendezédni. A geopolitikai kockdzatokon &tnéztek a befektetdk, és ismét a mesterséges intelligencia
eléretdrésébdl profitald szegmenseket vették. Ennek kdszénhetben a félvezetd szektor ladtvanyos menetelésével telt az aprilis a részvénypiacokon és
folytatédott az amerikai piacok feliilteljesitése, az S&P 500 és Nasdaq index pedig Uj csicsra ment.

Részvénypiaci vérakozasunk tovabbra is negativ, a piacokat tulhtzottnak gondoljuk, hozam-kockazat relacidban nincs sok vonzé opcié. Az elszalld
energiaarak nemcsak a gazdasagi recesszio esélyét ndvelték meg, de a jegybankok kezét is megkétik, az idénre vart kamatcsdkkentések nagyrésze
nem meglepé modon mar ki is drazddott. Emellé az Al beruhazésok megtérilésével kapcsolatos aggalyainkat szintén fenntartjuk, ebbél kifolydlag
tovabbra is magas S&P 500 és Nasdaq index short kitettsége van az alapnak. Ujabb pozitiv hulldmot jelenthet a piacoknak, ha a haborut sikeriilne
lezérni, azonban az olajpiac rendezédése ez esetben is (varhatdan) honapokat vesz majd igénybe, és egy emelkedett arszinten stabilizalédik
kdzéptavon.

Valtozasok az alapban:

Aprilisban az amerikai piacok feliilteljesitése kévetkeztében esett az alap &rfolyama. A rally folyaman néveltiik az S&P 500 shortunkat, valamint
t6bb lépésben leépitettiik a szintén megpattano brazil ETF pozicidnkat. A brazil részvénypiac kilatasait hosszutdvon kedvezének gondoljuk, azonban
a jelenlegi koérnyezetben tovébbra is csapkodasra szamitunk a tékepiacokon, amit igyeksziink aktivan kereskedésre felhasznalni. Hénap végén
visszakorrigalt ezen ETF-ek arfolyama, tgyhogy elkezdtiik visszavenni a brazil kitettséget. Ezenkivil a leépitettiink egyedi, eurépai poziciokbdl,
amik jol teljesitettek az elmult hdnapban: eladtunk Zalando-t és Vonovia-t, utobbit késébb kedvezdbb szinteken visszavettiik. A netto részvényshort
jelenleg 27%.

Kotvényfronton 2052-es amerikai inflacidindexalt dllampapirral kereskedtiink. Az amerikai kdtvények koziil a nominalis papirokkal szemben inkédbb
a TIPS-eket preferdljuk mar egy ideje. Az ultrahosszi kibocsatasok 2.7%-os redlhozamat vonzénak tartjuk, a jelenlegi kdrnyezetben ezek
felulteljesitésére szamitunk. Nyersanyagfronton long poziciét tartottunk buza futuresben, amin a hénap folyaman profitot realizaltunk.
Devizafronton kihasznaltuk az EURHUF sdvos mozgdsat, tobbszer lekereskedtiik az arfolyam csapkoddsat. A valasztadshoz kdzeledve a javuld
nemzetkdzi hangulatban mar latvanyosan elkezdett beerésddni a hazai deviza, amire az aprilis 12-ei eredmények csak raerdsitettek. A jelentds
gazdasagi és intézményi reformokba vetett hit és egy ismét teritékre kertild majdani eurdébevezetés hatdsara erések voltak a magyar eszkozok. A
360 ald gyengilé EURHUF arfolyamot mér tulhuzottnak gondoljuk, emiatt noveltiik az alap HUF shortjat. A poziciondltsdg ismét tulzé mértéket
6ltott szerintlink, valamint a nemzetkdzi hangulat romladsa mellett az EURHUF arfolyam emelkedésére szamitunk. Emellett tovabb csokkentettik a
brazil redl longot.
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Az alap vagyona és arfolyama

Az alap kockazati besorolasa:Kozepesen alacsony

Nett6 eszkozérték” 84924 660 571

Arfolyam™* HUF 7,799293

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

m
hozamok
Alap -116% 6,06% 10,00% 815% 12,05%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap arfolyamanak alakulasa

Kockaz’atl 1év 3év 5év 10 év
mutatok

Sz6ras 5,559% 8,93% 10,80% 12,92% 16,70%
Sharpe 134 0,17 029 036 0,46
Max. -6,85% -12,93% -16,10% -29,60% -35,01%

visszaesés

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanpjaig terjedd idészakot mutatja.

Az alap havi hozamanak alakulasa
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2026 2,76% -0,13% 3,11% -2,61% -3,59%

2025 3,89% 0,65% 6,68% 4,14% -0.72% -0,74%
2024 -0,94% -126% -0,82% 4,25% -159% -2,92%
2023 3,23% 0,10% 0,56% -132% 2,96% 0,75%
2022 6,48% -139% 4,89% 1.95% 126% -1,06%
2021 1,46% -0,26% -2,41% 1.86% -2,60% 3,88%
2020 -2,49% -0,38% -16,21% 311% 7,88% 6,96%
2019 4,05% 0,61% -1,56% -1,05% 4,40% 3,42%
2018 -4,43% 6,04% -4,09% 6,12% 1,82% 6,60%
2017 3,78% 2,89% -0,29% -0,01% -2,05% -1.32%
2016 0.73% 8,85% 9,69% 7,06% 113% 0,76%

-0,09% 1.93% -1.97% -0,61% 0,87% 0,13% 14,1%
-0,10% 0,46% 4,79% 117% -8,45% -0,83% -6,68%
5,64% 0,18% 3,53% 0,23% -0,06% 142% 18,40%
-129% 4,92% -0,11% -112% 9,48% 2,99% 29,75%
-0,06% 2,90% 127% -4,28% -5,59% 0,82% -3,42%
2,26% 3,08% -1,60% -2,37% 12,90% 3,89% 15,00%
-1.75% -2,62% 0.29% 2,66% -0,48% 3,30% 11,49%
-1.25% -715% 0.77% 4,65% -0,69% 172% 9,37%
-4,97% 0,08% 1.93% 0.21% -6,32% -110% -1,38%
-0,43% 0,25% -0,03% 4,30% 120% 0,61% 39,04%



2026.05.31.

@ otp slapkezels
OTP EMDA Abszolut Hozamii Szarmaztatott Alap

Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszk6zok

352,31% Nincs

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

s

Eszkoz O0sszetétel Az alap portfolidjanak dsszetétele

Betétek 39,1% JPY Long, KRW Long, S&P500 INDEX SHORT, NASDAQ 100 SHORT, OTP Bank lekotott betét
Diszkont kincstarjegyek 10,7% 50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Allamkotvények 19.3% HUF Short, USD Short

Jelzaloglevelek 0,0% 100%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Egyéb kotvények 6,7% EUR Long

Részvények 10,1%

Befektetési jegyek M.4%

Egyéb 2,6%

Deviza short/long poziciék

euré 102,53%
japan jen 24,96%
koreai won 12,63%
brazil real 6,49%
indiai rupia 3,99%
angol font -14,32%
mexikoi pezd -5,58%
forint -63,78%
amerikai dollar -86,62%
egyéb 9,70%

Negativ szém short, pozitiv long poziciét jelent.

Forgalmazas

Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetés
Tarsforgalmazok Bank Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,
Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informdciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tdjékoztatdjdbol és kezelési szabalyzatdbol. A kockdzati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdodhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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Az alap bemutatasa (A sorozat)

Az alap kezeléi

@ otp slapkezels

Az alap neve:

Fajtdja,tipusa:

OTP Flexible Abszolut Hozamu
Alap

nyiltvégd, nyilvanos, abszolut
hozamu

Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt.
) L Halas Zoltan, Czaké Agnes, Gajddcs Attila,
Az alap induldsa: 2010.12.21. CFA CEA CEA
ISIN: HUO000709753 Befektetési Szenior Portfolié
i 6 tfolid d
Bloomberg: OTPAFEA HB Equity '19azgato POrtioto menedzser
menedzser

M klassms

2025

CZAKO AGNES

Az alap altal elnyert szakmai dijak

ALAPKEZELO

“\‘ klassms

2026

LEGJOBB FELTOREKVG PIACI RESZVENY ALAP
OTP AFRIKA ALAP
ASOROZAT
L HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap elsédleges célja t6ékepiaci kdrnyezettél fiiggetleniil hosszu tavu arfolyamnyereség elérése rugalmas, aktiv egyedi és index long/short
részvénybefektetési stratégia alkalmazasaval. Az alap 2026.02.17-ig eltéré befektetési politikdval mikédott; ezen idépont elétti eredményeit a
kordbbi befektetési politika alkalmazésaval érte el.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Az eurdpai gazdasagi kérnyezetet tovabbra is az energiadrak és azok inflacios hatasa hatdrozza meg, mikdzben a makrokép egyértelmden gyengdil.
A ndvekedés alacsony, a belsé kereslet és a hitelezés stagnal, a bizalmi indikatorok romlanak. Bar az inflécié kdzéptdvon mérséklédik, révid tavon az
energiadrak ismét felfelé tolhatjak, ami az EKB-t egy révid, 6vatos kamatemelési ciklus felé tereli, majd 2027-t6l ismét lazitds kovetkezhet. A kiilsé
kérnyezetben a kinai tulkapacitds és az olcs6 import tartos dezinflaciés nyomast jelent. A részvénypiacok ennek ellenére emelkedtek, elsésorban a
globélis Al-vezérelt technoldgiai trendeknek és az energiadrak stabilizdlédasaba vetett bizalomnak kdszénhetéen. Ezzel szemben az amerikai
gazdasag és t6kepiac tovabbra is eré6t mutat: az S&P 500 Uj csucsokon van, amit kétszamjegy( profitndvekedés és javuld eredményvérakozésok
tamogatnak. A vallalatok egyre inkdbb a beruhdzasok felé fordulnak, kiilondsen az Al infrastruktiraban, mikézben a részvény-visszavésarlasok
szerepe hattérbe szorul. A befekteték ezt a ndvekedési fokuszt jutalmazzak, ugyanakkor a piaci emelkedés egyre szikebb kérre, féként a
technoldgiai szektorra koncentralédik, ami néveli a momentum és a korrekcids kockazatokat. A befektetdi preferencidkban kettsség figyelhetd
meg: a ndvekedési beruhdzdsokat végrehajtd cégek irdnt erés a kereslet, mikézben az erés mérleggel rendelkezd, stabil cash flow-t biztositd
véllalatok prémiuma is fennmarad. A vallalati részvénykereslet tovdbbra is meghaladja a kinalatot, ami tdmogatja a piacot, de a koncentralt
szerkezet és a geopolitikai kockazatok miatt a révid tava sériilékenység névekszik. Osszességében a globalis kép tovabbra is divergalé: Eurdpat
gyenge ndvekedés és energiafiiggé bizonytalansag jellemzi, mig az Egyesiilt Allamokban az Al vezérelt beruhazasi ciklus tartja életben a
dinamizmust, egyre ndvekvé koncentracios és piaci kockazatok mellett.

Valtozasok az alapban:
Aprilisban lezartuk a fedezeti poziciokat és tjjra magasabb részvényhanyaddal van feltdltve a portfolié. Az alap dsszesitett részvénykitettsége 112,2%.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

- 1 T

Nett6 eszkozérték” 5922 642208

Arfolyam** HUF 1,940146

* Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
“* Egy jegyre juto nettd eszkozérték.

Ajanlott befektetési idétév: 5 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
EVESitett 1év 36y 106v Rockazati 56v 106v
hozamok mutatok
Alap 43,93% 22,63% 1,09% 6,82% 4,38% Szoras 19,77% 18,84% 18,58% 17,00% 15.96%
Benchmark 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Kovetési hiba 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Kiilonbség 43,93% 22,63% 11,09% 6,82% 4,38% Informacios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
hényados
“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 0,0000 0.0000 0,0000 0.0000 0,0000
Alfa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
WEES -8,94% -15,22% -25,66% -3156% -40,14%
Visszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
215 50%
’ —Alap/Fund 40% mAlap/Fund OBM
195 o
; —BM
1,75 30%
1,55 20%
135 10%
1,15 0%
095 -10%
075 20%
0,55 -30%
o N o o o o i g A oV o P gt g g e P b
g o g o oM oM oM oM
% K 9 K S i 2 2
A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
Netto osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladd eszkdzok

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
4rfolyama piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Deviza 6sszetétel

— T

amerikai dollar 38,92%
euré 34,74%
forint 10,44%
svéd korona 4,93%
svajci frank 4,19%
angol font 373%
ausztral dollar 152%
kanadai dollar 0,50%
japan jen 0.23%
egyéb 0,80%
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Orszag 6sszetétel Iparagi dsszetétel

]
USA 31,36% ipar 17.21%
Franciaorszag 17,47% informéciétechnolégia 14,07%
alap/ETF 12,13% kozmi 6,02%
Magyarorszag 573% nyersanyag 552%
készpénz 5,46% készpénz 546%
Svédorszég 4,85% kommunikacié 4,85%
Németorszag 4,59% egészségiigy 277%
Svaéjc 4,18% pénziigy 2,52%
Spanyolorszag 3,35% alapvet6 fogyasztasi cikk 1,64%
egyéb 10,89% egyéb 39,94%

Forgalmazas
Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Térsforgalmazek Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Patria Finance Magyarorszagi

Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysadgdra. Az alap 2026.02.17-ig
eltéré befektetési politikdval mikodott; ezen idépont elétti eredményeit a kordbbi befektetési politika alkalmazasdval érte el. A visszatekintd
hozamok, kockazati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairol részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt informaciokat tartalmazo dokumentumabol, hivatalos tajékoztatéjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrél
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdédhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Fold Kincsei Abszolut
Hozamu Szarmaztatott Alap

Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, arupiaci,
abszolut hozamu

Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt.
. . Hosszu Ferenc, Kovacs Zsolt, R6th Benjamin
Az alap induldsa: 2009.02.04. CFA CEA Portfolié
ISIN: HU0000707633 Befektetési Portfolié menedzser
tevél aget d
Bloomberg: OTPTECA HB Equity ev? <'eny,stege menedzser
iranyito
vezérigazgato-
helyettes

2019
PRIVATBANKAR.HU

Az alap altal elnyert szakmai dijak
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AZEV LEGIOBS ARUPIACI ALAPIA

Befektetési politika

Az alap tédgan értelmezett drupiaci kitettséget kindl (lefedve az arupiaci eszkdzok legnagyobb hényadéat, beleértve a nemesfémeket, mezégazdaségi
novényeket és allatokat, ipari fémeket, energiahordozdkat, stb.). Az alapkezelé abszolut hozam stratégiat kovet az alap portfoliojat aktivan kezelve,
igy a hagyomanyos hosszu pozicidkon kiviil az alap felvehet révid pozicidkat is, amelyek esetben az dresésbél profitalhat. A long vagy short drupiaci
kitettséget jellemzden hatéridés ligyleteken keresztiil vessziik fel. Nagyobb mértékben kdzvetlenil a nyersanyagok arfolyamvaltozasat lekdvetd
instrumentumokba fektetiink, de nyersanyag-kapcsolt véllalatok részvényei (példaul - de nem kizardélag - a széndioxid kibocsajtasuk jelentds
csokkentését megcélzo vallalatok, autdipari cégek, banyavallalatok, nyersanyag kereskedé cégek, olajvéllalatok, megujuld energiaforrasokkal
foglalkozo vallalatok) is kertilhetnek a portfolidba. A befektetési dontések meghozatalakor fundamentalis és technikai tényezéket egyarant
figyelembe vesziink, hosszabb és révidebb idétavokra is befektetlink, a poziciok méretét pedig a vérhatéd hozamok és kockazatok mérlegelésével
hatarozzuk meg. Az alap a portfolioban taldlhatd szérmaztatott eszkozoknek kdszénhetden jelentds kockazattal bir, amelynek csokkentése
érdekében fontos az ajanlott befektetési id6tav betartésa!

Havi aktualitasok I.

Makrokdérnyezet:

A nyersanyag piacok mozgdsa majusban is erésen hiralapli maradt, féként az Irdni konfliktussal kapcsolatos geopolitikai és makrogazdasagi
kockédzatok alakuldsat draztdk a befektet6k. Az olajarak volatilis mozgast produkéltak a hdnap soran. Majus elején az esetleges megallapodésrol
szoléd hirek és a Hormuzi-szoros forgalmdanak visszadllitdsdval kapcsolatos varakozdsok enyhitették a kinalati félelmeket, ami az &rak
mérséklédéséhez vezetett. A tdrgyalasok elérehaladdsaval kapcsolatos optimizmus azonban fokozatosan aldbbhagyott, miutdn a felek kozti
alapveté nézetkulonbségek fennmaradtak, és Gjabb katonai incidensek is névelték a bizonytalansagot. Majus végén viszont Ujra nétt a piaci
optimizmus, ami az olajdrak ismételt enyhiilését eredményezte. Az amerikai foldgazpiacon a figyelem elsésorban a fundamentumokra
0sszpontosult. A piaci szereplék tovabbra is jelentés termelésnévekedésre és ennek kdvetkeztében gyors taroloi feltoltésre szamitottak, aminek
kovetkeztében a spekulativ vételi poziciok szdma tobbéves mélypontra csdkkent. A hdnap masodik felében azonban a vartnal kedvezétlenebb
készletadatok érkeztek, mikézben az Obsl-parti régidban zajlé karbantartasok is lassitottak a betarolasi iitemet, a termelés pedig elmaradt a
szezondlisan megszokott szinttél. Ezek a tényezék szlkebb nyéri kindlati képet vetitettek elére, ami tdmogatta az amerikai foldgazarak
emelkedését. A nemesfémek piacén az inflaciés és kamatvarakozasok keriiltek a kézéppontba. Az emelkedé olajarak és a kozel-keleti konfliktus
elhtizédésa er6sitették az inflacids aggodalmakat, ami mérsékelte a révid tavi amerikai kamatcsdkkentések valdszinliségét, nyomast helyezve az
arany és az ezist arfolyamara. Az ipari fémek teljesitménye vegyes képet mutatott. A geopolitikai bizonytalansag és a globalis névekedési
kildtasokkal kapcsolatos aggodalmak kezdetben nyomast gyakoroltak az arakra, ugyanakkor a réz tovébbra is relativ erét mutatott. Az arfolyamot
tamogatta a Grasberg banya teljes Ujrainditasanak elhalasztasa, amely tovébb szikiti a kdzéptavu kinalati kildtasokat, valamint a kinai kereslet
javulasaval kapcsolatos varakozdsok. Emellett a potencidlis amerikai rézvamok korili bizonytalansdg hatdsara folytatédott a készletek
atrendezbédése, ami tovabbi nyomast helyezett az eurdpai és azsiai piacokra. A gabonapiacokon tovabbra is az id6jarasi kockazatok és a keresleti
kildtasok alakitottdk a hangulatot. A buza arat kezdetben tédmogatta az amerikai terméteriileteket érinté szaraz idéjaras, valamint az USDA
elérejelzése, amely az amerikai buzatermést évtizedes mélypontra varja. A honap végére azonban jelentds korrekcid kovetkezett be a gyenge
exportértékesitési adatok és a vartnal visszafogottabb kinai kereslet miatt. A kukorica arfolyama ezzel szemben nyomas alatt maradt az elére haladt
vetés és az alapvetéen kedvezd termelési kildtasok kévetkeztében. Osszességében a gabonapiacokat a hénap végén inkabb profitrealizalas és a

keresleti varakozédsok lefelé torténé atarazasa jellemezte.
1
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Havi aktualitasok II.

Valtozasok az alapban:

A hénap soran a teljesitményt elsésorban az energiapiacokon fenntartott long pozicidk, valamint a nemesfémekben vallalt short kitettségek
alakitottak. Az olajpiacon mind a WTI, mind a Brent kontraktusokban vételi poziciéval inditottuk a hénapot, ugyanakkor az amerikai-irani
targyaldsokkal kapcsolatos optimizmust latva kockazatkezelési megfontoldsokbdl mérsékeltiik kitettségilinket. A hdnap masodik felében azonban,
ahogy egyre nyilvanvalobbd vélt, hogy a felek kdzotti alapvetd nézetkiilonbségek tovabbra is fennmaradnak, és a tartés béke esélye csokkent, ismét
noveltiik olajpiaci long pozicidinkat, amelyeket a honap végéig tartottunk. A foldgazpiacon a hénap elején még vételi pozicioval rendelkeztiink,
azonban ezt az els6 hetek sordn lezartuk, profitot realizalva az kedvezd arfolyammozgdasokon. A nemesfémek esetében tovébbra is az eladdi oldalon
helyezkedtiink el. Az arany és ezist short pozicidkat a honap kdzepén lezértuk, majd a hénap utolsd napjan ismét short pozicidkat nyitottunk
mindkét nemesfémben. A mezégazdaséagi termékek kdzil bluzaban rendelkeztiink kisebb méretl long kitettséggel. Itt tovébbra is kedvezének
itéltik a fundamentalis kilatasokat.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

Arfolyam** HUF 4140646

* A kilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke 6sszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
hozamok mutatok
Alap 9,51% 8,80% 1,29% 9,80% 8,54% Széras 2578% 19,60% 17,20% 22,26% 19,53%
“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 0.2 0,06 025 028 023
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
T -2179% -2179% -21,79% -37,95% -37,95%
Vvisszaeses
Az alap arfolyamdanak alakuldsa Az elmilt naptari évek teljesitménye
4,00 1 60% -
3,50 { ——Alap/Fund 50% | m Alap/Fund
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
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Az alap havi hozamanak alakulasa

EV\HG6 Y\M 2 4 7 Eves
Annual

2026 3,68% 13,69% 14,02% -0,83% -4,96%
2025 -3,34% 2% 8,66% -1,54% -210% -2,43% 533% -120% -9,13% -0,60% -0,68% -5,09% -14,32%
2024 119% 1.56% -2,98% 2,93% -3,92% 172% -3,25% -0,59% -0,34% 2,99% 1.95% -0,25% 0,70%
2023 2,66% 2,91% 0,55% 2,02% -4,36% 4,94% 4,63% 2,21% -0,53% 1.37% 2,95% 117% 22,16%
2022 5.74% -6,56% 18,29% -0,70% 3,53% -0,38% 1.97% 0,78% 0,37% -1,96% 1,02% -0,06% 22,23%
2021 1,46% -817% -4,85% 10,24% 6,35% 1,39% 6,20% -3,63% -1,35% -3,50% 2,95% 2,87% 8,74%
2020 -0,20% 3,83% 33,77% -1.70% -1,32% -9,46% 4,05% 9,60% 12,36% 6,94% -1,60% -3,15% 49,30%
2019 15,30% -154% -0,07% -4,47% -2,24% -2,74% 1,90% -6,95% 0,75% -141% -0,51% 0,63% -2,84%
2018 -516% 3,82% -3,44% 6,40% -0.23% -1,87% -0,68% -1,46% -5,48% 3,41% -15.97% 8,78% -13,39%
2017 0,29% -199% 3.57% 1,26% 5,26% -4,54% 170% -1,31% 2,50% -4,15% 0,90% 2,75% 5.90%
2016 12,97% 0,96% 0,83% 2,79% 7.93% 143% -2,13% -0,37% 1,01% 4,82% 2,25% 0,71% 37,58%

Netto dsszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszk6z6k

BTF 0 06/24/2026

*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal

hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap

arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszk6z 6sszetétel Orszag Osszetétel

o o
Betétek 49,4% Magyarorszag 46,20%
Diszkont kincstarjegyek 9,6% Franciaorszag 23,29%
Allamkdtvények 27,0% készpénz 23,09%
Jelzaloglevelek 0,0% Roménia 3.24%
Egyéb kotvények 0.7% alap/ETF 2,12%
Részvények 0.7% Amerikai Egyesiilt Allamok 1.99%
Befektetési jegyek 81% Németorszag 0,05%

Egyéb 4,5%

Portfolio informaciok

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

HUF Short, USD Long, FRANCIA KINCSTARJEGY, WTI NYERSOLAJ LONG, BRENT NYERSOLAJ LONG,
OTP Bank lekotott betét, Erste Bank Hungary Zrt. lek6tott betét

50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Nincs
100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs
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Faktor short/long pozicidk Deviza short/long pozicidok
]
pénziigy 10,00% amerikai dollar 14,49%
arupiaci future 6,99% eurd 0,86%
ingatlan 5.54% angol font 0,11%
energia 2,00% koreai won 0,08%
alapvet6 fogyasztasi cikk 0,05% brazil real 0,04%
Negativ szédm short, pozitiv long piziciot jelent. svaji frank 0,04%
thai bat 0,03%
chilei peso 0,03%
forint -15,88%
egyéb 0.20%

Negativ szam short, pozitiv long poziciot jelent.

Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Concorde Ertékpapir Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH
Tarsforgalmazok Befektetési Bank Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank

Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekinté
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadédsnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbodl, hivatalos tajékoztatéjabol és kezelési szabalyzatdbol. A kockdzati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - téjékozdédhat. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazasi helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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OTP Klimavaltozas Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

"

Az alap neve: OTP Klimavaltozas Abszolut
Hozamu Szarmaztatott Alap

Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut
hozamu, ESG

Alapkezeld neve: OTP Alapkezel6 Zrt. ’

. . Lokietek Eszter, Kovacs-
Az alap induldsa: 2008.01.09. CFA Kvotidian Maté,
ISIN HU0000706239 Szenior CFA

tfolid Portfolio
Bloomberg OTPCLMT HB Equity POrtIoto Ortioto
menedzser menedzser

v, Klasszis

LOKIETEK ESZTER

Az alap altal elnyert szakmai dijak

2018 2020 2021 2022
\\\\\\\ PRIVATBANKAR.HU \‘\\\\ PRIVATBANKAR.HU \‘\\‘\ PRIVATBANKAR.HU \‘\\\\ PRIVATBANKAR.HU
NEd KIASSZIS ~ NE KIASSZIS B KIASSZIS ke KIASSZIS
OTP KLIMAVALTOZAS 130/30 ALAP OTP KLIMAVALTOZAS 130/30 ALAP OTP KLIMAVALTOZAS 130/30 ALAP OTPKLIMAVALTOZAS 130/30 ALAP

ASOROZAT 1. HELYEZETT I HELYEZETT 1. HELYEZETT
1. HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy kivélassza azokat a részvényeket, amelyek a klimavaéltozassal kapcsolatos globalis alkalmazkodasi folyamat potencidlis nyertesei
lehetnek. Az Alapkezelé térekszik arra, hogy a varhaté hozamot és kockazatokat hosszu tdvon optimalizalja, igy az alapot azoknak ajanljuk, akik
hosszu tavon kivannak befektetni.

Havi aktualitasok I.

Makrokérnyezet:

Méjusban se kerilt pont az irdni konfliktus végére, a kedvezéen alakuld elsé negyedéves jelentési szezon a korrektnek mondhaté makroadatok
mellett azonban tdmogatoélag hatott a részvénypiacokra, igy azok Uj cstcsra tudtak menni. Divergencia alakult ki ugyanakkor a szektorok és régiék
kozott. A tech szektor-fejnehéz amerikai indexek felul (S&P500 +5,2%), Eurépa (Stoxx600 +2,4%) jobbara alulteljesitett. Kétszamjegyl hozammal
kivalé hénapot tudhatnak maguk mogétt a zold-technolégids (amerikai) cégek is, ami részben a mésodik Trump-éraban kialakult nyomott
értékeltség, short-zérdsok és pozitiv fogadtatdsu jelentési szezon keverékének tudhatdé be. Eurdpaban vegyesebb képet mutatott a ,z6ld-
univerzum®”, az irdni-hadboru jobban rdnyomta a bélyegét a szentimentre, igy bar tovabbra is fontos tematikanak latjuk a zéldenergidbol szarmazo
energetikai fliggetlenség kiépitését, a kivald idei évi teljesitménylik utdn profitrealizalds jatszédott le a szélenergia beszallitokban, de a megujuld
energiatermeldk is relativ gyengék voltak. Az altaldnos optimizmust némileg kétkedve figyeljik a geopolitikai fesziiltségek kdzepette, valamint
sériilékenynek latjuk a historikusan magas névekedés-értékeltség dinamika melletti hosszu lejaratd dllampapirhozam-emelkedést.

Valtozasok az alapban:

Azzal, hogy félelmeink ellenére nem fordultak le a részvénypiacok, engedtiink a piac ,igazédnak” és fokozatosan visszanyitottuk a kedvez6bb hirek
kijovetelekor a részvénysulyt az alapban. Zartuk egyrészt az eurdpai index shortokat, néveltiik masrészt a mar meglévé, de lemaradd poziciokat.
Ilyen volt a mérétechnologiai svéd Hexagon, amely kedvezd organikus névekedés mellett kinal lehetéséget az Al és robotika tematika jovébeli
kifutasdra is. Ravettlink a lemarad6 Array napelemforgato, a német lakdingatlan bérbeadd/fejleszté Vonovia és a holland palack-Ujrahasznosité
Envipco kitettségeinkre is. Ismét kisebb poziciét vettiink fel az Atalya mining spanyol rézbanyaban. A réz Uj csicsokra ment ki szemben a nemes- és
ipari fémekkel, a banydk azonban lemaraddk voltak. Bar az értékeltségek nem szuperolcsék, de az energiadtmenet, haldézatfejlesztés,
adatkdzpontok hosszu idére sz6ld megatrendet kindl a réz szédmara. A szélenergia-értéklanc majusi korrekcidja j6 lehet8séget kinalt, hogy
visszavegylk a német Nordex turbinagyartd részvényét. A kildtasok egyre javulnak, igy a menedzsment megemelte a profitvarakozasat, a
szerz6désallomany is dinamikusan nd, és elére tekintve kedvezének itéljik, hogy a ndvekvd telepitett turbina-allomannyal a magasabb
profitmarzsu szerviz szolgdltatas is egyre nagyobb hangsulyt képez. Csticsokhoz képest kozel 20%-ot korrigalt a vildg legnagyobb urdnbanydja a
Kazatomprom, ami szintén jo lehetéséget kindlt a 24/7 tiszta energiat szolgaltaté atomenergia tematikaba valo visszaszéllésra. A globdlis zoldités
és energiatakarékossag jegyében tobb kitettséget is tartunk az épitéiparon beliil, hiszen ,a legjobb energia a megtakaritott energia”, amely
szigeteléssel és korszerUsitéssel érhetd el. Ezekhez a kitettségekhez keriilt majusban az egyik legnagyobb globdlis épitéipari véllalat, a
Wienerberger. Itt a kedvez6 értékeltség mellett a pozitiv akviziciés mult (Ujépités feldl a felujitds, falazat feldl a tetd és egyéb kitettség, az alacsony
profitt fel6l a magasabb felé rotalas), és a lehetséges ukran Gjjaépitési opciot szeretjik. Kivalo teljesitményt nydjtottak a magyar valasztast
kovetéen magyar forintos és eurds zoldkotvényeink, ahol a leghosszabb 51/G pozicié nagyobb részén profitot is realizéltunk és atrotaltunk révidebb
osztrak, magyar allam, valamint lengyel vallalati és dllamk&tvénybe.
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Havi aktualitasok II.

Az angol korményvalsag kozepette 5% feletti hozamon szintén vasaroltunk allamkotvényt, melyet a szintén visszafedeztiink forintra. Az alap
kotvényportfolivjanak dtlagideje ezek hatdsara némileg 1,5 évre csdkkent. Aktivan kezeltiik az alap devizapozicidjat pozitiv kereskedési eredményt
generalva. Majus végére a korabbi dontéen teljesen forintra visszafedezett kitettségbél atalltunk egy kiegyensulyozottabb devizadsszetételre, a
részvények mogott jobbara nyitva hagyva a devizakockazatot. A fedezetlen devizakitettség igy 37,2% volt az id6szak végén Az idészak végét 37%-os
részvénykitettséget nyujto eszkozzel zarta az OTP Klimavaltozas Részvény Alap.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:Kozepesen magas

S
Arfolyam** HUF 2,833906

* Akulonb6zé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 4 év

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutatok
Evesitett 1év 16y Kockazati 36y
hozamok* mutatok
Alap 31,39% 11,50% 5.02% 13,22% 5,78% Szoras 14,22% 16,49% 19,55% 19.32% 23,32%
Benchmark 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Kovetési hiba 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Kiilénbség 31,39% 11,50% 5.02% 13.22% 5.78% Informa’ciés 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
hényados
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas médszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). B QoY DY jeeEY DETY oY
Alfa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
e 7.22% -23,05% -25,96% -30,83% -58,74%
visszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
9,00 - 80%
—— Alap/Fund
8,00 1 epirun ® Alap/Fund
7,00 4 —BM 60%
6,00 OBM
5,00 1 40%
4,00 -
3,00 1 20%
2,00
1,00 - 0% 4
0,00
o AQ AL Ab N\ AD 20 ot o a° o,
N A AT AN LI LY Y L SN -20% 1
o @ o G T T G e o o
-40%

© AN AD AD Al AQ at Q> 9%
A grafikon az alap induldsatol a targyho utolso munkanapjaig terjedé id6szakot mutatja. 2w 2 2° 2° 2® 2® 2® 2® 20

Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladé eszk6zok

99,15% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.
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Eszkoz 6sszetétel

Deviza 6sszetétel

@ otp slapkezels

I

Betétek

Diszkont kincstarjegyek
Allamkotvények
Jelzéloglevelek

Egyéb kotvények
Részvények

Befektetési jegyek

Egyéb

Orszag osszetétel

73%
9,3%
27,7%
0,0%
13,6%
352%
8,1%

-11%

forint

euré

amerikai dollar
hong kongi dollar
dén korona

svéd korona
kazah tenge
kanadai dollar
angol font

egyéb

Iparagi 6sszetétel

62,47%
21,20%
7,43%
2,58%
2,34%
1.94%
0,86%
0,60%
0.25%

0.33%

T

Magyarorszag 30,68% ipar 21,49%
Németorszag 111M% pénziigy 20,46%
alap/ETF 8,06% kézmu 5.84%
USA 7,32% készpénz 515%
Ausztria 6,42% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 2,70%
Franciaorszéag 6,02% informéaciétechnologia 2,56%
készpénz 5.15% nyersanyag 2.37%
Belgium 2,68% ingatlan 0,98%
Lengyelorszéag 6,53%

egyéb 16,02%

TOP 5 tematika Vallalt ESG limit

Energiamenedzsment
Szigetelés és épitSipar
Megujuld beszallitok

Aramtermeldk

Fejlett piaci kibocsato AAA-
BBB+Feltdrekvd piaci
kibocsato AAA-BB a teljes
portfolioban

min. 75% 85,79%
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Az alap eszkoézeinek ESG besorolasa*

ESG informaciok
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Fejlett piaci kibocsatdk aranya
AAA

AA

A

BBB

BB

B

ccc

N/A

Feltérekvo piaci kibocsatok aranya
AAA

AA

A

BBB

BB

B

ccc

N/A

“AAA legjobb, CCC legrosszabb

Forgalmazas

33,09%
12,30%
9,99%
573%
4,14%
0,00%
0,93%
0,00%
0,00%
48,70%
1.99%
16,46%
6,36%
19,66%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

ESG besorolas
ESG pontszam
ESG besorolés

Atlagos ESG kvartilis

85,79%
6,87979853
A

0,6659441

Vezet6 forgalmazo

Tarsforgalmazok

Jogi nyilatkozat

OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., CIB Bank
Zrt.

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbodl, hivatalos tajékoztatéjabol és kezelési szabalyzatdabol. A kockazati mutatokrél
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - téjékozdédhat. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabdlyzatadban és a forgalmazasi helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Prémium Szarmaztatott
Alapok Alapja
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos,

szdrmaztatott, alapok alapja

Alapkezeld neve: OTP Alapkezel6 -
Suli Adrienn
Az alap induldsa: 2011.04.20. Szenior
likviditaskezelé
ISIN HUO000710249
Bloomberg OTPPDER HB Equity

Befektetési politika

Az alap célja, hogy az OTP Alapkezelé altal kezelt, eltéré piacokon, eltéré modszertannal befektetd, abszolit hozamra torekvé alapokbol alakitson ki
befektetési portfoliot. Az alap diverzifikalt abszolit hozamu kitettséget nyujt befektetdinek. A portfoliéban 6 db, az OTP Alapkezelé altal kezelt
abszolit hozamu alap szerepel egyenl sulyozassal. Az alapba olyan abszolut hozamu alapok keriilhetnek be, amelyek legaldbb egyéves multra
tekintenek vissza.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I
Nett6 eszkozérték” HUF 32867 246 967 . ! n n
Arfolyam** HUF 2,855139

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
m m
hozamok mutatok
Alap 8.37% 10,13% 8,96% 5,84% 718% Szérés 5.19% 4,68% 5,43% 6,40% 6,91%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Max. ) -330% -3,30% -111% -14,80% -14,80%
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). VIsszaeses
Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
3,05 20% A
~Alap/Fund m Alap/Fund
255 15% 1 P
2,05
10% A
1,55
1,05 5% 1
0,55 T T T T T T T 0% A
AN AD AD Al A at > %5
oI @B e e e e e
A9 A9 AO" AQ" A9 AD A% .59 J
'LQI\'L r)_“"fb qp‘\b' -LQ\‘J 10\6 13\1 -LQ\% 10:\9 1%1“ 101"\ 1’01‘1 1’01:5 -1&1'& ,LQ'L"

A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
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Az alap havi hozamanak alakulasa

2026 2,29% 3,14% 2,57% 1,02% -0,97%

2025 0,43% 0,52% 2,14% 0,97% 0,25% -0,69% 2,02% 0,29% -1.42% 0,43% -0,53% 0,04% 4,47%
2024 0,58% 0,99% 0,37% 199% -0,30% -0,45% -0,29% 0,24% 171% 1.64% -1.37% -0,16% 5,00%
2023 3,04% 0,46% -0,17% 0,51% 0,16% 2,13% 4,43% 0.47% 1.74% 0,03% 1,40% 173% 17,02%
2022 2,61% -4,94% 4,36% 0,29% 143% -1.41% 0,90% 2,26% -1.56% -0,15% 6,98% 122% 12,11%
2021 0,26% -1.78% -0,83% 0,85% 112% 0,68% 0,06% -0,83% 191% -2,49% -1.92% 1.26% -1.80%
2020 -2,29% -2,23% -4,01% 198% 0,74% 110% -1,04% 2,69% 3,26% 170% 4,03% 0,84% 6,63%
2019 4,33% 0,31% 0,08% -0,67% -0,79% 0,60% 0,73% -2,01% 114% -0,58% 0.71% 0,63% 4,45%
2018 -1.92% 194% -2,02% 2,37% 0.25% 0,88% -113% -2,31% -0,83% 1,83% -3,43% 0,87% -3,62%
2017 131% -0,35% 118% 1,05% 0,94% -1,07% -0,81% -0,49% 176% -0,71% -0,82% 0,43% 2,40%
2016 1,54% 2,30% 3,15% 1.46% 2.21% 0,84% 0,20% 0,14% -0,02% 2,44% 017% 1,04% 16,55%

Netto dsszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszk6z6k

| oL  fevelemt | ol el st OTP ABSZOLUT HOZAM B SOROZAT
*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeéttétel (pl. szdrmaztatott lgyletek) alta

hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap oTP EMDA BEFJEGY | SOROZAT
arfolyama a piacit meghalad6 mértékben is valtozhat OTP FOLD KINCSEI | BEFJEGY

OTP SIGMA BEFJEGY | SOROZAT

Eszkoz 6sszetétel Az alap dsszetétele

—
Betétek 0,3% OTP ABSZOLUT HOZAM B SOROZAT 19,96%
Diszkont kincstarjegyek 1.4% OTP SIGMA BEFJEGY | SOROZAT 19,94%
Allamkstvenyek 9,9% OTP UJ EUROPA | SOROZAT 19,93%
Jelzaloglevelek 0,0% OTP EMDA BEFJEGY | SOROZAT 19,57%
Egyéb kotvények 0,0% OTP FOLD KINCSEI | BEFJEGY 19,53%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 98,9%
Egyéb -10,6%

Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazok Concorde értékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH

Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozédjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt informaciokat tartalmazo dokumentumabodl, hivatalos tajékoztatéjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrél
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - téjékozdédhat. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Sigma Szarmaztatott
Abszolut Hozamu Alap

Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut
hozamu

Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt. .

. . Toth Istvan, CFA
Az alap indulasa: 2016.02.14. Befektetési igazgato
ISIN HUOO000716451

U, klasszis

Bloomberg OTPSIGA HB Equity

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval a kockdzatmentes hozamot meghaladé megtériilést érjen el a minimalisan ajanlott befektetési
idétavon. Az Alapkezelé a kitlizott célok érdekében aktiv befektetési politikat folytat, amely soran fejlett, illetve feltdrekvd piaci részvényekkel,
kotvényekkel, kamatlabakkal, devizékkal és ezek szarmaztatott termékeivel, valamint &rupiaci eszkoézokkel torekszik a kockazatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az Alapkezel6 az alap vagyonat a lehetséges legszélesebb teriileten, globalisan fektetheti be. Az aktiv
befektetési politikdbol adoddan az alap teljesitménye nem koveti tartésan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. Az Alapkezeld elsésorban a
fundamentalis faktorok alapjén, valamint kisebb mértékben a technikai tényezék alapjan hozza meg a befektetési dontéseit. A hagyomanyos hosszu
pozicidkon kivil az Alapkezel6 vallalhat rovid pozicidkat is, amely esetben az dresésbél profitdlhat. Az alap kifejezetten kockdazatos, kiilénésen a
szérmaztatott ligyletek és a tékedttételes poziciok felvételének lehetésége miatt, ezért nem megfeleld olyan befekteték szamara, akik 3 éven beliil
ki akarjak venni az alapbdl a pénziiket.

2019. augusztus 1-t6l az alap kezelését Uj portfolid menedzser végzi Uj befektetési stratégia szerint.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Noha a kozel-keleti konfliktusban a harcok mér nem folytatoédtak, a Hormuzi-szoros tovébbra is szinte teljesen zarva maradt méjus folyaman, igy a
vildggazdasag tovabbra is tébb mint napi 10 millié hordds olajdeficittel szembesiilt. Mig a részvénypiacok vildgszerte Uj csucsokra emelkedtek az Al
fltotte tech szektornak koszonhetSen, a kdtvénypiacok egyre inkdbb inflédciés kockazatokat és kamatemeléseket kezdtek drazni. A német 10 éves
hozamok a hénap kdzepén a 3,20% koruli szintekig mig a 10 éves USA hozamok majdnem 4,70%-ig emelkedtek, tobb éves csicsokat elérve. A hdnap
utolso6 hetében nétt az optimizmus, hogy sikeriil egy tartésabb megegyezésre jutnia az USA-nak és Irannak, és ez korrekciot hozott a hozamokban is.
A hazai allamkétvények végig rallyztak a majust, az egész hozamgorbe jelentésen csdkkent, a 3-5 éves hozamok mintegy 50-60 bazisponttal, mig a
10-15 éves hozamok 60-80 bazisponttal keriiltek lejjebb. A forint is tovabb tudott er6sédni, az eurdéval szemben mintegy 3%-kal értékelédott fel, a
365 koruli szintekrél 355 kornyékére. A pozitiv nemzetkdzi hangulat mellett, kedvezé hirek érkeztek az EU-s forrasok felszabaditdsanak kérdésében,
és a potencidlis eurdzona tagsag is tobbszor emlitésre keriilt az Uj gazdasdgpolitikai iranyitds részérél. Mindekdzben a koltségvetési hidny a
korédbban tobbszor felfelé modositott 6%-nal is varhatéan rosszabb lesz, készdnhetéen az eléz6 kormdny vélasztasi kéltekezésének, de ezen
egyelére nem akadtak fenn a befektet6k, mint kockazati tényezé.

Valtozasok az alapban:

A honap elsé felében tartva a kozeli-keleti konfliktus kitjuldsatol, defenzivebb pozicidkat vettiink fel, amelyet amerikai részvény futures shorton
keresztiil tartottunk. Ez némi visszaesést hozott a hdnap elején, mivel a részvénypiacok folytattdk az d&prilisi menetelésiiket, mikdzben a
kotvénypiacok tovabbra is a konfliktus fokozdddasat araztdk, igy ott viszont inkabb csdkkentek az rfolyamok. Némi kompenzaciét jelentett, hogy
mind német, mind amerikai dllamkodtvényben short poziciot tartunk mar hénapok 6ta, igy a kamatkockazat nagyobb részét kivédtik ezaltal. A
honap kdzepén bezartuk a részvény futures shortokat az alapban, arra szamitva, hogy inkdbb a konfliktus rendezédése felé haladnak a targyaldsok.
A pozitivabb varakozas kdzepette, aktivabban vettlink részt Uj kibocsatdsokban a hénap sordn, dsszesen 5 kibocsatotol 8 Uj kibocsatasu kotvényt
vettiink eurds és dollaros papirokat egyarant. Emellett egy jelent6sebb Uj poziciot épitettiink ki lengyel allamkdtvényekben, a 10 éves lejaratu zloty
allamkdtvénybél vaséaroltunk nagyjabol 10%-ot, amely mintegy 0,80 évvel ndvelte az alap duration-ét. Hosszu id6 utan elész6r magasabban szinten
vannak a lengyel allamk&tvény hozamok, mint a magyar forint allamkdtvény hozamok, amely attraktivva tette a befektetést, emellett az gondoljuk,
hogy az energiaarsokk varhaté rendezédésével az inflacids kockazatok is mérséklédnek, és lekerlilnek az asztalrél a kamatemelési varakozasok.
Ennek az elsé jelei mar meg is jelentek, mert a méjus végi inflaciés adat vartnal mar sokkal kedvezébben alakult Lengyelorszagban, amelyre
kedvez8en reagaltak a kdtvényhozamok is.
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Az alap vagyona és arfolyama

@ otp slapkezels

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték”

Arfolyam** HUF

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

79 645515106

1,839783

n

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Evesitett 1év 3éy 56y 10 év Kockaz’atl 1év ey 5éy 10 év
hozamok* mutaték

Alap 12,90% 13,87% 13,09% 6,28%

6,12%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas médszerével tort kitevével, 365 napos éves béazison szamolt adatok).

Az alap arfolyamdanak alakuldsa

Szérés

Sharpe

Max.

visszaesés

3.77% 4,53% 12,29% 13,43% 13,26%
175 138 0,50 0,20 0,20
-2,55% -3,18% -20,01% -32,07% -32,07%

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto 6sszesitett kockazati kitettség”
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10%-ot meghaladé eszk6zok

137,86%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap

4rfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

Nincs

EvAH6 Y\M ) 4 7 ST
Annual

2026 128% 143% -1.66% 4,10% 0,19%
2025 2,60% 2,15% -112% 0,53% 0,33%
2024 0,80% 115% 0,66% 0,18% 0,49%
2023 834% 4,22% -0,48% 116% -0,25%
2022 1213% -3,38% -10,30% 7.97% 4,91%
2021 -578% 5,55% 0,00% -0,08% -1,01%
2020 -529% -4,00% 42,52% 0,73% -3,35%

-0,13%
-130%
4,37%
-6,00%
-6,21%

1,85%

1.03% 0,35% 2,80% 1,45% 0,56% 0,93% 12,01%
2,43% 2,74% 1.66% -0,42% 0,12% -0,37% 8,37%
4,57% 1,06% -0,06% 1.41% 129% 197% 30,92%
1,58% 3,28% -3,78% 3,05% 15,20% 1,96% 26,43%
-3,20% -9,41% 10,01% -8,10% -0,86% 6,02% -14,03%
-9,71% -3,83% 5.82% 2,30% -0,43% -3,83% 15,65%
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Eszk6z 6sszetétel Portfolié informaciok
“ 10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Betétek 3,9% EURO-BUND FUTURE SHORT, US T-NOTE 10YR (CBT) SHORT
Diszkont kincstarjegyek 92% 50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Allamkstvények 35,0% Nincs
Jelzéloglevelek 0,0% 100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Egyéb kotvények 43,1% Nincs
Részvények 7.9%
Befektetési jegyek 1.4%
Egyéb -0,6%
Effective duration Deviza short/long pozicidok
o
HUF 0,63 forint 8,02%
EUR 2 mexikoi pezd 3,31%
usb -0,2 torok lira 2,91%
hong kongi dollar 2,63%
lizbég szom 0,31%
lengyel zlotyi 0,17%
angol font 0,00%
amerikai dollar -5,49%
eurd -11,52%
egyéb -0,33%

Negativ szam short, pozitiv szam long poziciét jelent.

Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazo Equilor Befektetési Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabol és kezelési szabalyzatdbol. A kockazati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdodhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Supra Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut
hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt.
Az alap indulésa: 2008.05.15 Boér Levente, Blki Andras,
P ' Rtk CFA CFA
ISIN: HUO0000706379 Befektetési Befektetési
. t6 : £
Bloomberg: OTPSUDA HB Equity \ gargee 1gazgato.
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- v e R PORTFOLIONENEOZSERE
DORSUM ZRT. KULONDI) - AZ EV BUKI ANDRAS
FELTOR EK VO PORTF OL 10 ME NE DZSERE OTP ALAPKEZELS

Befektetési politika

Az alap célja a kockdzatmentes hozamot meghaladd megtériilés elérése a befektetésre minimalisan ajanlott id6tavon. Ennek érdekében az
alapkezelé abszolut hozam stratégiat kovet, az alap portfolidjat aktivan kezelve. Az alapkezelé az alap vagyonat a legszélesebb lehetséges
befektetési terlileten és globdlisan fektetheti be: bankbetétekbe, allampapirokba, vallalati és eszkozfedezeti kdtvényekbe, devizdkba, befektetési
jegyekbe, egyéb befektetési eszkdzokbe, korldtozottan részvényekbe, valamint ezekre és arupiaci termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozo
szérmaztatott ligyletekbe. Az alap az OECD orszédgok korén kivil is véllalhat deviza és egyéb kockazatokat, emellett felvehet nem befektetési
mindsitésl hitelkockadzatot hordozé pozicidkat is. A hagyomdanyos hosszu pozicidkon kiviil az alap felvehet rovid pozicidkat is, amely esetben az
aresésbdl profitdlhat Az alap kifejezetten kockdazatos, kiildndsen a szdrmaztatott Uigyletek és a tékeattételes pozicidk felvételének lehetésége miatt.
Az alap befektetései nem kdtheték elére meghatarozott piacokhoz, eszkdzosztélyokhoz, vagy piaci régidkhoz. Az alapkezelé a vdrakozdsainak
megfelelden, sajat beldtdsa és ddntése alapjan elsésorban fundamentdlis faktorokra, kisebb részben technikai tényezékre alapozza befektetési
ddntéseit és pozicidinak felvéallaldsat a varhatd hozamok és kockézatok mérlegelésével.

Havi aktualitasok

Makrokdrnyezet:

Aprilis utdn majusban is folytatédott a konstruktiv t8kepiaci hangulat. Ugyan az irdni konfliktusnak nem lett megoldésa, a helyzet nem
eszkalalodott tovabb, és a piac egyre kozelebb érzi a lezarast. A csillapodo olajarak nyoman a sulyos energiakrizis valdszinliségét mind a részvény,
mind a kétvénypiacok elkezdték kidrazni: a fébb részvénypiacok emelkedtek (S&P 500 +5,15% dollarban; Eurostoxx50 +2,87% eurdban), a fejlédé piaci
kdtvényhozamok pedig stagnaltak. Az Al-kapcsolt befektetések tovabbra is ldzba hoztak a befektetdket, a legnagyobb emelkedést ezen a teriileten
mU(ikodé részvények produkaltak. A Forint tovabb folytatta a menetelését: a dolldrhoz képest 2,7%-kal, az euréhoz képest pedig 3,1%-kal er6s6dott. A
magyar kdtvények is kiemelkedd teljesitményt nyujtottak: a 10 éves kdtvényhozam 66bp-tal keriilt lejjebb, 5,3%-ra.

Valtozasok az alapban:

Méjusban az alap a defenzivebb pozicionédltsdga miatt veszitett az arfolyamébol. A forint er6sodése és az amerikai részvényindexek (elsésorban a
Nasdaq) emelkedése, valamint a brazil piac visszaesése negativan hatott a teljesitményre, amit nem tudtak teljes mértékben ellensulyozni a sikeres
részvénypozicié (Nebius + 67%; AT&S + 50,3%; Forvia +14,3%; Schaeffler +30,7%) teljesitménye. Az idészak elején bévitettik az alap egyedi
részvénypozicidit néhany olcséva valt védelmi cég részvényével (Theon, CSG), tovabb vettiik az autoipari beszallité Schaeffler papirjait, valamint
vésaroltunk a Wienerberger részvényeibdl is. Profitot realizaltunk a Nokia részvényeink egy részén, és csdkkentettiik AT&S és Allegro sulyunkat is.
Az alap netto részvénykitettsége junius elején -0,9% volt, amely 40,5%-nyi egyedi long és 41,4%-nyi hataridés index short illetve kisebb mértékben
put opciobol allt.

Kotvényfronton noveltik a 2052-es amerikai inflacié indexalt kitettségiinket 2.8%-o0s realhozam szinteken, valamint Ujfent kereskedtiink brit
allampapirokkal. Az ismételten felldngold politikai kockdzatok hatdsara latvanyosan nyomas ald keriilt a gilt piac, a kotvényhozamok pedig tébb
évtizedes magassagokba szoktek fel. A megugrd volatilitdst kihaszndlva a 2050-es lejaratu allampapirral aktivan kereskedtiink. Emellett
ultrahosszt német bundot adtunk-vettiink, tovdbba kolumbiai kdtvénypoziciét nyitottunk. Az emelkedd inflacié és emiatt szigoritd jegybank
hatasara mar év eleje 6ta magas szinten ragadt a kolumbiai hozamgdrbe, amire a kdzelg6 vélasztds még ratett egy lapattal. Ezeket a szinteket
alkalmasnak talaltuk pozicio nyitdsra, ugyhogy 2038 és 2047-es lejarati szupranaciondlis kibocsatasu, kolumbiai peso-ban denomindlt papirokat
vettiink.

Devizafronton EURHUF vételekkel visszandveltiik az alap forint shortjat, ez jelenleg 57%. Az EURHUF devizapar volatilitast probaljuk aktivan
kihasznalni, és akéar napon beliil lekereskediink 1-2 forintos savokat. Osszességében ugy gondoljuk, hogy a piac nagyon eléreszaladt a hazai
eurdbevezetés idedlja kapcsén és a valasztast kdvetd befektetdi rézsaszin kdd a végéhez kdzeledhet. Véleményiink szerint a HUF pozicionaltsag
ismét zsufolttd vélt, a jelenlegi szintekrél kevés potencidlt ldtunk a tovébbi erésodésre. A kockazatokat aszimmetrikusnak gondoljuk, igy a
nemzetkdzi hangulat romlésaval karoltve a HUF gyengiilésre szamitunk. Emellett lezartuk a maradék lengyel zloty longot az alapban.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

T
Arfolyam** HUF 5,084126

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
m m
hozamok* mutatok
Alap 9.39% 12,15% 8,79% 3,06% 9,42% Szérés 6,17% 7.74% 10,32% 11,00% 14,74%
Sharpe 0,50 0,59 0,18 -0,04 0,35

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max

) . 3,57% -6,22% 17,35% -146,61% -46,61%
Visszaeses
Az alap arfolyamdanak alakuldsa Az elmult naptari évek teljesitménye
6,00 50% 1
—— Alap/Fund 40% - m Alap/Fund
5,00
30% -
4,00 20% o
10% A
3,00
0% A
2,00 -10%
1,00 =20% 1
-30% 1
0,00 : . . : . . . : . -40% |
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladd eszkdzok

222,22% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

2026 412% 0,73% 1.84% -0,45% -1.25%

2025 0,44% 1,68% 351% 413% -0,64% -0,40% 0,88% 118% -128% 110% 0,09% 2,59% 13,95%
2024 0,14% 0,39% 178% 4,16% 1,09% -128% -0,40% -0,09% 219% 1,55% -5,04% 0,94% 527%
2023 1,80% 0,41% -1.85% 0,23% 0,02% 0,62% 5,94% -0,08% 4,32% -0,81% -0,34% 1.97% 12,64%
2022 523% -8,44% -1.55% 379% 1,68% -0,17% -1.88% 4,47% -0,07% -112% 10,31% 4,20% 16,34%
2021 -1.63% -1,12% 0% -2,88% 0,75% -2,12% -2,07% 0,38% 4,06% -3,59% -6,55% 2,34% -17,38%
2020 -573% -7.24% -25,51% 1,67% 0,89% 2,35% -0,89% -0,93% 3,63% 4,03% -126% 0,53% -28,16%
2019 4,31% 2,56% 3,15% 3.41% -4,61% 4,05% 171% 0,12% 1,32% 110% 0,86% 373% 23,61%
2018 0,10% -0,21% -0,68% 1.37% -1.92% 141% 013% 0,92% 0.29% -0.23% -114% -5,34% -5,36%
2017 -0,30% -0,15% 0,70% 3,85% 116% -0,83% 0,88% 0,90% 2,02% 1,66% -0,10% -0.27% 9,86%
2016 -1.32% 0.24% 277% -2,51% 2,83% 143% 179% 0,50% -0,74% 1,03% -0,81% 3,97% 9,35%
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Portfoli6 informacidok

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

USD Short, ADVENTUM, S&P500 INDEX SHORT, NASDAQ 100 SHORT, OTP Bank lek6tott betét
50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

EUR Long, HUF Short

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

Eszkoz osszetétel

Orszag Osszetétel

@ otp slapkezels

1

Betétek 13,0%
Diszkont kincstarjegyek 9,4%
Allamkodtvények 10,9%
Jelzéloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 14,1%
Részvények 31,6%
Befektetési jegyek 19,4%
Egyéb 15%

Faktor short/long poziciék

1

készpénz
Magyarorszag
Németorszag
Roménia

nemzetkozi szervezet
Brazilia

Hollandia

Ausztria

Chile

egyéb

Deviza short/long poziciok

19,87%
18,.97%
715%
6,62%
6,23%
527%
3.92%
3,60%
351%

24,85%

pénziigy 2542%
ingatlan 12,58%
diszkrecionalis fogyasztési cikk 9,02%
kommunikacié 577%
ipar 540%
informéacidtechnologia 4,21%
nyersanyag 1,66%
energia 1.56%
arupiaci future 1,02%
kézmii 0,44%
alapvet6 fogyasztasi cikk 0,44%
egészségiigy 0.41%
kotvény future -6,72%

Negativ szam short, pozitiv long poziciét jelent.

euré

brazil real
japan jen

uj roman lej
chilei peso
kazah tenge
mexikoi pezd
amerikai dollar
forint

egyéb

Negativ szédm short, pozitiv long poziciét jelent.

71.34%
7.04%
7,01%
528%
3,51%
2,85%
-3,40%
-40,36%
-59,99%

6,71%
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., MKB Bank Zrt., CIB Bank Zrt.,
Tarsforgalmazok SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria Finance
Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt informaciokat tartalmazod dokumentumabol, hivatalos tajékoztatéjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrél
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdédhat. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i

Az alap neve: OTP Trend Abszolut Hozamu

Szarmaztatott Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut

hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt. : .

Halas Zoltan, Gajdacs Attila, Czakod Agnes, Nemesi Péter
Az alap indulésa: 2011.12.23. CFA CFA CFA Kvantitativ
ISIN: HU0000711007 Befektetési Portfolié Szenior stratégai
igazgato menedzser portfolio elemz6

Bloomberg: OTPINEQ HB Equity menedzser

ALAPKEZELO

A\ klasszig

Befektetési politika

A befektetési univerzumot a fejlett piacok, azon beliil is els6sorban az amerikai és eurdpai részvények és allampapirok alkotjak. Emelkedd trendek
esetén azokat a részvényeket valasztjuk, amelyek a legnépszeriibbek az tizleti partnerek, fogyasztok, munkavallaldk, illetve a befekteték korében.
Kedvezétlen befektetési kdrnyezetben a vagyon pénzpiaci deviza eszkdzdkbe keril. A trendkdvetd stratégidt a kotvénybefektetések teriiletén is
alkalmazzuk, igy amennyiben gy itéljik meg, hogy a fejlett piaci kétvénypiacon vagy annak egy részén szignifikéns piaci trend alakult ki, amelynek
hozam-kockazat mutatdi jobbak, mint a részvénybefektetéseknek vagy a pénzpiaci befektetéseknek, akkor akar a teljes portfolié a kdtvénypiacon
keriilhet befektetésre.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

A globélis gazdasagi kép tovabbra is kétarcl: az Egyesiilt Allamokban a részvénypiacot erés vallalati profitndvekedés és az Al vezérelt beruhazasi
boom hajtja, mig Eurépdban a névekedés lassul, és az energiadrak altal vezérelt inflacids bizonytalansag dominal. Az amerikai piac Uj csticsokon
van, mogotte kétszamjegyl eredményndvekedés és javuld varakozdsok allnak, mikdézben a vallalati stratégia egyértelmlen eltolédott a
beruhazéasok felé, kiilondsen az Al infrastruktiraban. A befekteték ezt jelenleg jutalmazzéak, ugyanakkor a piaci teljesitmény egyre sz(ikebb bazison
nyugszik, erésen koncentralt a technoldgiai szektorra, ami néveli a momentum és korrekcids kockazatokat. A minéségi, er6s mérleggel rendelkezd
véllalatok prémiuma ismét erésddik, mikozben a vallalati részvénykereslet tovabbra is tdmaszt nyujt az drfolyamoknak. Ezzel szemben Eurépédban a
makrokép romlé: a gazdasagi aktivitds gyenge, a belsé kereslet és a hiteldinamika lassul, a bizalmi mutatok csékkennek. Bér az inflacié
alapfolyamata mérséklédik, az energiaar sokk miatt révid tdvon Ujra emelkedhet, ami az EKB-t egy rdvid, mérsékelt kamatemelési ciklus felé
terelheti. Kézéptavon azonban a gyenge névekedés ujra lazabb monetaris politikat indokolhat. A kiilsé kdrnyezet is eltéréen hat a régiodkra: mig az
amerikai gazdasagot a technoldgiai beruhdzasok hizzak, Eurépaban a kinai tulkapacitas és az olcsé import lefelé hat az drakra, de egyben nyomas
alatt tartja a helyi ipart. Ennek ellenére az eurdpai részvénypiacok is emelkedni tudtak, elsésorban a technoldgiai szektor globalis trendjeinek
koszonhetéen. Osszességében a globalis részvénypiaci szentimentet az amerikai névekedési dinamika és az Al ciklus dominalja, mikézben Eurépa
inkabb alacsony novekedéssel, fiskalis és monetéris korlatokkal, valamint kiilsé verseny- és energia-sokkokkal kiizd.

Valtozasok az alapban:
Fenntartottuk tovdbbra is a magas részvénysulyt és noveltiik az ipari fémek, nemesfémekhez kapcsolt befektetések sulyat, valamint a
chipgyértashoz, Al infrastruktirahoz kapcsolddo befektetéseket is. Az alap dsszesitett részvénykitettsége 104,80%.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

T
Ar‘folya m** HUF 44,985,849126

* Akulonbo6zé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
“* Egy jegyre juto nettd eszkozérték.

Ajanlott befektetési idétév: 5 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
EVESItete ™ 36y 10év Rockazati sév 106év
hozamok* mutatok
Alap 10,83% 9.38% 8,99% 10,03% 10,97% Széras 14,44% 12,56% 13,97% 13,76% 14,23%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 031 014 015 047 052
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
T -6,38% -13,23% -18,38% -18,38% -18,38%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
50 000
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja. 5% |
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Az alap havi hozamanak alakulasa

EV\HO Y\M A 7 Eves
Annual

2026 2,53% 1.87% -3,72% 5.24% 2,85%

2025 120% -1.69% -6,44% -2,68% 4,07% 0,23% 2,63% -2,21% 118% 2,08% -2,89% 0,93% -4,00%
2024 4,08% 822% 3,82% -14,30% 2,49% 3.47% -1,49% 0,20% 1,96% 533% 3,00% -4,07% 24,31%
2023 6,95% 2,82% -1.74% -3,03% 3,69% 3,55% 3,11% -3,77% -0,29% -3,80% -0,74% 3,01% 9,45%
2022 -11,63% 136% -0,29% 4,04% 3,69% 138% 2,40% -3,29% 4,62% -2,61% -2,85% -3,64% -173%
2021 -1,09% 3,36% 139% -1.95% -2.92% 3,54% 216% 114% 176% 8,97% 0,98% -2,16% 15,65%
2020 3,68% -3,93% 0,81% 2,39% -0,06% 6,25% -7,56% 3,56% 2,00% -1.38% 16,14% 4,60% 27,7%
2019 -1,63% -0,62% 3,86% 1.55% -3,28% -1.52% 0,89% -0,36% 0,90% -2,29% 3,39% 2,65% 3,31%
2018 4,94% -0,35% -3,23% 139% 4,25% 3,31% -2,52% 1.54% -116% -2,78% -0,50% -1.97% 2,51%
2017 2,19% 128% 2.22% 112% 2,02% -2,87% -1,38% 150% 6,51% 575% -1.57% -2,14% 15,14%
2016 -5,38% -114% 0,03% -2,37% 2,19% 0.37% 159% -0,73% 2,23% 0,02% 2,49% 3,75% 2,74%

Netto dsszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladé eszk6z6k

134,81% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.
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Eszkoz 6sszetétel Deviza 6sszetétel

] ]
Betétek 9,7% forint 87,98%
Diszkont kincstarjegyek 2,9% amerikai dollar 4,57%
Allamkstvények 12,0% svéjci frank 4,10%
Jelzéloglevelek 0,0% svéd korona 3,91%
Egyéb kétvények 0,0% angol font 2,50%
Részvények 66,9% ausztral dollar 175%
Befektetési jegyek 8,1% norvég korona 132%
Egyéb 0.3% kanadai dollar 0,55%

japan jen 0.27%
egyéb -6,94%

Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel

o
USA 56,09% ipar 20,71%
készpénz 8,07% informéciétechnolégia 17,88%
alap/ETF 7,61% készpénz 8,07%
Magyarorszag 6,16% nyersanyag T.47%
Németorszag 4,14% egészségiigy 6,00%
Svajc £4,09% kézmii £4,69%
Svédorszag 3,82% pénziigy 4,07%
Hollandia 2,58% kommunikacié 2,23%
Egyesiilt Kiralysag 2,00% diszkrecionalis fogyasztési cikk 116%
egyéb 545% egyéb 27,7%

TOP 5 eszkoz

Siemens Energy
Norsk Hydro

Ross Stores.

Bank of NY. Mellon

MKS Instruments

Forgalmazas
Vezetd forgalmazo OTP Bank Nyrt.
. . Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Zrt., CIB Bank Zrt.,
Tarsforgalmazok

SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekinté
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbodl, hivatalos tajékoztatdjabol és kezelési szabalyzatdbol. A kockdzati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - téjékozdédhat. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazasi helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Uj Eurépa Abszolit Hozam(
Szarmaztatott Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut
hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt. ' '
Boér Levente, Kovacs- Lokietek Eszter, Csati Olivér
Az alap indulasa: 2007.11.14. CFA Kvotidian Maté, CFA Portfolié
ISIN HU0000705827 Befekteté'si CFA ' Szenior' menedzser
igazgato Portfolid portfolio
Bloomberg OTPNEUR HB Equity \u‘ LTI menedzser menedzser
\EA KIASSZIS
e e a i et \ ‘\klasszgusﬁ

LOKIETEK ESZTER

Befektetési politika

Az alap portfolidja elsésorban a feltdrekvd eurdpai, de szintén szamottevé mértékben mas feltérekvd és fejlett piaci részvényekbe és kdtvényekbe
keril befektetésre. Emellett az alap befektethet bankbetétekbe, dllampapirokba, vallalati kotvényekbe, befektetési jegyekbe, valamint drupiaci
termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozd szarmaztatott ligyletekbe is. A befektetések elsésorban fundamentélis elemzések alapjan keriilnek
kivalasztésra. A hagyomanyos hosszu pozicidkon kivil az alap felvehet révid pozicidkat is, amelyek esetében az aresésbél is profitdlhat. Az alap
devizakitettségét aktivan kezeljik, és folyamatosan keressiik a piacok kdzotti arbitrazslehetéségeket.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Méjusban tovédbb tartott a részvénypiacok emelkedése, a konfliktus szamos szektorra mar kevésbé hatott. A javulé véllalati eredmények mellett
kilonésen az Al-hoz kapcsolédd beruhdzasok hajtottédk a piacot folfele. A Nasdaq is erételjes emelkedésen ment keresztiil, mégis inkdbb az olyan
fejlédd piacok vitték a primet, amelyben egyre nagyobb az Al-hoz két6dé papirok stlya (példaul Dél-Korea). Aprilishoz hasonléan majusban is jol
szerepeltek a szoftvercégek, amelyek az Al miatt erds titést kaptak az év elsé hdnapjaiban. A shortok zérasa is segitette ezt az emelkedést amellett,
hogy tobb j6 jelentés utdn az Al félelmek is enyhiiltek. A félvezet6 szektor is tovabb tudott emelkedni, toretlen az aprilis eleje dta kialakult erételjes
rali, ahonnan mar kozel duplazott az ezeket magéba foglalé SOXX US ETF. A diszkrecionélis fogyasztési cikkek is jol teljesitettek, de a pénziigy is
sikeres honapot tudhat maga mdgott. Gyengélkedtek az energia papirok, az év eleji olajar emelkedés okozta rali éta korrekcié jellemzi a szektort,
ebbél pedig az olajfurd cégeink sem maradtak ki. A légitarsasdgok kifejezetten jo hdnapot zértak maguk mogott, az olajar lefékezése enyhitette a
panikot a szektorban. A k&dtvénypiacon jéval rosszabb volt a helyzet, az inflacids és kamatkockézatok is novelték a volatilitast. Magyarorszdgon a
vélasztadsokat kdveto rali majusban is kitartott, a részvények mellett a kotvények is emelkedtek, valamint a forint is er6sédni tudott. A dollar kdzel fél
szazalékkal er6s6dott az eurdval szemben.

Valtozasok az alapban:

Az alap arfolyama emelkedett méjusban. Poziciét vettiink fel a Mobileye vallalatban, amely fejlett vezetéstamogatd és dnvezetd technologidkat
fejleszt, emellett a humanoid robotika piacara is belépett. Ugy latjuk, hogy hidba latszik nagy névekedés a kévetkezd évekre, ez még nincs bedrazva
megfeleléen az arfolyamba, amely nagy gyengélkedés utan Ujra emelkedni latszik. Szintén Uj pozicioként jelent meg a ServiceNow, amely egy
nagyvallalatoknak szo6l6 felhéalapu szoftverplatform. A cég az agentic Al nyertese lehet, hiszen a vallalati m(ikodés iranyitétornyaként mikodtetné
azt hatékonyan, biztonsédgosan és a belsé és kiils6é szabalyzatoknak megfeleléen. Vettiink a Kazatomprom papirjaibdl is, amely a vildg legnagyobb
urantermeléje. Korrigalt az arfolyam, amelyet az emelkedett kéltségoldal is befolyasolt (banyaadd emelés, kénsav aremelkedés stb.), azonban a
korrekcié utan jo beszéllonak tlnt, futtatjdk fel a kitermelést, valamint jévére sajat kénsavat is fognak gyartani, ami segiti a kiszdmithatdsagot.
Profitot realizaltunk az AT&S egy részén, amely cstcskategorias nyomtatott dramkori lapok (PCB) és IC-szubsztratok fejlesztésére és eldallitdsara
specializalodott. A véllalat globalis szinten szolgalja ki tobbek kdzott a félvezetd szektort is, ami nagy ralit eredményezett az arfolyamban.
Veszteséggel adtuk el a kinai Up Fintech poziciénkat, miutdn a kinai allam birsdgot szabott ki rajuk és ellehetetlenitette a kinai tigyfélbazist. Adtunk
Zabka részvényeket is, miutan a kiskereskedelmi lanc papirjai a vartndl jobban teljesitettek annak ellenére, hogy a jelentés nem volt kiemelked6en
jo, valamint egy gyorsitott konyvépités is log a levegbben.

Az alap részvénysulya 39,3% volt majus végén, amely mellé 6,7%-nyi fedezeti Gigyletet is kotottiink, igy 6sszesen 32,6% volt a nettd részvénykitettség.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
E— I
Nett6 eszkozérték” 49 361612 581 . ! n n
Arfolyam** HUF 2,745218

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 4 év

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
hozamok* mutatok
Alap 9.34% 113% 8,05% 5.24% 571% Szérés 3,69% 3,75% 5,50% 5,52% 530%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 0.82 094 0 031 041
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
**Stratégiavaltastol, 2011.12.30-toL. vissz'aese's -2,30% -4,39% -12,85% -16,59% -16,59%
Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon stratégiavaltastol (2011.12.30.) a targyho utolsé munkanapjaig terjedé idészakot mutatja.
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Netto O0sszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszkozok

115,39% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

o Eves

2026 2,30% 0,51% -1,04% 2,03% 0,89%

2025 128% 0,38% -136% 0,34% 0,88% 0,13% 1.05% 117% -0,27% 0,54% -0,25% 1,95% 5.96%
2024 1,03% 1,80% 1,.99% 159% 0,72% 0,13% 0,13% -0,47% 118% 1,34% 0,29% 0,35% 10,51%
2023 2,33% 0,49% 0,35% 0,30% 0.27% 2,48% 4,54% 0,31% 136% -134% 2,55% 1,53% 16,13%
2022 -0,81% -5,84% 0,48% -0,05% 0,06% -2,84% 2,86% 2,26% -1,96% 1,69% 7,70% 136% 4,37%
2021 0,65% 129% 0,00% 0% -0,62% 0.71% -0.21% 0,58% -0,57% 0,59% -2,25% 0.27% 0,49%
2020 191% -4,50% -8,72% 3.41% 217% 396% -3,50% 1,42% 0,57% -0,90% 7,45% 3% 546%
2019 2,75% 0,15% -0,16% 0,77% -1,68% 1.58% 1.03% -1.80% 2,03% -126% 2,78% 0,89% 715%
2018 121% 0,30% -159% -130% -0,43% 0,02% -2,19% -4,83% 1,38% 011% 129% -2,58% -8,46%
2017 0,80% 0,16% 0,44% 0,44% -0,09% -0,31% 0,15% 0,27% 1,01% 0,25% -0,49% 116% 3,86%
2016 -219% 1,03% 2,89% 141% 0,09% 0,22% 0,84% 120% 0,26% 0,87% -0,59% 0,93% TNM%
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Eszkoz 6sszetétel

Orszag osszetétel

@ otp slapkezels

1

Betétek 24,0%
Diszkont kincstarjegyek 10,9%
Allamkstvények 15,5%
Jelzéloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 3,6%
Részvények 35,4%
Befektetési jegyek 10,0%
Egyéb 0,7%

Faktor short/long pozicidok

T

készpénz

Magyarorszag
Franciaorszag
Németorszag

Amerikai Egyesiilt Allamok
alap/ETF

Torékorszag

Hollandia

Ausztria

egyéb

Deviza short/long pozicidok

24,68%
19,86%
10,37%
5.97%
518%
5,01%
4,48%
3,62%
3,59%

17.25%

pénziigy 15,29%
diszkrecionalis fogyasztasi cikk 10,71%
ipar 7,91%
ingatlan 7,62%
informécidtechnologia 522%
energia 2,65%
kommunikacié 1.55%
nyersanyag 1.46%
egészségiigy 0,13%
alapvet6 fogyasztasi cikk 0,08%
kézm( -0,36%
arupiaci future -0,76%
részvény index future -6,78%

Negativ szdm short, pozitiv long poziciét jelent.

Portfoli6 informacidok

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

EUR Long *, HUF Short *, Erste Bank Hungary Zrt. lekotétt betét
50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

*Nem spekulativ pozicié, a mogéttes részvények fedezetlen devizakitettsége.

T

eurd

torok lira

kazah tenge
lengyel zlotyi
hong kongi dollar
kinai yuan

koreai won
amerikai dollar
forint

egyéb

Negativ szdm short, pozitiv long poziciét jelent.

15,10%
4,48%
322%
2,87%
2,66%
0,85%
0,68%
-3,33%
-28,35%

1,82%
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH
Tarsforgalmazok Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria
Finance Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt informaciokat tartalmazod dokumentumabol, hivatalos tajékoztatéjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrél
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdédhat. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.



