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OTP EMEA Szarmaztatott Kotvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP EMEA Szarmaztatott Kotvény .
Alap ! &
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, kdtvény _J v
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt. |
: e,
Az alap indulésa: 2011.12.15. '
#alapinddiasa Biki Andrds,  Sarvari Métyas
Referenciaindex: 60% MSCI EUR EMEA BBB & CFA Portfolié
LOWER External Sovereign Debt + Befektetési menedzser
20% EUR MSCI LATAM External igazgatd
Sovereign Debt + 20% ZMAX (HUF) N Klaserss
il < ASSZIS
ISIN: HU0000711015 oo
Bloomberg: OTPEMBD HB Equity

Az alap altal elnyert szakmai dijak
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Befektetési politika

Az alap egy meghatarozott féldrajzi szegmens (Eurdpa, Kozel-Kelet, Afrika) feltorekvé piacainak kotvény kibocsatasaira fokuszal. Célunk egy
mérsékelt kockazatl befektetési termék elééllitdsa, amely likviditdsi szempontokat is szem el6tt tartva a hazai kétvényalapokndl tartésan
magasabb hozam elérésére térekszik, mérsékelt arfolyamingadozas és alacsony nemfizetési kockézat felvallaldsa mellett. Az Alap olyan, mas
devizéban kibocséatott kamatozo eszkdzdket is elérhetévé tesz a forintban megtakaritd befekteték szdmara, amelyek forintban szémitott hozama a
deviza fedezeti ligyletek alkalmazdsénak kdszonhetéen meghaladja az itthon elérhetd, forintban denominalt eszkdzék hozamat, minimalis
addicionalis kockazat vallalasa mellett.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

A piaci hangulat sokat javult az irdni hdboru intenzitdsdnak csokkenésével parhuzamosan, azonban a blokdd ald vett szoros miatt az olajpiac
kindlati oldala tovdbbra sem tudott rendezddni. A geopolitikai kockdzatokon atnéztek a befektetdk, a fejlett piaci hozamok csapkodasa mellett
ismét megrohamoztdk a kockdzatosabb kibocsatdsokat. Ennek kdszonhetden a kockazati felarak ismét évtizedes mélyponton vannak, amit a
jelenlegi kdrnyezetben erésen félredrazottnak tartunk. Az elszdlld energiadrak nemcsak a gazdasdgi recesszid esélyét novelték meg, de a
jegybankok kezét is megkétik, az idénre vért kamatcsokkentések nagyrésze nem meglepd mdédon mar ki is drazoédott. A hdboru gyors lezarulasa
esetén is arra szamitanank, hogy az olajpiac rendezédése (varhatéan) honapokat vesz majd igénybe, és egy emelkedett arszinten stabilizalddik
kozéptavon. Ez elébb-utébb egy lassuld gazdasagi kérnyezetet fog eredményezni, emiatt tovabbra is a hosszu lejaratu kotvényeket preferaljuk az
alapban.

Valtozasok az alapban:

Méjusban az alap minimalisan alulteljesitette a benchmarkot a magasabb kockazati kitettség kdvetkeztében. Kétvényfronton csokkentettiik az alap
durationjét. A kockazati feldrak csokkenését kihasznalva eladtuk a marciusban vésarolt 2038-as kolumbiai eurobondot. A hazai eszkzék mar a
vélasztast megelézben elkezdtek felllteljesiteni, igy a maradék 10 éves kamatcsere ligyletet is nyereséggel lezartuk. Résztvettiink brazil eurobond
kibocsatasban, 8 éves eurds allampapirt vettiink. Fejlett piaci kitettséglinkben visszavettiik a 2050-es brit allampapirt és 2052-es amerikai
inflacidindexalt allampapirral kereskedtiink. Az amerikai kotvények koziil a nominalis papirokkal szemben inkabb a TIPS-eket preferaljuk mar egy
ideje. Az ultrahosszu kibocsatasok 2.7%-os redlhozaméat vonzdnak tartjuk, a jelenlegi kdrnyezetben ezek feliilteljesitésére szamitunk. A honap elején
még eladtunk a 2045-6s eurds roman allampapirbol. A politikai helyzet ujboli eszkalacidja kovetkeztében azonban a helyi kdtvények ismét nyomas
ald kerdltek. A tavaly majusi hozamszintektél még messze vagyunk, azonban a kockazati feldrak tdgulasat kihaszndlva elkezdtiik visszandvelni a
poziciot. Szerintlink kdzéptavon tartogathat még negativ meglepetést a roman szituacio, emiatt és a historikusan még mindig alacsonynak szamitd
spreadek miatt jelentds alulsulyt tartunk ezen eszkézokben. Devizafronton kihasznaltuk az EURHUF sdvos mozgésat, tobbszer lekereskedtiik az
arfolyam csapkodasét. A vélasztashoz kozeledve a javuld nemzetkdzi hangulatban mar latvanyosan elkezdett beer6sddni a hazai deviza, amire az
aprilis 12-ei eredmények csak rderésitettek. A jelentés gazdasagi és intézményi reformokba vetett hit és egy ismét teritékre kerilé majdani
eurdbevezetés hatdsara erések voltak a magyar eszkézok. A 360 ald gyengiilé EURHUF arfolyamot mar tulhuzottnak gondoljuk, emiatt ndveltiik az
alap HUF shortjat. A pozicionaltsdg ismét tulzé mértéket 6ltott szerintlink, valamint a nemzetkdzi hangulat romldsa mellett az EURHUF arfolyam
emelkedésére szamitunk. Emellett EURNOK-kal kereskedtiink és tovabb csokkentettiik a brazil real longot.
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OTP EMEA Szarmaztatott Kotvény Alap

Az alap vagyona és arfolyama

@ otp slapkezels

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” HUF 22057107998

Arfolyam™* HUF 2,051380

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 3 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

EveS|tett* 1év 3év 5év 10 év
hozamok

Kockaz’atl 1év 3év 5év 10 év
mutatok

Alap -6,81% 715% 5.81% 3,24% 5,09% Széras 6,83% 6,07% 6,28% 515% 4,69%
Benchmark™* -321% 6,71% 317% 2,64% 3,59% Max. ) -8,33% -833% -8,33% 15,45% 15,45%
visszaesés
Kilénbség -3,61% 0,43% 2,64% 0,60% 1,50%
“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).
“*Afeltlintetett index a sikerdij szdmitasa soran hasznalt index.
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsétol a targyhd utolsé munkanapjaig terjedé idészakot mutatja.

Netto Osszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghalado eszk6zok

262,27%

*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéaséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

NGB 3 08/15/2033

s

Az alap portfolidjanak dsszetétele

1

Betétek 2,6%
Diszkont kincstarjegyek 0,0%
Allamkodtvények 79,4%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 18,5%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 0,0%
Egyéb -0,5%

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

USD Short, FRANCIA KINCSTARJEGY, NORVEG ALLAMKOTVENY
50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

EUR Long, HUF Short
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OTP EMEA Szarmaztatott Kotvény Alap

Effektiv duration

Lejarati szerkezet

@ otp slapkezels

1éven beliil 3720%
1-3 év kozott 3.41%
3-5év kozott 0,06%
5-10 év kozott 30,55%
10 éven tal 28,49%
Egyéb 0,30%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazok

Jogi nyilatkozat

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,
SPB Befektetési Zrt.

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informdciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tdjékoztatdjdbol és kezelési szabdlyzatdbol. A kockdzati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdodhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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OTP Maxima Kotvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Maxima Kétvény Alap Sam
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, kotvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap induldsa: 2000.12.21. \ N~
Referenciaindex: 100% MAX Szabd Jozsef Sarvari Matyas
Gyula, CFA Portfolio menedzser
ISIN HUO000702865 Befektetési igazgato
Bloomberg OTPMAXB HB Equity

Az alap altal elnyert szakmai dijak
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LEGJOBB HOSSZU' KOTVENY ALAP

OTP MAXIMA ALAP

A SOROZAT
L HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy hosszabb tavon, aktiv befektetési politikdval, a MAX index kosardban szereplé értékpapirokbdl allo portfolidval
0sszehasonlitasban versenyképes hozamot érjen el. Az Alapkezel6 elsésorban hosszabb lejaratl hazai és nemzetkdzi allamkdtvényekbe, véllalati
kotvényekbe és jelzaloglevelekbe forgatja az Alap vagyonét. Céljai elérése érdekében aktivan hasznél deviza, kamat és kotvénypiaci szdrmaztatott
eszkozoket.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Bér az aprilisi hozamzuhands utan kétes lehetett a hazai hozammozgds tovabbi irdnya, kiiléndsen az emelked6 és magasan ragadé nemzetkozi
hozamkdrnyezetben, a magyar allampapirpiac Ujabb erés hénapot produkalt. A hozamok 60-80 bazisponttal tovabb csékkentek, a gérbe minden
pontja 550% ala keriilt - mindez 6,25%-0s jegybanki alapkamat mellett. A kamatswapok tulteljesitették az dllampapirokat. A magyar eszkdzok
kedveltségét mutatta, hogy az EURHUF arfolyam 360 ald bukott és a hdnap jé részét ott is toltotte. Az irdni tlizsziinet és tartés megéllapodas korili
csiki-csuki hozott némi korrekciot 360 folé, de a piac altaldban hamar napirendre tért a csapkodo fécimek felett. A forint 2022 februarja 6ta nem volt
ilyen erés az eurdhoz képest. A PLNHUF keresztarfolyam is 84 ala csdkkent, a lengyel zlotyval szemben 2023 vége dta nem tapasztalt erét mutatva.
Az aprilisra mért inflacié év/év 2,1%-nak, némileg a varakozasok alattinak adddott, a termeldi arak dinamikaja is jelentésen mérséklédott. Az MNB a
honap végén nyugtdzta a forint erésodésének inflacidcsdkkentd hatdsat, hozzatéve, hogy az Uj kormény gazdasagpolitikai intézkedéseinek
megismerése utan csdkkenhet az inflacids kilatasok bizonytalansdga. Kiemelték még, hogy a tartésan alacsonyabb kockazati prémium névelheti a
monetéris politika mozgasterét; ez egyértelmlien a kamatcsdkkentési varakozasok visszaigazoldsaként értelmezheté. A juniusi inflacids jelentésre a
piac gyakorlatilag biztosra arazza a kamatcsokkentést és év végéig ezen tul még legaldbb egy vagast var, mikdzben az Eurdpai Kézponti Banktdl
két-hdrom emelést draz a piac, az els6t a junius kdzepi lésre. A forint kamatelényének csokkenése fékezheti a tovabbi erésddést és az eurdzdna
csatlakozasi arfolyam versenyképességi szempontjai is belépnek, igy a forint tovabbi erésodését nem vérjuk. Rovid tavon a kéltségvetési kihivasok
erések, a piacon azonban nem latszanak finanszirozasi aggélyok, a hosszu aukcidkon jelent6s kereslet érkezett. A honap végére megsziiletett a
politikai dontés az EU-forrdsok felszabaditésarol is, igy év végéig akar 10 Mrd eurd forrés érkezhet. A hiteles eurézdna konvergencia a kétvénypiacot
megtdmaszthatja és a kamatcsdkkentések mellett kdzéptédvon a forinthozamok az eurézéna periféridjanak hozamai felé konvergalhatnak. Ha a
nemzetkdzi kamatkornyezet akar az irani fejlemények, akér a novekedési kilatdsok ettél fliggetlen gyengiilése miatt kevésbé agressziv
kamatpolitikai varakozasok irdnyaba valtozna, az a hazai kamatkdrnyezetet is tovabb hithetné. Az irdni konfliktusban a Trump korményzat a jelek
szerint valamilyen megegyezésre torekszik, de a torékeny tlizsziinetben tovabbra is zarva maradt a Perzsa-6bol bejarata és jellemz6en 100 dollar
felett az olajar. A kockazati hangulatot ezzel egyiitt az optimista amerikai részvénypiac dominalta, az Uj tézsdei csucsok mellett a kockazati felarak is
nyomottak maradtak. Az alapban jelent6s roman kitettségen az azonnali belpolitikai aggalyok csillapodasaval ez a kedvezd globalis hangulat j6
teljesitmény eredményezett.

Valtozasok az alapban:

A hozamgoérbe laposodaséval hosszabb kotvényt adtunk el, de a teljes forint kamatkockazatunkat nem csdkkentettiik lényegesen. A forintos
kamatswapok tulteljesitésében fix kamatot fogadasat zartuk és magasabb hozamon 10 éves dllampapirt vasaroltunk. Emellett 2 éves forintkamatot
fogadtunk allampapir eladasa mellett a kedvezé folyd hozam miatt. Ujbol megdragult éven beliili kamatozd papirokat adtunk el és DKJ-t vettiink
helyette némi hozamfelarral. A hénap kozepén felszoké nemzetkdzi hozamok mellett 10 éves német allampapirt és amerikai kétvényfuturest
vettiink taktikai pozicidként. Az dllami tulajdonu Telekom Srbija 7 és 10 éves eurds és 5 éves dollaros kibocsatasabol vasaroltunk vonzé feldron. A
honap eleji forinter6sédésben tobb lépcsében EURHUF-ot vettiink, majd a honap kdzepi korrekcidban részben profitot realizéltunk.
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OTP Maxima Kotvény Alap

Forint allampapir és kamatswap hozamok valtozasa

@ otp slapkezels
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Az alap vagyona és arfolyama

A bal oldali grafikon a forint hozamgdrbe elmozduldsat mutatja a
hénapban. Az abra felsd részén zolddel az allamkotvények, narancs /
rozsda szinnel a kamatswap ratdk hozamgorbéje lathatd. A folytonos
vonal a targyhdnap végi, a szaggatott az el6z6 hoénap Végi
hozamértékeket mutatja, a bal oldali skalan leolvashaté szazalékban.
Az abra also részén a szines oszlopok a két hozamgérbe kiilonbozé
futamideji pontjain a hozamok adott hoénapban bekdvetkezett
véltozasat mutatjdk. Tulajdonképpen a felsé abrén folytonos és a
szaggatott vonallal jeldlt hozamgdrbék eltolédasat abrazoljak a bal
oldali skalan leolvashaté bazispontokban.

(Az &bra forrdsa a Bloomberg.)

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” HUF 95 418 881443

Arfolyam** HUF 4,883344

* Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési idétév: 3 év

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték

Evesitett . .
. 1év 3év
hozamok

Kockazati 56
mutatok ¥

Alap 13,12% 11,48% 4,27% 3,34% 6,43% Széras 513% 4,93% 7,04% 5.45% 6,19%
Benchmark 13,43% 11,69% 3,03% 3,09% 6,41% Kovetési hiba 115% 2,15% 3,15% 2,39% 2,98%
Kilénbsé -0,31% -0,21% 1.23% 0,25% 0,02% Inf Acio
Hronbseg pLo o 027 0,10 039 o 0,01
anyados
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a .
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). B oz 00 el e 5l
Alfa -0,48% 0,58% 0,31% 0,15% 0,14%
Max.
. . -5,22% -5.22% -29,94% -31,43% -31,43%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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OTP Maxima Kotvény Alap

Netto Osszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghalado eszk6zok

@ otp slapkezels

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap

arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

1

Betétek

Diszkont kincstarjegyek
Allamkotvények
Jelzaloglevelek

Egyéb kotvények
Részvények

Befektetési jegyek

Egyéb

Effektiv duration

0.3%
4%
71,6%
5.5%
18.2%
0,0%
6,7%

-6,4%

Lejarati szerkezet

Effektiv duration

1éven belil 0,53%
1-3 év kozott 10,75%
3-5 év kozott 18,19%
5-10 év kozott 54,88%
10 éven tul 15,65%
Egyéb
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
. . Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit
Tarsforgalmazok
Bank Hungary Zrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forradsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbodl, hivatalos tajékoztatdjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - téjékozdédhat. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabdlyzataban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Meta Szédrmaztatott Globalis S
Kotvény Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, kdtvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
o L
Az alap indulasa: 2020.05.15. S7ab6 Jozsef Sarvari Mtyas
ISIN: HUO000724604 Gyula, CFA Portfolié menedzser
’ Befektetési igazgato
Bloomberg: OTMEGBA HB Equity

Befektetési politika

Az alap célja, hogy az USA dollar kockazatmentes hozamot (az Amerikai Egyesiilt Allamok altal kibocsatott kincstarjegyek) meghaladé teljesitményt
érjen el az ajanlott 1-3 éves befektetési idétavon. Befektetési stratégiajat alapvetden kdtvény- és kamatjellegU, valamint devizaeszk6zokdn keresztiil,
globalis szemléletben, korlatozott kockazatvallalds mellett valdsitia meg. Rovid futamideji kotvényekbdl épitett, alapvetéen lejaratig tartott
magportfolion felll, szdrmazékos ligyletek alkalmazaséval, aktivan kezeli a kamatlab- és devizakockdzatot, egyrészt fedezeti céllal, masrészt
tébblethozam elérése érdekében.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az alap arfolyama emelkedett a majusban.

Bar Trump elndk Ujabb és Ujabb kisérleteket tesz az irani konfliktus lezarasara, a tlizsziinet ellenére torténnek tovabbi 6sszecsapasok és Hormuzi-
szoros tovabbra is zarva maradt az aruforgalom elétt. A kockazatos eszkozok nem téré6dnek a magasan ragadt olajarral, de a kétvénypiacok tartds
inflaciés hatast és egyre erésebben jegybanki kamatemeléseket kezdenek &razni. Tovabbra is az a véleményiink, hogy a ndvekedési hatadsokkal nem
szédmold varakozasok tulzottak, ezért a kotvényhozamok szintje vonzé.

A hénap kdzepén a tlinékeny megegyezés lehetéségének gyengiilése Ujbdl 110 dollar folé 6tte az olajérat, ezzel a kdtvényhozamok is Uj csucsokra
emelkedtek; aztdn az Ujabb oda-vissza lizengetés utan mérséklédtek némileg a ho végére.

Hivatalba lépett Warsh Uj Fed elndk, Powell pedig egyel6re tag maradt az igy teljes létszammal m(kodé kamatdéntd testiiletben. A piaci
fejlemények és Warsh kongresszusi meghallgatasanak lizenetei nyoman a Fedtdl is inkdbb kamatemelésre szamit immar a piac, bar mérsékelt
valdszinliséggel. Mindenesetre ez elmozdulds a korabbi kamatcsdkkentési varakozasoktol, igy a révidebb amerikai hozamok szamottevéen
emelkedtek a honapban és a 3,50-3,75%-0s iranyadd sav mellett 4% folott zartak. Az emelkedést egyértelmiien a redlhozamok megugrasa okozta,
ezzel is tiikrozve a Fed politikdjaval kapcsolatos varakozasok gydkeres atalakulasat.

A brit 6nkormanyzati valasztdsok a vérakozasoknak megfeleléen a kormanyzo Munkdaspart térvesztését és a Brexit-tdmogatd kihivd Reform UK
eléretorését hoztak, de Starmer miniszterelnék nem jelentette be lemondasat és a potencialis kihivoja is jelezte, hogy a koltségvetési korlatokat
tiszteletben tartana, ezzel a brit kdtvénypiacnak is volt indoka megnyugodni kissé.

Ajapan jen visszagyengiilt miutan a jegybank a hé eleji erés szdébeli és piaci intervencié utan tétlen maradt. Juniusban szinte teljes bizonyossaggal
var a piac egy kamatemelést, de a jen kilatasait a tovabbi kamatpdlya hatdrozza majd meg. A legutdbbi inflaciés adat méar némi hiilést mutatott, igy
a jegybank intervencids belépési kiiszobe is feljebb tolddhatott a kordbban kritikusnak itélt 160-as szintrél.

Valtozasok az alapban:

A ho kozepi hozamugrasban noéveltik a dolléros inflacidindexalt papirok allomanyat 2,9% korili redlhozamon és tizéves kotvényfuturesben is
taktikai long pozicidt nyitottunk. Tizéves német dllampapirt is vettiink, ezzel 6sszességében mintegy 1évvel néveltik az alap durationjét. A hozamok
korrigaltak a csucsokrdl, igy a tobbletpoziciok eredményesek voltak.

A szerb allami tulajdonu telekom cég 5-10 éves eurds és dollaros kibocsatésaibdl vettiink dllampapir felett jelentés hozamfelarral, javitva az alap
folyé hozamat. Ugyanezt a célt szolgalta a rovid eurés PEMEX kétvény vésarldsa.

31-es roman eur6s kotvényt gérgettiink 33-asba, j6 70 bazispont hozamtdbblettel. A jen atmenetinek bizonyuld erés6dését kihasznalva lezértuk az
eurdval szembeni hosszu pozicionkat. A dollarral szemben tervezziik visszandvelni a jen longot, vonzobb beszallasi szintre varunk. Visszaemeltik a
magas folyd hozamu t6rok lirdban futott hosszu pozicido méretét, miutan a gazdasagpolitikusok megerdsitették, hogy az eddigi arfolyampolitika
folytatdsara torekszenek, aminek keretében a kontrollalt leértékelédés nem éri el a deviza kamattartalmat.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I I T
Nett6 eszkozérték” 67096 115 . ' H n
Arfolyam** usb 1,074787

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 2 év

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
Evesitett Kockazatl
Alap 3,39% 5.39% 173% 120% Széras 174% 2,07% 3,03% 2,78%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Max. , -1.45% -1,88% -15,68% n.a -16,33%
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Visszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladd eszkdzok

“Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazésara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel Lejarati szerkezet

T
Betétek 37% 1éven beliil 32,67%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% 1-3 év kozott 12,82%
Allamkotvények 64,6% 3-5év kozott 1.87%
Jelzéloglevelek 0,0% 5-10 év kozott 27,40%
Egyéb kotvények 27,.4% 10 éven tul 11,26%
Részvények 0,0% Egyéb 3,98%
Befektetési jegyek 4,0%
Egyéb 0.3%
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Effektiv duration

Effektiv duration 4,70

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt informaciokat tartalmazo dokumentumdbol, hivatalos tajékoztatéjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrél
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdédhat. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabdlyzatéban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Stratégiai Eurd Kotvény Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, kotvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap induldsa: 2023.11.29.
ISIN: HUOO000733472 Toth Istvan, CFA Tombacz Déra
Befektetési igazgatd Katalin
Bloomberg: OTPSEBA HB Equity ) Portfolié menedzser
U, klasszis

Befektetési politika

Az alap célja, hogy a legaldbb 3 évre rendelkezésre alld pénzeszkozdk szamara rugalmas, barmikor hozzaférhetd, eurd alapu befektetési
lehet6séget biztositson féként devizds allami, illetve vallalati kotvénykitettségen keresztiil. Az alap stratégiajat aktiv befektetési politikaval,
euréban denominalt kamatozé eszkdzdkon keresztiil valdsitja meg. Elsésorban allampapirokba és vallalati kdtvényekbe, bankbetétekbe, pénzpiaci
eszkozokbe, jelzédloglevelekbe és egyéb, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, valamint kollektiv befektetési eszkdzdkbe fektet. Ezen feliil az
Alap alkalmazhat szarmaztatott eszkozoket is.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Majus soran az irani habord maradt a meghatdrozé makrogazdaséagi tényezé, amely magasan tartotta az energiadrakat. Emiatt az inflacié mind
Eurépéban, mind az Egyesiilt Allamokban jéval a jegybanki célok felett ragadt. A tlizsziineti targyalasok hangulata folyamatosan ingadozott az
optimizmus és a kudarc kozott: a honap elején egy amerikai-irani szandéknyilatkozatrol sz6lo hirek ideiglenesen javitottak a kockazatos eszkdzdk
teljesitményét és csdkkentették a hozamokat, azonban a késdbbi elutasitasok ismét eladasi hullamot inditottak el. A honap végére az Egyesiilt
Allamok és Iran egy ideiglenes megallapodésra jutott a tiizsziinet meghosszabbitasardl, bar ennek hivatalos jovahagyasa még nem tortént meg.
Europaban az EKB nem tarott kamatdonté lést majusban, de egyértelmlien szigoritd iranyba mozdult el kommunikaciojaban. Lagarde elndk
jelezte, hogy bér az energiadrak a kordbbi csticsokrol stabilizalddtak, évesitett inflacié 3.2%-ra ndvekedett, ami kockazatot jelent. A piac az idei évre
tovéabbra is 3 kamatemelést és 2.89%-os terminal ratat araz. Az eurdpai allampapir-hozamok mérséklédtek a honap végére, a német 10 éves Bund
hozama a 3,0% ald visszakorrigdlt, miutan honap kdzepén 3,19%-o0s csucsra tort. A periféria orszagok feldrai 6sszességében stabilak maradtak, sét
bizonyos esetekben csokkentek, bar a fiskalis kockadzatok és a heterogén névekedési kilatdsok valtozatlanul fennmaradtak.

A Federal Reserve majusban szintén nem tartott kamatdontd tlést, az aprilisi tlés jegyz6kdnyve alapjan a déntéshozdk tébbsége ugy vélte, hogy
tovébbi kamatemelések valhatnak sziikségessé, ha az inflacié tartésan a cél felett marad, és sokan mar a lazitasi iranyultsag teljes elhagyasat
szorgalmaztak. A Warsh-vezette Fed-re torténd dtmenet tovabb ndvelte a bizonytalansagot, mikdzben a piacok elkezdtek arazni egy év végi
kamatemelést.

A10 éves amerikai allampapir hozama méjus 19-én elérte a 4,67%-ot, amely 2025 januarja 6ta a legmagasabb szint, majd a hdnap végére 4,44% korul
zart. A30 éves hozam atlépte az 5%-o0s szintet, ami 2007 ta el6szor tortént meg.

Az eurdpai hitelkockéztai feldrak a honap sordn még folytattdk a csékkend trendet, de az amerikai index emelkedett méjusban.

Ebben a hénapban is jelentés volt az Uj kétvény kibocsatds, ami hozzatesz a kockazatok emelkedéséhez, illetve a ndvekvd eladdsodottsag és a
szigorl monetaris kdrnyezetet sem hat pozitivan a magas hitelkockazatu termékekre.

Valtozasok az alapban:

Az alap arfolyama emelkedett majusban. A hénap folyamén nyereséggel zartuk az 5 éves forint kamatswap pozicionkat, illetve az 5 éves lengyel és
magyar kamatok kozotti szint konvergalasra nyitott pozicidt is, szintén szép nyereséggel.

Részt vettiink U] eurds kotvény kibocsatdsokban, jellemzden az 5 éves szegmensben, igy csak konzervativan, kis mértékben adtunk hozza
kamatkockazatot az alap atlagidejéhez. A bolgar CB First Investment Bank 2036-0s lejaratu MREL banki kdtvény kibocsatasaban vettiink részt, illetve
a lengyel MBank kotvényébdl vettiink. Részt vettiink a Bank of Georgia 2031-es lejaratu dollaros kdtvény kibocsatasban, tovdbba Bosznia-
Hercegovina 2031-es lejaratt és Indonézia 2031-es papirjaibdl vettiink az alapra. Ujra megnyitottuk a CADJPY devizapérra eladasi poziciénkat, mivel
a makrogazdasagi folyamatok tamogatéan alakulnak a kanadai gazdasag lassuldsa és a japan jegybank kamatemelése miatt. A honap folyaman a
duration-t 3,1 év koril volt.
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Az alap vagyona és arfolyama
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Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 163263 082152

Arfolyam™* EUR 1123639

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 3 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Evesitett 10 év
hozamok*
Alap 4,36% 4,77%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas médszerével tort kitevével, 365 napos éves béazison szamolt adatok).

Az alap arfolyamanak alakulasa

Kockazati
10 év
mutatok

Szoras 173% 148%
e 239% na na na 239%
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Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto 6sszesitett kockazati kitettség”
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10%-ot meghaladé eszk6zok
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“Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
4rfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

Nincs

Lejarati szerkezet

T

Betétek 6,4%
Diszkont kincstarjegyek 9,4%
Allamkotvények 33,6%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 51,3%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 0,0%
Egyéb -0,7%

1éven beliil 32,15%
1-3 év kozott 13,01%
3-5 év kozott 17,95%
5-10 év kozott 30,68%
10 éven tul 6,23%
Egyéb
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Effektiv duration TOP 10 instrumentum
MNB260604 9,35%
REPHUN 4.25 05/26/2033 4,09%
ROMANI 5 09/27/2026 3,09%
ROMANI 5.875 07/11/2032 2,74%
BGARIA 4.125 07/18/2045 2,48%
C FLOAT 03/20/2036 2,12%
MAGYAR 0.375 06/09/2026 2,07%
MAGYAR 5.5 06/29/2027 1,99%
OTPHB 6.125 10/05/2027 1,60%
MAGYAR 4.375 06/27/2030 147%

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdodhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.



