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OTP Azsiai Részvény Alapok Alapja

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i

Az alap neve: OTP Azsiai Részvény Alapok
Alapja

Fajtaja,tipusa: nyilvanos, nyilt végu, részvény

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld

Az alap indulésa: 2008.04.29. Kovécs-Kvotidian Boér Levente, CFA

Referenciaindex: 5% RMAX + 95% MSCI Emerging . t:/\lé’té, CFAd Befektetési igazgaté
Asia Net Total Return USD orioto meneamer \

Y KIASSZIS
ISIN HU0000706718 T

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktivan és passzivan kezelt részvényalapok, valamint ETF-ek segitségével lehetfséget teremtsen befektetSinek, hogy részesedjenek
az azsiai feltérekvd orszagok részvénypiacainak hozamabdl.Az alap portfolidjaban azsiai részvénypiacokon befektetd értékpapiralapok, illetve az ezek
kockazatat csokkent6 szdrmaztatott eszkdzok, likvid eszkozok és kotvény-jellegli befektetések talalhatok.

n

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

o T
Nett6 eszkozérték” 2701394108 . H '
Arfolyam** HUF 3,177190

*Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
BCE 1év 3ev Sy LG Tév 3ev Sy 10év
hozamok mutatok
Alap 28,21% 10,69% 5,55% 5,51% 6,60% Széras 15,98% 17,36% 17,22% 15,43% 16,25%
Benchmark 34,96% 13.21% 6,32% 4,23% 4,15% Kévetési hiba 14,82% 14,97% 14,74% 13,63% 12,37%
Kilonbség -6,75% -2,53% -0,77% 128% 2,44% Informauos 046 o1 005 0,09 020
hényados

*Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevGvel, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 05468 06413 06593 06187 06819
Alfa 6,23% -0,51% -0.97% 1.55% 2,39%
Max.
. . -8,33% -17,75% -28,43% -30,34% -41,42%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatdl a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja. 'L““g ,LQ'\\ 13‘\‘3 ,LQ‘\‘-’ '19'\1 'Ld\g ,LQ'L" 'l-dib ,LQ'L‘-‘
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OTP Azsiai Részvény Alapok Alapja

Netto Osszesitett kockazati kitettség*

@ otp slapkezels

10%-ot meghalado eszk6zok

100,10%

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap

arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

AMUNDI MSCI EM ASIA UCITS
ISHARES MSCI EM ASIA ACC

Deviza 6sszetétel

1

Betétek 83% kinai yuan 29,82%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% koreai won 14,90%
Allamkotvények 0,0% Uj tajvani dollar 14,52%
Jelzaloglevelek 0,0% indiai rupia 14,00%
Egyéb kotvények 0,0% hong kongi dollar 7.98%
Részvények 0,0% kinai yuan 5,05%
Befektetési jegyek 95,0% forint 4,96%
Egyéb -3,3% amerikai dollar 2,45%
indiai rupia 178%
egyéb 4,54%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazék Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Unicredit
Bank Hungary Zrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informéaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tadjékoztatdjdbol és kezelési szabalyzatdbol. A kockdzati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozodhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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OTP CETOP ETF Alap
Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP CETOP ETF Alap
Fajtaja,tipusa: nyilvédnos, nyiltvégu, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap induldsa: 2024.04.08.
Referenciaindex: 100% CETOP NTR Kovacs- Csati Olivér
ISIN: HUO000734454 Kvotidian Maté, Portfolié
CFA menedzser
Portfolié
menedzser

Befektetési politika

Az alap 6sszetétele a Budapesti Ertéktézsde CETOP NTR indexének dsszetételét képezi le, azaz a térség hét orszaganak 25 legnagyobb forgalmu
részvényébdl valogat. Az indexben, és igy az alapban is magyar, cseh, szlovak, lengyel, horvat, roman és a szlovén t6zsdén jegyzett blue chip-ek
kaphatnak helyet. A kévetett CETOP NTR index az egyes vallalatok és orszagok sulyainak meghatdrozésan keresztiil biztositja a széles korl és
aranyos lefedettséget a befektetés célpiacai kozott.

Havi aktualitasok

Makrokoérnyezet:

Az Alap benchmark indexe kézel 6%-0s eurdban kifejezett emelkedéssel zarta a hdnapot, ezzel Ujabb cslicsokat déntve. A piacok szinte figyelmen
kiviil hagytak a geopolitikai fesziiltségeket, igaz az olajar sem L6tt feljebb. A nyersanyag szektor a KGHM-nek kdszénhetéen kimagaslott, hasonléan
jol szerepelt a diszkreciondlis fogyasztasi cikkek kategdridja is (az Allegronak koszonhetben). A kézmivek is sikeres honapot zart és az egészségligy
is. Az energia szektor jol szerepelt a MOL-t leszamitva. A pénziigyi szektor is dsszességében jol szerepelt. A szentiment indikator Csehorszagban
javult a legtdbbet, Magyarorszagon pedig enyhén romlott. A forint eszkdzoket tovabbra is rendkiviil keresik a befektet6k, a magyar deviza pedig
er6s0dott az eurdval és a dollarral szemben is.

Valtozasok az alapban:

Méjus folyamén a Magyar Telekom, a BRD, a Petrom és az OTP mellett a VIG tulajdonosok is jogosultak voltak osztalékra. A hénap legjobb egyedi
szerepl6i kozt az alabbiakat emlithetjiik: Allegro (+16,9%), KGHM (+15,4%) és Magyar Telekom (+13,8%). Legrosszabbul a MOL szerepelt (-6,8%). Az alap
99,77%-0s részvénysullyal zarta a honapot.

Vagyon és arfolyam Az alap kockazati besorolasa:

R N T
Nett6 eszkozérték 142 340 841 . ! H !

Arfolyam* EUR 19,235249

“Egy jegyre jut6 nett6 eszkozérték.

Ajanlott befektetésiid6tav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték
Evesitett Kockazati
hozamok* mutatok
Alap 43,49% 34,99% Szoras 15,80% 16,53%
Benchmark 44,22% n.a n.a n.a 35,79% Kévetési hiba 0,59% n.a n.a n.a 0,54%
Kiilénbség -0,73% n.a n.a na -0,80% Inlforméciés 423 na na na 149
hényados

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 10034 n.a n.a n.a oot
Alfa -0,87% n.a n.a n.a -0,86%

Max.
X -8,54% na na na -12,56%

visszaesés
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OTP CETOP ETF Alap

Az alap arfolyamanak alakulasa
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Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

7 e .

Netto dsszesitett kockazati kitettség”

60%
50% mAlap/Fund OBM

o
40%
30%

20%

10%

o |

2024

10%-ot meghaladé eszk6zok

2025

100,36%

*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap

arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Deviza 6sszetétel

OTP TORZS (100)
ERSTE BANK STAMM

Eszkoz 6sszetétel

lengyel zlotyi 40,29%
forint 19,61%
euro 17,79%
Uj roman lej 12,86%
cseh korona 9,45%

Orszag osszetétel

1

Betétek

Diszkont kincstarjegyek
Allamkstvények
Jelzéloglevelek

Egyéb kotvények
Részvények

Befektetési jegyek

Egyéb

Iparagi 6sszetétel

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
99,8%
0,0%

0.2%

1

Lengyelorszéag 40,29%
Magyarorszag 19,33%
Romania 12,73%
Ausztria 11,99%
Csehorszag 9,44%
Szlovénia 6,06%
készpénz 0,16%

pénzigy

energia

kézm

egészségligy

nyersanyag

diszkrecionalis fogyasztasi cikk
alapvet6 fogyasztasi cikk
kommunikacié

készpénz

53,65%
1714%
833%
6,97%
5.81%
4,31%
218%
1,45%

0,16%
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OTP CETOP ETF Alap

TOP 10 Instrumentum

R R

OTP BANK PLC

ERSTE BANK STAMM

PKN

PKO BANK

KGHM

CEZ

PEKAO

PZU SA-0.1

BANCA TRANSILVANIA SA

ALLEGRO.EU SA

Forgalmazas

10,92%
10,42%
8,85%
8,46%
5.81%
5,80%
537%
531%
4,83%

4,31%

@ otp slapkezels

Vezet6 Forgalmazd

Jogi nyilatkozat

OTP Bank Nyrt.

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdodhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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OTP Fundman Részvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Fundman Részvény Alap

Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, részvény ’ a _

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld

Az alap induldsa: 2014.06.11. -‘,

Referenciaindex: 30% CETOP EUR + 25% MSC| EMU Boér Levente, Lokietek Eszter, I(ov,a'cs— N Csati Oliv'ér
Net Total Return USD + 25% MSCI CFA CFA Kvotidian Maté, Portfolio
Emerging Net Total Return USD + B.efektete'5| Szenlo'rl CFA 3 menedzser
10% MSCI World Net Total Return |gazgato portfoli6 Portfolié

0 menedzser menedzser

USD +10% RMAX \ b i KLASSZIS

ISIN HUO000713714 \ Klasszis

LOKIETEK ESZTER

Bloomberg OTPEHUF HB Equity

Az alap altal elnyert szakmai dijak

\,\\ 2018
\\\ PRIVATBANKAR.HU
B KIASSZIS
OTP FUNDMAN RESZVENY ALAP

ASOROZAT
1. HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy hozzaférést biztositson a legjobb részvény befektetési Gtleteinkhez. Mivel cél a folyamatosan magas részvénykitettség
biztositdsa, az Alap varhatéan egyiitt fog mozogni a globalis részvénypiacokkal, azonban aktiv, értékszemléletl befektetési politikdval megprobalja
tulteljesiteni a passziv részvényindexeket. Mivel tobbféle régio kozott is szabadon felvehet kitettséget, célul tiizi ki, hogy a hagyomanyos (egy-egy
orszagindex-szel benchmarkolt) részvényalapokkal szemben a regionélis tékeallokaciét is dtvallalja a befektet6ktél, segitve 6ket egy rugalmasabb,
a korilményekhez alkalmazkodd portfolio épitésében. Az Alap értékalapu befektetési stratégiat kovet, a portfolié elemeit az alapkezelék
elsésorban fundamentélis elemzések alapjan allitjdk 6ssze a hosszU tdvi megtériilést figyelembe véve. Az alap a portfolioban taldlhato
részvényeknek kdszonhetden jelentds kockazattal bir, amelynek csékkentése érdekében fontos az ajanlott befektetési idétav betartasal

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Méjusban a piacok tovabb konszolidalédtak az el6z6 hdnapok geopolitikai sokkja utén. Bar az irdni konfliktus nem oldédott meg, Ugy tlnik egyre
redlisabb az esély a megallapoddsra és a befektetdk is egyre ellenallobbak lettek a napi hirfolyammal kapcsolatban, igy a volatilitds csékkent, a
piaci fékusz pedig visszatért a vallalati eredményekre és a makroadatokra. A fejlett részvénypiacok emelkedtek (S&P +5%), kiilondsen erds volt ismét
az amerikai technoldgiai szektor (Nasdaq +10,5%). A jo véllalati jelentések és az Al-hoz kapcsoldédd vérakozasok miatt rallyztak a ,vasat” szallito
cégek, mindent vettek a befekteték, ami chipgydrtashoz, szamitogépes infrastrukturdhoz kapcsolddik. A fejlédé piacok kozil ez leginkdbb Dél-
Korea és Tajvan piacain csapodott le, ami egy olyan meghdkkentd adatban is testet 6ltott, hogy méjus végére Tajvan és Dél-Korea sulya meghaladta
Kindét az MSCI Fejl6dé Piaci Indexben. Emelkedett Eurdpa (Stoxx 600 +2,4%) és a régio (CETOP +5,3%) is emelkedett, a periféria piacok kézul pedig
kuléndsen a gorog mozgatta meg a befektet6k fantézidjat, ahol egy nagy dramhaldzat és kozmi cég tékeemelése segitett reflektorfénybe hozni az
egész piacot. Az inflacios folyamatok lassuldsa folytatédott, ugyanakkor az energiahordozdk magas éra tovébbra is kockazatot jelent, kiiléndsen
Eurépa szamara.

Valtozasok az alapban:

Szép pluszban zarta a honapot az OTP Fundman Részvény Alap. Az alap kitettségei kozil kiemelkedett az osztrak mikroelektronikai AT&S, amely
szektortarsaival egyltt hatalmasat ralizott idén (év eleje 6ta: +370%, majusban +62%), koszénhetéen annak, hogy az Al miatti brutalisan erds kereslet
egyszerre jelenik meg ndvekedési oldalon és tagulé marzsokon keresztiil, és az elmult évek beruhdzasai most busasan megtériilhetnek. Az alap
toplistas helyeire is technoldgidhoz kapcsolddd cégek keriilhettek fel - a vildgpiaci trendeknek megfeleléen. Nagyot emelkedett a memdriachipek
irdnti folytatodo kereslet miatt a Samsung, de magdra talaltak az idei év Al dldozatainak tekintett szoftver cégek: a depressziobél felébredve nagyot
pattant a Teamviewer és a méjusban portfolidba kerilt Servicenow is. A cég kildnlegessége, hogy nagyvéllalatok szdmara kindl egy olyan
felhdalapu, eléfizetéses szoftvert, amely moduléris mikodésével kelléen rugalmas és bévithetd és kivaloan alkalmas a digitalis munkafolyamatok
automatizalaséra nagyvallalatoknal. Az idézités olyan jol sikeriilt, hogy a pozicié gyorsan termére fordult és még a honap folyaman realizéltuk is
rajta a profitot. Régids kitettségeinknél inkdbb eladdi oldalon voltunk jelen, a kozelgé potencidlis konyvépitések és az emelkedd arfolyamok miatt
visszavagtuk lengyel e-commerce kitettségiinket, az Allegrot és eladtuk a kiskereskedelmi bolt franchise Zabkat is. Olajfuro cégeinknél eladtunk a
felulteljesité Valarisbol és a magas operativ tékeattétellel mikodé Borrbdl bévitettiik a pakkot, gy gondoljuk, hogy a kdvetkezé években
magasabban ragadé olajar kedvez majd ezeknek a véllalatoknak. Aprilist 96,6%-0s részvénykitettséget nytjtd eszkozzel zarta az OTP Fundman

Részvény Alap.
1
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OTP Fundman Részvény Alap

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

T
HUF 2,081148

Arfolyam**
Ajanlott befektetésiid6tav: 5 év

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték
Evesitett Téy Kockazati 1év Tév
hozamok* mutatok
Alap 20,93% 19,15% 6,34% 7.78% 6,31% Szérés 13,40% 13,78% 17,76% 17,48% 17,45%
Benchmark 17,01% n.a. n.a. n.a. n.a. Kévetési hiba 7.47% n.a. n.a. n.a. n.a.
Kilonbség 3,92% n.a. n.a. n.a. n.a. Inlforméciés 052 na. na. na. na.
hényados

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 10950 n.a. n.a. n.a. n.a.
Alfa 2,90% n.a. n.a. n.a. n.a.
Max. 721% -15,67% -39,33% -40,73% -40,73%
Vvisszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszkozok

103,90% Nincs

*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Deviza 6sszetétel TOP 5 részvénykitettség
gyartd

eurd 40,62%

Halyk Bank kazah bank 2.8%
lengyel zlotyi 12,72%

. . elektronika, o

forint 12,68% Samsung dél-koreai ST 2.7%
kazah tenge 6,96% -

Inpost lengyel [cjszz:zcl;t:;lgomata 2.7%
amerikai dollar 547%
t6rok lira 528% Kaspi kazah bank, fintech 2.6%
hong kongi dollar 4,74%
koreai won 3,55%
dél-afrikai rand 1.55%
egyéb 6,44%
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OTP Fundman Részvény Alap

Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel

]
Németorszag 12,70% diszkrecionalis fogyasztési cikk 24,58%
Lengyelorszéag 12,68% pénziigy 19,61%
Ausztria 10,09% ipar 15,64%
Franciaorszag 817% informaciétechnolégia 14,79%
Kazahsztan 6,96% energia 4,92%
alap/ETF 6,63% ingatlan 3,79%
Magyarorszag 6,37% nyersanyag 3,67%
Hollandia 6,03% kommunikacio 2,61%
Torokorszag 526% készpénz 1,88%
egyéb 2512% egyéb 8,49%

TOP 10 instrumentum

T R

AUSTRIATECHNOLOGIE 3,39%

ISHARES CORE EM IMI ACC 3,19%

HALYK SAVINGS BANK-GDR REG S 2,83%

SAMSUNG ELECTRO-REGS GDR PFD 2,69%

INPOST SA 2,66%

JSC KASPI.KZ GDR-ADR 2,58%

RENAULT SA 2,57%

OTP BANK PLC 2,55%

JD.COM INC-ADR 221%

SCHAEFFLER AG 2,16%
Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazék Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetés Bank Zrt., Unicredit

Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informdciokat tartalmazéd dokumentumdbdl, hivatalos tadjékoztatdjdbol és kezelési szabdlyzatdbol. A kockdzati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdodhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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OTP Kozép-Europai Szarmaztatott Részvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Kozép-Euroépai
Szarmaztatott Részvény Alap
Fajtaja,tipusa: nyilvanos, nyiltvégu, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap induldsa: 2005.12.21. ]
#alapinddiasa Czakd Agnes, Halas Zoltan, Szujé Tamas,
Referenciaindex: 90% CETOP 5/10/40 Index CFA CFA CFA
(Bloomberg: CETUC Index) + 10% Szenior Befektetési Portfolié
MSCI Eurozone TM-1Y Select portfolié igazgato menedzser
Government Bond Index menedzser
(Bloomberg: MF755433 Index) aLseezzLS
U, klasszis
ISIN HUO0000703855 v ‘
Bloomberg OTPCEEQ HB Equity

Az alap altal elnyert szakmai dijak
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LEGIOBB KOZEPKELET-EUROPAI RESZVENY ALAP
OTP KOZEP-EUROPAI
RESZVENY ALAP
1. HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap egy aktivan kezelt részvénybefektetési alap. Az Alapkezeld az Alap vagyonat déntéen Kézép-Eurdpaban, vagy azoknél nem kockazatosabb
orszdgokban jellemzéen az Eurdpai Gazdasdgi térség tagallamaiban és egyéb fejlett piacon fekteti be. Az Alap célja a referenciaportfolio
hozamanak meghaladasa. Az alap a jelenlegi rekord alacsony realhozamkdrnyezetben a lehetéséget a rendelkezésre allé és megtermelt t6két
magas megtériiléssel befektetni tudé mindségi (quality) és ndvekedési (growth) részvényekben latja. Ennek érdekében kiemelt figyelmet forditunk a
véllalatok menedzsmentjének historikus és jovobeli értékteremté képességének elemzésére ugyandgy, mint az ipardgi kilatdsok folyamatos
nyomon kdvetésére. Az Alapkezeld célja, olyan részvényportfélié kialakitdsa, amelyben minden portfélidelem, javuld vagy stabilan magas sajat téke
aranyos megtériilést ér el a visszaforgatott nyereségiik t6kekoltségik feletti konzisztens befektetésének kdszénhetéen. Ennek a stratégidnak a
kialakitasa kévetkeztében az OTP Kdzép-Eurdpai Részvényalap mind foldrajzilag mind ipardgi kitettség tekintetében jelentésen eltér a Referencia
indexétél, a magasabb kockazat-ardnyos hozam érdekében. Az alap részvényhanyada ennek megfelel6en magas.

Havi aktualitasok I.

Makrokdérnyezet:

Méjusban tovabbi impressziv emelkedést lattunk a kozép-kelet-eurdpai részvénypiacokon, a régié egészét lefedé CETOP index 6,2%-kal kerdilt
feljebb. Az emelkedés széleskori volt: osztalékokkal is korrigaltan a legnagyobb emelkedést a roman BET index mutatta be (+7% sajat devizaban),
amelyet szorosan kovetett a lengyel (WIG20 index, +6,4%), valamint az osztrak részvénypiac teljesitménye (ATX index, +6,4%). A cseh részvénypiac (PX
index) teljesitményét a bankpapirjaik relativ alulteljesitése, valamint a hadiipari Czechoslovak Group majd 5%-os korrekcidja gyengitette, noha igy is
2,5%-0s felértékelédést tudhatott magéénak az index. Kivald idei teljesitményét kovetéen némi pihendt tartott a hazai BUX részvényindex, 0,6%-kal
tudott emelkedni. Eurdpa-szerte és régidsan is szépen teljesitettek a bankrészvények, mig az olaj-és gazszektor papirjai vegyes mozgasokat
mutattak be. A lengyel részvénypiacon tdbb, mint 15%-os korrekciot lathattunk a globalisan is jelentds szereplének szamitd videojatékgyartd CD
Projekt arfolyamaban, miutan a kordbban varthoz képest 1 évvel késébb jelenhet meg legnagyobb példanyszamban eladott jatékuk fontos
kiegészitécsomagja, sét, a kdvetkezd kulcssztorinak szamitd Witcher 4 megjelenése is csuszhat akar. Ezzel szemben a rézkitermelé nagyvallalat
KGHM Polska arfolyama 15,4%-kal emelkedett a rézéar kedvezé mozgédsanak kdszonhetéen. A hazai piacon szdmottevd emelkedést a blue chipek
kozil a Magyar Telekom arfolyaméban lathattunk - 13,8%-kal keriilt feljebb a kurzus (az osztalékfizetés figyelembevételével), amelyet tdmogatott a
még mindig erésnek tekinthetd részvényesi juttatds mértéke, a szektorra tovébbra is jellemzd optimizmus, valamint elemz6i felmindsités is tortént a
honap sorén. Az OTP Bank arfolyama 2,8%-kal emelkedett, mig a Richter 1,8%-kal, a MOL pedig 6,8%-kal értékeléddtt le. Makrogazdasagi oldalrél
vegyes képet tapasztaltunk. Az energiapiaci helyzet okozta arnyomas egyes helyeken egyértelm(en latszik, dm mértéke még nem vészes: a lengyel
termel6i arindex éves béviilési iteme - amely az utdbbi 3 évben végig negativ tartomanyban volt - a vart -0,1%-o0s érték helyett +1,9%-ot tett ki az
aprilisi adatok vonatkozasaban. Ezzel szemben a méjusra vonatkozé lengyel elézetes fogyasztoi inflacié lteme 3,1% volt, amely a 2025-6s év atlaga
alatt alakult, valamint a varakozasokat is alulmulta. A hazai inflacié Giteme, a varakozasokat szintén alulmulva, 2,1%-ot tett ki az aprilisi hdnapban. A
magyar miniszterelndk sikeres targyaldsokat folytatott az eurdpai unids forrasok folydsitdsdnak kapcsan, amely erésitheti a hazai novekedési
kildtasokat. Az dprilisban Roméniaban kibontakozé kormanyvalsag méajusban nem oldddott meg. A vérakozédsok inkdbb optimistanak tekinthet6k
az gy végkimetele kapcsan, ugyanakkor szembetlind az orszag redlgazdasagi gyengesége a régio tébbi orszagahoz képest - a gazdasagi elemzék
az idei évre vonatkozdan 1%-rol 0,2%-ra vagtak a roman ndvekedési kildtdsokat. A régid jegybankjai kamatvagdst nem hajtottak végre a hénap

soran.
1
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OTP Kozép-Eurdpai Szarmaztatott Részvény Alap

Havi aktualitasok II.

Valtozasok az alapban:

A hoénap sordn enyhén tovabb emeltiik a részvénypiaci kitettséget az alapban, amely a honap eleji 100%-rél 102% kozelébe emelkedett az id6szak
végére. A kockdzati kitettséget részben hatéaridés index ligyleteken keresztiil emeltiik, tovabba vevéként jelentiink meg az osztrak VIG, Erste,
valamint a lengyel LPP, és KGHM papirjaiban is. Profitot realizaltunk a Zabka részvényeken, és alulsulyokat csokkentettiink a roman olaj-és

gazcégek részvényeiben.

Az alap vagyona és arfolyama

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 69286 376 734

Arfolyam** EUR 3,408390

* Akulonb6zé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara)

n

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték

Ajanlott befektetési idétav: 5 év

Evesitett 106y
hozamok*

Alap 40,43% 31,72% 15,53% 12,75% 6,18%
Benchmark 41,71% 30,61% 17,50% 11,88% 4,97%
Kiilénbség -1.28% 1M% -1.97% 0.87% 121%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

bed eri 1év 3év 10év
mutatok

Széras 14,83% 14,27% 16,05% 15,64% 18,71%
Kovetési hiba 326% 3,14% 6.21% 6,21% 5.36%
Informacios 039 0,35 -0,32 0,14 023
hényados

Béta 1,0655 1,0384 0,9292 0,9220 0,9720
Alfa -3,89% 0,04% -0,85% 175% 1.32%
MRS 750% 12,30% -35,20% -38,04% -64,13%
Vvisszaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye

4,00 ——Alap/Fund

3,50 —BM
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjed idészakot mutatja

10%-ot meghalado eszkozok

60%

mAlap/Fund OBM

40%

20%

0% 1

-20%

-40%

-60%
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Netto Osszesitett kockazati kitettség*

Nincs

109,29%

*Kockazatvallalasi mutatod, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is.
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Orszag 6sszetétel Iparagi dsszetétel
]
Lengyelorszéag 43,27% pénziigy 48,88%
Magyarorszag 18,63% energia 15,82%
Ausztria 1.34% diszkrecionalis fogyasztési cikk 8,45%
Roménia 10,57% egészségiigy 722%
Szlovénia 6,29% nyersanyag 4,54%
Csehorszég 5.59% kozm 4,25%
Gorégorszag 4,33% kommunikacié 3,82%
Horvétorszag 0,37% alapvet6 fogyasztasi cikk 2,58%
Portugalia 0.34% ipar 1,88%
egyéb -0,73% egyéb 2,55%
Deviza 6sszetétel TOP 10 instrumentum
o R
lengyel zlotyi 37,65% OTP BANK PLC 9,01%
euré 30,49% PKO BANK 8,00%
forint 16,17% PKN 771%
Uj roméan lej 10,09% ERSTE BANK STAMM 6,79%
cseh korona 5.59% KGHM 4,54%
angol font 0,00% PEKAO 4,15%
LPP SA 3,85%
RICHTER - 100 373%
ALLEGRO.EU SA 3,59%
KRKA 3,49%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazok Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadéasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbodl, hivatalos tajékoztatéjabol és kezelési szabalyzatdbol. A kockdzati mutatokrél
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - téjékozdédhat. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabdlyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.



© otp Alapkezels
OTP Nyugat-Eurdpai Részvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Nyugat-Eurépai Részvény
Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap indulasa: 2021.12.29. » )
#alapinddiasa Gajdacs Attila, Halas Zoltan, Czako Agnes,
Referenciaindex: 90% MSCI EMU LC (Bloomberg: CFA CFA CFA
MXEMLC Index) +10% MSCI Portfolié Befektetési Szenior
Eurozone TM-1Y Select menedzser igazgato portfolié
Government Bond Index menedzser
(Bloomberg: MF755433 Index) ) aLAPKEZELS
U, klasszis
ISIN HU0000729025
Bloomberg OTWSREA HB Equity

Befektetési politika

Az alap egy nagyrészt részvényekbél, kotvényekbdl és kincstarjegyekbdl &llo, aktivan kezelt értékpapircsomagba valé befektetést nyujt
befektetdinek. Az Alapban a részvények megcélzott ardnya atlagosan 90%. Az Alapkezel6 az Alap vagyonat elsGsorban Nyugat-Eurépaban (dontéen
Franciaorszag, Németorszag, Hollandia, Spanyolorszag, Olaszorszéag, Finnorszag, Belgium, irorszag részvénypiacain) fekteti be, de a portfoliéban
szerepelnek egyéb fejlett és fejlédé piaci értékpapirok is. Az Alap célja a 90%-ban részvényindexet és 10%-ban egy évnél nem hosszabb euréban
kibocsatott &llampapirok eljesitményét méré indexet tartalmazd referenciaportfolio6 hozamdnak meghaladdsa. A befektetési stratégia
megvalositasa sordn értékalapi megkdzelitést alkalmazunk, a versenytarsakhoz és a sajat jovedelemtermelé potencidljdhoz képest aluldrazott
vallalatok papirjainak tulstlyozasara téreksziink. Az Alap részvényhdnyada ennek megfeleléen magas.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az eurdpai gazdasagi kornyezetet tovabbra is az energiadrak alakuldsa és annak inflacids hatdsa hatdrozza meg. Az olajar emelkedés miatt a
pénziigyi piacok ismét magasabb kamatpalyat araznak az EKB esetében, ugyanakkor az elemzdi konszenzus szerint ezek a varakozdsok mar az
indokolt felett van. Az alapforgatokdnyv révid, mérsékelt szigoritasi ciklus: az EKB varhatdan nyéron akar két 25 bazispontos kamatemelést hajthat
végre, majd a gyenge novekedési kilatasok miatt 2027-t6l kamatcsokkentések kovetkezhetnek. Makrogazdasagi szempontbdl egyre
egyértelmUbbek a ndvekedés lassulasara utald jelek. A GDP-novekedés gyenge, a belsé kereslet romlik, a hitelpiac stagnal, a vallalati és fogyasztoi
bizalmi indikatorok csokkennek, mikdézben a munkaerdpiac is torékenyebbé valt. Bar az inflacio dsszességében mérséklédik, az energiadrak miatt
rovid tavon Ujra emelkedhet, de eddig nem lathatok erés masodkords inflacios hatdsok: a bérdinamika hil, a hosszabb tavu inflaciés vérakozasok
stabilak. Kiilkereskedelmi oldalon az EU-Kina reldcidban a kereskedelmi tobblet jelentésen nétt Kina javéra, de ez nem elsésorban az amerikai
vamok miatti export-atterelés kdvetkezménye. Sokkal inkabb strukturalis tényezék - tulkapacitéds, gyenge kinai belsé kereslet és arszintcsékkenés -
hajtjak az eurdpai import ndvekedését. Ez tartds lefelé mutatd infldciés nyomdst jelenthet az eurdpai gazdasagban, mikdzben az EU egyre
hatdrozottabb kereskedelempolitikai vélaszokat ad. A f6bb eurdpai részvénypiacok a hénap sordn emelkedni tudtak, elsésorban a technoldgiai
szektor vezetésével, mely szektort féleg az MI beruhdzasok hajtottak. Ezen tul az globalis energiakereskedelem révid tavu helyrealldasaba vetett
bizalom is tamogatta a részvénypiacokat.

Valtozasok az alapban:
Profitot realizaltunk egyes technoldgiai részvénypozicidn, ndveltiik a bankszektor sulyat, és lezértuk a fogyasztdi cikkek gyartoiban tartott alulsulyt.
Az alap Osszesitett részvénykitettsége 101.4%.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

]
Arfolyam** Ft 1,294615

* A kiilonb6z6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
Evesitett 10 év Kockazati
hozamok* mutatok
Alap 4,21% 11,90% 6,15% Széras 13,83% 13,79% 16,36%
BM -0,35% 10,17% n.a n.a 5.95% Kovetési hiba 3,45% 2,42% n.a n.a 2,58%
Kilonbség 4,57% 173% n.a n.a 0.21% Informéciés 133 071 na na 0,08
hényados
“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 10140 1.02 ] ] 10256
Alfa 4,60% 1,56% n.a n.a 0,10%
Max. 720% 1358% na na -15.90%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
20,00% 1
1,50 = mAlap/Fund
y % o
1.40 ——Alap/Fund 15,00% OBM
! BM 10,00% A
1,30 4 5,00% A
1,20 4 0,00%
1,10 < -5,00% 1
1,00 < -10,00% A
0,90 - -15,00%
A ¥ D B S
0,80 o g s i e
A {2 2 > > B )} )
_'191 :Lg‘l :.LQ‘L ‘,LQ'L :LQ'L 20'1 ’L 'l ,LQ'L ,Lg'l
AL Q© AL Q© INZ Q© NG 6 NG
a0 Q- a\ a0 a\- 20" N\ ’\
A grafikon az alap induldsatél a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja
Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladd eszkdzok

“Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Orszag osszetétel Iparagi dsszetétel

]
Franciaorszag 26,03% pénziigy 21,52%
Németorszag 19,43% ipar 19,68%
Hollandia 16,22% informécidtechnologia 18,52%
Spanyolorszég 10,13% nyersanyag 7.80%
Olaszorszag 6,71% diszkrecionalis fogyasztési cikk 6,69%
készpénz 6,46% készpénz 6,46%
Belgium 357% kozm 5.24%
Egyesiilt Kiralysag 2,91% alapvet6 fogyasztasi cikk 4,32%
Finnorszag 2,36% egészségligy 3,92%
egyéb 6,19% egyéb 5.85%
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Deviza dsszetétel TOP 10 instrumentum

I N
eurod 91,25% ASML HOLDING NV (NL) 8,81%
angol font 291% SIEMENS AG 3,58%
svajci frank 2,01% BANCO SANTANDER 3,55%
svéd korona 157% SCHNEIDER ELECTRIC SA 2,67%
dan korona 122% ALLIANZ SE 2,62%
ausztral dollar 0.71% AIR LIQUIDE SA 2,39%
forint 0,31% SIEMENS ENERGY AG 218%
amerikai dollar 0,06% LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON 1.92%
norvég korona 0,00% IBERDROLA SA 1,89%
egyéb -0,05% TOTALENERGIES SE 1,83%

Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdodhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.



© otp Alapkezels
OTP Omega Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Omega Fejlett Piaci Részvény
Alapok Alapja
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, ESG, alapok
alapja
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt. i .
Halas Zoltan, Czakd Agnes, Gajdacs Attila, Bakk Ferenc
Az alap induldsa: 1999.12.14. CFA CFA CEA Befektetési
Referenciaindex: 90% MSCI World Selection Index + B'efektete'si Szenio'r’ Portfolié igazgato
10% MSCI US Government Bond igazgatd portfolio menedzser
Index 1M - 1Y Index menedzser
ISIN: HU0000702899 v Klasszis
Bloomberg: OTPUBSF HB Equity

Az alap altal elnyert szakmai dijak

ALAPKEZELG

@&\, ]
|, Klasszis

LEGJOBB FEJLETT PIACI RESZVENY ESG ALAP
OTP OMEGA FEJLETT PIACI
RESZVENY ALAP A SOROZAT

OTP ALAPKEZELO

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, té6zsdén kereskedett befektetési jegyekbél, és befektetési alapokbol dsszeallitott portfolidval
lehetéséget teremtsen befektetéinek, hogy részesedjenek a fejlett orszagok részvénypiacainak hozamébol. Az alap befektetései féként az
aldbbiakbol keriilnek ki: fejlett piaci alapok, egyedi részvények, indexkdvetd szdrmaztatott eszkozok, ETF-ek, kdtvények. Az alap a portfolidban
talalhatd részvényeknek kdszonhetden jelentds kockézattal bir, amelynek csékkentése érdekében fontos az ajanlott befektetési idétav betartasa.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Az amerikai gazdasag és részvénypiac tovabbra is relativ er6t mutat, amit elsésorban a vallalati profitndvekedés és az Al-vezérelt beruhdzasi ciklus
tapldl. Az S&P 500 Uj csucsokra emelkedett, mogotte kétszamjegy(l eredményndvekedés és javuld profitvarakozésok allnak, mikdézben az
értékeltségek enyhén mérséklédtek. A ndvekedési kép ugyanakkor egyre sziikebb béazison nyugszik, mivel a teljesitmény déntéen a technoldgiai és
Al-érzékeny véllalatokhoz k&tédik. A vallalati viselkedésben strukturalis eltolodés figyelheté meg: a részvény-visszavésarldsok helyett egyre inkédbb
a beruhazasok keriilnek elétérbe. A capex, kiildndsen az Al-infrastruktirahoz kapcsolddo fejlesztések, dinamikusan béviilnek, gyakran a szabad
cash flow jelentds részét felemésztve, mikdzben a visszavaséarlasok ndvekedése mérsékelt marad. A piac ezt a véltast jelenleg jutalmazza, kiildndsen
azoknal a cégeknél, amelyek hosszu tavu novekedési lehetéségekbe fektetnek. BefektetSi preferencidk szempontjabdl kettés kép rajzoldédik ki:
egyrészt erés a kereslet a névekedési beruhazasokat végrehajtd cégek irdnt, masrészt fennmarad a prémium az erés mérleggel rendelkez6
vallalatok és a stabil cash flow-t visszajuttatd tarsasdgok esetében. A 2025-ben latott ,low quality” rotéciéo megallt, és ismét felértékel6dott a
min6ség. A tékepiaci dinamika oldalarol az IPO-piac élénkiilése és az emelkedd részvénykibocsatas ellenére a vallalati részvénykereslet - féként
visszavasarlasok és M&A révén - tovébbra is meghaladja a kindlatot, ami tdmogatja az arfolyamokat. Ugyanakkor kozéptévon, kiilonésen 2027-t6L, a
kinalati oldal er6sédése ndvekvé kihivast jelenthet. Osszességében az amerikai piacot erés fundamentumok, Al-vezérelt beruhazasi ciklus és
tamogatd likviditasi kdrnyezet hajtja, de a koncentralt piaci szerkezet, a magas momentum és a geopolitikai hattér miatt a révid tavu kockazatok
emelkednek.

Valtozasok az alapban:
Noveltik az alap ipari és nemesfém banyékhoz kapcsolt kitettségét, noveltiik emellett a szoftver és hardware technoldgiai részvények sulyét az
alapban. Kis mértékben csokkentettiik a kozmU jellegli és ipari szektorbeli részvények sulyat. Az alap dsszesitett részvénykitettsége 99,8%-on allt.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I
Netto eszkozérték” HUF 53341296 065 . H = =
Arfolyam** HUF 4,044196

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

*Akulonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték.
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@ otp slapkezels
OTP Omega Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
Evesitett‘ 1év 3y 10 év Kockéz’ati 5éy
hozamok mutatok
Alap 8,75% 10,95% 7.45% 9,68% 5,42% Széras 12,76% 13,50% 14,17% 13,72% 15,95%
Benchmark 8,82% 15,03% 1,75% 11,83% -99,83% Kovetési hiba 6.37% 773% 7.45% 6,46% 110,58%
Kilonbség -0,07% -4,08% -4,30% -2,14% 105,25% Informéciés 0,01 0,53 0,58 033 095
hényados
“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 08746 08048 07987 07996 0,0351
Alfa 0.24% -2,63% -3,32% -0,48% 3,29%
Max. 7,82% -2119% -2119% -30,74% -53,14%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
8,00 40% m Alap/Fund
7,00 —— Alap/Fund 30% oBM
6,00 — Em 20%
5,00 [
10%
4,00
3,00 0% i-l ﬂ h Al ﬂ ﬂ
& o l-l L]
2,00 -10% IJ
1,00
-20%
0,00
o2 o o® R RS o o P -30%
NSNS NS SN SIS S RS NS NS -40%
-50%

® 2 A AN A2 WD Al A A Al AD AD 90 WA 92 9D gb 9%
A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja. 'L“Q 1«““ '19\ '19\ ')«“\ 'LQ‘\ ’19" '19\ 'L“\ '19‘\ "L“\ ‘l«“‘ '1“7’ ’l«“q' '197' '191 1“1 '191'

Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszkozok

65% JPM GLOBAL REI' ESG UCITS ETF
JPM US REI ESG UCITS ETF

*Kockézatvallaldsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazésara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel Deviza 6sszetétel
—————
Betétek 83% amerikai dollar £49,99%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% eurd 23,67%
Allamkodtvények 0,0% forint 6,96%
Jelzéloglevelek 0,0% angol font 2,97%
Egyéb kotvények 0,0% kanadai dollar 2,48%
Részvények 10,6% svéd korona 2,05%
Befektetési jegyek 82,0% japan jen 1,95%
Egyéb -0,9% svajci frank 1,51%
kinaiyuan 1,46%
egyéb 6,97%
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OTP Omega Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

@ otp slapkezels

Vallalt ESG limit Az alap eszkozeinek ESG besorolasa*

AAA

Fejlett piaci kibocsatok AAA-
BBB + Feltorekvo piaci min. 50% 85,50%
kibocsatok AAA-BB AA

Article 8. +9. alapok aranya min. 70% 70,07% A
BBB

BB

B
ccc
Cash
N/A

Osszesen

*AAA legjobb, CCC legrosszabb

ESG informaciok

0,00%
43,14%
£41,18%

118%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
14,50%

100,00%

Art. 6. alapok ardnya az alapokon beliil 0,00%

Art. 8. alapok aranya az alapokon beliil 70,07%

Art. 9. alapok arénya az alapokon beliil 0,00%

Osszesen 70,07%
Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazék Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informdciokat tartalmazéd dokumentumdbdl, hivatalos tadjékoztatdjdbol és kezelési szabalyzatdbol. A kockdzati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdédhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési

szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.



© otp Alapkezels
OTP Orosz Részvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Orosz Részvény Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld
Az alap induldsa: 2010.08.09.
ISIN HUO000709019 Boér Levente,
. CFA
Bloomberg OTPRSEA HB Equity Befektetési
igazgaté
§k\§\ SZIS

DORSUM ZRT. KULONDI) - AZ EV
FELT OR EK VO PORTF OL I0 MENE DZ SERE

Befektetési politika

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeit dontd részben részvényekbe, dllampapirokba, bankbetétbe és készpénzbe fekteti. Az Alapkezel$ az alap likvid
eszkozeit a likvid (A, B, C) sorozatokban kezeli, mig az illikviddé valt orosz részvények 2023.03.24-t6l elkiulonitésre keriiltek az alap illikvid (ILA, ILB,
ILC) sorozataiban. Az alap célja, hogy az alap tulajdondban lévé, szankcidkkal érintett, és ezért illikviddé valt orosz befektetéseket megérizze, és
amennyiben ezek az eszkdzok egy késébbi idépontban Ujra likviddé vélnak, azokat a befektet6k szamdra hasznositsa. Jelenleg az alap likvid
eszkozeit az Alapkezel6 jellemzéen pénzpiaci eszkdzokbe fekteti, igy az alap likvid sorozatainak befektetési politikdja nem teljesiti az alap eredeti
célkitlizését. Az illikvid sorozatokra vételi és visszavaltasi megbizas nem adhaté.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Nem tortént elérelépés az orosz tézsde kilféldiek szamara vald kinyitdsaban, igy a moszkvai részvénypiachoz a kilfoldi befekteték tovabbra sem
tudtak hozzaférni. Az Alapot még 2023. marcius végén likvid és illikvid részre bontottuk. A korabbi sorozatokba keriiltek az Alap likvid eszkozei, ezek
forgalmazasa Ujra indult. Ezen eszkozok jelentds része jelenleg forintos pénzpiaci eszkdzdk. A masik rész, az ugynevezett illikvid rész, melyben
minden likvid sorozatnak létrehoztuk az illikvid parjat. Ezekbe az illikvid sorozatokba az orosz részvények keriiltek, amelyekkel az orosz és eurdpai
szabdlyozas miatt tovabbra sem lehet kereskedni, és a jelenlegi moszkvai drfolyamok 3,75%-an vannak értékelve. Szintén az illikvid sorozatba kerilt
az Alap rubel-allomanya, amely 2022-t6l folyamatosan folyt be a részvények osztalékaként. Ez a portfoliéelem - amely szintén nem kereskedhetd,
mert az oroszok altal zarolt szdmlan van - a mostani rubel &rfolyam 7.5%-an van kiértékelve, azaz szintén egy jelentds diszkontot kapott. Az illikvid
sorozatok tulajdonosai ugyanazok azok a befekteték, akik az Alap 2022. mérciusi felfliggesztésekor tulajdonosok voltak. Fé célunk, hogy
amennyiben megszlinnének a jelenlegi szankciok, és a ,nem barati" orszagok befektetdi hozzajutnédnak az orosz befektetéseikhez, az Alap
tulajdonosai részesiilhessenek ezeknek az eszkdzdknek a felértékelédésébdl. Az Alap likvid része ugyanakkor nem nyujtja ezt az opcionalitdst,
jelenleg leginkdbb egy pénzpiaci alaphoz hasonlit. Az elmult idészakban az orosz piac szabalyozdsdban nem tdrtént jelent6sebb valtozas. A
tékepiacokkal kapcsolatos kélcsénds adminisztrativ akadélygorgetés/kiskapu bezéras folyamatos, de egymés zarolt eszkdzeinek az dllamositasa
egyelére tovébbra sincsen napirenden. Az amerikai elndkvalasztds eredménye, Trump gy6zelme felerésitette azokat a vérakozasokat, hogy
igéretéhez hiven majd rabirja a feleket egy kompromisszumos békére. Attérés - az igéretes jelek és folyamatos targyalasok ellenére - eddig nem
kovetkezett be. 2026. elején ismét folytatodtak a béketargyaldsok, de egyelére tovabbra sem sikeriilt semmi jelentés megallapodast elérni.

Valtozasok az alapban:
Nem volt valtozds a hénap soran.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
o T
Nettd eszkdzérték” 999 521890 . ! n ! 7
Arfolyam** HUF 0,030886

*Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
“* Egy jegyre juto nettd eszkdzérték, "A" sorozat.

Ajanlott befektetési idétév: 5 év
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OTP Orosz Részvény Alap

Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara)

@ otp slapkezels

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok

SRt 1év 3év 10év
hozamok

Kockazati .
2 5év
mutatok

Alap -6,07% 1.92% -45,41% -20,18% -13,16% Széras 4,68% 4,19% 70,63% 52,89% 45,10%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Max. ) -6,27% -6,65% -99,05% -99,05% -99,05%
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). RUSSZERSES
"A" sorozat.

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
% =
350 4 Alap/Fund 80%
3,00 - Alap/Fund 60% 4 ®Alap/Fund
2,50 40% 1 oBM
2,00 - 20% o
1,50 0% -
1,00 A -20% o
0,50 - -40% o
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A grafik lap indulasatol a targyhd utolso k jaig terjedd idészakot mutatj -120% -

grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedé idészakot mutatja.

A AN AD AD Al AQ A > S
A" sorozat 20 20 70 20 28 ‘7-“7' 191' 'I»Q(L
"A" sorozat

Netto Osszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghalado eszk6zok

100,28% BTF 0 06/17/2026
D260624
*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeéttétel (pl szarmaztatott lgyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.
Forgalmazas
Vezetd forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH
Tarsforgalmazok befektetési Bank Zrt, SPB Befektetési Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria Finance

Jogi nyilatkozat

Magyarorszagi Fidktelepe

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjdbol és kezelési szabalyzatdbol. A kockazati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdodhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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@ otp slapkezels
OTP Planéta Feltorekvo Piaci Részvény Alapok Alapja

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Planéta Feltdrekvé Piaci
Részvény Alapok Alapja
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap indulasa: 2007.07.04. Boér Levente. CFA
Referenciaindex: 5% RMAX + 95% MSC| Emerging Befektetési igazgato
Net Total Return USD \
KLASSZIS
ISIN HU0000705579
Bloomberg OTPEMEA HB Equity

Az alap altal elnyert szakmai dijak

2017 IIH\\II'I\Ni\\RlIU

k\ PRIVATBANKAR.HU K SSZIS
LEG)OBB FELTOREKVO PIACI RESZVENY ALAP

AZ £V LEGJOBB FELTOREKVG OTP PLANETA FELTOREKVO ALAP

ASOROZAT
PIACI RESZVENY ALAPJA 1. HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, t6zsdén kereskedett befektetési jegyekbél és befektetési alapokbdl és egyedi részvényekbdl
Osszedllitott portfolidval lehetéséget teremtsen befektetdinek, hogy részesedjenek a feltorekvé orszagok részvénypiacainak hozamabél. Az alap
befektetései f6ként az aldbbiakbol keriilnek ki: feltérekvd piaci alapok, egyedi részvények, indexkdvetd szarmaztatott eszkézok, ETF-ek, kotvények.
Az alap a portfolioban taldlhatd részvényeknek koszénhetden jelentds kockazattal bir, ezért a hosszu tavu szemlélettel rendelkezé befektetéknek
ajanljuk. Az alap 2011. el6tt eltérd, kiilsé tandcsaddra épitd befektetési stratégiaval miikodott.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

A fejl6dé piaci eszkdzosztaly Ujabb erés hdnapot zart, majusban dolldrban szamitva +9,7%-kal emelkedett, igy folytatta az aprilisi jé teljesitményt.
Mivel a forint 2,7%-kal er6s6dott a honap soran a zbéldhasthoz képest, hazai fizet6eszkdzben nézve 6,7%-kal emelkedett az index. Az erés
teljesitményt elsésorban az Al-témaju befektetések tovabbi emelkedése hajtotta, mikdzben a monetizacidval kapcsolatos aggodalmak enyhiiltek, és
a vilag legnagyobb cégeinek jovébeli Al beruhdzasainak a kilatasai tovédbbra is tdmogatdéak maradtak. Orszdgok kozil Dél-Korea (+31,6%) és Tajvan
(+13,3%), szektorok kozll pedig az IT (+26,1%) érte el a legmagasabb havi hozamokat. A technoldgiai/Al kitettségeken kivili teljesitmény ezzel
szemben visszafogottabb volt. Példdul a szolgaltatds-orientalt technolégiai kitettség Indidban (-3,1%) mar inkabb ellenszelet jelentett az Al-bdl vald
.Kimaradassal" kapcsolatos aggodalmak erésédése miatt. Kindban (-5,8%) az internetes vallalatok ellenallé eredményeket jelentettek, és
megerdsitették jovébeli Al capex elkotelez6désiiket, ugyanakkor a nem-technolégiai szektorok lefelé hlztdk a piacot a fogyasztds tartds
gyengesége miatt. Tovabbi ellenszelet jelentett a kinai befektet6k kilfoldi befektetései elleni szabélyozdi fellépés. A méjus 14-15. kdzotti Trump-Hszi
csucstaldlkozo korldtozott hatdssal volt a részvénypiacokra, mivel nem sziilettek nagyszabasu, konkrét kereskedelmi megallapodasok. Kina igy az
elmult id6szakban elveszitette a vezetd szerepét a fejlédé piaci indexen belil, mar Tajvan és Dél-Korea is megelézi. Szintén gyenge hénapot zart a
t6bbi nagyobb fejl6dé piac: Brazilidban (-11,7%) a piacbaratabbnak t(in6 elnokjelolt keveredett botranyba, Indonéziat (-15,9%) a fejlédé piaci indexbdl
valo kiesés réme fenyegeti, mig Torokorszagban (-11%) a legnagyobb ellenzéki péart elndkségét forditotta fel egy birdsagi itélet. A piacok
0sszességében optimistabbak a kozel-keleti fesziiltségek enyhiilését illetéen, noha a Hormuzi-szoros tovébbra is zarva van, és az USA-Iran
megallapodas még nem jott létre.

Valtozasok az alapban:

A hdnap sordn az alap novelte az arfolyamét, de némileg elmaradt a referenciaindextél. Ennek az oka, hogy alulsulyoztuk a jol teljesitd tajvani
piacot, és felllsulyban voltunk a gyengélkedd brazil piacon. Néhdny egyedi kitettségiink (pl AT&S) j6 teljesitménye javitotta a teljesitményt, de a
kinai egyedi papirjaink lemaraddak voltak. A hénap soran ndveltik a kitettséget a kinai JD.com -ban, ugyanakkor eladtuk a Tiger broker
papirjainkat, miutdn a cég az egyik elszenveddje volt a brokerek elleni szabalyozoi fellépésnek. Az alap részvénykitettsége &prilis végén 96,2%-0s
volt.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I
Nett6 eszkozérték” HUF 24079 534 938 . ! n n
Arfolyam** HUF 2,732595

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
EVESItete ™ 36y 5év 10év Indulstol™* Rockazati 1év 36y Sév 106év Indulstol™*
hozamok* mutatok
Alap 22,83% 16,97% 4,54% 8,55% 6,45% Széras 13,91% 14,08% 16,09% 16,67% 16,91%
Benchmark 30,52% 19,22% 891% M17% 7.74% Kévetési hiba 112% 8,52% 9,09% 7,78% 7.40%
Kiilsnbség 7,68% 2,25% -4,37% 2,62% -1,28% Informéciés 069 026 048 034 o1
héanyados

“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 06445 07750 08537 09554 09626
"'Stratégiavaltas Gta. Alfa 0.92% 037% 4,08% 2,28% A13%
Max. 7,46% -16,40% -31,55% -37,70% -59,92%
Visszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon a stratégiavaltastdl (2011.01.03) a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja. 2° 20 28 28 28 2® 28 g oo

7 e .

Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladd eszkdzok

160,51% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték tékeattétel alkalmazéaséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel

T
alap/ETF 55,75% pénziigy 14,40%
Magyarorszag 12,05% diszkrecionalis fogyasztési cikk 546%
Korea 4,23% informacidtechnoldgia 3,62%
USA 3,62% ipar 322%
India 298% kommunikacié 130%
Kazahsztén 2,87% alapvet6 fogyasztasi cikk 0,56%
Kina 2,76% nyersanyag 0.27%
Torokorszag 247% energia 0.27%
Brazilia 1,66% ingatlan 0,13%
egyéb 11,62% egyéb 70,77%
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Deviza 6sszetétel

1

koreai won 15.45%

euré 1221%

Uj tajvani dollar 1212%

hong kongi dollar 1.57%

indiai rupia 9,14%

amerikai dollar 6,15%

forint 5,01%

brazil real 4,55%

kinaiyuan 4,32%

egyéb 19,47%

Forgalmazas

Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Térsforgalmazek Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH Befektetési Zrt, SPB

Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadédsnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdodhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazasi helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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OTP Quality Szarmaztatott Részvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Quality Szarmaztatott
Részvény Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt. =
Az alap indulasa: 1997.08.28. Czako Agnes, Halas Zoltan, Gajdécs Attila, Szuj6 Tamas,
Referenciaindex: 60% CETOP Index + 30% MSC| CFA CFA— CFA CFA
Europe Equal Weighted Index Szenlo.r' B.efekteteIS| Portfolié Portfolié
NTR +10% RMAX portfolid igazgato menedzser menedzser
menedzser
ISIN: HUO0000702907 pp—
L Klasszis
Bloomberg: OTPQOEE HB Equity e

Az alap altal elnyert szakmai dijak

ALAPKEZELO

A RZIOMY, A\ ]
M\ PRIVATBANKAR.HU W klaSSZIS
VB KIASSZIS N 2
ARV LEGIOBE HAZAI RESVENYBEFEKTETO ALAPIA
AZ £V LEGJOBB HAZAI OTP QUALITY ALAP

RESZVENYBEFEKTETO ALAPJA

Befektetési politika

Az alap egy nagyrészt részvényekbdl, kotvényekbdl és kincstarjegyekbdl &llo, aktivan kezelt értékpapircsomagba valéd befektetést nyujt
befektetinek. Az Alapban a részvények megcélzott aranya atlagosan 85%. Az Alapkezelé az Alap vagyonat déntéen Kozép-Kelet-Eurdpaban
(Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszdg, Romania) fekteti be, de a portfolidban szerepelnek egyéb fejlett és fejl6dé piaci értékpapirok is. A
befektetési stratégia megvaldsitasa soran értékalapu megkdzelitést alkalmazunk, a versenytérsakhoz és a sajat jovedelemtermeld potencialjdhoz
képest alularazott vallalatok papirjainak tulsulyozasara toreksziink. Az alap célja, hogy a hosszabb tavra, legalabb 5 évre rendelkezésre alld
pénzeszkdzok szamara rugalmas, barmikor hozzéaférhetd, a hazai és a kozép-kelet eurdpai részvénypiacok teljesitményébdl részesedd befektetési
lehet6séget biztositson. Az alap részvényhanyada ennek megfeleléen magas.

Havi aktualitasok I.

Makrokérnyezet:

Az elmult hetekben a globdlis piacokon tovabbra is a kett6sség volt megfigyelhetd: mikozben az irdni konfliktus és az energiapiaci kockéazatok -
kiilonésen a Hormuzi-szoros kapcsédn - fennmaradtak és infladciés nyomdst generaltak, a részvénypiacokon erés kockazatvéllalasi hajlandosag
uralkodott. A befekteték egyszerre drazzak a magasabb energiadrakbdl fakado inflaciot és az Al vezérelt beruhazasi ciklus altal tdmogatott véllalati
profitndvekedést, ami a fébb indexeket rekordkdzeli szinteken tartja. A majusi raly mogott tovdbbra is az Al infrastruktirdhoz kapcsolodd
beruhazasi hulldm allt, elsésorban a félvezetd- és chipgyarté szektorban. Az amerikai piacon a technoldgiai részvények domindltak. Eurépaban a
részvénypiacok szintén emelkedtek, amit részben a technoldgiai szektor, részben pedig az energiakereskedelem révid tavi normalizalédasaba
vetett bizalom tamogatott. Ugyanakkor egyre erésebb a teljesitmény koncentracioja: az indexemelkedés jelentds része néhény nagy Al nyerteshez
kothetd, mikozben a szélesebb piac lemarad, amely noveli a befekteték dvatossdgat. Monetaris fronton a kép szigorubba valt. Az energiaarak
emelkedése és a vartndl magasabb infldcié miatt a gyors kamatcsokkentési varakozdsok hattérbe szorultak, sét Eurédpaban ismét magasabb
kamatpalyat kezdett drazni a piac az EKB esetében. Az alapforgatokdnyv révid, mérsékelt szigoritasi ciklus lehet, amit a gyenge névekedési kildtasok
kovetkeztében kés6bb lazitds valthat. A gazdasdgi fundamentumok ugyanis romlanak: lassulé GDP-névekedés, gyengiilé belsé kereslet, stagnélé
hitelpiac és romld bizalmi indikatorok figyelhet6k meg, mikézben a munkaerépiac is sérilékenyebb. A régids piacok folytattdk emelkedésiiket (a
CETOP index 6,16%-kal kerilt feljebb EUR-ban nézve), azonban a magyar piac némi pihenét tartott a kivalé aprilisi teljesitmény utén. A régids
emelkedés elég széleskor(i volt. A CETOP index Osszetevéi kozll a legerdsebb teljesitményt fej-fej mellett az online kereskedelemmel foglalkozd
Allegro és a sajat részvény visszavdsarlassal megtamogatott Magyar Telekom mutatta, de a rézar emelkedés hatdn emelkedé6 KGHM lengyel
rézbénya is tobb mint 16%-kal keriilt feljebb a hénap soran (EUR-ban nézve). Meglepden erések voltak a roman blue chipek, annak ellenére, hogy az
aprilisban kialakult romén kormanyvalsdg majusban sem rendezédétt. Bar a végkimenetelt illetéen inkdbb pozitiv véarakozdsok dominalnak, a
gazdasdg alapvetd gyengeségei (a magas koltségvetési hiany) egyre hangsulyosabba valtak a régids dsszevetésben. Ennek nyoman az elemzék
jelentésen lefelé modositottak az idei novekedési eldrejelzéseket, 1%-rol minddssze 0,2%-ra. Magyarorszag tovdbbra is eltér a nemzetkdzi
trendekt6l: a valasztas utani piaci rali mérséklédott ugyan, de fennmaradt, a hazai hozamok és a forint mozgasa levalt a globélis folyamatrol. A
befektet6k a kockazati prémium csékkenését, az EU-forrasokkal kapcsolatos optimizmust és az eurdbevezetés lehetdségét drazzak, bar egyre tébb
kritika éri az drazds tulzott optimizmusat és a fennmaradd koltségvetési kockazatokat.
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Havi aktualitasok I.

Valtozasok az alapban:

Majus soran az alap részvénykitettségét némileg noveltiik és atstrukturéltuk, 103%-os részvénysullyal zarva a honapot. Ezen beliil inkdbb a nyugat-
eurdpai alulsulyunkat csokkentettik. Noveltiik kitettséglinket bizonyos eurdpai bankpapirokban, valamint a félvezetégyértdshoz és
bérgyogyészathoz kapcsolddo svajci részvényekben. Vaséaroltuk a BHP és a Rio Tinto papirjait is. A régios papirok kdzil az osztrak pénziigyi szektor
papirjaiban ndveltlink sulyt, de folyamatosan profitot realizaltunk az Allegro fellilstlyunk egy részén és a Zabkat is eladtuk. Az Al rali kapcsan
szérnyald osztrak AT&S kitettségiink egy részén tébb lépésben is profitot realizaltunk. A geopolitikai hedgeként tartott Neste pozicidt csdkkentettiik
az olajar vért volatilitdsanak csokkenése kapcsan. Az alapban tovébbra is a régids papirokat sulyozzuk jelentésebben felil.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

e
Nettd eszkozérték” HUF 139 482 944769 . ' ! n
Arfolyam** HUF 9,992916

* A kiilonbo6z6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték
Evesitett Téy Kockazati 1év Tév
hozamok* mutatok
Alap 22,51% 3116% 17,45% 13,39% 8,33% Szoras 12,85% 13,06% 15,09% 14,43% 17,50%
Benchmark 19,79% 27,36% 15,51% 12,01% 8,20% Kovetési hiba 3,07% 2,74% 2,92% 2,89% 7.40%
Kiilonbség 2.72% 3,81% 1,95% 137% 0,13% Informacios 0,89 139 067 047 0,02
hényados
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Bl o] itz 09883 09681 09122
Alfa 1,86% 3,49% 2,05% 1,64% 0,26%
Max. -6,87% -10,59% 2527% 32,57% -60,09%
visszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto dsszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszk6z6k

103,18% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.
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Deviza 6sszetétel

1 ]

Eszkoz 6sszetétel

Betétek 0,1% eurd 32,07%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% lengyel zlotyi 31,76%
Allamkstvények 0,0% forint 14,83%
Jelzéloglevelek 0,0% uj roman lej 510%
Egyéb kotvények 0,4% cseh korona 5,09%
Részvények 98,9% angol font 3,66%
Befektetési jegyek 13% svajci frank 2,80%
Egyéb -0,7% svéd korona 2,35%

amerikai dollar 1M%

egyéb 123%

Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel

T

Lengyelorszag 31,65% pénziigy 42,27%
Magyarorszag 16,59% energia 11,92%
Ausztria 11,16% ipar 8,47%
Csehorszég 5,09% kozm 8,18%
Roménia 4,97% egészségiigy 6,56%
Szlovénia 4,60% nyersanyag 6,34%
Egyesiilt Kiralysag 3,43% informéaciétechnoldgia 6,20%
Hollandia 3,40% kommunikacié 3,52%
Svéjc 2,79% diszkrecionalis fogyasztési cikk 3,35%
egyéb 16,33% egyéb 3,20%
TOP 5 eszkoz
OTP Bank
ERSTE Bank
PKN Orlen
PKO Bank
KGHM
Forgalmazas
Vezetd forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Térsforgalmazék Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit

Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekinté
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbodl, hivatalos tajékoztatdjabol és kezelési szabalyzatdbol. A kockdzati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - téjékozdédhat. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazasi helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve:

Fajtaja,tipusa:

Alapkezeld neve:

Az alap induldsa:

OTP Torok Részvény Alap
nyiltvégd, nyilvédnos, részvény
OTP Alapkezeld

2010.08.09.

Referenciaindex: 5% ZMAX +95% Dow Jones Turkey Boér Levente, Kovacs- Lokietek Eszter,
Titans 20 TRY CFA Kvotidian Maté, CFA
Befektetési CFA Szenior
ISIN HU0000709001 crerterest g cenor
igazgatd Portfolio portfolié
Bloomberg OTPTKEA HB Equity \\\\\ LA T menedzser menedzser
N Ed KIASSZIS
PELTOR KV PORTF GLIOMENE 02 SERE \\ ) .‘:‘lSSZ}JZS6

Az alap altal elnyert szakmai dijak

ALAPKEZELG

o Klasszis

LEGIOBB FELTOREKVG PLACI RESZVENY ALAP
OTP TOROK RESZVENY ALAP
€ SOROZAT
L HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, az elsésorban a térék tézsdén kereskedett cégek részvényeibdl dsszedllitott portfolidval lehetdséget
teremtsen befektetéinek, hogy részesedjenek a térék részvénypiac hozamabol. Az alap befektetései f6ként az aldbbiakbol keriilnek ki: a torok
részvénypiacon kereskedett részvények, elsésorban forint és torok lirdban denomindlt pénzpiaci eszkozdk (likviditaskezelési céllal), fedezeti célu
szérmaztatott tgyletek.

Az alap a portfolidban taldlhaté részvényeknek kdszonhetéen jelentés kockdzattal bir, amelynek csokkentése érdekében fontos az ajanlott
befektetési id6tav betartdsal

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az elmult honapokban a névekvd geopolitikai fesziiltség és emelkedd olajar ellenére majusig reziliens maradt a torok piac, idén kozel 25%-s
emelkedést tudhat maga mogott a ISE-100 torok index lirdban, a deviza lassu leértékelédését tikrozve eurdban nézve is 18% felettit. A belpolitikai
csend mindig jot tesz ennek a piacnak, hiszen ilyenkor altaldban megtaldljak a hozamra éhes befekteték, de majus kdzepén - mikdzben a kiilsé
hangulat az irdni-amerikai kozeledés hirére javult - ez a csend hirtelen megtért. A legnagyobb ellenzéki part vezetéjét, Ozger Ozelt valtottak le
majus 21-én egy birésagi dontéssel, helyére téve a joval népszer(tlenebb el6z6 vezetét, Kemal Kiligdaroglu-t. Ez az erészakos beavatkozas is azt a
célt szolgélja, hogy a kormdanyzo pér esélyei ndvekedjenek az esetlegesen elérehozott valasztdsokon. A piac nagyot esett, ahogy a befekteték
realizaltdk, hogy ez a politikai kockdzat ugyanugy ott van sajnos a rendszerben, ahogy eddig, a jegybank az utdbbi években visszahizott
devizatartalék egy részének segitségével ugyanakkor stabilizdlta a lirdt. Masnap az eladdsok sem folytatédtak és gyorsan megemésztve az
eseményt a részvények ismét emelkedni kezdtek. Makrogazdasagi szempontbél az inflacié tovabbra is a legfontosabb kérdés maradt. Az
energiadrak emelkedése miatt az inflacios palya felfelé mddosult, és a jegybank is emelte év végi elérejelzését. A monetaris politika ennek
megfelelden restriktiv maradt, a piac pedig egyre inkdbb a vartnal késébbi kamatcsokkentést, illetve révid tavon akar tovabbi szigoritast draz.

Valtozasok az alapban:

Méjusban profitot realizaltunk a cementgyarté Goltas Gollerben, a cég megvésarldsa dta pozitivan teljesit, ugyanakkor az emelkedé energiadrak
kockdzatot jelenthetnek a megugré kéltségek miatt. Ismét kihasznaltuk a relativ félrearazast a palackos gazkeresked6 Aygaz, és az altala részben
tulajdonolt, nemzetkozi befektetdk altal jobban kdvetett olajfinomito, a Tupras kozott. A két cég kozotti relativ drazas gyorsan valtozik, igy mig a
honap elején Aygazt adtunk és Tuprast vettiink, a hdnap masodik felében mar visszacseréltiik 6ket. Majusban - ahogy az év egészében is -
gyengébben szerepelt a bankszektor, viszont feliilteljesitett a részben bankok helyett tartott két biztositdnk, az Aksigorta és az Agesa, amelyekben
tovabbra is felértékelédési potencialt latunk. Korrigalt a honapban az irredlis értékeltségi szinten forgé és marciusban nagy sullyal a benchmarkba
bekeriild Destek (-22%), a cég kapcsan tovabbra is 6vatosak vagyunk és igen limitalt kitettséget tartunk beléle. Kiemelkedéen szerepelt majusban a
transzformdtorgyértd Astor (+30%), a részvény erds teljesitményét elsésorban egy globélis strukturélis sztori hajtja: a villamosenergia-halézatok és
Al adatkdzpontok béviilése miatt vildgszerte hidny alakult ki nagyfesziiltség(i transzformatorokbdl. Az honapot 98,3%-0s részvénysullyal zérta az
OTP Térok Részvény Alap.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
E—
Nett6 eszkozérték” HUF 10 388 971290 . ! ' H
Arfolyam** HUF 1181718

Ajanlott befektetésiid6tav: 5 év

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutatok
Evesitett . . Kockazati . . .
Alap 580% 9,69% 18,84% 2,62% 1,06% Széras 25,00% 28,24% 34,14% 32,66% 30,56%
Benchmark 8,30% 729% 17,47% 2,13% 0,62% Kovetési hiba 3,35% 3,37% 4,61% 5,03% 4,46%
Kulénbség -2,50% 2,40% 1.38% 0,49% 0,44% Informa’ciés 074 o7 030 010 010
hényados
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas médszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). B YEELD R Ol iloioE s
Alfa -2,48% 2,39% 1,68% 0,50% 0,46%
e -16,43% -30,76% -30,76% -5891% -68,05%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto O0sszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszkozok

100,12% Nincs

*Kockazatvallaldsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel
o
Torokorszag 98,53% ipar 35,88%
alap/ETF 1,61% pénziigy 24,45%
készpénz -0,14% alapvet6 fogyasztasi cikk 9,91%
nyersanyag 575%
diszkrecionalis fogyasztési cikk 517%
informaciétechnolégia 4,95%
energia 3,80%
kézmii 332%
kommunikacié 2,66%
egyéb 4,11%
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Deviza 6sszetétel

I

torok lira 100,16%

eurd 0,01%

forint -0,17%
Forgalmazas

Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit

Tarsf ol
arsforgalmazok Bank Hungary Zrt., Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkozlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjara térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumabodl, hivatalos tajékoztatéjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockdzati mutatokrél
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - téjékozdédhat. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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OTP USA Részvény Alap
Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP USA Részvény Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap induldsa: 2024.07.01.
ISIN: HU0000735089 Bakk Ferenc
: Befektetési
Bloomberg: OTMEQUA HB Equity igazgatd

Befektetési politika

Az alap célja, hogy a hosszabb tévra rendelkezésre allo forint, amerikai dollar vagy eurd pénzeszkdzdk szamdra az USA részvénypiacainak
teljesitményébdl részesedd befektetési lehetéséget biztositson.Az alapot aktiv befektetési politikdval kezeljik, és a vagyont fundamentalis,
technikai és kvantitativ elemzésekre tdmaszkodva az Amerikai Egyesiilt Allamok t6zsdéin jegyzett részvényekbe fektetjiik. Az alap célja, hogy a
hosszabb tavra rendelkezésre allé forint, amerikai dolldr vagy eurd pénzeszkdzok szdmara az USA részvénypiacainak teljesitményébdl részesedd
befektetési lehetéséget biztositson.Az alapot aktiv befektetési politikéval kezeljik, és a vagyont fundamentalis, technikai és kvantitativ elemzésekre
tamaszkodva az Amerikai Egyesiilt Allamok tézsdéin jegyzett részvényekbe fektetjiik. Az alap fedezeti és hatékony portfolidkezelési célbol
alkalmazhat szarmaztatott eszkdzoket is.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

2026 majusaban a geopolitikai kockadzatok ellenére az amerikai részvénypiac tovabb er6soddtt. Az S&P 500 index ~5%-kal emelkedett és Uj
torténelmi csucsot ért el, mikdzben az emelkedést a technoldgiai papirok vezették (Nasdaq ~+8% ho/hd) az Al-vezérelt profitboom nyomadn.
Ugyanakkor a makrogazdasagi hattér fesziiltebbé valt: aprilisban az éves inflacié 3,8%-ra ugrott (3 éves csucs), féként az Irannal kapcsolatos haboru
altal felhajtott olajarak miatt. A Fed - Powell elndk utolsé ilésén - nem véltoztatott a kamaton (3,5-3,75%), de példatlanul sok, négy dontéshozo
szavazott ellene, jelezve a véleménykiilonbségeket. Tartds inflacids nyomas és a Kozel-Keleti konfliktus miatti bizonytalansdg kdzepette a jegybank
jelezte, hogy nem varhato lazitas a kdzeljovében. A munkaerdpiac enyhiil: ,minddssze” 115 ezer Uj munkahely létesiilt aprilisban, a munkanélkiiliség
4,3% maradt. Az energiadr-sokk hatasara majus kozepén a 10 éves allamkotvényhozam ~4,65% korlire (15 havi csuics) ugrott; honap végére az irani
vélsdg deeszkaldciojanak reménye mérsékelte az olajérat 100 dollar ald, és ezzel csdkkent az inflacids félelem; ez nem csak a kdtvényhozamokat
hozta lentebb, de segitette a részvénypiac folytatddo emelkedését is. A forintos és eurds sorozatokat tovébbra is 100% devizafedezve tartjuk.

Valtozasok az alapban:

A hoénap sorédn poziciét vettiink fel a Bank of New York Mellon, UnitedHealth Group, Broadcom, Microsoft papirokban, tovéabbé az Nvidiaban, melyet a
jelentés elétt le is zartunk. Mindemellett feliilsulyoztuk az egészségiigyi szektort. Eladtuk a kis kapitalizacioju vallalatokban és az energia
infrastrukturaban lévo kitettségeket. Honap végi részvényhényad: 96,1%.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
I T
Nettd eszkdzérték” 14250 829 430 . ' n H
Arfolyam** HUF 1,199450

* Akulonb6zé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
“* Egy jegyre juto nettd eszkozérték.

Ajanlott befektetési idétév: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték
Evesitett Kockazati
hozamok* mutatok
Alap 16,21% 9,96% Széras 11,25% 15,06%
*Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a =hafpe U85 n-a na n.a Z0
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
) -9,36% n.a n.a n.a -22,17%

visszaesés
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Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto O0sszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszkozok
INVESCO S&P 500 ACC

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel Iparagi 0sszetétel
] o
Betétek 0,0% informéaciétechnoldgia 30,54%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% egészségigy 10,81%
Allamkotvények 0,0% pénziigy 8,16%
Jelzaloglevelek 0,0% készpénz 6,36%
Egyéb kotvények 0,0% ipar 4,62%
Részvények 4,9% kommunikacié 4,22%
Befektetési jegyek 88,8% alapvet6 fogyasztasi cikk 3,45%
Egyéb 6,3% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 3,00%
energia 2,23%
egyéb 26,61%

TOP 10 instrumentum

R R

ISHARES S&P500 SWAP UCITS 14,47%
INVESCO S&P 500 ACC 12,66%
VANG S&P500 USDA 9,91%
ISHARES S&P 500 IT SECTOR 9,15%
ETF US TECHNOLOGY 8,74%
ETF US HEALTH 5,86%
ISHARES CORE S&P 500 582%
ISHARES S&P CONSUMER DSCRTN 377%
ISHARES S&P500 COMMUNICATION 3.47%
ETF US FINANCIALS 2.27%
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Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozédjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumabodl, hivatalos tajékoztatdjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrél
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - téjékozdédhat. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabdlyzataban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.



