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Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval a kockdzatmentes hozamot meghaladd megtériilést érjen el a minimalisan ajénlott befektetési
idétavon. Az alapkezelé a kitlizott célok érdekében aktiv befektetési politikat folytat, amely soran elsésorban fejlett piaci és kozép-eurdpai
részvényekkel, kdtvényekkel, kamatokkal, devizakkal és ezek szarmaztatott termékeivel, valamint arupiaci eszkdzdkkel tervez a kockdzatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az alap vagyonat a legszélesebb lehetséges befektetési teriileten és globalisan fektetjiik be. Az aktiv
befektetési politikdbol adédodan az alap teljesitménye nem koveti tartdsan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. Az alapkezeld fundamentalis és
technikai faktorok alapjan hozza meg a befektetési déntéseit. A hagyoményos hosszu pozicidkon kivil az alap véllalhat révid pozicidkat is, amely
esetben az dreséshél profitalhat.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az elmult hetekben a globalis piacokon javult a befektetéi hangulat, miutdn mérséklédtek a kdzel-keleti konfliktus tovagydr(izésével kapcsolatos
félelmek, és az olajérak visszaestek a korabbi emelkedés utan. Ezzel parhuzamosan az eurdpai részvénypiacok ésszességében erds teljesitményt
mutattak, bar az egyes indexek kozott tovébbra is jelentds eltérések mutatkoztak, nem minden piac tudott Uj torténelmi csticsra emelkedni. A
befektet6k figyelme fokozatosan ismét a vallalati eredményekre, a monetéris politikdra és az Al-vezérelt beruhdzasi ciklusra terelédott. Az Al-
infrastrukturdhoz kapcsolédé véllalatok tovabbra is meghatdrozd szerepet jatszottak a piaci teljesitményben, ugyanakkor a hénap sordn egyre tobb
jel utalt profitrealizalasra és a magas értékeltségekkel kapcsolatos dvatosséagra, kiiléndsen a technoldgiai és félvezetépapirok esetében. Monetaris
fronton junius forduldpontot jelentett. Az EKB kamatot emelt, ami jél mutatta, hogy az inflacids kockédzatok és az energiadrak alakuldsa tovabbra is
fontos tényezék maradtak a jegybanki dontéshozatalban. A jegybanki kommunikécié 6sszességében dvatosabba valt, és a hangsuly ismét inkdbb az
inflacié letorésére, mintsem a ndvekedés tdmogatadsara helyez6dott &t. A gazdasdgi aktivitds ugyanakkor Eurépaban tovébbra is visszafogott képet
mutatott: a feldolgozdipari konjunktdra gyenge maradt, a fogyasztds pedig csak fokozatosan élénkiilt, igy a piac egyre inkabb a késébbi hdnapokra
tolta a gyorsabb profitndvekedéssel kapcsolatos vérakozasokat. Ennek ellenére a részvénypiacokat jelentds t6kebearamlas tdmogatta, kiilbndsen
Eurépaban, ahol a befekteték tovébbra is alternativat kerestek a magas értékeltségli amerikai technoldgiai papirokkal szemben. A kozép-kelet-
eurdpai részvénypiacok juniusban 0sszességében tovabbra is kedvezd képet mutattak, bar az egyes orszagok teljesitménye kozott jelentds
kulénbségek alakultak ki. Az élmezénybe ezuttal Romania keriilt, bar a romén részvénypiac feliilteljesitését fundamentélis tényezék egyelére nem
indokoltak, a mozgas mdgott valdszinlleg ismét a helyi lakossagi és nyugdijpénztari kereslet llhatott, mikozben a kormanyalakitas tovabbra sem
zarult le. Lengyelorszdgban idénként nagyobb kilengések és profitrealizaldsok, valamint masodlagos piaci kibocséatasok is fékezték a tovébbi
emelkedést. A pénziigyi szektor tovabbra is a régié egyik legfontosabb hajtéereje maradt, kiiléndsen ott, ahol a hosszi hozamok alakulasa
kedvezéen hatott a bankrészvényekre. A magyar piac juniusban ismét a régid legerésebbjei kdzé tartozott. A BUX Uj térténelmi cstcsokra
emelkedett, amit a javuld befektetdi hangulat, a csdkkend orszdgkockézati feldrak és a kedvezé vallalati teljesitmény is tdmogathatott. A forint
viszonylag stabil maradt, és a hazai eszkdzok teljesitménye részben tovabbra is levalt a nemzetkdzi folyamatokrol.

Valtozasok az alapban:

Az alap arfolyama tovdbb emelkedett a honap sordn. Alap részvénykitettségét a majus végi 49%-os szintrél tovabb emeltik, az elsé félévet 53%
kordli részvénykitettséggel zartuk. A hénap soran tobb épésben is profitot realizdltunk az Al rally hatan komoly emelkedést maga mogétt tudd
osztrak chipgyartd, az AT&S részvényeiben és megvaltunk tdbb Al kapcsolt kitettségiinktél is, melyek helyett egyenld sulyozasu S&P indexet
vésaroltunk. A nem tul pozitiv negyedéves jelentés utan noveltiik pozicidnkat a lengyel ruhézati kereskedelemmel foglalkozé LPP papirjaiban és az
idén tézsdére vezetett cseh védelmi részvényben, a CSG-ben is vételre hasznaltuk ki a jelentés korrekciot. Részt vettiink a lengyel online
kereskedelemmel foglalkozé Allegro kdnyvépitésében és az Ujonnan vésarolt pakk egy részén pdr nap alatt profitot is realizéltunk. Hatéridés DAX
kitettséglinket Eurostoxx 50-re cseréltiik. A Magyar Telekom sajat részvény visszavasarlasaban csokkentettiik poziciénkat, mig a MOL részvényben
vasarloként jelentlink meg. Kétvény fronton az OTP Uj EUR-6s kotvénye keriilt a portfolidba a hdnap soran. Jelenleg az alap 87%-a van visszafedezve
Ft-ra. Az alap deviza kitettsége: 87% forint, 3% eurd, 10% lengyel zlotyi.
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Az alap kockazati besorolasa:

Ajanlott befektetési id6tav: 4 év

Az alap vagyona és arfolyama

Nett6 eszkozérték” HUF

48 346711195

Arfolyam** HUF 2,418026

*A kilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke dsszesen.
**Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Kockaz’atl 1év 3év 5év 10 év
mutatok

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

EveS|tett* 1év 3év 5év 10 év
hozamok

Alap 10,92% 839% 5.81% 4,25% 4,52% Szoras 9,94% 7,74% 8,33% 7,30% 9,12%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 047 o017 014 0,09 -0.01
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max

vissz'aese's -7,51% -1,94% -16,64% -16,64% -29,94%

Az alap arfolyamdanak alakuldsa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatél a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Az alap havi hozamanak alakulasa

o Eves

2026 1,64% 0,96% -117% 2,08% 2,24% 1.37%

2025 -2,25% 0,36% -2,91% -178% 3,66% -0,63% 3,26% -119% 1,67% 128% -3,81% 2,31% -0,38%
2024 1,38% 2,48% 1,56% -0,89% 120% 0,74% -0,35% -0,76% 0,79% 3,16% 3,04% -117% 1,64%
2023 5,49% -1.58% -0,56% 121% 2,15% 2,38% 1,69% -0,23% 0,58% 0,18% 1.92% 2,40% 16,60%
2022 -2,07% -2,75% 0,39% -3,32% 0,85% -2,67% 3,06% -1,03% -5,96% 153% 6,94% -2,08% -1.47%
2021 1,40% 175% 128% -173% 0,20% 3,66% -0,06% -0,70% 2,08% 152% 0,58% -0,39% 9.91%
2020 0.33% -2,41% -0,65% 1.03% 1,06% 2,57% -5,24% 133% -0,77% -0,32% 6,92% 0,92% 4,40%
2019 0.32% 1.05% 0,74% 0,07% -0,14% -0,88% 0,60% -01% 126% -2,19% 2,05% -2,00% 0,68%
2018 -0,37% -0,48% -1.57% 0,50% 1,82% 118% -1,04% -0,10% -0,74% -0,41% 0.28% 0,13% -0,84%
2017 1,83% -0,12% 1,08% -0,26% 0.27% -0,34% -110% -0,25% 122% 0,61% -0,43% -0,40% 2,09%
2016 -2,40% -0,16% 2,43% -1.44% 125% -0,20% 1,68% 0,12% -133% -0,01% 0.22% 0,03% 0,10%

7 e

Netto Osszesi

v

tett kockazati kitettség®

10%-ot meghaladé eszk6zok

Nincs

14,44%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.
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janak 6sszetétele

I

Betétek

Diszkont kincstarjegyek
Allamkotvények
Jelzéloglevelek

Egyéb kotvények
Részvények

Befektetési jegyek

Egyéb

Orszag osszetétel

9,6%
9.2%
51%
0,0%
9,9%
28,0%
17,4%

20,9%

1

Magyarorszag

készpénz

Lengyelorszag

Amerikai Egyesiilt Allamok
Ausztria

Hollandia

Gorogorszag

Romania

alap/ETF

egyéb

Faktor short/long pozicidk

32,14%
31,88%
1.57%
10,81%
4,04%
2,38%
2,09%
1,51%
118%

2,39%

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
HUF Short, PLN Long, LENGYEL RESZVENY
50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Nincs

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

Deviza short/long pozicidok

32,05%

pénziigy

ingatlan

részvény index future
ipar

diszkrecionalis fogyasztasi cikk
nyersanyag
informéacidtechnolégia
egészségiigy

energia
kommunikacié

kozmu

alapvet6 fogyasztasi cikk

Negativ szam short, pozitiv long poziciot jelent.

7,70%
7,39%
6,25%
3,45%
3,36%
2,17%
1.94%
193%
1,64%
0,34%

0,34%

lengyel zlotyi
euré

ausztral dollar
angol font
kanadai dollar
japan jen
indiai rupia
amerikai dollar
forint

egyéb

Negativ szédm short, pozitiv long poziciét jelent.

10,17%
1,04%
0,40%
0.27%
0,13%
0,09%
0,08%
-2,16%
-10,43%

0,41%
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési

Tarsforgalmazok
arstorgatmazoi Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumabol, hivatalos tadjékoztatdjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdodhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP EMDA Abszolut Hozamu

Szarmaztatott Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut

hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt. ' )

. , Biiki Andras, CFA Sarvari Matyas
Az al-ap indulasa: 2008.05.15. Befektetési igazgato Portfolio menedzser
ISIN: HUO0000706361
U, klasszis

Bloomberg: OTPEMDA HB Equity ot

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, els6sorban feltorekvé piaci kotvényekkel, kamatokkal, devizakkal, részvényekkel és ezek
szérmaztatott termékeivel a kockdzatmentes befektetéseknél magasabb hozamot érjen el. Ennek érdekében az alapkezelé abszolut hozam
stratégiat kovet. Az Alap az aktiv befektetési politikdnak koszonhetéen nem feltétleniil koveti tartdsan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. A
hagyomanyos hosszu pozicidkon kiviil az Alap felvehet révid (short) poziciokat is, amely esetben az aresésbél profitalhat. A tékeattétel és a rovid
(short) pozicidk alkalmazésa miatt kockdzata kdzepesen magas. Az Alap igyekszik az egyes piacokon felfedezhetd hosszu tavu, fundamentélisan
nem indokolt eldrazdsokat kihaszndlni, ennek kovetkeztében &rfolyama rovid tdvon er6sen ingadozhat. Az alapkezeld a vérakozasainak
megfeleléen, sajat beldtdsa és dontése alapjan elsésorban fundamentdlis faktorokra, kisebb részben pedig technikai tényezékre alapozza
befektetési dontéseit és pozicidinak felvéllaldsat a varhatd hozamok és kockazatok mérlegelésével. Az Alap elsédleges célja az ajanlott befektetési
id6tavon a kockdzatmentest meghaladé hozam elérése. Az Alap &rupiacokon is befektethet.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Juniusban pihenét tartott a globdlis részvényrally, a legtobb piacon mérsékelt visszaesést lathattunk. A geopolitikai fécimek visszaszoruldsaval
ismét a makrogazdasdgi folyamatokra, tovdbba az Uj Fed elndkre helyez6dott a hangsuly a honapban. Utébbi esetében a piac egy, a vértnal
szigorubb jegybankari kommunikaciéval szembesilt, emellé pedig a beérkezé makroadatok alapjan az amerikai gazdasag tovabbra is reziliens
képet fest. Mindezek hatdsara az amerikai kamatpélya varakozdsok is a szigorU irdnyba tolédtak. Ez a technoldgiai szektorban kialakult
tulpoziciondltsdggal kardltve emelkedett volatilitdst eredményezett a részvényeknél, amire a feltorekvé piacok esetében a dollar erésddése is
rderdsitett. Az amerikai részvényekkel kapcsolatos varakozadsunk valtozatlan, tartjuk a Nasdaq és S&P 500 futures shortjainkat. Az Al-kapcsolt
beruhazasi volumen historikus léptéky, a legtdbb ilyen beruhazé (hyperscaler) mar a tékepiaci forrasbevonas valamilyen mdédjahoz is folyamodott
az elmult honapokban. Amellett, hogy ezen projektek megtériilése tovabbra is erésen kérdéses. Emellé jonnek égbeszokd arazési szorzdkon Uj
tézsdei bevezetések, amelyekre korabbi buborék epizédok mintajat tekintve mar az emelked6 periddus végszavaként is lehetséges tekinteni.

Valtozasok az alapban:

Juniusban a dollar erésodésének és a feltdrekvd piaci részvénypoziciok alulteljesitésének kovetkeztében csokkent az alap arfolyama.
Részvényfronton 10% kdzelébe visszandveltiik a brazil ETF kitettséget, a részvényeken beliil tovabbra is ennél a régidnal tartjuk a legkedvezébbnek
a kiladtasokat. Az indonéz részvényeket tovabb ontétték a hdnap elején, az MSCl &tmindsités veszélyének enyhiilése ellenére menekiiltek a
befektet6k. A tuladotta valt piacon tovabbi ETF véasarlasokkal néveltiik a pozicionkat. Ezenkiviil vettiink a kinai Alibaba-t és internetes ETF-et. A
német Zalando poziciét a részvény megpattandsat kovetden lezartuk, a majusban csékkentett Vonovia kitettséget pedig visszanoéveltik, majd kozel
10% profitndl ujbol eladtuk. Részt vettiink a lengyel Allegro gyorsitott kdnyvépitésén, a kapott pozicién gyorsan, kdzel 12%-os profitot realizaltunk.
Az alap netto részvényshortja 18%. Nyersanyagfronton tovédbb noéveltiik a buza futures longot, valamint az arfolyam 4000-es szint ald gyengiilését
egy technikai trade-re kihaszndlva arany longot nyitottunk. Emellett aktivan kereskedtlink Brent futuressel, az olajpiac kindlati oldalan elhtiz6dé
rendez6dést valdszinUsitlink, ami miatt igy az olaj drdnak visszapattanasara szamitunk. Kétvényfronton csokkentettiik a kamatkockazati kitettséget.
A kolumbiai vélasztast kévetéen nagyot rallyztak a méjusban vésarolt ultrahosszu szupranacionalis peso kotvények, amiket 20 és 23% profittal
eladtunk a honap folyaman. Emellett leépitettiik a maradék 2045-6s eurds romaén kitettséget. Devizafronton EURHUF-ban aktivan kereskedtiink,
Osszességében 67%-ra noveltik az alap forint shortjat. 350 kdzeli EURHUF arfolyamnal tovabbra is aszimmetrikusnak gondoljuk a kockézatokat, a
kdvetkezd idészakban HUF gyengiilésre szamitunk. A dollér short egy részét kistoppoltuk euréval szemben, USD shortunk igy is jelentds, 79%. Az U]
Fed elndk vértnal szigorubb kommentjei erét adtak a z6ldhastnak. A befekteték jbdl zsakolni kezdték az USD-t, a pozicionaltsdg mostanra ismét
feszitettnek tlinik. Véleményiink szerint a kezdeti szigoribb hangnem a kévetkezé hdnapokban oldédni fog, ami miatt a dolléreré elhalvdnyodésara
és USD gyengeségre szamitunk az év hatralévo részében. Ezenkiviil zloty és norvég korona longot nyitottunk eurdval szemben. A norvég korona az
olajar beesése miatt szintén nyomas ald keriilt. Az erés fundamentumok miatt tovabbra is kedvezének tartjuk a NOK kilatasait, igyhogy a gyenge
epizodot long beszalldra hasznaltuk fel.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:Kozepesen alacsony

T
Arfolyam** HUF 7,650072

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
m m
hozamok* mutatok
Alap -2,33% 51% 8,75% 7,86% 1.87% Széras 6,69% 9,16% 10,79% 12,96% 16,68%
Sharpe -129 -0,21 0,16 0,33 0,45

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max

. . -8,63% -12,93% -16,10% -29,60% -35,01%
Visszaeses
Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanpjaig terjedé idészakot mutatja.

Az alap havi hozamanak alakulasa

EV\HO Y\M 4 7 Eves
Annual

2026 2,76% -0,13% 3,11% -2,61% -3,59% -1.91%

2025 3,89% 0,65% 6,68% 4,14% -0.72% -0,74% -0,09% 1,.93% -1.97% -0,61% 0,87% 0,13% 14,1%
2024 -0,94% -126% -0,82% 4,25% -159% -2,92% -0,10% 0,46% 4,79% 117% -8,45% -0,83% -6,68%
2023 3,23% 0,10% 0,56% -132% 2,96% 0,75% 5,64% 0,18% 3,53% 0,23% -0,06% 142% 18,40%
2022 6,48% -1.39% 4,89% 1.95% 1.26% -1,06% -1.29% 4,92% -0,11% -112% 9,48% 2,99% 29,75%
2021 1,46% -0,26% -2,41% 1.86% -2,60% 3,88% -0,06% 2,90% 127% -4,28% -5,59% 0,82% -3,42%
2020 -2,49% -0,38% -16,21% 311% 7,88% 6,96% 2,26% 3,08% -1,60% -2,37% 12,90% 3,89% 15,00%
2019 4,05% 0,61% -1.56% -1,05% 4,40% 3.42% -175% -2,62% 0,29% 2,66% -0,48% 330% 1,49%
2018 -4,43% 6,04% -4,09% 6,12% 1,82% 6,60% -1.25% -715% 0.77% 4,65% -0,69% 172% 9,37%
2017 3,78% 2,89% -0,29% -0,01% -2,05% -1.32% -4,97% 0,08% 1.93% 0.21% -6,32% -110% -1,38%
2016 0,73% 8,85% 9,69% 7,06% 113% 0,76% -0,43% 0,25% -0,03% 4,30% 120% 0,61% 39,04%
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Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszk6zok

372,99% Nincs

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

s

Eszkoz O0sszetétel Az alap portfolidjanak dsszetétele

Betétek 36,3% JPY Long, KRW Long, S&P500 INDEX SHORT, NASDAQ 100 SHORT, Erste Bank Hungary Zrt. lekotott
betét, Ing Bank lek&tott betét

Diszkont kincstarjegyek 10,3%
. 50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Allamkétvények 17.9%
EUR Long, HUF Short, USD Short
Jelzaloglevelek 0,0%
100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Egyéb kotvények 4,9%
Nincs
Részvények 10,8%
Befektetési jegyek 20,5%
Egyéb -0,6%
Deviza short/long poziciék
euré 93,56%
japan jen 25,43%
koreai won 12,90%
brazil real 12,22%
norvég korona 8,46%
5,03%
mexikoi pezd -5,67%
forint -64,69%
amerikai dollar -100,84%
egyéb 13,60%
Negativ szém short, pozitiv long poziciét jelent.
Forgalmazas
Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetés
Tarsforgalmazok Bank Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,
Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informdciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tdjékoztatdjdbol és kezelési szabalyzatdbol. A kockdzati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdodhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i

Az alap neve: OTP Flexible Abszolut Hozamu

Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut

hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt. \ -

) L Halas Zoltan, Czaké Agnes, Gajddcs Attila,
Az alap induldsa: 2010.12.21. CFA CEA CEA
ISIN: HUO0000709753 Befektetési Szenior Portfolié
i 6 tfolid d
Bloomberg: OTPAFEA HB Equity gazgato portiotio menedzser
menedzser

ALAPKEZELS

M klassus

Az alap altal elnyert szakmai dijak

ALAPKEZELO

\‘\  Klasszis

2026

LEGJOBB FELTOREKVG PIACI RESZVENY ALAP
OTP AFRIKA ALAP
ASOROZAT
L HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap elsédleges célja t6ékepiaci kdrnyezettél fiiggetleniil hosszu tavu arfolyamnyereség elérése rugalmas, aktiv egyedi és index long/short
részvénybefektetési stratégia alkalmazasaval. Az alap 2026.02.17-ig eltéré befektetési politikdval mikédott; ezen idépont elétti eredményeit a
kordbbi befektetési politika alkalmazésaval érte el.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Az amerikai részvénypiacot tovabbra is a rendkivil erés vallalati eredmények és a mesterséges intelligencidhoz kapcsolddd beruhdzési hulldm
tdmogatja. Az arfolyamok emelkedése mdgott ezuttal valds profitndvekedés all, nem pusztan a befektetéi optimizmus. A f6 kérdés mar nem az,
hogy az Al mekkora ndvekedési lehetéséget jelent, hanem hogy a technoldgiai 6ridsok hatalmas beruhdzasai milyen Gtemben és mekkora
mértékben térilnek meg. A piac tovébbi irdnyat nagyrészt a technoldgiai cégek nyereségessége és az Al altal termelt lzleti érték hatdrozza meg.
Eurépaban ezzel szemben a fékusz a profitmarzsok megdérzésén van. A lassulé gazdasagi névekedés, a magas energiaarak és a szigorubb monetaris
politika egyre nagyobb nyomést gyakorol a vallalatok eredményességére. A nyertesek varhatoéan azok a cégek lesznek, amelyek erés arazési erével
rendelkeznek, képesek a koltségek atharitaséra és kevésbé érzékenyek az energia- és nyersanyagérak valtozésara. Mig az Egyesiilt Allamok a
technoldgiai és Al-boom egyik fé6 haszonélvezéje, Eurdpa ebbdl korldtozottabban részesiil, ezért a részvények teljesitményét inkdbb a
nyereségesség alakuldsa, mint a bevételndvekedés hatarozhatja meg. A honap soran létrejott amerikai-irani tlizsziinet jelent8sen hozzajarult a
részvénypiaci optimizmus novekedéséhez, elsésorban Eurdépdban, mivel az energiahordoz6 arak utdna nagy mértékben csokkenni tudtak és az
inflacios varakozasok is mérséklddtek.

Valtozasok az alapban:
Aprilisban lezartuk a fedezeti pozicidkat és tjra magasabb részvényhanyaddal van feltéltve a portfolio. Az alap 6sszesitett részvénykitettsége 112,2%.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I =
Netto eszkozérték” 6485202 882 . ! = n

Arfolyam** HUF 1980484

*Akulonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.

** Eqy jegyre jut6 nettd eszkozérték. Ajénlott befektetésiid6tav: 5 év
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Visszatekinto teljesitmény (hé utolsé munkanapjara)

@ otp slapkezels

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok

SRt 1év 3év 10év
hozamok

4,50%

Alap 46,64% 22,78% Nn41% 6,80%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

Kockaz’atl 1év 3év 5év 10 év
mutatok

Szoras 20,28% 19,05% 18,74% 16,99% 15,99%
WS -8,94% -15,22% -25,66% -31,56% -40,14%
VvisSzaeses

Az elmilt naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto 6sszesitett kockazati kitettség*

50%
40% mAlap/Fund OBM
30%
20%
10%
0%
-10%
-20%
-30%

B O T S PO AR LN S

10%-ot meghalad¢ eszk6zok

124,77%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap

arfolyama piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Deviza 6sszetétel

euré 40,77%
amerikai dollar 27,76%
angol font 8,78%
forint 7.72%
svajci frank 7.67%
svéd korona 5,64%
dén korona 112%
lengyel zlotyi 0,54%
orosz rubel 0,01%

BTF 0 07/15/2026
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Orszag 6sszetétel Iparagi dsszetétel

— | ]
USA 2317% ipar 18,70%
Franciaorszéag 16,91% pénziigy 13,83%
készpénz 9,95% informéciétechnolégia 1,01%
Egyesiilt Kirlysag 8,75% készpénz 9,95%
Svajc 8,42% kézm 6,78%
Spanyolorszég 5.95% egészségiigy 5.92%
Németorszag 573% diszkrecionalis fogyasztési cikk 514%
Svédorszég 5,64% kommunikacié 4,28%
Magyarorszag 3,58% nyersanyag 4,05%
egyéb 11,90% egyéb 20,34%

Forgalmazas
Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Térsforgalmazek Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Patria Finance Magyarorszagi

Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysadgdra. Az alap 2026.02.17-ig
eltéré befektetési politikdval mikodott; ezen idépont elétti eredményeit a kordbbi befektetési politika alkalmazasdval érte el. A visszatekintd
hozamok, kockazati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairol részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt informaciokat tartalmazo dokumentumabol, hivatalos tajékoztatéjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrél
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdédhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Fold Kincsei Abszolut
Hozamu Szarmaztatott Alap

Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, arupiaci,
abszolut hozamu

Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt.
. . Hosszu Ferenc, Kovacs Zsolt, R6th Benjamin
Az alap induldsa: 2009.02.04. CFA CEA Portfolié
ISIN: HU0000707633 Befektetési Portfolié menedzser
tevél aget d
Bloomberg: OTPTECA HB Equity ev? <'eny,stege menedzser
iranyito
vezérigazgato-
helyettes

2019
PRIVATBANKAR.HU

Az alap altal elnyert szakmai dijak

2014 2015
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AZEV LEGIOBS ARUPIACI ALAPIA

Befektetési politika

Az alap tédgan értelmezett drupiaci kitettséget kindl (lefedve az arupiaci eszkdzok legnagyobb hényadéat, beleértve a nemesfémeket, mezégazdaségi
novényeket és allatokat, ipari fémeket, energiahordozdkat, stb.). Az alapkezelé abszolut hozam stratégiat kovet az alap portfoliojat aktivan kezelve,
igy a hagyomanyos hosszu pozicidkon kiviil az alap felvehet révid pozicidkat is, amelyek esetben az dresésbél profitalhat. A long vagy short drupiaci
kitettséget jellemzden hatéridés ligyleteken keresztiil vessziik fel. Nagyobb mértékben kdzvetlenil a nyersanyagok arfolyamvaltozasat lekdvetd
instrumentumokba fektetiink, de nyersanyag-kapcsolt véllalatok részvényei (példaul - de nem kizardélag - a széndioxid kibocsajtasuk jelentds
csokkentését megcélzo vallalatok, autdipari cégek, banyavallalatok, nyersanyag kereskedé cégek, olajvéllalatok, megujuld energiaforrasokkal
foglalkozo vallalatok) is kertilhetnek a portfolidba. A befektetési dontések meghozatalakor fundamentalis és technikai tényezéket egyarant
figyelembe vesziink, hosszabb és révidebb idétavokra is befektetlink, a poziciok méretét pedig a vérhatéd hozamok és kockazatok mérlegelésével
hatarozzuk meg. Az alap a portfolioban taldlhatd szérmaztatott eszkozoknek kdszénhetden jelentds kockazattal bir, amelynek csokkentése
érdekében fontos az ajanlott befektetési id6tav betartésa!

Havi aktualitasok I.

Makrokdérnyezet:

Az olajpiac fordulata volt a honap legfontosabb eseménye. Junius elején a Brent hordénkénti dra még éppen csak 100 dollar alatt mozgott, a hénap
végére azonban mar 70 dollarig leesett, ahogy a piac egyre inkabb az amerikai-irani ideiglenes megallapodast kezdte arazni. Ez mérsékelte annak
kockazatét, hogy a Hormuzi-szoros tartésan zarva marad és a kdzel-keleti exportok hosszabb idére kiesnek. Emellett a kinai olajimportok jelentsen
visszaestek (2016 oktébere 6ta a legalacsonyabb szintre), ami tompitotta a kinalati sokkot. Az IEA is csokkentette éves olajkeresleti elérejelzését
2026-ra 700 ezer hordd/nap mértékben, igy hiaba csékkentek a globalis megfigyelt készletek majusban 143 millié hordéval, az arakat a hosszabb
tavu varakozasok alakitottak. A gazpiacon a juniusi kép eltért az olajétol. Bar a nyersolajban a geopolitikai prémium gyorsan olvadni kezdett, az LNG
tovébbra is érzékeny maradt a széllitdsi Utvonalakat és az infrastruktirat érinté kockazatokra. Emellett az amerikai Henry Hub dremelkedését a
nyari hltési keresletre vonatkozo varakozasok és a vartnal kisebb amerikai készletndvekedés tamogatta. Az arany és az ezist juniusban korrigalt, a
vartnal er6sebb amerikai munkaerépiaci adat utan a piaci véarakozasok a Fed-kamatemelések iranydban erésddtek, ami hirtelen hozamemelkedést
és nemesfém eladasi hulldmot valtott ki. A jegybanki vasarlasok és a geopolitikai kockdzatok motivalta befektetdi kereslet tovébbra is fontos
tamaszt jelenthet. A rézkereslet fundamentélis hattere tovabbra is kedvezé maradt (Al-adatkdzpontok, az elektromos hélozatfejlesztés, a
megujuloenergia-beruhazéasok), mig a kindlati oldalon évi tébb szazezer tonnas hidnyt okozhat az indonéziai Grasberg banya vartnél lassabb tnal. A
rovid tavu kereskedést ugyanakkor az erésebb dollar, a magasabb redlkamat-vérakozasok és a kinai feldolgozoipari kereslettel kapcsolatos
Ovatossdg fékezte. A mez6gazdasagi piacokat a juniusi WASDE-jelentés és a honap végi amerikai készletriport hatarozta meg. A kukorica volt a
leggyengébb lancszem, ugyanis az amerikai zarokészletet, a globalis készletbecslést és amerikai vetésteriiletet egyarant emelték. A szdja
semlegesebb képet mutatott. A buzanal a globalis készletek enyhén emelkedtek, ugyanakkor az amerikai buza termelési varakozasokat
csokkentették. Mindegyik terméknél okozhat problémékat lokalisan az idei erés EL Nino. A kakadban a fundamentélis kép ellentmondasos volt.
Elefantcsontpart kikotdi beszallitasai érdemben meghaladta az eldz6 évi szintet, és a majusi 6rlési adatok is erds feldolgozoi keresletet jeleztek.
Azonban az EL Nifo-kockazat visszatérése, a kovetkezd termés bizonytalansaga és az elefantcsontparti szabélyoz6 6vatosabb értékesitési politikaja
tamogatta az arakat. A kavé piacét illetéen Minas Gerais térségében a normaélisan szdraz betakaritasi id6szakban tébb egymast kdveté esés nap
lassitotta a szedést ndvelte a mindségi kockazatot, és egyes farmokon bogydhullast okozott, tdmogatva az dremelkedést.
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Havi aktualitasok II.

Valtozasok az alapban:

A hénap soradn a teljesitményt elsésorban az nyersolajban tartott vételi pozicidk, a nemesfémekben alkalmazott aktiv kereskedés, valamint a
mez@gazdasagi termékekben felvett long pozicidk alakitottdk. Az olajpiacon a honap egészében a vételi oldalon helyezkedtiink el. A hénap kdzepén
ugyanakkor csokkentettiik kitettségiinket, miutan az Egyesiilt Allamok és Iran kozétti megallapodas alairdsaval mérséklodtek a rovid tavu ellatasi
zavarokkal kapcsolatos piaci kockézatok. A foldgéazpiacon kisebb méret(i long pozicidkkal a nyari hémérséklet-emelkedésbél fakado, eré6sodé hiitési
keresletre szamitottunk. A nemesfémek piacdn a hdnap elején realizaltuk a korabban felépitett short pozicidkon elért nyereséget, ezt kdvetéen
pedig mind vételi, mind eladdi oldalon aktivan kereskedtiink az arany és az eziist piacan, kihasznélva a lokalis mélypont kialakuldsat kiséré fokozott
arfolyam-ingadozasokat. A mezégazdasagi termékek kdzil buzaban és kukoricdban épitettiink ki long pozicidkat a honap elején, amelyeket a
kedvezd fundamentdlis kildtasokra tekintettel fokozatosan tovébb ndveltiink. A hénap Ujdonsdgat jelentette, hogy megkezdtik egy
részvényportfolio kiépitését is. Kezdetben elsésorban olaj és gazipari kitermeld vallalatok részvényeit vasaroltuk, majd a honap végéhez kozeledve
arany, ezlist és rézbanyak papirjaival bévitettik a portfoliot, ezzel is diverzifikdlva a portfoliét.

Az alap vagyona és arfolyama

Nett6 eszkozérték” HUF

Az alap kockazati besorolasa:

83935279750
Arfolyam** HUF 4,013835

* A kiilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.

“* Egy jegyre juto nettd eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési idétav: 5 év

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték

Evesitett
hozamok*

Kockazati
mutatok

Alap 8,79% 596% 10,29% 9,30% 8,31% Szébras 24,81% 19,58% 17.23% 22,26% 19,49%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 010 0,06 o 026 022
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevGvel, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max

-21,79% -21,79% -21,79% -37,95% -37,95%

visszaesés

Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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3,50 1 40% o
3,00 +
2,50 A 30% o
2,00 A
’ 20% +
1,50 + o
1,00 A 10% A
0,50 4
0,00 . . . . . 0% 1
AL AD 20 al a b 2%
2° 2° 2® 2 2° 2® -10% 1
ngi 5,97' h_g‘l- A'Q'L NQ’L th'!» °
-20% -
) ; il e . . aa ) AD Al Ab N\ AD Q XA B
A grafikon az alap induldsatél a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja. 7-“ ,LQ 'I-Q '1«0 ,LQ 191 ,LQ'L 'I-Q‘L
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Az alap havi hozamanak alakulasa

EV\HG6 Y\M 2 4 7 Eves
Annual

2026 3,68% 13,69% 14,02% -0,83% -4,96% -3,06%
2025 -3,34% 2% 8,66% -1,54% -210% -2,43% 533% -1,20% -9,13% -0,60% -0,68% -5,09% -14,32%
2024 119% 1.56% -2,98% 2,93% -3,92% 172% -3,25% -0,59% -0,34% 2,99% 1.95% -0,25% 0,70%
2023 2,66% 2,91% 0,55% 2,02% -4,36% 4,94% 4,63% 2,21% -0,53% 1.37% 2,95% 117% 22,16%
2022 5.74% -6,56% 18,29% -0,70% 3,53% -0,38% 1.97% 0,78% 0,37% -1,96% 1,02% -0,06% 22,23%
2021 1,46% -817% -4,85% 10,24% 6,35% 1,39% 6,20% -3,63% -1,35% -3,50% 2,95% 2,87% 8,74%
2020 -0,20% 3,83% 33,77% -1.70% -1,32% -9,46% 4,05% 9,60% 12,36% 6,94% -1.60% -3,15% 49,30%
2019 15,30% -154% -0,07% -4,47% -2,24% -2,74% 1,90% -6,95% 0,75% -141% -0,51% 0,63% -2,84%
2018 -516% 3,82% -3,44% 6,40% -0.23% -1,87% -0,68% -1,46% -5,48% 3,41% -15.97% 8,78% -13,39%
2017 0,29% -199% 3.57% 1,26% 5,26% -4,54% 170% -1,31% 2,50% -4,15% 0,90% 2,75% 5.90%
2016 12,97% 0,96% 0,83% 2,79% 7.93% 143% -2,13% -0,37% 1,01% 4,82% 2,25% 0,71% 37,58%

Netto 6sszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszk6zok

BTF 0 07/22/2026

*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal

hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap

arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszk6z 6sszetétel Orszag Osszetétel

o o
Betétek 34,5% Magyarorszag 45,90%
Diszkont kincstarjegyek 9,5% Franciaorszag 25,87%
Allamkdtvények 29,4% Amerikai Egyesiilt Allamok 10,01%
Jelzaloglevelek 0,0% készpénz 6,88%
Egyéb kotvények 0.7% Kanada 3,62%
Részvények 14,9% Romania 3.27%
Befektetési jegyek 7.9% alap/ETF 217%

Egyéb 3,0%

Portfolio informaciok

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
FRANCIA KINCSTARJEGY, OTP Bank lekstott betét
50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Nincs

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs
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Faktor short/long pozicidk Deviza short/long pozicidok
]
4rupiaci future 43,64% forint 3,04%
energia 13,01% kanadai dollar 132%
pénziigy 10,02% mexikdi pez6d 0.72%
ingatlan 5.44% angol font 0,12%
nyersanyag 2,84% koreai won 0,08%
Negativ szédm short, pozitiv long piziciot jelent. brazil real 0,05%
norvég korona -0,07%
euré -1.65%
amerikai dollar -3,87%
egyéb 0,26%

Negativ szam short, pozitiv long poziciot jelent.

Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Concorde Ertékpapir Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH
Tarsforgalmazok Befektetési Bank Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank

Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekinté
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadédsnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbodl, hivatalos tajékoztatéjabol és kezelési szabalyzatdbol. A kockdzati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - téjékozdédhat. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazasi helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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OTP Klimavaltozas Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

"

Az alap neve: OTP Klimavaltozas Abszolut
Hozamu Szarmaztatott Alap

Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut
hozamu, ESG

Alapkezeld neve: OTP Alapkezel6 Zrt. ’

. . Lokietek Eszter, Kovacs-
Az alap induldsa: 2008.01.09. CFA Kvotidian Maté,
ISIN: HU0000706239 Szenior CFA

tfolid Portfolio
Bloomberg: OTPCLMT HB Equity POrtIoto Ortioto
menedzser menedzser

v, Klasszis

LOKIETEK ESZTER

Az alap altal elnyert szakmai dijak

2018 A\ 2020 2021 2022
\‘\\\\\ PRIVATBANKAR.HU \ \\\\ PRIVATBANKAR.HU "\\\\ PRIVATBANKAR.HU ‘\\\\ PRIVATBANKAR.HU
B KIASSZIS \ B\ KIASSZIS B\ KIASSZIS B\ KIASSZIS
OTP KLIMAVALTOZAS 130/30 ALAP OTP KLIMAVALTOZAS 130/30 ALAP OTP KLIMAVALTOZAS 130/30 ALAP OTP KLIMAVALTOZAS 130/30 ALAP
ASOROZAT 1. HELYEZETT 1. HELYEZETT I.HELYEZETT

1. HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy kivélassza azokat a részvényeket, amelyek a klimavaéltozassal kapcsolatos globalis alkalmazkodasi folyamat potencidlis nyertesei
lehetnek. Az Alapkezelé térekszik arra, hogy a varhaté hozamot és kockazatokat hosszu tdvon optimalizalja, igy az alapot azoknak ajanljuk, akik
hosszu tavon kivannak befektetni.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Juniusban a befektetéi hangulatot elsésorban az irdni-amerikai békemegadllapodas és a Hormuzi-szoros Ujranyitdsa hatarozta meg. Eurdpa
feltilteljesitett (Euro Stoxx 50 +4,6%), az amerikai piacon a technoldgiai részvények gyengélkedtek, mig a kisebb cégeket tomorité Russel 2000 index
kis pluszban zarta a juniust. A csokkend energiadrak az eurdpai allamkdtvény-piacokon is pozitiv hatast fejtettek ki, a német és brit hozamok
jelentésen mérséklédtek. A jegybankok ugyanakkor tovébbra is évatos hangvételt Gitdttek meg: az Eurépai Kozponti Bank kamatot emelt, mig a Fed
véltozatlan kamatszint mellett hangsulyozta az inflaciés kockézatok figyelemmel kdvetését. A megujuldk energiatermeléknél korrekcidt hozott ez a
honap, a kdzel-keleti konfliktus oldéddsaval az addig erésen teljesitd szektorbdl masokba rotéltak a befekteték, az Al-al kapcsolatos aggodalmak
pedig szintén hitotték a varakozasokat, a magasabban ragadhat6 kamatszint és emellett a szabalyozasi bizonytalansag is nehezitette a helyzetet. A
tiszta energidval foglalkozo részvények ennek megfeleléen gyengébben teljesitettek, kiilondsen a napelem-iparag keriilt nyomas ald, az Invesco
Solar ETF 20%-0s csdkkenéssel zérta a hénapot.

Valtozasok az alapban:

Juniusban gyengélkedtek a piaci trendeknek megfelel6en az Alap megujuld energias kitettségei, az amerikai szabalyozasi bizonytalansag és az idei
erés teljesitmény utani profitrealizaldsi hulldm kdvetkeztében korrigaltak a napelem-kapcsolt cégek, mint az Array és Nextpower és a dan
szélerémdlves Orsted is. Erések maradtak ezzel szemben az épitdipar és szigeteléanyag kitettségeink, mint az Owens Corning és a szennyviztisztito
Clean Harbors és a vizinfrakstuktaraval foglalkozé Advanced Drainage System, utébbinak a hénap folyaman noveltiik sulyat. Tovabb noveltik a
kitettséget a rézbanya Atalya Miningban - a rezet nem véletleniil neveznek a befekteték az ,elektrifikacié fémének”, mivel szerepe megkeriilhetetlen
az Al-infrastrastrukturaban, elektromos halézatokban, villanyautdkban. A hénap elején Ugy tlint az amerikai-irani helyzet ismét az eszkalalodas fele
tart, igy kockazatcsdkkentés gyanant Rockwoolt adtunk, de a helyzet gyors megnyugvasa utan visszavettiik. Az elmult években alulteljesité
szigetel6anyag-szektorra pozitivak vagyunk, ennek a tematikdnak megfeleléen Wienerbergerrel is bévitettiik a palettat, ami kedvezé értékeltsége
mellett egy orosz-ukrén béke haszonélvezéje is lehet. Vasaroltunk még az eurdpai szarazfoldi szélerém( piacra poziciondlt Nordexbél, a cégnek
mind arbevétel, mind marzsok terén erés hatszelet jelent majd a kdvetkez§ években varhatd eurdpai energiadtmenetes beruhazasok
materializalddasa. Az id6szak végét 40,3%-0s részvénykitettséget nyujtd eszkozzel zarta az OTP Klimavaltozas Részvény Alap.
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Az alap vagyona és arfolyama

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” HUF 28 034 652 855

Arfolyam™* HUF 2,826369

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

n

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Ajanlott befektetési id6tav: 4 év

Bt 1év 3év 5 év 10év
hozamok*
Alap 23,86% 9,61% 5,51% 12,59% 578%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas médszerével tort kitevével, 365 napos éves béazison szamolt adatok).

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

Kockaz’atl 1év 3év 5év 10 év
mutatok

Szorés 12,77% 16,20% 19,37% 19,28% 23.23%
e 7.22% -23,05% -25,96% -30,83% -58,74%
Visszaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap indulésatdl a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto 6sszesitett kockazati kitettség”

80% 1
m Alap/Fund
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10%-ot meghaladé eszk6zok

99,19%

“Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
4rfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

Nincs

Deviza 6sszetétel

T

Betétek 153%
Diszkont kincstarjegyek 0,0%
Allamkotvények 27,7%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 7%
Részvények 39,3%
Befektetési jegyek 79%
Egyéb -1.8%

forint 64,48%
euré 19,58%
amerikai dollar 5.51%
hong kongi dollar 3,40%
dén korona 1,93%
kazah tenge 1,82%
svéd korona 1.65%
angol font 0.77%
kanadai dollar 0,56%
egyéb 0,30%
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Orszag osszetétel

Iparagi 6sszetétel

@ otp slapkezels

T

Magyarorszag 21,29% ipar 24,46%
készpénz 12,43% készpénz 12,43%
Németorszag 11,90% pénziigy 8,45%
USA 8,06% kézmii 5,68%
Ausztria 7,69% nyersanyag 3,36%
Franciaorszég 6,56% informaciétechnologia 2,35%
Lengyelorszéag 6,51% diszkrecionalis fogyasztési cikk 2.28%
Kina 3,39% ingatlan 1,82%
alap/ETF 7,90%
egyéb 14,26%

TOP 5 tematika Vallalt ESG limit
Energiamenedzsment Fejlett piaci kibocsato AAA-

BBB+Feltdrekvd piaci . o o

Szigetelés és épitdipar kibocsats AAA-BB a teljes min. 75% 9089%
Megujulo beszallitok portfoligban
Aramtermeldk

Az alap eszkoézeinek ESG besorolasa* ESG informacidk
Fejlett piaci kibocsatdk aranya 33,71% ESG besorolas 90,89%
AAA 11,00% ESG pontszam 7,029696798
AA 9,78% ESG besorolas A
A 6,60% Atlagos ESG kvartilis 0,73078785
BBB 534%
BB 0,00%
B 1,00%
ccc 0,00%
N/A 0,00%
Feltérekvo piaci kibocsatok aranya 40,62%
AAA 2,01%
AA 16,70%
A 6,25%
BBB 10,57%
BB 0,00%
B 0,00%
ccc 0,00%
N/A 0,00%

“AAA legjobb, CCC legrosszabb
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., CIB Bank

Tarsf l J
arsforgalmazok .

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumabol, hivatalos tadjékoztatdjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdodhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.



2026.06.30.

@ otp slapkezels
OTP Prémium Szarmaztatott Alapok Alapja

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Prémium Szarmaztatott
Alapok Alapja
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos,

szdrmaztatott, alapok alapja

Alapkezeld neve: OTP Alapkezel6 -
Suli Adrienn
Az alap induldsa: 2011.04.20. Szenior
likviditaskezelé
ISIN HUO000710249
Bloomberg OTPPDER HB Equity

Befektetési politika

Az alap célja, hogy az OTP Alapkezelé altal kezelt, eltéré piacokon, eltéré modszertannal befektetd, abszolit hozamra torekvé alapokbol alakitson ki
befektetési portfoliot. Az alap diverzifikalt abszolit hozamu kitettséget nyujt befektetdinek. A portfoliéban 6 db, az OTP Alapkezelé altal kezelt
abszolit hozamu alap szerepel egyenl sulyozassal. Az alapba olyan abszolut hozamu alapok keriilhetnek be, amelyek legaldbb egyéves multra
tekintenek vissza.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I
Nett6 eszkozérték” HUF 32,816,877,097 . ! n n
Arfolyam** HUF 2,832349

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
m m
hozamok mutatok
Alap 825% 9,07% 8,64% 5,66% 7,09% Széras 5,05% 4,67% 542% 6,40% 6,89%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Max. , -3,30% -3,30% -111% -14,80% -14,80%
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Visszaeses
Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
3,05 20%
—— Alap/Fund
255 15% | m Alap/Fund
2,05
10% 1
1,55
0, £
1,05 5%
0,55 0% 1
AD AD !'LQ -‘fL 1& 16
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AR A% A A A% A% 5%

S 0P % g\ g h® 1 0 (8 N (i (0 0 (°

A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd id6szakot mutatja.
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Az alap havi hozamanak alakulasa

2026 2,29% 3,14% 2,57% 1,02% -0,97% -0,80%

2025 0,43% 0,52% 2,14% 0,97% 0,25% -0,69% 2,02% 0,29% -1.42% 0,43% -0.53% 0,04% 4,47%
2024 0,58% 0,99% 0,37% 199% -0,30% -0,45% -0,29% 0,24% 171% 1.64% -1.37% -0,16% 5,00%
2023 3,04% 0,46% -0,17% 0,51% 0,16% 2,13% 4,43% 0.47% 1.74% 0,03% 1,40% 173% 17,02%
2022 2,61% -4,94% 4,36% 0,29% 143% -141% 0,90% 2,26% -1.56% -0,15% 6,98% 122% 12,11%
2021 0,26% -1.78% -0,83% 0,85% 112% 0,68% 0,06% -0,83% 191% -2,49% -1.92% 126% -1,80%
2020 -2,29% -2,23% -4,01% 198% 0,74% 110% -1,04% 2,69% 3,26% 170% 4,03% 0,84% 6,63%
2019 4,33% 0,31% 0,08% -0,67% -0,79% 0,60% 0,73% -2,01% 114% -0,58% 0.71% 0,63% 4,45%
2018 -1.92% 194% -2,02% 2,37% 0.25% 0,88% -113% -2,31% -0,83% 1,83% -3.43% 0,87% -3,62%
2017 131% -0,35% 118% 1,05% 0,94% -1,07% -0,81% -0,49% 176% -0,71% -0.82% 0,43% 2,40%
2016 1,54% 2,30% 3,15% 1.46% 2.21% 0,84% 0,20% 0,14% -0,02% 2,44% 017% 1,04% 16,55%

Netto dsszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszk6z6k

| oL  fevelemt | ol el st OTP ABSZOLUT HOZAM B SOROZAT
*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeéttétel (pl. szdrmaztatott lgyletek) alta

hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap oTP EMDA BEFJEGY | SOROZAT
arfolyama a piacit meghalad6 mértékben is valtozhat OTP FOLD KINCSEI | BEFJEGY

OTP SIGMA BEFJEGY | SOROZAT

Eszkoz 6sszetétel Az alap Gsszetétele

"
Betétek 0.2% OTP SIGMA BEFJEGY | SOROZAT 20,07%
Diszkont kincstarjegyek 1.0% OTP ABSZOLUT HOZAM B SOROZAT 19,95%
Allamkodtvények 10,0% OTP EMDA BEFJEGY | SOROZAT 19,85%
Jelzaloglevelek 0,0% OTP UJ EUROPA | SOROZAT 19,85%
Egyéb kotvények 0,0% OTP FOLD KINCSEI | BEFJEGY 19,40%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 99,1%
Egyéb -10,3%

Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazok Concorde értékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH

Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozédjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt informaciokat tartalmazo dokumentumabodl, hivatalos tajékoztatéjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrél
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - téjékozdédhat. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Sigma Szarmaztatott
Abszolut Hozamu Alap

Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut
hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt. .
. . Toth Istvan, CFA
Az alap indulasa: 2016.02.14. Befektetési igazgato
ISIN HUOO000716451
L Klasszls
Bloomberg OTPSIGA HB Equity e

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval a kockdzatmentes hozamot meghaladé megtériilést érjen el a minimalisan ajanlott befektetési
idétavon. Az Alapkezelé a kitlizott célok érdekében aktiv befektetési politikat folytat, amely soran fejlett, illetve feltdrekvd piaci részvényekkel,
kotvényekkel, kamatlabakkal, devizékkal és ezek szarmaztatott termékeivel, valamint &rupiaci eszkoézokkel torekszik a kockazatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az Alapkezel6 az alap vagyonat a lehetséges legszélesebb teriileten, globalisan fektetheti be. Az aktiv
befektetési politikdbol adoddan az alap teljesitménye nem koveti tartésan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. Az Alapkezeld elsésorban a
fundamentalis faktorok alapjén, valamint kisebb mértékben a technikai tényezék alapjan hozza meg a befektetési dontéseit. A hagyomanyos hosszu
pozicidkon kivil az Alapkezel6 vallalhat rovid pozicidkat is, amely esetben az dresésbél profitdlhat. Az alap kifejezetten kockdazatos, kiilénésen a
szérmaztatott ligyletek és a tékedttételes poziciok felvételének lehetésége miatt, ezért nem megfeleld olyan befekteték szamara, akik 3 éven beliil
ki akarjak venni az alapbdl a pénziiket.

2019. augusztus 1-t6l az alap kezelését Uj portfolid menedzser végzi Uj befektetési stratégia szerint.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Atmenetileg sikeriilt megallapodni az USA-nak Irdnnal, amelynek keretében ujra megnyilt a hajézas szamara a Hormuzi-szoros, és ennek
kdszonhetéen nagymértékben csdkkent az olajar a hdnap folyamén, megkozelitve a konfliktus kirobbanésa elétti szinteket. A kotvénypiacokra csak
kisebb mértékben tudott pozitivan hatni az energiadrsokk jelentette kockazat csdkkenése, hangsulyosabb volt, hogy az Uj Fed elndk elsé
kamatddntése utan egy szigortubb hangnemet itétt meg azzal kapcsolatban, hogy tobb mint 5 éve nem sikeril elérni az inflacios célt, és hogy ez
prioritds lesz a kdvetkez6 idészakban. A piacok ezt Ugy értelmezték, hogy megnétt az esélye, hogy egy vagy ketté alkalommal kamatot fog emelni
idén az amerikai jegybank. Mindekdzben Eurépaban a véartnak megfeleléen 25 bazisponttal kamatot emelt az EKB, és fenntartotta a szigoru
hangnemet, amely arra utal, hogy lehet még tervben tovabbi emelés. Az inflacios adatok a vartnal jobban, noha még mindig kdzel 1%-kal a cél folott
alakultak az eur6zéndban, mikdzben a gazdasdag teljesitménye lassan ndvekszik, igy elképzelhetének tartjuk, hogy inkdbb kivaras lesz a kdvetkezd
kamatdontésen.

Itthon nem tért meg egyelére a befektetdi optimizmus, az EURHUF a 350 alatti szintet is érintette, és a hazai kdtvényhozamok is tovabb csokkentek
az 5% korili szinteket elérve. A jegybank a vartnak megfeleléen Ujrakezdte a kamatvagasokat, és juniusban 25 béazisponttal 6,25%-ra mérsékelte az
alapkamatot, és azt is kommunikdltak, hogy a nyéar folyamédn még kétszer 25% bézispontos kamatvagas varhatd, utdna szeptemberben
feluilvizsgéljak a tovabbi vagésok litemét. A varakozasunk az, hogy idén még 6sszesen 100 bazisponttal fog mérséklédni a hazai alapkamat.

Valtozasok az alapban:

A hénap folyamén az alap arfolyama emelkedett, j6 teljesitményt nyujtottak a kotvény és devizapoziciok, mikdzben a részvénykitettségeink inkédbb
visszahuztak a teljesitményt.

A kotvénypoziciok kozott kiemelkedden jol teljesitett a lengyel 10 éves allamkdtvény, aminek a hozama a kozel-keleti j6 hirek hatasara, mintegy 50
bazispontot csdkkent, igy ezt a poziciot le is zértuk elrakva a profitot. Beszalltunk tébb Uj kibocsatasu kdtvénybe, OTP Bank és Air France eurés
kdtvényt vettiink, illetve egy chipgyartashoz kot6dd osztrak vallalat, az ATS atvalthatd kotvényébdl is vettiink. Emellett vasaroltunk kazah
tengehben denominalt 3,5 éves kdtvényt, amelyet egy nemzetkdzi fejlesztési bank bocsatott ki. A hdnap végén taktikailag noveltiik az USA 10 éves
allamkotvény futures short kitettséget.

A hénap elején Ujra nyitottunk USDKZT short pozicionkat, miutan dtmenetileg volt egy korrekcié a kazah tengeh arfolyamaban, emellett a hénap
kézepén még EURUSD short poziciot is felvettiink. A hdnap kézepén zartuk az EURHUF short pozicionkat és tartottunk atmenetileg EURHUF longot
is, végil egy kisebb forint gyengiilés utan ismét az EURHUF short oldalra alltunk vissza.

Részt vettiink egy lengyel e-kereskedelmi cég az Allegro masodpiaci konyvépitésében, amelyen sikeriilt hozzdadnunk a meglévé pozicionkhoz, és
folytatta a részvény arfolyama az elmult hdnapok emelkedését. Emellett vésaroltunk még a meglévé pozicié mellé a Czechslovak Group hadiipari
konszern részvényeib6l, amely véleményilink szerint indokolatlan nagy lejtmenetben van, és nagy potencialt latunk benne, egyre olcsébb arazéds
mellett.
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OTP Sigma Szarmaztatott Abszolut Hozamu Alap

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
E— I
Nett6 eszkozérték” 83067955 140 . ! H n
Arfolyam** HUF 1,847222

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
m m
hozamok* mutatok
Alap 13,50% 12,11% 14,64% 6,49% 6,11% Szérés 3,70% 4,33% 12,10% 13,43% 13,20%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 195 123 063 022 020
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
S -2,55% -3,18% -16,09% -32,07% -32,07%
Visszaeses
Az alap arfolyamdanak alakuldsa Az elmult naptari évek teljesitménye
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Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszk6zok

155,52% Nincs

*Kockézatvallaldsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazésara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

Ev\HG Y\M L 7 Eves
Annual

2026 128% 143% -1,66% 4,10% 0,19% 0,40%

2025 2,60% 2,15% -112% 0,53% 0,33% -0,13% 1,03% 0,35% 2,80% 1,45% 0,56% 0,93% 12,01%
2024 0,80% 115% 0,66% 0,18% 0,49% -130% 2,43% 2,74% 1,66% -0,42% 0,12% -0,37% 8,37%
2023 8,34% 4,22% -0,48% 116% -0,25% 4,37% 4,57% 1,06% -0,06% 141% 129% 197% 30,92%
2022 12,13% -3,38% -10,30% 7.97% 4,91% -6,00% 1,58% 3,28% -3,78% 3,05% 15,20% 1,96% 26,43%
2021 -578% 5,55% 0,00% -0,08% -1,01% -6,.21% -3,20% -9,41% 10,01% -8,10% -0,86% 6,02% -14,03%
2020 -529% -4,00% 42,52% 0,73% -3,35% 1,85% -9,71% -3,83% 5.82% 2,30% -0,43% -3,83% 15,65%
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OTP Sigma Szarmaztatott Abszolut Hozamu Alap

Eszk6z 6sszetétel Portfolié informaciok
“ 10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Betétek 0.2% EUR Short, US T-NOTE 10YR (CBT) SHORT, EURO-BUND FUTURE SHORT
Diszkont kincstarjegyek 92% 50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Allamkstvények 27,6% Nincs
Jelzéloglevelek 0,0% 100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Egyéb kotvények 44,7% Nincs
Részvények 7%
Befektetési jegyek 13%
Egyéb 9.9%
Effective duration Deviza short/long pozicidok
T mm ]
HUF 0,59 forint 7,05%
EUR 19 amerikai dollar 4,86%
usb -0,55 mexikoi pezd 3,24%
torok lira 2,85%
kazah tenge 2,76%
hong kongi dollar 2,06%
lizbég szom 0,30%
lengyel zlotyi -0,08%
eurd -23,06%
egyéb 0,00%

Negativ szam short, pozitiv szam long poziciét jelent.

Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazo Equilor Befektetési Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabol és kezelési szabalyzatdbol. A kockazati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdodhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Supra Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut
hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt.
Az alap indulésa: 2008.05.15 Boér Levente, Blki Andras,
P ' Rtk CFA CFA
ISIN: HUO0000706379 Befektetési Befektetési
. t6 : £
Bloomberg: OTPSUDA HB Equity \ gargee 1gazgato.
\‘§‘\§ mmun\\sxilusx \\«\\klasszz%zsa

- v e R PORTFOLIONENEOZSERE
DORSUM ZRT. KULONDI) - AZ EV BUKI ANDRAS
FELTOR EK VO PORTF OL 10 ME NE DZSERE OTP ALAPKEZELS

Befektetési politika

Az alap célja a kockdzatmentes hozamot meghaladd megtériilés elérése a befektetésre minimalisan ajanlott id6tavon. Ennek érdekében az
alapkezelé abszolut hozam stratégiat kovet, az alap portfolidjat aktivan kezelve. Az alapkezelé az alap vagyonat a legszélesebb lehetséges
befektetési terlileten és globdlisan fektetheti be: bankbetétekbe, allampapirokba, vallalati és eszkozfedezeti kdtvényekbe, devizdkba, befektetési
jegyekbe, egyéb befektetési eszkdzokbe, korldtozottan részvényekbe, valamint ezekre és arupiaci termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozo
szérmaztatott ligyletekbe. Az alap az OECD orszédgok korén kivil is véllalhat deviza és egyéb kockazatokat, emellett felvehet nem befektetési
mindsitésl hitelkockadzatot hordozé pozicidkat is. A hagyomdanyos hosszu pozicidkon kiviil az alap felvehet rovid pozicidkat is, amely esetben az
aresésbdl profitdlhat Az alap kifejezetten kockdazatos, kiildndsen a szdrmaztatott Uigyletek és a tékeattételes pozicidk felvételének lehetésége miatt.
Az alap befektetései nem kdtheték elére meghatarozott piacokhoz, eszkdzosztélyokhoz, vagy piaci régidkhoz. Az alapkezelé a vdrakozdsainak
megfelelden, sajat beldtdsa és ddntése alapjan elsésorban fundamentdlis faktorokra, kisebb részben technikai tényezékre alapozza befektetési
ddntéseit és pozicidinak felvéallaldsat a varhatd hozamok és kockézatok mérlegelésével.

Havi aktualitasok

Makrokdrnyezet:

Geopolitikai szempontbdl kedvezéen alakultak az események juniusban: az Egyesiilt Allamok és Irdn hossza huzavona utan végiil a tlizsziinet 60
napos kiterjesztése mellett dontdttek, de ami még lényegesebb, hogy ismét megindult a hajéforgalom a Hormuzi-szoroson keresztiil - ez pedig
lecsokkentette a valdszinliségét a legrosszabb energia-forgatokonyveknek. Az olaj ara ezt a megnyugvast egy 19%-os eséssel ,hélélta meg". Az
eurodpai részvénypiacok felllteljesitettek (Eurostoxx 50 +4,6%), mig a nagyobb kapitalizacioju amerikai cégek stagnaltak, de a szélesebb piac ott is
emelkedni tudott. A forint stabil maradt az euréhoz képest, azonban a dollarhoz képest 2,2%-kal gyengiilt. Az Uj amerikai jegybankelndk, Kevin
Warsh az elsé tlésen meglepden szigorinak mutatkozott, elsésorban ez allt a dollareré mogott. A fejlett piaci hosszd kotvénypiacok stabilak
maradtak, azonban a hazai 10 éves hozamok tovabb csokkentek (-27bp-tal 5%-ra)

Az Al kapcsolt befektetéseink (AT&S, ASML) tovabbra is hiztak az alapot, de jol teljesitettek a roman papirjaink is. A dél-amerikai befektetéseink
(brazil, chilei ETF-ek) ugyanakkor negativan zartak, csaklgy, mint az autdipari befektetéseink, ahol a kinai autépiacon tovébbra is hidnyoznak a
vevék, ez pedig attételes hatdsokon keresztiik kihat a globalis autdgyartdk profitjéra is.

Valtozasok az alapban:

Juniusban az alap novelni tudta az &rfolyamét. A semleges részvénypiaci stlyozds mellett az &sszetétel hatdsa pozitiv volt. Az id6szak soran
vasaroltunk a cseh hadiipari CSG részvényeibdl, valamint az off-shore furasokat végzé norvég Borr-bol. Emellett részt vettiink a lengyel e-
kereskedelmi 6rids, az Allegro gyorsitott kdnyvépitésében és ndveltiik a kitettségilink et az osztrak épitdipari Wienerberger és a lengyel ruhazati
aruhazlanc LPP-ben. Részben profitot realizaltunk az AT&S-ben és szép nyereséggel értékesitettiik a maradék Pepco részvényeinket. Az alap nettd
részvénykitettsége julius elején -1% volt, amely 40%-nyi egyedi long és 41%-nyi hataridds index short illetve kisebb mértékben put opcidbol allt.
Kotvényfronton csdkkentettiik a kamatkockazati kitettséget. A kolumbiai vélasztast kovetéen nagyot raliztak a majusban vasarolt ultrahosszu
szupranacionalis peso kdtvények, amiket 20% és 23% profittal eladtunk a honap folyamdan. Emellett leépitettiik a maradék 2045-6s eurds roman
kitettséget.

Devizafronton EURHUF-ban aktivan kereskedtiink, 6sszességében 64%-ra ndveltiik az alap forint shortjat. 350 kdzeli EURHUF arfolyamnal tovébbra
is aszimmetrikusnak gondoljuk a kockazatokat, a kovetkezé id6szakban HUF gyengiilésre szamitunk. A dollar shortot valtozatlanul hagytuk,
jelenleg 35%-0s a pozicid. Az Uj Fed elndk vartnal szigoribb kommentjei er6t adtak a z6ldhastinak. A befekteték ujbél zsdkolni kezdték az USD-t, a
pozicionaltsdg mostanra ismét feszitettnek tlnik. Véleményiink szerint a kezdeti szigorubb hangnem a kovetkezé hénapokban oldédni fog, ami
miatt a dollareré elhalvdnyoddsara és USD gyengeségre szamitunk az év hatralévd részében. Ezenkivil zloty és norvég korona longot nyitottunk
eurdval szemben. A norvég korona az olajar beesése miatt szintén nyomas ala kerilt. Az erés fundamentumok miatt tovabbra is kedvezének tartjuk
a NOK kilatasait, ugyhogy a gyenge epizédot long beszalléra hasznaltuk fel.
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OTP Supra Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I T
Arfolyam** HUF 5,121032

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
m m
hozamok* mutatok
Alap 10,63% 1219% 9,41% 2,98% 9,42% Szérés 6.24% 7,75% 10,32% 10,99% 14.1%
Sharpe 0,69 0,66 023 -0,05 0,35

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Max. 3,79% -6,22% 17,35% -46,61% -46,61%
Visszaeses
Az alap arfolyamdanak alakuldsa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatél a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladd eszkdzok

“Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
4rfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

EV\H6 Y\M 2 A 7 Eves
Annual

2026 412% 0,73% 1.84% -0,45% -1.25% 0,73%

2025 0,44% 1,68% 351% 413% -0,64% -0,40% 0,88% 118% -128% 110% 0,09% 2,59% 13,95%
2024 0,14% 0.39% 178% 416% 1,09% -1.28% -0,40% -0,09% 2,19% 155% -5,04% 0,94% 5.27%
2023 1,80% 0,41% -1,85% 0,23% 0,02% 0,62% 5,94% -0,08% 4,32% -0,81% -0,34% 197% 12,64%
2022 523% -8,44% -1.55% 3,79% 1,68% -0,17% -1.88% 4,47% -0,07% -112% 10,31% 4,20% 16,34%
2021 -1,63% -1,12% 01% -2,88% 0,75% -2,12% -2,07% 0,38% 4,06% -3,59% -6,55% 2,34% -17,38%
2020 -573% -7.24% -25,51% 1,67% 0,89% 2,35% -0,89% -0,93% 3,63% 4,03% -126% 0,53% -28,16%
2019 4,31% 2,56% 3,15% 3.41% -4,61% 4,05% 171% 0,12% 1,32% 110% 0,86% 373% 23,61%
2018 0,10% -0,21% -0,68% 1.37% -1.92% 141% 0,13% 0,92% 0,29% -0,23% -114% -5,34% -5,36%
2017 -0,30% -0,15% 0,70% 3,85% 1,16% -0,83% 0,88% 0,90% 2,02% 1,66% -0,10% -0,.27% 9,86%
2016 -1.32% 0.24% 277% -2,51% 2,83% 143% 179% 0,50% -0,74% 1,03% -0,81% 3,97% 9,35%
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Portfoli6 informacidok

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

USD Short, ADVENTUM, S&P500 INDEX SHORT, NASDAQ 100 SHORT, Ing Bank lek6tott betét
50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

EUR Long, HUF Short

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

Eszkoz osszetétel

Orszag Osszetétel

@ otp slapkezels

1

Betétek 13.8%
Diszkont kincstarjegyek 9,3%
Allamkodtvények 13,9%
Jelzéloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 1.5%
Részvények 311%
Befektetési jegyek 20,3%
Egyéb 01%

Faktor short/long poziciék

T T

Magyarorszag

készpénz

Roménia

Amerikai Egyesiilt Allamok
Brazilia

nemzetkozi szervezet
Franciaorszag

Ausztria

Hollandia

egyéb

Deviza short/long poziciok

22,53%
1,61%
6,72%
6,26%
6,20%
511%
4,88%
4,32%
3.92%

28,44%

pénziigy 22,61%
ingatlan 12,68%
diszkrecionalis fogyasztési cikk 7.45%
kommunikacié 6,22%
ipar 520%
informéacidtechnologia 4,75%
nyersanyag 1.80%
energia 1.66%
arupiaci future 0,85%
alapvet6 fogyasztasi cikk 0,49%
kozmi 0,44%
egészségiigy 0,43%
kotvény future -6,85%

Negativ szam short, pozitiv long poziciét jelent.

eurd

brazil real
japan jen

uj roman lej
norvég korona
chilei peso
mexikoi pezd
amerikai dollar
forint

egyéb

Negativ szédm short, pozitiv long poziciét jelent.

74,32%
7.96%
7,02%
5.69%
4,01%
3,39%

-3,40%

-46,96%
-63,04%

1,00%
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., MKB Bank Zrt., CIB Bank Zrt.,
Tarsforgalmazok SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria Finance
Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt informaciokat tartalmazod dokumentumabol, hivatalos tajékoztatéjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrél
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdédhat. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.



© otp Alapkezels
OTP Trend Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i

Az alap neve: OTP Trend Abszolut Hozamu

Szarmaztatott Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut

hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezel6 Zrt. v .

Halas Zoltan, Gajdacs Attila, Czakod Agnes, Nemesi Péter
Az alap indulésa: 2011.12.23. CFA CFA CFA Kvantitativ
ISIN: HU0000711007 Befektetési Portfolié Szenior stratégai
igazgato menedzser portfolio elemz6

Bloomberg: OTPINEQ HB Equity menedzser

ALAPKEZELS
' 1
\a klass 218

N TELTORTRVO FORTTOLIONENFLZSTHE
CZAKO AGNES

Befektetési politika

A befektetési univerzumot a fejlett piacok, azon beliil is els6sorban az amerikai és eurdpai részvények és allampapirok alkotjak. Emelkedd trendek
esetén azokat a részvényeket valasztjuk, amelyek a legnépszeriibbek az tizleti partnerek, fogyasztok, munkavallaldk, illetve a befekteték korében.
Kedvezétlen befektetési kdrnyezetben a vagyon pénzpiaci deviza eszkdzdkbe keril. A trendkdvetd stratégidt a kotvénybefektetések teriiletén is
alkalmazzuk, igy amennyiben gy itéljik meg, hogy a fejlett piaci kétvénypiacon vagy annak egy részén szignifikéns piaci trend alakult ki, amelynek
hozam-kockazat mutatdi jobbak, mint a részvénybefektetéseknek vagy a pénzpiaci befektetéseknek, akkor akar a teljes portfolié a kdtvénypiacon
keriilhet befektetésre.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Az europai és az amerikai részvénypiac helyzete jelenleg eltéré, de mindkét régidban a vallalati nyereségesség valt a legfontosabb tényezévé.
Eurépaban a lassuld gazdasdgi novekedés, a magas energiadrak és a szigorubb monetaris politika egyre nagyobb nyomast helyez a
profitmarzsokra. A vallalatok kéltségei gyorsabban emelkednek, mint ahogy azokat araikban érvényesiteni tudjak, ezért a siker kulcsa az drazasi eré
lett. Kilonosen sérlilékenyek a fogyasztdsi szektorok és a feldolgozoipar, mig a technoldgiai és szolgaltatd véllalatok ellenédllobbnak
bizonyulhatnak. Eurépa raadasul kevésbé profital a mesterséges intelligencia altal hajtott technoldgiai fellendiilésbél, mint az Egyesiilt Allamok. Az
amerikai részvénypiaci emelkedés ezzel szemben tovébbra is erds véllalati profitabilitasra épil. Az elmult idészak emelkedését elsésorban a
technologiai szektor és az Al-beruhazasokhoz kapcsolédé nyereségndvekedés taplalta, mikdzben a véllalatok jovedelmezdsége torténelmi csucs
kdzelében van. Bar az arfolyamok emelkedése miatt idérél idére felmeriilnek buborékkal kapcsolatos félelmek, a piacot egyelére még
profitndvekedés tdmogatja. A legfontosabb kérdés most az, hogy a mesterséges intelligencidba dramlé hatalmas beruhdzasok hosszabb tavon is
elegendd megtériilést és nyereséget tudnak-e termelni. Osszességében Eurépaban a profitmarzsok védelme, mig az Egyesiilt Allamokban az Al-
beruhdzasok megtérilése &ll a befekteték figyelmének kdzéppontjaban. Az eurdpai részvények teljesitményét elsésorban a koltségnyomads és a
gyenge ndvekedés korldtozza, mig az amerikai piac tovébbi irdnyat a technoldgiai vallalatok eredménytermelé képessége hatérozhatja meg.
Mindkét régioban egyre kevésbé a bevételndvekedés, és egyre inkabb a vallalatok nyereségességének alakulasa mozgatja a részvénypiacokat.

Valtozasok az alapban:
Fenntartottuk tovdbbra is a magas részvénysulyt és noveltiik az ipari fémek, nemesfémekhez kapcsolt befektetések sulyat, valamint a
chipgyértashoz, Al infrastruktirahoz kapcsolddo befektetéseket is. Az alap dsszesitett részvénykitettsége 104,80%.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I
Ar‘folya m** HUF 46 223,805534

* Akulonbo6zé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
“* Egy jegyre juto nettd eszkozérték.

Ajanlott befektetési idétév: 5 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
hozamok mutatok
Alap 13,61% 9,10% 8,82% 10,29% 1% Széras 14,97% 12,73% 14,04% 13,82% 14,25%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 049 016 013 049 053
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
T -6,38% -13,23% -18,38% -18,38% -18,38%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
50 000
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd id6szakot mutatja. 50, A
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Az alap havi hozamanak alakulasa

2026 2,53% 1.87% -3,72% 5.24% 2,85% 2,75%

2025 120% -1,69% -6,44% -2,68% 4,07% 0.23% 2,63% -2.21% 118% 2,08% -2,89% 0,93% -4,00%
2024 4,08% 8.22% 3,82% -4,30% 2,49% 3.47% -1.49% 0,20% 196% 533% 3,00% -4,07% 24,31%
2023 6,95% 2,82% -174% -3,03% 3,69% 3,55% 3,11% -3,77% -0,29% -3,80% -0,74% 3,01% 9,45%
2022 -11,63% 1,36% -0.29% 4,04% 3,69% 138% 2,40% -3,29% 4,62% -2,61% -2,85% -3,64% -1,73%
2021 -1,09% 3,36% 139% -1.95% -2.92% 3,54% 216% 114% 176% 8,97% 0,98% -2,16% 15,65%
2020 3,68% -3,93% 0,81% 2,39% -0,06% 6,25% -7,56% 3,56% 2,00% -138% 16,14% 4,60% 27,1%
2019 -1.63% -0,62% 3,86% 1,55% -3,28% -1.52% 0,89% -0,36% 0,90% -2,29% 3,39% 2,65% 3,31%
2018 4,94% -0,35% -3,23% 139% 4,25% 331% -2,52% 154% -116% -2,78% -0,50% -197% 2,51%
2017 2,19% 128% 222% 112% 2,02% -2,87% -1.38% 1,50% 6,51% 5.75% -157% -214% 15,14%
2016 -5,38% -114% 0,03% -2,57% 2,19% 0.37% 159% -0,73% 2,23% 0,02% 2,49% 3,75% 2,74%

7 e .

Netto osszesi

130,26% Nincs

*Kockazatvallalasi mutatd, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott Ugyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

tett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszkdzok
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Eszk6z 6sszetétel Deviza 6sszetétel

TR IR
Betétek 123% forint 91,00%
Diszkont kincstarjegyek 2,9% angol font 6.24%
Allamkotvények 4,6% svaijci frank 4,68%
Jelzéloglevelek 0,0% svéd korona 4,02%
Egyéb kotvények 0,0% norvég korona 0,48%
Részvények 81,6% lengyel zlotyi 023%
Befektetési jegyek 0,4% egyéb -6,65%
Egyéb -1.9%

Orszag osszetétel Iparagi 0sszetétel

o
USA 5112% ipar 21,97%
készpénz 1219% pénziigy 20,25%
Egyesiilt Kirdlysag 6,24% készpénz 12,19%
Svajc 4,68% informéacidtechnologia 11,68%
Svédorszag 4,02% egészségligy 911%
Németorszag 3,89% kozm 730%
Hollandia 3,76% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 4,31%
Magyarorszag 3,75% nyersanyag 2,65%
Spanyolorszag 3.37% kommunikacié 2,15%
egyéb 6,99% egyéb 8,38%

TOP 5 eszkoz

Siemens Energy
Norsk Hydro

Ross Stores.

Bank of NY. Mellon

MKS Instruments

Forgalmazas
Vezetd forgalmazo OTP Bank Nyrt.
. . Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Zrt., CIB Bank Zrt.,
Tarsforgalmazok

SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tadjékoztatdjabol és kezelési szabalyzatdbol. A kockazati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdodhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Uj Eurépa Abszolit Hozam(
Szarmaztatott Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut
hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt. : '
Boér Levente, Kovacs- Lokietek Eszter, Csati Olivér
Az alap indulasa: 2007.11.14. CFA Kvotidian Maté, CFA Portfolié
ISIN HU0000705827 Befekteté'si CFA ' Szenior' menedzser
igazgato Portfolid portfolio
Bloomberg OTPNEUR HB Equity \u‘ LTI menedzser menedzser
\EA KIASSZIS
e e a i et \ ‘\klasszgusé

I FORTROUOWINFD7STRY
LOKIETEK ESZTER

Befektetési politika

Az alap portfolidja elsésorban a feltdrekvd eurdpai, de szintén szamottevé mértékben mas feltérekvd és fejlett piaci részvényekbe és kdtvényekbe
keril befektetésre. Emellett az alap befektethet bankbetétekbe, dllampapirokba, vallalati kotvényekbe, befektetési jegyekbe, valamint drupiaci
termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozd szarmaztatott ligyletekbe is. A befektetések elsésorban fundamentélis elemzések alapjan keriilnek
kivalasztésra. A hagyomanyos hosszu pozicidkon kivil az alap felvehet révid pozicidkat is, amelyek esetében az aresésbél is profitdlhat. Az alap
devizakitettségét aktivan kezeljik, és folyamatosan keressiik a piacok kdzotti arbitrazslehetéségeket.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az MSCI World index dollarban kifejezve 0,7%-ot esett juniusban, Eurdpa felilteljesitett és némi emelkedést is mutatott. Az olajr jelent6sen esett,
amelyet a konfliktus békés vizekre evezése és a Hormuzi-szoros megnyitdsa tdmogatott. Az Al trade Uj erére kapott, azonban egyre gyakrabban
felbukkan a piacon az aggodalom szamos Al papir magas értékeltsége, illetve a tékedttételbdl finanszirozott részvénypoziciok jelentés mértéke
miatt, ezért a konfliktus enyhiilése utan is magasabb volatilitas jellemezte a piacot. A félvezetd szektor Ujfent kiemelkedden szerepelt, a SOXX US
ETF 12,6%-ot emelkedett dollarban, ezzel parhuzamosan a szoftver szektor pedig borzalmasan teljesitett, 10,9%-0s esést elkdnyvelve.

A pénziigy mellett a technoldgiai szektor is jol szerepelt. A diszkrecionédlis fogyasztasi cikkek lemaradtak, igy példaul az autés cégek estek. A kinai
kereslet 6sszeomldsa szdmos cégre hatdssal volt, rdnehezedve az arrésekre. Mdjushoz hasonléan tovédbb szenvedett az energia szektor, igy az
olajfurdk is, az irdni deeszkaldcié okozta olajar esés nem tett jot az arfolyamaiknak, ezzel szemben a légitarsasdgok remekeltek. Az amerikai
hozamok emelkedtek, a vartnal szigoribb hangnemet ittt meg az Uj Fed elndk. A magyar hozamok tovébb folytattdk csokkenésiiket, tovabbra is
szeretik a befektet6k a régionkat. A forint az aprilis és majusi nagy er6sddés utan korrigalt a dollarral szemben, mig az eurdval szemben stabil
maradt.

Valtozasok az alapban:

Az alap arfolyama kozel egy szdzalékot esett juniusban. Gyorsitott kdnyvépités kereteiben vésaroltunk a lengyel Allegrobdl, majd a BNP Polska
Bankbol. Elkezdtiink poziciét épiteni a Jeronimo Martins kiskereskedelmi cégben, kedvezének tlind szinteken. A cég legnagyobb (zletdga a
Biedronka, Lengyelorszag vezetd diszkont élelmiszerlanca. Noveltiik pozicionkat az LPP-ben, miutan Kozép-Kelet Eurdpa egyik legnagyobb ruhazati
cégének arfolyamat erésen bedntotték a jelentésre, gy gondoltuk megfeleld szint ratolteni a pozicidra. A vildag egyik legnagyobb autdipari
beszallitdjaban is emeltiik részesedésiinket, a Forvia megerésitette az elérejelzését, halad az addssag torlesztése, javulhatnak a marzsok is. Ennek
ellenére a cég arfolyama tobb, mint 40%-kal esett az elmult hdnapokban, kdvetve a szektortdrsakat. Amennyiben bejénnek a varakozasai Ujra
el6térbe keriilhet, hogy a cég jobban teljesit a szektoron belil és felértékelédhet.

Profitot realizaltunk az e-kereskedelmi Allegroban, illetve részben a technoldgiai AT&S cégben is, amely tovabb folytatta az emelkedését.
Csokkentettiink az Inpostbol, amely felvasarlas elétt all, igy az drfolyama mar szinte alig mozog.

Az alap long részvénykitettsége 39,8% volt junius végén, amely mellé 4,3%-nyi fedezeti Uigyletet is kotottiink, igy dsszesen 355% volt a nettd
részvénykitettség.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
E— I
Nett6 eszkozérték” 49783 488343 . ! n n
Arfolyam** HUF 2,718702

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 4 év

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
EVESItete ™ 36y 5év 10év Indulstol™* Rockazati 1év 36y Sév 106év Indulstol™*
hozamok* mutatok
Alap 8,15% 9,87% 7,69% 51% 5,60% Szérés 3,87% 3,81% 5.52% 5,53% 530%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 048 074 012 028 038
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
**Stratégiavaltastol, 2011.12.30-toL. Visszaesds -2,30% -4,39% -12,85% -16,59% -16,59%
Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon stratégiavaltastol (2011.12.30.) a targyho utolsé munkanapjéig terjedé idészakot mutatja.
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Netto osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszkdzok

163,00% Nincs

“Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
4rfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

EvAHG Y\M 2 A 7 Eves
Annual

2026 2,30% 0,51% -1,04% 2,03% 0,89% -0,97%

2025 128% 0,38% -1.36% 0,34% 0,88% 0,13% 1.05% 117% -0.27% 0,54% -0,25% 1.95% 596%
2024 1,03% 1,80% 1,.99% 159% 0.72% 0,13% 0,13% -047% 118% 1,34% 029% 0,35% 10,51%
2023 2,33% 0,49% 0,35% 0,30% 0.27% 2,48% 4,54% 0,31% 1,36% -134% 2,55% 1,53% 16,13%
2022 -0,81% -5,84% 0,48% -0,05% 0,06% -2,84% 2,86% 2,26% -1,96% 1,69% 7,70% 1.36% 4,37%
2021 0,65% 129% 0,00% 011% -0,62% 0,71% -0.21% 0,58% -0,57% 0,59% -2,25% 0.27% 0,49%
2020 191% -4,50% -8,72% 3.41% 217% 396% -3,50% 1,42% 0,57% -0,90% 7,45% 3% 5,46%
2019 2,75% 0,15% -0,16% 0,77% -1,68% 1.58% 1.03% -1.80% 2,03% -126% 2,78% 0,89% 715%
2018 121% 0,30% -159% -130% -0,43% 0,02% -2,19% -4,83% 1,38% 011% 129% -2,58% -8,46%
2017 0,80% 0,16% 0,44% 0,44% -0,09% -0,31% 0,15% 0.27% 1,01% 0,25% -0,49% 116% 3,86%
2016 -219% 1,03% 2,89% 1.41% 0,09% 0,22% 0,84% 120% 0,26% 0,87% -0,59% 0,93% TNM%



2026.06.30.

OTP Uj Eurépa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

Eszkoz 6sszetétel

Orszag osszetétel
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1

Betétek

Diszkont kincstarjegyek
Allamkstvények
Jelzéloglevelek

Egyéb kotvények
Részvények

Befektetési jegyek

Egyéb

Faktor short/long pozicidok

20,5%
1,0%
14,7%
0,0%

3,9%

35,9%

9,5%

4,5%

T

készpénz

Magyarorszag
Franciaorszag
Németorszag

alap/ETF

Torékorszag

Amerikai Egyesiilt Allamok
Ausztria

Lengyelorszéag

egyéb

Deviza short/long pozicidok

25,49%
19,54%
10,27%
5,36%
4,91%
4,82%
4,31%
4,12%
3,91%

17.27%

pénziigy

diszkrecionalis fogyasztési cikk
ipar

ingatlan
informécidtechnologia
energia

kommunikacié
nyersanyag

alapvet6 fogyasztasi cikk
egészségiigy

koézm

arupiaci future

részvény index future

Negativ szdm short, pozitiv long poziciét jelent.

Portfoli6 informacidok

15,83%
9,61%
7,99%

71%
5,00%
3,64%
1,60%

1.41%
0,54%

0,13%
-0,35%
-1,00%

-1,82%

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

EUR Long *, HUF Short *, Erste Bank Hungary Zrt. lekotétt betét
50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

*Nem spekulativ pozicié, a mogéttes részvények fedezetlen devizakitettsége.

T

eurd

torok lira

lengyel zlotyi
kazah tenge
hong kongi dollar
kinai yuan
dél-afrikai rand
amerikai dollar
forint

egyéb

Negativ szdm short, pozitiv long poziciét jelent.

14,19%
4,82%
3,.48%
3,19%
2,59%
0,83%
0,66%
-3,50%
-27,85%

1,60%
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH
Tarsforgalmazok Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria
Finance Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt informaciokat tartalmazod dokumentumabol, hivatalos tajékoztatéjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrél
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdédhat. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.



