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Befektetési politika

Az alap egy meghatarozott féldrajzi szegmens (Eurdpa, Kozel-Kelet, Afrika) feltorekvé piacainak kotvény kibocsatasaira fokuszal. Célunk egy
mérsékelt kockazatl befektetési termék elééllitdsa, amely likviditdsi szempontokat is szem el6tt tartva a hazai kétvényalapokndl tartésan
magasabb hozam elérésére térekszik, mérsékelt arfolyamingadozas és alacsony nemfizetési kockézat felvallaldsa mellett. Az Alap olyan, mas
devizéban kibocséatott kamatozo eszkdzdket is elérhetévé tesz a forintban megtakaritd befekteték szdmara, amelyek forintban szémitott hozama a
deviza fedezeti ligyletek alkalmazdsénak kdszonhetéen meghaladja az itthon elérhetd, forintban denominalt eszkdzék hozamat, minimalis
addicionalis kockazat vallalasa mellett.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Kotvényfronton a vértndl szigorubb Fed hatdsara &tarazéddd kamatpdlydk a hozamgodrbék elején feljebb tolta a hozamokat. Az irdni haboru
lezéruldsaba vetett hit az energidrakat vitte lejjebb, igy az inflécids félelmek valamelyest lecsendesedtek juniusban. Erre rderésitett az inflacié
kordaban tartasa mellett elkdtelez6dé Uj Fed elndk is, ami igy a hosszd hozamok feliilteljesitését eredményezte. Ennek kdszénhetben jol teljesitett a
nemzetkdzi szegmens, a majusi csucsokhoz képest 20-35 bazisponttal keriiltek lejjebb az amerikai és német 10 éves allampapir hozamok. A
kockazati felarak valtozatlanul zartdk a hdnapot, ezzel kapcsolatos negativ megitélésiink nem véltozott.

Valtozasok az alapban:

Juniusban az alap alulteljesitette a benchmarkot, az amerikai dollar beerésddése visszahlzta a teljesitményt.

Kotvényfronton csokkentettiik a kamatkockazati kitettséget. A kolumbiai valasztdst megel6zéen eladtuk a 2038-as eurobondot. Az eseményt
kdvetéen nagyot rallyztak a méjusban vasarolt ultrahosszu szupranaciondlis peso kotvények, igy ennek egy részét 20% nyereséggel eladtuk. A
kedvezd nemzetkozi kdrnyezetben a norvég allampapirok is visszapattantak, amit a kitettség mérséklésére hasznaltunk fel. A mult hénapban vett 10
éves lengyel allampapir is jol teljesitett, 20 bazispont feletti hozamesést kdvetéen eladtuk a papirt. Emellett csokkentettiik a 2045-6s eurds roman
pozicidt, a hdnap folyaman az &rfolyam oldalazédsat kihasznalva adtuk-vettiik a kétvényt.

Devizafronton EURHUF-ban aktivan kereskedtiink, dsszességében kis mértékben, 42%-ra ndveltik az alap forint shortjat. 350 kdzeli EURHUF
arfolyamnal tovabbra is aszimmetrikusnak gondoljuk a kockdzatokat, a kovetkezd idészakban HUF gyengilésre szamitunk. A dollar shortot
véltozatlanul hagytuk, jelenleg 40%-o0s a pozicio. Az Uj Fed elndk vartnal szigoribb kommentjei erét adtak a zéldhasunak. A befekteték ujbodl
zsdkolni kezdték az USD-t, a poziciondltsdg mostanra ismét feszitettnek tlinik. Véleménylink szerint a kezdeti szigoriubb hangnem a kovetkezd
honapokban oldédni fog, ami miatt a dolldrerd elhalvdnyodasdra és USD gyengeségre szamitunk az év hatralévd részében. Ezenkivil zloty és
norvég korona longot nyitottunk eurdval szemben. A norvég korona az olajar beesése miatt szintén nyomds alé keriilt. Az erés fundamentumok
miatt tovabbra is kedvezének tartjuk a NOK kilatasait, tgyhogy a gyenge epizédot long beszalléra hasznaltuk fel.
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Az alap vagyona és arfolyama
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Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” HUF 21948 166 308

Arfolyam** HUF 2,047287

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 3 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

EveS|tett* 1év 3év 5év 10 év
hozamok

Kockaz’atl 1év 3év 5év 10 év
mutatok

Alap -6,95% 6,05% 539% 317% 5,05% Széras 6,90% 6,12% 6,29% 518% 4,70%
Benchmark™* -2,54% 6,25% 315% 2,67% 3,63% Max. ) 9,34% -934% -934% 15,45% 15,45%
visszaesés
Kilénbség -4,40% -0,21% 2,23% 0,49% 142%
“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).
“*Afeltlintetett index a sikerdij szdmitasa soran hasznalt index.
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsétol a targyhd utolsé munkanapjaig terjedé idészakot mutatja.

Netto osszesitett kockazati kitettség”

10%-ot meghaladd eszkdzok

271,31%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték tékeattétel alkalmazéaséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

NGB 3 08/15/2033

se s

Az alap portfolidjanak 6sszetétele

T

Betétek 2,6%
Diszkont kincstarjegyek 0,0%
Allamkotvények 78,6%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 18,5%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 0,0%
Egyéb 0.3%

10%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

USD Short, FRANCIA KINCSTARJEGY, NORVEG ALLAMKOTVENY
50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

EUR Long, HUF Short
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Effektiv duration

Lejarati szerkezet
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1éven beliil 52,46%
1-3 év kozott 3,43%
3-5év kozott 0,06%
5-10 év kozott 18,48%
10 éven tul 2527%
Egyéb 0,30%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazok

Jogi nyilatkozat

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,
SPB Befektetési Zrt.

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informdciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tdjékoztatdjdbol és kezelési szabdlyzatdbol. A kockdzati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdodhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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OTP Maxima Kotvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Maxima Kotvény Alap

Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, kotvény

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.

Az alap induldsa: 2000.12.21. \ N~

Referenciaindex: 100% MAX Szabd Jozsef Sarvari Matyas
Gyula, CFA Portfolié menedzser

ISIN HUO000702865 Befektetési igazgato

Bloomberg OTPMAXB HB Equity

Az alap altal elnyert szakmai dijak
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Befektetési politika

Az alap célja, hogy hosszabb tavon, aktiv befektetési politikdval, a MAX index kosardban szereplé értékpapirokbdl allo portfolidval
0sszehasonlitasban versenyképes hozamot érjen el. Az Alapkezel6 elsésorban hosszabb lejaratl hazai és nemzetkdzi allamkdtvényekbe, véllalati
kotvényekbe és jelzaloglevelekbe forgatja az Alap vagyonét. Céljai elérése érdekében aktivan hasznél deviza, kamat és kotvénypiaci szdrmaztatott
eszkozoket.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

A nemzetkdzi hozamkdrnyezetet leginkdbb az EKB 25 bazispontos kamatemelése és az Uj Fed elndk bemutatkozo ilésével er6sodé amerikai
kamatemelési kilatasok hataroztak meg, 6sszességében enyhén magasabb rovid és kissé csokkend hosszabb hozamokkal. A hazai piac az elmult két
honap erds teljesitménye utdn még mindig szembe tudott menni a nemzetkdzi tendencidval és a kozepes futamidék altal huzva tovébbi 20-30
bazispontos hozamcsdkkenést produkalt. Az dllampapirok ebben a hénapban enyhén tulteljesitették a kamatswapokat. A 10 évnél révidebb
allamkdtvényhozamok minden lejaraton megkdzelitették az 5%-ot.

Az EURHUF arfolyam csak elvétve emelkedett 356 folé, a hdnap kozepére 350 ald is benézett.

A méjusi év/év 1,8%-os inflaciés adat Ujbol pozitiv meglepetést hozott, megerésitette az er6sddé forint dezinflacios hatdsat és elékészitette az MNB
altal méjusban azért mar sejtetett optimista inflacios kilatasok kozzétételét. A juniusi inflacids jelentés elérejelzése szerint 2028 elsé negyedévéig a
3%-os cél alatt marad az inflacio, az MNB 2027-re 1,8%-0s, 2028-ra 2,3%-0s éves atlagos inflaciot lat. A cél elérésével a monetaris kondicidk lazitasat
lattdk dsszhangban a déntéshozok, ennek megfeleléen 25bézisponttal, 6,0%-ra csokkentették az alapkamatot és tovébbi kamatcsdkkentésekre
lattak teret a nyar folyaman, mikézben pozitiv redlkamatot tartanak fenn. A kamatcsdkkentés folytatasdnak tavolabbi kilatasardl a szeptemberi
inflacids jelentés alapjan dontenek.

Az egyértelml kamatcsdkkentési jelzés hatdsara a forinthozamok Ujra csdkkenni kezdtek, az év végéig hozzavetdleg 525%-ra csokkend
alapkamatot, majd a hosszabb kilatdsok alapjan 4,5% korili kamatmélypontot draznak. Hiteles, megvaldsithaténak elfogadott eurdézona
konvergencia esetén az eurdzdéna (jelenleg 2,25%-0s) iranyadd kamata horgony, ennek alapjan lehet még tér akar a varakozadsokat meghalado
tovébbi kamatcsokkentésre is - természetesen nem tekinthet biztosnak és adottnak ez a konvergencia.

A piac mindenesetre tovabbra is fenntartja a bizalmat, az AKK aukcidin tovabbra is nagyon erds kereslet jelentkezett a forintos &llamkoétvények irant
és a kulfoldiek allampapirdllomanyat 10 ezer Mrd Ft felett mutatd statisztika felfutasa is erételjes maradt.

A hitelkockazati felarak nem véltoztak jelentésen, még az Ujabb belpolitikai fordulatokkal sujtott roman devizés kotvények feldrai is nyomottak
maradtak; ez a folyd hozamtdbbleten keresztlil tdmogatta az alap teljesitményét.

Valtozasok az alapban:

Aktivan és eredményesen kereskedtiink EURHUF-ban. A 350 felé tendalé arfolyamot tulhdzottnak gondoljuk és arra szadmitunk, hogy az MNB
kamatpolitikdjaval igyekszik ellensulyozni a tovébbi eré6sédést, mivel dezinflacios célbdl nem latszik sziikség tovabbi er6sddésre, az exportéroket
viszont szorongatja a mérciusi mélyponthoz képest j6 10%-kal erésebb forint. A honap elsé részében felszékd hozamok mellett taktikai céllal 10 éves
lengyel allampapirt vettiink a forintos kamatkockazat kiegészitésére. A sz(ik felarakkal jellemzett hitelpiacon a kevés elfogadhaté kibocsatas
egyikeként honap kdzepén 5 év mulva visszahivhato 10 éves aldrendelt eurds banki kdtvényt vasaroltunk elsédleges kibocsatasban 185 bazispontot
meghaladé swap feletti felaron.
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Forint allampapir és kamatswap hozamok valtozasa
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Abra magyarazat

W 06730726 W Ttast [ 16or [ 1E0QHodify [ Tl G Relative Value.

-
e

- (0or0/2005129/26)

(06/3/24-05/29/28)

Az alap vagyona és arfolyama

A bal oldali grafikon a forint hozamgdrbe elmozduldsat mutatja a
hénapban. Az abra felsd részén zolddel az allamkotvények, narancs /
rozsda szinnel a kamatswap ratdk hozamgorbéje lathatd. A folytonos
vonal a targyhdnap végi, a szaggatott az el6z6 hoénap Végi
hozamértékeket mutatja, a bal oldali skalan leolvashaté szazalékban.
Az abra also részén a szines oszlopok a két hozamgérbe kiilonbozé
futamideji pontjain a hozamok adott hoénapban bekdvetkezett
véltozasat mutatjdk. Tulajdonképpen a felsé abrén folytonos és a
szaggatott vonallal jeldlt hozamgdrbék eltolédasat abrazoljak a bal
oldali skalan leolvashaté bazispontokban.

(Az &bra forrdsa a Bloomberg.)

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” HUF 97603 882740

Arfolyam** HUF 4974350

* Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
“* Egy jegyre juto nettd eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési idétav: 3 év

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték

Evesitett 10 év
hozamok*

Kockazati A 2
; 1év 3év
mutatok

Alap 14,70% 10,72% 4,48% 3,39% 6,48% Széras 5.24% 4,93% 7,06% 5.45% 6,18%
Benchmark 15,03% 10,61% 3,33% 3,16% 6,46% Kovetési hiba 112% 2,13% 3,15% 2,39% 2,97%
il8nbsé 0348 o o o o ccid
Kilénbség 0,34% 011% 115% 0.23% 0,02% Informaaos 030 0,05 037 010 001
hényados
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a .
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Bl 10248 0.8141 07620 07647 08522
Alfa -0,55% 0.77% 0,28% 0,14% 0,15%
Max. -5,22% -5,22% 29,94% 3143% 3143%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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Netto Osszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghalado eszk6zok

@ otp slapkezels

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap

arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

1

Betétek

Diszkont kincstarjegyek
Allamkotvények
Jelzaloglevelek

Egyéb kotvények
Részvények

Befektetési jegyek

Egyéb

Effektiv duration

0.2%
4,2%
73,7%
5.5%
17.9%
0,0%
6,6%

-8,1%

Lejarati szerkezet

Effektiv duration

1éven belil

-1.34%

1-3 év kozott 10,20%
3-5 év kozott 17,99%
5-10 év kozott 56.62%
10 éven tul 16,54%
Egyéb
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
. . Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit
Tarsforgalmazok
Bank Hungary Zrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forradsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbodl, hivatalos tajékoztatdjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - téjékozdédhat. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabdlyzataban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.



2026.06.30.

@ otp slapkezels
OTP Meta Szarmaztatott Globalis Kotvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Meta Szédrmaztatott Globalis
Kotvény Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, kdtvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
N,
Az alap indulasa: 2020.05.15. S7ab6 Jozsef Sarvari Mtyas
ISIN: HUO000724604 Gyula, CFA Portfolié menedzser
’ Befektetési igazgato
Bloomberg: OTMEGBA HB Equity

Befektetési politika

Az alap célja, hogy az USA dollar kockazatmentes hozamot (az Amerikai Egyesiilt Allamok altal kibocsatott kincstarjegyek) meghaladé teljesitményt
érjen el az ajanlott 1-3 éves befektetési idétavon. Befektetési stratégiajat alapvetden kdtvény- és kamatjellegU, valamint devizaeszk6zokdn keresztiil,
globalis szemléletben, korlatozott kockazatvallalds mellett valdsitia meg. Rovid futamideji kotvényekbdl épitett, alapvetéen lejaratig tartott
magportfolion felll, szdrmazékos ligyletek alkalmazaséval, aktivan kezeli a kamatlab- és devizakockdzatot, egyrészt fedezeti céllal, masrészt
tébblethozam elérése érdekében.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az alap arfolyama emelkedett a hdnapban. Az irdni konfliktus végleges lezérdsa a megegyezés tobbszori bejelentése ellenére még nem keriilt sor,
az olajar azonban juniusban a konfliktus februari kitdrése el6tti 70 dolldros szint kdzelébe esett. A nagy jegybankok azonban még a kordbbi drugras
lehetséges hatdsai miatt 6vatosak, nem szeretnék még egyszer a covid utdni, orosz-ukrdn haboruval sulyosbitott inflacids felfutds kdzbeni
késlekedéshez hasonldan kockaztatni, hogy a piacok idegesek lesznek és a kdtvényhozamok tovabb emelkednek. Ennek jegyében az EKB 25
bazisponttal, 2,25%-ra emelte az irdnyad6 kamatot és az elérejelzése alapjan nem zérta ki, hogy juliusban is emel még egyet. A honap vége felé, az
olajar lecsuszasaval azért az EKB nyilatkozatok inkdbb a kivéras felé mozdultak, a piacot megnyugtaté emelés utdn a jelenlegi arazas alapjan
szeptemberre is 50-50% szazalékra csokkent a tovabbi emelés valdszinlisége. Kevin Warsh frissen hivatalba (ép6é Fed-elndk is hatdrozott
hangvétellel nyitott: az FOMC ulésrél kiadott kozlemény formédjat és tartalmét is teljesen &talakitotta, az eléretekinté kamat-irdnymutatés helyett az
arstabilitas melletti elkotelezettség elvét szogezte le. Ot munkacsoport elinditasat is bejelentette, amelyek ambiciézus célkit(izésként varhatéan év
végéig feliilvizsgédljak a Fed munkajanak minden lényegi vonatkozésat: az elemzésben felhasznalt adatokat, az inflacio okaira vonatkozd nézeteket,
a technoldgiai fejlédés, ezen belll kiemelten a mesterséges intelligencia gazdasagi és termelékenységi hatdsat, a Fed mérlegének méretét és
Osszetételét, és nem utolsésorban a Fed kommunikacids gyakorlatat. A még jeloltként a jegybankkal szemben megfogalmazott éles, hitelességi
deficitet lato kritikdkkal szemben mar elnokként konstruktivabb, kollegidlis hangnemben az intézmény minéség melletti elkotelezettségét
hangsulyozta. A kotvénypiac az inflacidellenes elkdtelezettség lizenetére reagdlva visszahlzta az inflacids varakozasokat, a redlhozamokat pedig
féleg a rovidebb, 2-5 éves lejaratokon megemelte. Az emelkedd redlkamat az EKB emelése utdn gyengiilni kezdé dollért is felhajtotta. Ehhez
hozzaadoddott a jen gyengiilése, ami a tovabb lazuld koéltségvetési kilatdsok mellett is visszafogott japan jegybank kamatpolitikdjanak a
kovetkezménye. Véleményilink szerint a Bank of Japan végiil a jelenleg bearazottnal gyorsabban kell majd kamatot emeljen, hogy a hosszd hozamok
emelkedésének is gatat szabjon, ennek pedig a jent erésit6é hatdsa lesz, amit a japan intézményi befekteték kulfoldrél visszadramld tékebefektetési
is tamogathatnak. Mindezek elétt pedig egyre erésebb a devizapiaci intervencié esélye, amellyel ritkan, de akkor erételjes hatast megcélozva
szoktak élni a japan hatésagok.

Valtozasok az alapban:

Historikusan kedvezé, 3,10% feletti redlhozammal lengyel inflacidindexalt dllamkotvényt vettiink. Profitot realizdltunk a marciusban vasérolt 10 éves
cseh dllamkdtvényen. A cseh papirok tulteljesitették a lengyel és a roman piacot a tartasi idészakban. EURUSD-t vettiink az EKB kamatemelése utan,
arra szamitva, hogy a tovabbi eurdpai kamatemelés lehet6sége mellett a dollar eré6sodése visszafordulhat. A Fed Ulése tovébb zarkoztatta fel az
amerikai kamatemelési varakozasokat a tobbi fejlett piachoz, igy a dollarerésddés egyelére folytatddott. Kézéptavon azonban arra szamitunk, hogy
Warsh héja hangvétel(i belép6je utan az amerikai gazdasagi adatokra reagalva nem latja majd akkora sziikségét a kamatemeléseknek, kiilonosen,
ha az olajar mérséklédése tartés marad. USDJPY-t adtunk el 162 feletti szinten, a 40 éves mélypontra gyengiilé jen mellett a japan
pénziigyminisztérium és a jegybank beavatkozdsa valdszinUsithetd, a dollar erejét taplald kamatemelési varakozésok pedig az olajarak
mérséklédésével csokkenhetnek.
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Az alap vagyona és arfolyama

@ otp slapkezels

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 67534921

Arfolyam** usD 1,078490

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 2 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Evesitett 10 év
hozamok*

Alap 2,99% 5.29% 1.83%
Benchmark

Kulénbség

“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

124%

Kockazati
10 év
mutatok

Szorés 1,81% 2,08% 3,04% 277%
e 1,45% -1,88% 15,68% na 16,33%
Visszaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto Osszesitett kockazati kitettség*

8,00%
m Alap/Fund
oBM

6,00%
4,00%
2,00%
0,00%
-2,00% I

-4,00%

-6,00%

-8,00%
o o o o N o

10%-ot meghalado eszkozok

124,79%

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap

arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz osszetétel

US TREASURY BILL 0 07/16/2026

Lejarati szerkezet

1

Betétek

Diszkont kincstarjegyek
Allamkodtvények
Jelzaloglevelek

Egyéb kotvények
Részvények

Befektetési jegyek

Egyéb

3,6%
0,0%
64,5%
0,0%
27,5%
0,0%
4,0%

0,3%

1éven beltl 32,09%
1-3 év kozott 12,81%
3-5 év kozott 1,70%
5-10 év kozott 26,93%
10 éven tul 12,50%
Egyeéb 397%
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Effektiv duration

Effektiv duration 4,66

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt informaciokat tartalmazo dokumentumdbol, hivatalos tajékoztatéjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrél
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdédhat. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabdlyzatéban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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OTP Stratégiai Euro Kotvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Stratégiai Eurd Kotvény Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, kotvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap induldsa: 2023.11.29.
ISIN: HUO000733472 Toth Istvan, CFA Tombacz Déra
. Befektetési Katalin
Bloomberg: OTPSEBA HB Equity igazgatd Portfolic
ALAPKEZELS menedZSer
U, klasszis

Befektetési politika

Az alap célja, hogy a legaldbb 3 évre rendelkezésre alld pénzeszkdzdk szamdra rugalmas, barmikor hozzaférhetd, eurd alapu befektetési
lehetdséget biztositson féként devizds allami, illetve vallalati kotvénykitettségen keresztiil. Az alap stratégiadjat aktiv befektetési politikaval,
euréban denominalt kamatozo eszkdzdkon keresztil valdsitja meg. Elsésorban allampapirokba és vallalati kdtvényekbe, bankbetétekbe, pénzpiaci
eszkozokbe, jelzédloglevelekbe és egyéb, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, valamint kollektiv befektetési eszkdzdkbe fektet. Ezen felil az
Alap alkalmazhat szadrmaztatott eszkozoket is.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Juniusban az irdni konfliktus megolddsdban jelentés elérehaladés tértént, megdllapodas sziiletett a tlizsziinetrél, a Hormuzi-szoros blokadjat
feloldottdk és elindult Irdn nukledris programjénak ledllitdsarol a targyalds. A kdtvény piacokon azonban elmaradt a kordbbi pozitiv hireknél
tapasztalt rally ezdttal. Mar a ho elején az amerikai munkaerépiaci adatok a vartnal er6sebb képet mutattak, mig az inflaciés kockézat kézben
er6sodott: a majusi amerikai CPI havi alapon 0,5%-kal, éves alapon 4,2%-kal emelkedett, mig a maginflacio éves lteme 2,9% volt. Ezek mind
erésitették az inflacid visszatérésének a narrativajat és hattérbe szorult a gazdasag lassulasatol valo félelem. A mag-PCE elérejelzés 3,3%-ra
emelkedett.

Az Egyesiilt Allamokban a junius 17-i FOMC-iilésén Kevin Warsh, az (j elndk, elsé dontéseként a Fed véltozatlanul 3,50-3,75%-on hagyta a
kamatsavot, de a friss elérejelzések inkdbb szigoru, héjja irdnyba mozdultak. A piac ezt a kordbbi vagdsi varakozasok kiarazasaként értelmezte; a
2026 végi median Fed funds-varakozas 3,8%-rol 4%-ra emelkedett. A 10 éves amerikai hozam a negyedévben 4,58%-ig emelkedett, majd junius
végén 4,47% koril zért.

Eurépaban az EKB junius 11-én sokkal konzervativabban cselekedett, 25 bazisponttal emelte iranyadd kamatait, a betéti ratat 2,25%-ra. Az EKB
indoklasa szerint a kdzel-keleti haboru inflaciés nyomast general, ezért a dontés t6bb forgatokonyv mellett is indokolt volt. Az Uj elérejelzésben a
headline inflaciét 2026-ra 3,0%-ra emelte 2,6%-rol, igy az inflaciés pdlya felfelé, a ndvekedési pélya lefelé modosult 0.8%-ra. A munkaerépiac
ugyanakkor tovébbra is stabil: az eur6zona majusi munkanélkiliségi ratdja 6,2% volt, valtozatlanul dprilishoz képest. A piac vegyes érzésekkel
fogadta az emelést, a hdnap elejéhez képest fél vagas kidrazéddott az emelés utdn. Tobben kritizaltdk a lépést, hogy az emelés a 2011-es hibat idézi,
amikor az ECB a gyengiilé gazdasag ellenlére emelt. Ebben a honapban tartotta az ECB a kdzponti bankok férumat Sintra-ban, ahol jelezték, hogy a
kozponti bakok kevesebb elérejelzést szeretnének nyujtani a jovében a kamatpdlyat illetéen kommunikacion keresztil (forward guidance).

A véllalati kotvénypiacokon a kép vegyes, de alapvet6éen ellenallé maradt. Az amerikai befektetési kategdridju vallalati felarak juniusban enyhén
tagqultak, a negyedév egészében viszont 15 béazisponttal szlikiiltek; a hozamfeldrak a magas kibocsétas, tébbek kdzott az Al-hoz kapcsolddd nagy
tranzakcidok mellett is feszesek maradtak. Megjelentek azonban aggodalmak ezekkel a kibocsatédsokkal kapcsolatban, addiciondlis hitelpiaci
kockézatot fog jelenteni a mennyiségiik tobb szempontbdl. Ez alapjdn a magasabb kockazatu kétvényeknél tovébbra is indokolt a szelektivitds: a
szlk felarak, a bizonytalan inflacids pélya és a szigoribb jegybanki reakciéfliggvény egyitt korlatozzék a tovabbi atarazodasi tartalékot.

Valtozasok az alapban:

Az alap arfolyama emelkedett juniusban. A hénap folyamén kihasznaltuk a megemelkedett lengyel allampapirok nyujtotta lehetéségeket, és
masodpiacon vasaroltunk 10 éves inflaciokdvetd kotvényt, illetve helyi devizas allamkotvényt, amit a gyorsa visszarendez6dés utén le is zértunk
nyereséggel még a honap folyaman. A pozitiv haborus hirek kivaltotta amerikai 2 éves treasury futures ralliban lezartuk a pozicio felét kis
veszteséggel, és potoltuk a kitettséget a megnovekedett redlhozamok miatt attraktivvd valé 5 éves inflacidokdvetd amerikai dllamkotvénnyel. Részt
vettiink Uj kibocsatdsokban; az Air France-KLM 5 éves kotvényébdl, a CA Immobilien ingatlanfejleszté cég 3 éves kotvényébol és a az Orlen lengyel
energetikai hét éves papirjabdl, illetve az OTP 10 éves kotvényébdl. Adtunk az alaphoz tovabba kazak kitettséget szupranacionalis kibocsaton
keresztiil. A honap folyaman a duration 3,3 évre emelkedett.
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Az alap vagyona és arfolyama

@ otp slapkezels

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 171662702 255

Arfolyam** EUR 1127946

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 3 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Evesitett 10 év
hozamok*
Alap 4,10% 4,77%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap arfolyamanak alakulasa

Kockazati
10 év
mutatok

Széras 1.71% 147%
e 239% na na na 239%
Visszaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatél a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto 6sszesitett kockazati kitettség*

7,00%
6,00% A m Alap/Fund
5,00% A
4,00% A
3,00% A
2,00% +

1,00% A

0,00%

2 o °

10%-ot meghaladé eszk6zok

12,24%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszko6z 6sszetétel

Nincs

Lejarati szerkezet

T

Betétek 2,9%
Diszkont kincstarjegyek 91%
Allamkotvények 39,3%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 49,0%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 0,0%
Egyéb -0,3%

1éven belil 28,32%
1-3 év kozott 12,40%
3-5 év kozott 21,14%
5-10 év kozott 29,50%
10 éven tal 8,65%
Egyéb
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Effektiv duration TOP 10 instrumentum
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MNB260702 9,09%
REPHUN 4.25 05/26/2033 3,93%
TSY INFLIX N/B 1.25 04/15/2031 3,60%
ROMANI 5 09/27/2026 2,95%
ROMANI 5.875 07/11/2032 2,62%
BGARIA 4.125 07/18/2045 2,38%
BTF 0 07/15/2026 2,07%
POLGB 2 08/25/2036 INFL LINKED 2,05%
C FLOAT 03/20/2036 2,04%
MAGYAR 5.5 06/29/2027 1.80%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdodhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési

szabalyzatéban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.



