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Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval a kockdzatmentes hozamot meghaladd megtériilést érjen el a minimalisan ajénlott befektetési
idétavon. Az alapkezelé a kitlizott célok érdekében aktiv befektetési politikat folytat, amely soran elsésorban fejlett piaci és kozép-eurdpai
részvényekkel, kdtvényekkel, kamatokkal, devizakkal és ezek szarmaztatott termékeivel, valamint arupiaci eszkdzdkkel tervez a kockdzatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az alap vagyonat a legszélesebb lehetséges befektetési teriileten és globalisan fektetjiik be. Az aktiv
befektetési politikdbol adédodan az alap teljesitménye nem koveti tartdsan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. Az alapkezeld fundamentalis és
technikai faktorok alapjan hozza meg a befektetési déntéseit. A hagyoményos hosszu pozicidkon kivil az alap véllalhat révid pozicidkat is, amely
esetben az dreséshél profitalhat.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A kozép-kelet-eurdpai részvénypiacok juliusban ismét kedvezd képet mutattak és a juniusi megtorpanast kovetden feliilteljesitették a nyugat-
eurodpai piacokat. A hdnapot alapvet6en a kozel-keleti geopolitikai feszlltségek, az emelkedé energiaarak és az ezek nyoman ujbol er6sédé inflacios
félelmek hataroztdk meg. A befekteték figyelme egyre inkdbb arra &sszpontosult, hogy a magasabb energiadrak mennyiben korlatozhatjak a
jegybankok tovabbi lazitasi lehetéségeit. Mikdzben az EKB valtozatlanul hagyta a kamatszintet, a piac egyre dvatosabba valt a kamatcsokkentési
vérakozasokkal kapcsolatban, amely a hosszu kotvényhozamok emelkedéséhez vezetett.

Az Egyesiilt Allamokban megtorpant az év elsé felét meghatérozé Al-rali és a korabbi nyertesnek szamité félvezets- és technoldgiai részvények
jelentds korrekcion estek at. A befektet6k egy része az alacsonyabb értékeltségd, stabilabb cash flow-val rendelkezd szektorok felé fordult, igy a
pénziigyi, energetikai és egészségiigyi vallalatok relativ felllteljesitést mutattak. Eurépdban a bankszektor tovébbra is erés eredményekkel
tdmogatta a piacokat, mig a német exportorientalt véallalatok teljesitményére a gyengébb kinai kereslet és a magasabb energiadrak nyomték ra a
bélyegliket.

Régionkban a roman és a lengyel piac teljesitett a legerésebben, mikézben a magyar részvénypiac a vélasztdsok utani kiemelkedé hédnapokat
kovetéen visszafogottabb teljesitményt mutatott. A forint gyengiilése és a hazai hozamok emelkedése mellett a befekteték figyelme ismét a
koltségvetési palyara, az unids forrdsok alakuldsara és az MNB mozgasterére terel8dott. Szektorok szintjén az az energiaszektor képviseléi huztak
minden régios orszagban az indexeket és a pénziigyi szektor eredményes miikodése is tdmaszt jelentett. A hdnap egyik fontos véllalati eseménye az
OTP Bank Luminor-akvizicidjanak bejelentése volt, amely tovébb erdsitheti a bankcsoport regionalis pozicioit.

Valtozasok az alapban:

Az alap arfolyama elsésorban a régios részvénykitettségnek, valamint az eurdpai bankszektornak kdszénhetéen tovabb emelkedett a honap soran.
Ami a részvényszelekciot illeti, a lengyel PKN papirjaibdl részben MOL részvényekbe sulyoztunk at. Noveltik kitettségiinket a lengyel
kiskereskedelmi szektor képviseléiben éppugy, mint a régids és eurdpai pénziigyi szektorban, mig az OTP kitettséglink egy részén profitot
realizéltunk. Részt vettiink egy lengyel ingatlanfejlesztd tézsdei kibocsatdsaban és tovabb noveltiik kitettségiinket a Richter, valamint a cseh CSG
papirjaiban. A vartnal erésebb elézetes masodik negyedéves szdmokat kdzzé tevd és az drfolyamot sajat részvény visszavésarlassal tdmogatd
Allegro papirjaiban folytattuk a profitrealizalast, valamint megvaltunk a lengyel Inpost kitettséglinkt6l, ahol nem véartuk meg a folyamatban [évé
részvényfelajanlast. A juliusi honapot 54% korili részvénysullyal zérta az alap. Jelenleg az alap 86%-a van visszafedezve Ft-ra. Az alap deviza
kitettsége: 86% forint, 3% eurd, 11% lengyel zlotyi.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

[
Netto eszkozérték* HUF 50533 624 872 . ! ' H n
Arfolyam** HUF 2,457495

*A kilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke dsszesen.
**Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 4 év

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
m m
hozamok* mutatok
Alap 917% 8,37% 6,17% 4,24% 4,58% Széras 9,37% 7,76% 8,34% 7,31% 9%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 031 018 -0 0,09 -0.01
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
R -151% -7.94% -16,64% -16,64% -29,94%
visszaesés
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Az alap havi hozamanak alakulasa

o Eves

2026 1,64% 0,96% -117% 2,08% 2,24% 137% 1,63%

2025 -2,25% 0,36% -2,91% -178% 3,66% -0,63% 3,26% -119% 1,67% 128% -3,81% 2,31% -0,38%
2024 1,38% 2,48% 1,56% -0,89% 120% 0,74% -0,35% -0,76% 0,79% 3,16% 3,04% -117% 1,64%
2023 5,49% -1.58% -0,56% 121% 2,15% 2,38% 1,69% -0,23% 0,58% 0,18% 1.92% 2,40% 16,60%
2022 -2,07% -2,75% 0,39% -3,32% 0,85% -2,67% 3,06% -1,03% -5,96% 153% 6,94% -2,08% -1.47%
2021 1,40% 175% 128% -173% 0,20% 3,66% -0,06% -0,70% 2,08% 152% 0,58% -0,39% 9.91%
2020 0.33% -2,41% -0,65% 1.03% 1,06% 2,57% -5,24% 133% -0,77% -0,32% 6,92% 0,92% 4,40%
2019 0.32% 1.05% 0,74% 0,07% -0,14% -0,88% 0,60% -01% 126% -2,19% 2,05% -2,00% 0,68%
2018 -0,37% -0,48% -1.57% 0,50% 1,82% 118% -1,04% -0,10% -0,74% -0,41% 0.28% 0,13% -0,84%
2017 1,83% -0,12% 1,08% -0,26% 0.27% -0,34% -110% -0,25% 122% 0,61% -0,43% -0,40% 2,09%
2016 -2,40% -0,16% 2,43% -1.44% 125% -0,20% 1,68% 0,12% -133% -0,01% 0.22% 0,03% 0,10%

7 e v

Netto Osszesi

14,22% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

tett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladd eszkdzok
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Eszkoz 6sszetétel Az alap portfolidjanak 6sszetétele
“ 10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Betétek 14,5% HUF Short, PLN Long, Erste Bank Hungary Zrt. lekotott betét
Diszkont kincstarjegyek 92% 50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Allamkstvények 4,9% Nincs
Jelzéloglevelek 0,0% 100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Egyéb kotvények 9,6% Nincs
Részvények 26,7%
Befektetési jegyek 17,0%
Egyéb 18,3%

Orszag osszetétel

1

készpénz 33,95%

Magyarorszag 28,09%

Lengyelorszag 1.57%

Amerikai Egyesiilt Allamok 10,37%

alap/ETF 4,57%

Ausztria 3,66%

Gorogorszag 223%

Romania 1.48%

Szlovénia 0,98%

egyéb 3,09%

Faktor short/long pozicidk Deviza short/long pozicidok
]

pénziigy 32,60% lengyel zlotyi 10,92%
részvény index future 751% eurd 158%
ingatlan 713% angol font 0,39%
ipar 4,21% ausztral dollar 0,39%
nyersanyag 325% kanadai dollar 0,12%
diszkrecionalis fogyasztasi cikk 3,15% japan jen 0,09%
egészségiigy 2,03% indiai rupia 0,08%
energia 1.98% amerikai dollar -2,92%
kommunikacié 1.62% forint -1116%
informéciétechnolégia 1,60% egyéb 0,51%
alapvets fogyasztasi cikk 1.35% Negativ szam short, pozitiv long poziciét jelent.

kézmii 0,32%

Negativ szam short, pozitiv long poziciot jelent.
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési

Tarsforgalmazok
arstorgatmazoi Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumabol, hivatalos tadjékoztatdjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdodhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, els6sorban feltorekvé piaci kotvényekkel, kamatokkal, devizakkal, részvényekkel és ezek
szérmaztatott termékeivel a kockdzatmentes befektetéseknél magasabb hozamot érjen el. Ennek érdekében az alapkezelé abszolut hozam
stratégiat kovet. Az Alap az aktiv befektetési politikdnak koszonhetéen nem feltétleniil koveti tartdsan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. A
hagyomanyos hosszu pozicidkon kiviil az Alap felvehet révid (short) poziciokat is, amely esetben az aresésbél profitalhat. A tékeattétel és a rovid
(short) pozicidk alkalmazésa miatt kockdzata kdzepesen magas. Az Alap igyekszik az egyes piacokon felfedezhetd hosszu tavu, fundamentélisan
nem indokolt eldrazdsokat kihaszndlni, ennek kovetkeztében &rfolyama rovid tdvon er6sen ingadozhat. Az alapkezeld a vérakozasainak
megfeleléen, sajat beldtdsa és dontése alapjan elsésorban fundamentdlis faktorokra, kisebb részben pedig technikai tényezékre alapozza
befektetési dontéseit és pozicidinak felvéllaldsat a varhatd hozamok és kockazatok mérlegelésével. Az Alap elsédleges célja az ajanlott befektetési
id6tavon a kockdzatmentest meghaladé hozam elérése. Az Alap &rupiacokon is befektethet.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Juliusban latvéanyosan elfordultak a befekteték az idei évben eddig kedvencnek szémité technolégiai szektoroktdl, régioktol. A dél-koreai index
volatilitasa egyedi részvényeket megszégyenitd mértéket 6ltdtt, koszonhetden az elszallt t6keattételnek. Emellett mar eltdrpiilt a Nasdaq index
kozel 7%-os esése. Az Al-kapcsolt beruhdzasi tervek toretleniil emelkednek, a beruhdzd cégek forrdsbevonasa is torténelmi mértékd. Ezzel
parhuzamosan egyre szélesebb kdrli aggodalom 6vezi ezen kiadasok jovébeni megtériilését. A kdvetkezd idészakban az drfolyamok csapkodésara
szamitunk, az emelkedett volatilitas visszatérése ismét az aktiv kereskedésnek kedvezd periédust hozhat el.

Valtozasok az alapban:

Juliusban latvanyosan emelkedett az alap arfolyama mind az amerikai részvényindex shortoknak, mind a devizapoziciéknak kdszénhetSen.
Részvényfronton aktivan kereskedtiink a brazil ETF kitettségiinkkel, honap végére 4.5%-ra csdkkent a poziciéo mérete. Az amerikai index shortokon
beliil a Nasdaq short harmadat lezértuk, a technoldgiai szektortol valé elfordulds kdvetkeztében latvanyosan letdrt az index, a hdnap folyaman 10%-
0s minuszban is volt a havi teljesitménye. Kis pozicidval taktikai cserét csindltunk, az alulteljesité Nasdaq futurest vettik és S&P500-at adtunk.
Profitot realizaltunk az Alibaba és Novo Nordisk részvényeinken, illetve BMW részvénnyel kereskedtiink. Ezzel szemben pedig vettiink Jeronimo
Martins-t és Wienerberger-t. Az Alap nett6 részvényshortja 15%.

Az irdni konfliktus felldngolasaval az olaj dra visszapattant juliusban, ennek kdszonhetéen a honap kdzepén nyereséggel lezartuk a Brent longot. A
buza ardra is athatott az energiahordozok draguldsa, az drfolyamemelkedd epizédban profitot realizaltunk a pozici6 kdzel kétharmaddn, valamint a
csapkodast kihasznalva adtuk-vettiik. Ezenkiviil egy gyors trade erejéig ezlist longot nyitottunk, amit egy emelkedé kérben gyorsan le is zartunk.
Kotvényfronton ndveltik a kamatkockdazati kitettséget. Az amerikai redlhozamok emelkedésekor jelentésen noveltiik a 25 éves inflacidindexalt
kdtvénypozicidt, 3%-os redlhozamnal rendkivil attraktivnak tartjuk ezen eszkézoket. Noveltiik az ultrahosszu brit gilt kitettségilinket, elészor 2061-
as lejaratot vettiink, majd a hozamkiilénbozet emelkedését kihaszndlva magasabb folyéhozamu 2050-es papirra véltottunk. Az emelkedd
hozamkdrnyezetben zéartuk a 10 éves HGB short harmadat. Noveltiik a latin-amerikai kitettséget, 10 éves brazil allampapirra kététtink teljes
hozamcsere-ligyletet. A brazil valasztashoz kdzeledve elkezdtek kissé elfordulni ezen eszkdzokt6l a befekteték, amire a jelenleg regnélé szocialista
elndk ujravalasztasi esélyeinek ndvekedése csak még jobban rderdsit. Az 5% alatti inflacio mellett 15% kordli 10 éves brazil allampapir hozamot
rendkivil kedvezd belépési szintnek taldljuk, ugyhogy 2%-nyi kitettséget vettiink fel. Devizafronton EURHUF-ban aktivan kereskedtiink,
Osszességében 49%-ra csokkent az alap forint shortja. Az arfolyam 354 alatt is tartézkodott majd 362 kdrnyékén zarta a honapot. Az eléttiink allo
id6szakban a forint tovédbbi gyengiilésére szamitunk. A tavol-keleti longok performalni kezdtek, el6szor a koreai won erésddott be, itt a pozicid felét
le is zartuk. Az USDJPY shorton a honap kdzepén még stoppolodtunk, aminek egy részét magasabb szinteken visszanyitottuk. Julius végén egy
koordinalt intervenciét kdvetéen a japan jen is végre erére talalt, igy havi szinten a JPY long is kedvezéen hatott az alap arfolyamara. Emellett
lezartuk a juniusban nyitott NOK longot és kereskedtiink PLNHUF-ban.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:Kozepesen alacsony
E— .

Nett6 eszkozérték” 89999186 226 . ! n n

Arfolyam** HUF 8,244282

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
m m
hozamok* mutatok
Alap 5.35% 5,81% 10,40% 871% 12,27% Széras 710% 9,15% 10,82% 12,97% 16,65%
Sharpe -0,12 -0,12 0,31 0,39 0,48

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max

. . -8,63% -12,93% -16,10% -29,60% -35,01%
Visszaeses
Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanpjaig terjedd idészakot mutatja.

Az alap havi hozamanak alakulasa

2026 2,76% -0,13% 3,11% -2,61% -3,59% -1.91% 777%

2025 3.89% 0,65% 6,68% 4,14% -0.72% -0,74% -0,09% 1.93% -1.97% -0,61% 0.87% 0,13% 14,7%
2024 -0,94% -126% -0,82% 4,25% -159% -2,92% -0,10% 0,46% 4,79% 117% -8,45% -0,83% -6,68%
2023 3,23% 0,10% 0,56% -1.32% 2,96% 0,75% 5,64% 0,18% 3,53% 0,23% -0,06% 142% 18,40%
2022 6,48% -139% 4,89% 1.95% 126% -1,06% -129% 4,92% -0,11% -112% 9,48% 2,99% 29,75%
2021 1,46% -0,26% -2,41% 1.86% -2,60% 3,88% -0,06% 2,90% 127% -4,28% -5,59% 0,82% -3,42%
2020 -2,49% -0,38% -16.21% 3% 7,88% 6,96% 2,26% 3,08% -1.60% -2.37% 12,90% 3,89% 15,00%
2019 4,05% 0,61% -1.56% -1,05% 4,40% 3.42% -175% -2,62% 0,29% 2,66% -0,48% 330% 1,49%
2018 -4,43% 6,04% -4,09% 6,12% 1,82% 6,60% -125% -7,15% 0,77% 4,65% -0,69% 172% 9,37%
2017 3,78% 2,89% -0,29% -0,01% -2,05% -132% -4,97% 0,08% 1.93% 0,21% -6.32% -110% -1,38%
2016 0,73% 8,85% 9,69% 7,06% 113% 0,76% -0,43% 0,25% -0,03% 4,30% 120% 0,61% 39,04%
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Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszk6zok

306,45% Nincs

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

s

Eszkoz O0sszetétel Az alap portfolidjanak dsszetétele

Betétek 352% HUF Short, JPY Long, S&P500 INDEX SHORT, NASDAQ 100 SHORT, Erste Bank Hungary Zrt. lekotott
betét, Ing Bank lek&tott betét

Diszkont kincstarjegyek 10,1%
. 50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Allamkétvények 19,9%
EUR Long, USD Short
Jelzaloglevelek 0,0%
100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Egyéb kotvények 4,5%
Nincs
Részvények 92%
Befektetési jegyek 14,3%
Egyéb 6,9%
Deviza short/long poziciék
eurd 77,52%
japan jen 20,98%
koreai won 6,07%
brazil real 582%
indonéz rupia 517%
angol font -14,25%
mexikéi pezd -5,54%
forint -45,39%
amerikai dollar -76,04%
egyéb 15,65%
Negativ szém short, pozitiv long poziciét jelent.
Forgalmazas
Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetés
Tarsforgalmazok Bank Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,
Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informdciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tdjékoztatdjdbol és kezelési szabalyzatdbol. A kockdzati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdodhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Flexible Abszolut Hozamu
Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut
hozamu
Y
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt. 7
) L Halas Zoltan, Czaké Agnes, Gajddcs Attila,
Az alap induldsa: 2010.12.21. CFA CEA CEA
ISIN: HUO0000709753 Befektetési Szenior Portfolié
i 6 tfolid d
Bloomberg: OTPAFEA HB Equity '19azgato POrtioto menedzser
menedzser

ALAPKEZELS

A klassmzss

Az alap altal elnyert szakmai dijak

ALAPKEZELG

o Klasszis

LEGJOBB FELTOREKVO PIACI RESZVENY ALAP
OTP AFRIKA ALAP
ASOROZAT
L HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap elsédleges célja t6ékepiaci kdrnyezettél fiiggetleniil hosszu tavu arfolyamnyereség elérése rugalmas, aktiv egyedi és index long/short
részvénybefektetési stratégia alkalmazasaval. Az alap 2026.02.17-ig eltéré befektetési politikdval mikédott; ezen idépont elétti eredményeit a
kordbbi befektetési politika alkalmazésaval érte el.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Az elmult honapban az eurdpai gazdasag a magasabb energiadrak, a geopolitikai feszliltségek és az ellatasi ldncokat érinté kihivasok ellenére is
ellendllonak bizonyult. Németorszag export vezérelt ndvekedése és az olasz Uzleti, valamint fogyasztdi bizalom javuldsa hozzajarult a gazdasagi
aktivitas stabilizaloddsahoz. A régid kilatasait révid tavon elsésorban az energiaellatdssal kapcsolatos kockazatok és a német ipar szamara
kulcsfontossdgu logisztikai utvonalakat érinté fennakadasok befolyasoljdk, mikézben a védelmi és infrastrukturdlis beruhdzasok fontos névekedési
tamaszt jelentenek. Az eurdpai részvénypiacokon kedvezé gyorsjelentési szezon zajlott. A véllalatok tébbsége felilmulta a varakozasokat, mikézben
a nyereségnovekedés egyre szélesebb szektoralis bazison jelent meg. A technoldgiai, pénziigyi, ipari és nyersanyagpiaci vallalatok teljesitménye
kiemelkedett, mig a befektet6i figyelem tovébbra is a védelmi és infrastruktura-fejlesztésekhez kapcsoldédd tarsasdgok felé iranyult. Bar a
félvezetészektorban korrekcié bontakozott ki, az eurdpai vallalati fundamentumok 6sszességében tovabb erésodtek. Az Egyesiilt Allamokban a
gazdaséagi ndvekedés mérsékeltebb temet mutatott, ugyanakkor a fogyasztas és a vallalati beruhdzasok tovabbra is stabil tamaszt jelentettek. A
kiskereskedelmi forgalom élénkilt, kiilonésen az online értékesités teriiletén, mig az inflaciés nyomas enyhiilése mérsékelte a kamatpolitikai
varakozasokat. A gazdasagi kornyezetet emellett tovabbra is befolydsoltdk a kereskedelempolitikai intézkedések és az Uj véamokkal kapcsolatos
targyaldsok. Az amerikai részvénypiacokon a masodik negyedéves gyorsjelentések megerdsitették a kedvezé véllalati eredménytrendet. Az S&P 500
index vallalatainak toébbsége a varakozdsokat meghaladé profitndvekedésrél szamolt be, amely méar nem kizarélag a legnagyobb technoldgiai
szereplékre korladtozddott. A mesterséges intelligenciahoz kapcsolodé beruhazasi hulldm tovabbra is meghatédrozé mozgatérugé maradt: a vezetd
technoldgiai véllalatok jelentés 6sszegeket forditottak adatkdzpontokra és Al-infrastrukturdra, mikozben a felhdszolgaltatasok és Al-megolddsok
irdnti kereslet tovabb er6soddtt. Az Al-szektorban ugyanakkor a beruhazdsok megtériilésével kapcsolatos varakozasok fokozott arfolyam-
ingadozast eredményeztek. Osszességében mind Eurépaban, mind az Egyesiilt Allamokban stabil gazdasagi kérnyezet és a vartnal erésebb vallalati
eredmények tamogatték a részvénypiacokat. A befektet6i fokusz tovabbra is a véllalati profitok fenntarthatésagara, a mesterséges intelligencia
altal generdlt ndvekedési lehetéségekre, valamint a geopolitikai és gazdasagpolitikai kockdzatok alakuldsara 6sszpontosul.

Valtozasok az alapban:

Noveltliik a japan és eurdpai banki és biztositoi vallalatok sulyat, valamint az eurdpai kdzmU(-energia jellegl vallalatokét is. Csokkentettiik az
amerikai technoldgiai szektor sulyat és az eurdpai ipari szektorbdl is épitettiink le. Profitot realizaltunk az amerikai egészségiigyi szektor szerepléin.
Az alap Osszesitett részvénykitettsége 96,4%.
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Az alap vagyona és arfolyama

@ otp slapkezels

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” HUF 6913 246 126

Arfolyam** HUF

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

1943513

n

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Eve5|tett* 1év 3év 5év 10 év
hozamok

Alap 41,52% 17,95% 10,68% 6,42%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

4,35%

kamatos kamatszamitas médszerével tort kitevével, 365 napos éves béazison szamolt adatok).

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

Kockaz’atl 1év 3év 5év 10 év
mutatok

Szoras 20,27% 18,92% 18,76% 16,98% 15,.97%
e -8,94% -15,22% -25,66% -31,56% ~40,14%
Visszaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye

215 Alap/Fund
1,95 = Alap/Fund

1,75
1,55
1,35
1,15
0,95
0,75
0,55

20 Vg Y
2 2 20
A Ng NG
2 2 2

A grafikon az alap induldsatdl a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto Osszesitett kockazati kitettség*

50% 1
40% - mAlap/Fund OBM
30% 1
20% 1
10%
0% 1
0%
-20% 1
-30%
AWV g8 8P g g g e g® g0 (S (@t (0 P P P

10%-ot meghalado eszkozok

147,19%

*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap

arfolyama piacit meghaladd mértékben is valtozhat.

Deviza 6sszetétel

euré

amerikai dollar
angol font
svéd korona
svajci frank
forint

dén korona
lengyel zlotyi
orosz rubel

egyéb

44,08%
33,19%
8,34%
513%
4,76%
3,60%
1,16%
0,07%
0,01%

-0,33%

BTF 0 09/09/2026
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Orszag 6sszetétel Iparagi dsszetétel

— | ]
USA 27,99% pénziigy 30,22%
Franciaorszéag 11.83% egészségugy 10,77%
Egyesiilt Kiralysag 8,30% ipar 10,74%
Japan 7,88% kézmii 9,47%
Spanyolorszag 5.67% diszkrecionalis fogyasztési cikk 5,65%
Svédorszég 513% kommunikacié 3,65%
Németorszag 4,79% készpénz 3,30%
Svaéjc 4,76% nyersanyag 2,62%
alap/ETF 4,71% alapvet6 fogyasztasi cikk 2,00%
egyéb 18,94% egyéb 21,58%

Forgalmazas
Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Térsforgalmazek Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Patria Finance Magyarorszagi

Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysadgdra. Az alap 2026.02.17-ig
eltéré befektetési politikdval mikodott; ezen idépont elétti eredményeit a kordbbi befektetési politika alkalmazasdval érte el. A visszatekintd
hozamok, kockazati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairol részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt informaciokat tartalmazo dokumentumabol, hivatalos tajékoztatéjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrél
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdédhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Fold Kincsei Abszolut
Hozamu Szarmaztatott Alap

Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, arupiaci,
abszolut hozamu

Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt.

Hosszu Ferenc, Pletser Tamas, R&th Benjamin Kovacs Zsolt, CFA
Az alap induldsa: 2009.02.04. CFA CFA Portfolio menedzser Portfolio menedzser

Befektetési Szenior portfolio
ISIN: HUO000707633% tevékenységet menedzser
iranyito
. . vezérigazgatd-

Bloomberg: OTPTECA HB Equity helyettes

Az alap altal elnyert szakmai dijak
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AZEV LEGIOBS ARUPIACI ALAPIA

Befektetési politika

Az alap tagan értelmezett arupiaci kitettséget kinal (lefedve az arupiaci eszkézok legnagyobb hényadat, beleértve a nemesfémeket, mezégazdasagi
novényeket és allatokat, ipari fémeket, energiahordozdkat, stb.). Az alapkezeld abszolut hozam stratégiat kovet az alap portfoliojat aktivan kezelve,
igy a hagyomanyos hosszu pozicidkon kivil az alap felvehet révid pozicidkat is, amelyek esetben az aresésbél profitalhat. A long vagy short arupiaci
kitettséget jellemzden hatéridés ligyleteken keresztiil vessziik fel. Nagyobb mértékben kdzvetlenil a nyersanyagok arfolyamvaltozasat lekdvetd
instrumentumokba fektetiink, de nyersanyag-kapcsolt véllalatok részvényei (példaul - de nem kizardlag - a széndioxid kibocsajtasuk jelentds
csokkentését megcélzd véllalatok, autdipari cégek, banyavéllalatok, nyersanyag kereskedd cégek, olajvallalatok, megujuléd energiaforrasokkal
foglalkozé vallalatok) is keriilhetnek a portfolioba. A befektetési dontések meghozatalakor fundamentalis és technikai tényez6ket egyarant
figyelembe vesziink, hosszabb és rovidebb id6étavokra is befektetiink, a pozicidk méretét pedig a varhaté hozamok és kockazatok mérlegelésével
hatdrozzuk meg. Az alap a portfoliéban taldlhatéd szarmaztatott eszkozdknek kdszonhetéen jelentds kockazattal bir, amelynek csdkkentése
érdekében fontos az ajanlott befektetési id6tav betartésal

Havi aktualitasok I.

Makrokérnyezet:

A nyersolaj piaca a honap soran rendkivil volatilis volt, a honap eleji gyengilést az ellatési kockazatok gyors visszatérése valtotta fel. A Hormuzi-
szoros korili fesziiltségek, majd a Vords-tengerhez kapcsolodd lezarasi és tdmadasi kockazatok jelentds kockézati prémiumot épitettek be az
arakba. A hénap végén az arak Ujra gyengiilésnek indultak, a Hormuzi-szoros megnyitdsat szorgalmazé targyalasok hirére. A finomitott termékek
piacan a dizel és a gazolaj bizonyult a legerésebb szegmensnek. Az orosz finomitdi infrastrukturat érinté tdmadasok, az exportkorlatozésok és a
szlikebb finomitdi kapacitds magas crack spreadeket eredményeztek. Az amerikai foldgézpiac viszont a hdnap nagy részében nyomott maradt. A
magas termelési szint, a béséges készletek és az LNG-exportot visszafogo karbantartasok ellensulyoztdk a révid tavu idéjarasi kilengéseket. A hdség
idénként tdmogatta a keresleti varakozésokat, de a honap masodik felében a mérsékeltebb elérejelzések és a magas téroldi szintek Ujra lefelé
nyomtak az arakat.

A nemesfémeknél az arany a honap sordn volatilis, de inkdbb oldalazé képet mutatott. A geopolitikai fesziiltségek tdmogattdk a menedékeszkdz
iranti keresletet, ugyanakkor a magasabb amerikai hozamok és az erésebb dollar tdbbszor is korlatoztak az emelkedést. A hosszabb tavu tamogatd
tényezék - jegybanki vasarlasok, tartalékdiverzifikacio és geopolitikai bizonytalansdg — tovabbra is érvényesek maradtak, de egy egyértelmiibb
Fed-fordulat hidnydban a lendiilet korlatozott volt. Az ipari fémek kozil a réz tartotta magét a legjobban, mivel a fizikai piaci sz(ikdsség, az
alacsonyabb készletek és a kinai keresleti jelek tdmogattak az arfolyamot.

A gabonapiacokon a hdénap elsé felében az amerikai id6jards, kiiléndsen a kukorica és szoja kritikus fejlédési id6szaka korili héség és szérazsag
épitett id6jardsi prémiumot az drakba. A hdnap kozepén a fekete-tengeri ellétasi kockazatok is er6sodtek, ami kiildndsen a buzat tdmogatta. A
honap végére a jobb id6jarasi kilatdsok, az energiaarak korrekcidja és egyes exportkorlatozédsok enyhiilése nyomast helyezett a gabonékra. A ,soft
commodity” piacokon az El Nino-kockazatok maradtak a f6 fékuszban. A kakad és a kavé piacat a nyugat-afrikai és brazil idéjarasi problémak,
valamint a kinalati bizonytalansagok tamogattak. A keresleti oldalon azonban a kakao esetében mar megjelentek a lassulas jelei, ami dvatossagra
int a tovabbi dremelkedéssel kapcsolatban.
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Havi aktualitasok II.

Valtozasok az alapban:

A hénap sorédn a teljesitményt elsésorban a nyersolajban alkalmazott aktiv kereskedés, a nemesfémekben felvett vételi pozicidk, valamint a
mezd&gazdasagi termékekben tartott long poziciok alakitottak. Az olajpiacon a honap elején a vételi oldalon helyezkedtiink el. A hdnap kdzepén
ugyanakkor short irdnyba valtoztattuk kitettségiinket, mivel az Egyesiilt Allamok és Irdn kozétti haborts és a globalis ellatasi kockazatok
csokkenését vartuk. A foldgézpiacon kisebb méretli long pozicidkkal igyekeztik kihaszndlni a nydri hémérséklet-emelkedésbél fakadd
lehetdségeket a nyomott drak idején. A nemesfémek piacan az oldalazast kihasznélva tovébbi long pozicidkat épitettiink fel a hosszabb tavu
tdmogato tényezék miatt. A mezégazdasagi termékek kozil buzaban és kukoricaban a hénap folyaman elért magas arfolyam-szinteken profitot
realizaltunk. A hénapban tovabb folytattuk a részvényportfolio kiépitését is. A honap elején f6ként arany, eziist és rézbanyak részvényeit vasaroltuk,
majd a honap végéhez kozeledve olaj és gazipari kitermelé vallalatok papirjaival bévitettiik a portfoliot.

Az alap vagyona és arfolyama

T

Nett6 eszkozérték” HUF

Az alap kockazati besorolasa:

85915178 659

Arfolyam** HUF 4,073312

* Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.

**Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési idétav: 5 év

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték

Evesitett 3év
hozamok*

Kockazati 1év 3éy
mutatok

Alap 4,82% 4,89% 9,30% 9,70% 8,36% Széras 23,81% 19,60% 1715% 22,27% 19,46%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe -0,06 010 013 2 022
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max

R -21,79% -21,79% -21,79% -37,95% -37,95%
visszaesés
Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd id6szakot mutatja. .-LQ 19 .-LQ 10 ,LQ ,LQ'L .-LQ'L 'I-Q'L
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Az alap havi hozamanak alakulasa

EV\HG6 Y\M 2 4 7 Eves
Annual

2026 3,68% 13,69% 14,02% -0,83% -4,96% -3,06% 1.48%

2025 -3,34% -211% 8,66% -1.54% -2,10% -2,43% 5,33% -120% -9,13% -0,60% -0,68% -5,09% -14,32%
2024 119% 1.56% -2,98% 2,93% -3,92% 172% -3,25% -0,59% -0,34% 2,99% 1.95% -0,25% 0,70%
2023 2,66% 2,91% 0,55% 2,02% -4,36% 4,94% 4,63% 2,21% -0,53% 1.37% 2,95% 117% 22,16%
2022 5.74% -6,56% 18,29% -0,70% 3,53% -0,38% 1.97% 0,78% 0,37% -1,96% 1,02% -0,06% 22,23%
2021 146% -8,17% -4,85% 10,24% 6.35% 139% 6.20% -3,63% -1.35% -3,50% 2,95% 2,87% 8,74%
2020 -0,20% 3,83% 33,77% -170% -1.32% -9,46% 4,05% 9,60% 12,36% 6,94% -1,60% -315% 49,30%
2019 15,30% -1.54% -0,07% -447% -2,24% -2,74% 190% -6,95% 0,75% -1.41% -0,51% 0,63% -2,84%
2018 -5,16% 3,82% -3,44% 6,40% -0,23% -1.87% -0,68% -1,46% -5,48% 341% -1597% 8,78% -13,39%
2017 0,29% -1,99% 3,57% 1,26% 526% -4,54% 1,70% -1.31% 2,50% -4,15% 0,90% 2,75% 5,90%
2016 12,97% 0,96% 0,83% 2,79% 7.93% 143% -2,13% -0,37% 1,01% 4,82% 2,25% 0,71% 37,58%

Netto 6sszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszk6zok

*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszk6z 6sszetétel Orszag Osszetétel

] ]
Betétek 51,6% készpénz 44,67%
Diszkont kincstarjegyek 9.2% Magyarorszag 21,47%
Allamkdtvények 17,0% Amerikai Egyesiilt Allamok 14,66%
Jelzaloglevelek 0,0% Kanada 7.01%
Egyéb kotvények 0.7% alap/ETF 556%
Részvények 24,0% Romania 3,26%
Befektetési jegyek 79% Norvégia 2,26%
Egyéb -10,4%

Portfolio informaciok

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

MAGYAR ALLAMPAPIR, EZUST LONG, ARANY LONG, OTP Bank lekétott betét, Erste Bank Hungary
Zrt. lekotott betét

50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Nincs
100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs
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Faktor short/long pozicidk Deviza short/long pozicidok
T
4rupiaci future 48,90% kanadai dollar 3,68%
energia 14,87% forint 3,55%
pénziigy 9,79% mexikdi pez6d 0,78%
nyersanyag 9,64% angol font 0,12%
ingatlan 5,16% norvég korona 01%
Negativ szédm short, pozitiv long piziciot jelent. koreai won 0.08%
brazil real 0,05%
euré -1,49%
amerikai dollar -7114%
egyéb 0,26%

Negativ szam short, pozitiv long poziciot jelent.

Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Concorde Ertékpapir Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH
Tarsforgalmazok Befektetési Bank Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank

Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekinté
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadédsnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbodl, hivatalos tajékoztatéjabol és kezelési szabalyzatdbol. A kockdzati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - téjékozdédhat. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazasi helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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OTP Klimavaltozas Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

"

Az alap neve: OTP Klimavaltozas Abszolut
Hozamu Szarmaztatott Alap

Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut
hozamu, ESG

Alapkezeld neve: OTP Alapkezel6 Zrt. ’

. . Lokietek Eszter, Kovacs-
Az alap induldsa: 2008.01.09. CFA Kvotidian Maté,
ISIN: HU0000706239 Szenior CFA

tfolid Portfolio
Bloomberg: OTPCLMT HB Equity POrtIoto Ortioto
menedzser menedzser

v, Klasszis

LOKIETEK ESZTER

Az alap altal elnyert szakmai dijak

2018 2020 2021 2022
\\\\\\\ PRIVATBANKAR.HU \‘\\\\ PRIVATBANKAR.HU \‘\\‘\ PRIVATBANKAR.HU \‘\\\\ PRIVATBANKAR.HU
NEd KIASSZIS ~ NE KIASSZIS B KIASSZIS ke KIASSZIS
OTP KLIMAVALTOZAS 130/30 ALAP OTP KLIMAVALTOZAS 130/30 ALAP OTP KLIMAVALTOZAS 130/30 ALAP OTPKLIMAVALTOZAS 130/30 ALAP

ASOROZAT 1. HELYEZETT I HELYEZETT 1. HELYEZETT
1. HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy kivélassza azokat a részvényeket, amelyek a klimavaéltozassal kapcsolatos globalis alkalmazkodasi folyamat potencidlis nyertesei
lehetnek. Az Alapkezelé térekszik arra, hogy a varhaté hozamot és kockazatokat hosszu tdvon optimalizalja, igy az alapot azoknak ajanljuk, akik
hosszu tavon kivannak befektetni.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Julius heves mozgast hozott a globalis részvénypiacokon, melyet tobb tényez6 vezérelt. Egyrészt komoly korrekcio alakult ki az Al-kapcsolt
nevekben, amely egy Uj kinai Al modell, a csillapodni nem akaré beruhdzasok, magas pozicionaltsag és erés visszatekinté hozamok egytttallasaként
robbant ki. Az irdni haboruban is folytatédott az adok-kapok, a béketargyaldsokkal kapcsolatos kommunikécié rdngatta a piacokat, ahol a kitoré
olajdr az inflacids félelmeket és a jegybankok tétlenségével kapcsolatos kritikakat hozta magdval. Erre tett ré egy lapattal az Uj Fed elndk, aki a
kommunikécidban meg is kezdte a jegybanki mikddés Uj alapokra helyezését, flitve a befektetdi bizonytalansdgot. Ezek eredményeként a
kétvényhozamok is emelkedtek. A honap sordn a megujuld energia univerzum sokkoldéan alulteljesitette a fosszilis cégek dominalta
részvényindexeket (napenergia -16%, szélenergia -5%, EU &ltaldnos energia +15,6%). Ezt az 1) amerikai szabdlyozoi ellenszél (szélprojektekrél vald
dontés befagyasztasa, Uj projekt odaitélések lassitasa), 2) tovabbra is fennallé tulkapacitas a napenergia értéklancon bell, 3) német megujuld
tamogatasok csokkentése 2027-t6l, 4) kamatérzékenység. A forint is visszaadott a valasztasok uténi hajra utan tobb mint 2 %-ot juliusban. Itt a
profitrealizalas, nemzetkdzi kockédzatkerilés, jegybanki alapkamatcsokkentés és a vartnal magasabb allamhéztartasi hiany is kozrejatszott.

Valtozasok az alapban:

A hénap sordn a napi szintl csapkodasbol igyekeztiik kisz(irni a zajt és dvatosan-rugalmas megkozelitést alkalmaztunk, csdkkentve majd
komolyabb eszkalacio hidnyaban visszandvelve a részvénysulyt. A technoldgiai lejtmenetet latva megvaltunk az Aixtron chip-gépgyartd
kitettséglinktél. A napenergiaszektor sulyat minimélisan tartottuk az utébbi idészakban, a juliusban kialakult dltaldnos lejtmenetben azonban
rédvettiink a Shoals napenergiabeszéllité (elektromos infrastruktira) véllalatra. A cég a napelem beszallitéi ldnchoz képest magasabb hozzaadott
értéket nyujt és védettebb a kialakult, Kindbdl eredeztethetd drazasi nyomassal szemben, amely egyébként a megujuld energia terjedését nagyban
segiti és Uidvozitd jelenség. Szélenergian belul a Nordex turbinagyarténdl sikerilt elkapni egy jo szintet a pozicidra toltésre. A fent emlitett iparagi
ellenszélen tul egyedi tényez6k is okoztak a részvény alulteljesitését, ilyen volt a magas amerikai megrendelésallomany, valamint a befektet6k
kétkedni kezdtek a jol alakulé megrendelésallomany profittartalmaval kapcsolatban. A julius végi jelentés végiil a vartnal kedvezébben alakult és a
részvény is korrigalni tudott. Az idészak elején gyengeséget mutattak az atomenergidban résztvevd vallalatok is, amit a Cameco kanadai urdnbénya
részvényének visszavételére hasznaltunk. Vésaroltunk az amerikai Ormat megujuld energia fejleszt6 vallalat részvényébél is, amely mér egy ideje a
bevasarlolistankon szerepelt. Aktivan kezeltiik az alap devizapozicijat pozitiv kereskedési eredményt generalva. A forint gyengiilését a fedezetlen
devizakitettség fokozatos lezarasdra hasznaltuk, ami augusztus elejére 17%-ra csdkkent. Teljesen lezartuk a dollart, mig részben nyitva hagytuk az
egyéb fejlett piaci devizdkat a részvények mogott. Az idészak végét 39,1%-os részvénykitettséget nydjté eszkozzel zarta az OTP Klimavaltozas
Részvény Alap.
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Az alap vagyona és arfolyama

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” HUF 28271052058

Arfolyam** HUF 2,763912

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

n

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Ajanlott befektetési id6tav: 4 év

m
hozamok
Alap 13,20% 6,98% 4,73% 1212% 5,63%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas médszerével tort kitevével, 365 napos éves béazison szamolt adatok).

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

Kockaz’atl 1év 3év 5év 10 év
mutatok

Szoras 12,34% 16,03% 19,33% 19,27% 2318%
e 7.22% -23,05% -25,96% -30,83% -58,74%
Visszaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto 6sszesitett kockazati kitettség”
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10%-ot meghaladé eszk6zok

100,47%

“Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
4rfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

Nincs

Deviza 6sszetétel

T

Betétek 12,6%
Diszkont kincstarjegyek 0,0%
Allamkotvények 30,2%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 7%
Részvények 38,3%
Befektetési jegyek 7.8%
Egyéb -0,7%

forint 84,32%
euré 7.74%
hong kongi dollar 2,60%
dén korona 1.92%
svéd korona 1.89%
kazah tenge 176%
kanadai dollar 137%
angol font 0,85%
japan jen 0,04%
egyéb -2,49%
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Orszag osszetétel

Iparagi 6sszetétel

@ otp slapkezels

T

Magyarorszag 20,83% ipar 22,67%
készpénz 12,24% készpénz 12,24%
Németorszag 11,26% pénziigy 8,58%
Ausztria 9,53% kézmii 5,98%
alap/ETF 7,85% nyersanyag 3,95%
Franciaorszég 710% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 2,52%
Lengyelorszéag 6,62% ingatlan 1,83%
Kina 2,59% energia 172%
USA 8,20%
egyéb 13,78%

TOP 5 tematika Vallalt ESG limit
Energiamenedzsment Fejlett piaci kibocsato AAA-

BBB+Feltdrekvd piaci . o o

Szigetelés és épitdipar kibocsats AAA-BB a teljes min. 75% 9095%
Megujulo beszallitok portfoligban
Aramtermeldk

Az alap eszkoézeinek ESG besorolasa* ESG informacidk
Fejlett piaci kibocsatdk aranya 34,84% ESG besorolas 90,95%
AAA 11,10% ESG pontszam 6,975332167
AA 8,62% ESG besorolas A
A 8,95% Atlagos ESG kvartilis 0,78347389
BBB 512%
BB 0,00%
B 1,05%
ccc 0,00%
N/A 0,00%
Feltérekvo piaci kibocsatok aranya 40,15%
AAA 0,00%
AA 18,64%
A 6,35%
BBB 10,06%
BB 0,00%
B 0,00%
ccc 0,00%
N/A 0,00%

“AAA legjobb, CCC legrosszabb
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., CIB Bank

Tarsforgalmazok
arstorgatmazoi Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumabol, hivatalos tadjékoztatdjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdodhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Prémium Szarmaztatott
Alapok Alapja
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos,

szdrmaztatott, alapok alapja

Alapkezeld neve: OTP Alapkezel6 -
Suli Adrienn
Az alap induldsa: 2011.04.20. Szenior
likviditaskezelé
ISIN HUO000710249
Bloomberg OTPPDER HB Equity

Befektetési politika

Az alap célja, hogy az OTP Alapkezelé altal kezelt, eltéré piacokon, eltéré modszertannal befektetd, abszolit hozamra torekvé alapokbol alakitson ki
befektetési portfoliot. Az alap diverzifikalt abszolit hozamu kitettséget nyujt befektetdinek. A portfoliéban 6 db, az OTP Alapkezelé altal kezelt
abszolit hozamu alap szerepel egyenl sulyozassal. Az alapba olyan abszolut hozamu alapok keriilhetnek be, amelyek legaldbb egyéves multra
tekintenek vissza.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I
Nett6 eszkozérték” HUF 33,719,120,687 . ! n n
Arfolyam** HUF 2,897350

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
m m
hozamok mutatok
Alap 8,54% 8,32% 912% 5.88% 720% Szérés 4,82% 4,62% 540% 6,40% 6,88%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Max. ) -330% -3,30% -111% -14,80% -14,80%
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). VIsszaeses
Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd id6szakot mutatja.
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Az alap havi hozamanak alakulasa

2026 2,29% 3,14% 2,57% 1,02% -0,97% -0,80% 2,29%

2025 0,43% 0,52% 2,14% 0,97% 0,25% -0,69% 2,02% 0,29% -1.42% 0,43% HHHEH 0,04% 4,47%
2024 0,58% 0,99% 0,37% 199% -0,30% -0,45% -0,29% 0,24% 171% 1.64% HHHEH -0,16% 5,00%
2023 3,04% 0,46% -0,17% 0,51% 0,16% 2,13% 4,43% 0.47% 1.74% 0,03% 1,40% 173% 17,02%
2022 2,61% -4,94% 4,36% 0,29% 143% -1.41% 0,90% 2,26% -1.56% -0,15% 6,98% 122% 12,11%
2021 0,26% -1.78% -0,83% 0,85% 112% 0,68% 0,06% -0,83% 191% -2,49% HitH#H 1.26% -1.80%
2020 -2,29% -2,23% -4,01% 198% 0,74% 110% -1,04% 2,69% 3,26% 170% 4,03% 0,84% 6,63%
2019 4,33% 0,31% 0,08% -0,67% -0,79% 0,60% 0,73% -2,01% 114% -0,58% 0.71% 0,63% 4,45%
2018 -1.92% 194% -2,02% 2,37% 0.25% 0,88% -113% -2,31% -0,83% 1.83% Hit##H 0,87% -3,62%
2017 131% -0,35% 118% 1,05% 0,94% -1,07% -0,81% -0,49% 176% -0,71% H#itHH# 0,43% 2,40%
2016 1,54% 2,30% 3,15% 1.46% 2.21% 0,84% 0,20% 0,14% -0,02% 2,44% 017% 1,04% 16,55%

Netto dsszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszk6z6k

| oL  fevelemt | ol el st OTP ABSZOLUT HOZAM B SOROZAT
*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeéttétel (pl. szdrmaztatott lgyletek) alta

hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap oTP EMDA BEFJEGY | SOROZAT
arfolyama a piacit meghalad6 mértékben is valtozhat OTP FOLD KINCSEI | BEFJEGY

OTP SIGMA BEFJEGY | SOROZAT

Eszkoz 6sszetétel Az alap dsszetétele

—
Betétek 0,5% OTP EMDA BEFJEGY | SOROZAT 19,95%
Diszkont kincstarjegyek 0,9% OTP ABSZOLUT HOZAM B SOROZAT 19,88%
Allamkstvenyek 9.7% OTP UJ EUROPA | SOROZAT 19,65%
Jelzaloglevelek 0,0% OTP SIGMA BEFJEGY | SOROZAT 19,63%
Egyéb kotvények 0,0% OTP FOLD KINCSEI | BEFJEGY 19,62%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 98,7%
Egyéb -9,9%

Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazok Concorde értékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH

Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozédjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt informaciokat tartalmazo dokumentumabodl, hivatalos tajékoztatéjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrél
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - téjékozdédhat. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Sigma Szarmaztatott
Abszolut Hozamu Alap

Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut
hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt. .
. . Toth Istvan, CFA
Az alap indulasa: 2016.02.14. Befektetési igazgato
ISIN HUOO000716451
L Klasszls
Bloomberg OTPSIGA HB Equity e

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval a kockdzatmentes hozamot meghaladé megtériilést érjen el a minimalisan ajanlott befektetési
idétavon. Az Alapkezelé a kitlizott célok érdekében aktiv befektetési politikat folytat, amely soran fejlett, illetve feltdrekvd piaci részvényekkel,
kotvényekkel, kamatlabakkal, devizékkal és ezek szarmaztatott termékeivel, valamint &rupiaci eszkoézokkel torekszik a kockazatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az Alapkezel6 az alap vagyonat a lehetséges legszélesebb teriileten, globalisan fektetheti be. Az aktiv
befektetési politikdbol adoddan az alap teljesitménye nem koveti tartésan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. Az Alapkezeld elsésorban a
fundamentalis faktorok alapjén, valamint kisebb mértékben a technikai tényezék alapjan hozza meg a befektetési dontéseit. A hagyomanyos hosszu
pozicidkon kivil az Alapkezel6 vallalhat rovid pozicidkat is, amely esetben az dresésbél profitdlhat. Az alap kifejezetten kockdazatos, kiilénésen a
szérmaztatott ligyletek és a tékedttételes poziciok felvételének lehetésége miatt, ezért nem megfeleld olyan befekteték szamara, akik 3 éven beliil
ki akarjak venni az alapbdl a pénziiket.

2019. augusztus 1-t6l az alap kezelését Uj portfolid menedzser végzi Uj befektetési stratégia szerint.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Roévid ideig volt nyugvéponton az USA-Iran konfliktus, és zavartalan a hajézads a Hormuzi-szoroson, mivel julius elsé hetében kitjultak, noha
viszonylag limitaltan, a tdmadasok. Az iraniak Ujra elkezdték tdmadni a szorosan &thaladd teherhajé forgalmat, igy ismét ledllt a tranzit, amely
jelentdés olajar emelkedést hozott, és Ujra 100 dollar kornyékéig l6ttek fel az olajdrak. Noha a tdmadasokat ledllitottak a hédnap végére, a
teherforgalom egyelére nem &llt helyre, igy némi korrekcié utan, tovébbra is a ho eleji szintekhez képest mintegy 15-20%-kal magasabb van az
olajar. Ez Ujra el6hozta a befekteti reflexeket, és az inflacios félelem altal kivaltott hozamemelkedéssel reagéltak a vildg kdtvénypiacai. A 6
jegybankok kézil mind az eurdpai mind az amerikai jegybank valtozatlanul hagyta a kamatot, de a piaci vdrakozdsok szerint egyre né a
valdszinlisége a kamatemeléseknek. A hosszu kétvényhozamok sokat emelkedtek a honap folyaman, a német 10 éves hozam 35 bézispontot, mig az
amerikai 10 éves hozam 27 bazispontot.

A hazai eszkozoket illetéen is fordulatot lathattunk, mind a forint, mind a hazai kotvények veszitettek értékiikbél. Itthon a jegybank kitartott a
kamatcsokkentések folytatasa mellett, és ismét 25 bézisponttal mérsékelte az alapkamatot, 5,75%-ra. Noha a geopolitikai kockazatok néttek, és a
forint is gyengilt 3-4%-ot az eurdval a szemben, a jegybank kitartott a kamatvdgds mellett, mivel az inflacids trend tovabbra is kedvezé, és a
jegybanki cél alatt, 2% korul alakulhat. A hazai kotvények a hdnap elején még az 5% korili szinteket érintették meg, a mércius dta tartd 7% feletti
szintekrél induld rally végeként. Innen a kedvezétlen nemzetkdzi kornyezetben mar nem tudtak stabilizalédni a hazai hozamok, és mintegy 50-60
bézisponttal korrigaltak felfelé julius folyaman.

Valtozasok az alapban:

A hdnapot egy alacsonyabb duration kitettséggel kezdtiik meg, és a 2-2,5 év kdzelébdl a hozamok fokozatos emelkedése kozepette 4 év kdrnyékére
emeltiik az alap duration kitettségét. Egyrészt zartunk az amerikai 10 éves allamkdtvény-short kitettségbdl, masrészt kotvényvasarlasokkal
noveltiik a kamatkockazatot. A legnagyobb Uj poziciét magyar allamkétvényekben nyitottuk, vasaroltunk 33/C és 51/G allampapirokat a honap
masodik felében, miutdn 50-60 bazisponttal emelkedtek a hazai hozamok. Emellett részt vettlink Uj eurés kdtvénykibocsatasokban, vaséroltunk a
magyar allam ] eurds kotvényeibél és chile-i 20 éves eurds kétvény is vettiink. Uj pozicioként kazah tengeh-ben denominalt 3 éves kotvényeket is
vettiink, amelyeket attraktiv 14-15% kdzotti hozamon lehet jelenleg véasarolni.

A részvénykitettségek végre jol teljesitettek a honap folyaman, fordulatot latni tébb pozicidban is, a legnagyobb mértékben a Czechslovak Group
hadiipari konszern tudott emelkedni, de kedvez6en alakulnak a kinai részvényeink is, illetve az Allegro lengyel e-kereskedelmi cég is tovabb tudta
folytatni a rallyt. Ovatosaghdl a hdnap végén 3-4% kozétti VIX futures long poziciét nyitottunk, a nemzetkdzi kérnyezet romlésara késziilve.

A devizakitettségeinket tekintve, megtartottuk EURHUF short pozicidnkat, amelyet 360 koriili szinteken noveltiink is, illetve tovabbra is tartjuk
EURUSD short kitettségiinket, ez a két pozicié veszteséget hozott a honap folyamén.
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OTP Sigma Szarmaztatott Abszolut Hozamu Alap

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
E— I
Nett6 eszkozérték” 86941214720 . ! H n
Arfolyam** HUF 1,853128

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
m m
hozamok* mutatok
Alap 12,71% 10,86% 15,47% 6,56% 6,09% Szoras 3,67% 4,12% 1,71% 13,42% 13,15%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 176 095 0.72 022 020
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
o 255% -318% -16,09% -32,07% -32,07%
Visszaeses
Az alap arfolyamdanak alakuldsa Az elmult naptari évek teljesitménye
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Netto osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladd eszkdzok

153,30% Nincs

“Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
4rfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

Ev\HG Y\M 2 3 4 7 Eves
Annual

2026 1,28% 143% -1,66% 4,10% 0,19% 0,40% 0,32%

2025 2,60% 2,15% -112% 0,53% 0,33% -0,13% 1.03% 0,35% 2,80% 1.45% 0,56% 0,.93% 12,01%
2024 0,80% 115% 0,66% 0,18% 0,49% -1.30% 2,43% 2,74% 1.66% -0,42% 0,12% -0,37% 837%
2023 834% 4,22% -0,48% 116% -0,25% 4,37% 4,57% 1,06% -0,06% 141% 129% 1,97% 30,92%
2022 12,13% -3,38% -10,30% 7.97% 4,91% -6,00% 1,58% 3,28% -3,78% 3,05% 15,20% 1,96% 26,43%
2021 -578% 5,55% 0,00% -0,08% -1,01% -6,21% -3,20% -9,41% 10,01% -8,10% -0,86% 6,02% -14,03%
2020 -529% -4,00% 42,52% 0,73% -3,35% 1,85% -9,71% -3,83% 5.82% 2,30% -0,43% -3,83% 15,65%
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OTP Sigma Szarmaztatott Abszolut Hozamu Alap

Eszk6z 6sszetétel Portfolié informaciok
“ 10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Betétek 12% EUR Short, HUF Long, MAGYAR ALLAMPAPIR, EURO-BUND FUTURE SHORT
Diszkont kincstarjegyek 0,0% 50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Allamkstvények 49,1% Nincs
Jelzéloglevelek 0,0% 100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Egyéb kotvények 45,2% Nincs
Részvények 8.2%
Befektetési jegyek 13%
Egyéb -5,1%
Effective duration Deviza short/long pozicidok
o
HUF 137 forint 14,30%
EUR 2,09 amerikai dollar 6,26%
usb 0,17 mexikoi pezd 31%
torok lira 2,80%
hong kongi dollar 2,37%
kazah tenge 2,35%
lengyel zlotyi 0,32%
izbég szom 0,30%
eurd -31,81%

Negativ szadm short, pozitiv szam long poziciot jelent.

Forgalmazas
Vezet§ forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazo Equilor Befektetési Zrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informéaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tdjékoztatdjabol és kezelési szabalyzatdbol. A kockdzati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdodhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Supra Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut
hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt.
Az alap indulésa: 2008.05.15 Boér Levente, Blki Andras,
P ' Rtk CFA CFA
ISIN: HUO0000706379 Befektetési Befektetési
. t6 : £
Bloomberg: OTPSUDA HB Equity \ gargee 1gazgato.
\‘§‘\§ mmun\\sxilusx \\«\\klasszz%zsa

- v e R PORTFOLIONENEOZSERE
DORSUM ZRT. KULONDI) - AZ EV BUKI ANDRAS
FELTOR EK VO PORTF OL 10 ME NE DZSERE OTP ALAPKEZELS

Befektetési politika

Az alap célja a kockdzatmentes hozamot meghaladd megtériilés elérése a befektetésre minimalisan ajanlott id6tavon. Ennek érdekében az
alapkezelé abszolut hozam stratégiat kovet, az alap portfolidjat aktivan kezelve. Az alapkezelé az alap vagyonat a legszélesebb lehetséges
befektetési terlileten és globdlisan fektetheti be: bankbetétekbe, allampapirokba, vallalati és eszkozfedezeti kdtvényekbe, devizdkba, befektetési
jegyekbe, egyéb befektetési eszkdzokbe, korldtozottan részvényekbe, valamint ezekre és arupiaci termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozo
szérmaztatott ligyletekbe. Az alap az OECD orszédgok korén kivil is véllalhat deviza és egyéb kockazatokat, emellett felvehet nem befektetési
mindsitésl hitelkockadzatot hordozé pozicidkat is. A hagyomdanyos hosszu pozicidkon kiviil az alap felvehet rovid pozicidkat is, amely esetben az
aresésbdl profitdlhat Az alap kifejezetten kockdazatos, kiildndsen a szdrmaztatott Uigyletek és a tékeattételes pozicidk felvételének lehetésége miatt.
Az alap befektetései nem kdtheték elére meghatarozott piacokhoz, eszkdzosztélyokhoz, vagy piaci régidkhoz. Az alapkezelé a vdrakozdsainak
megfelelden, sajat beldtdsa és ddntése alapjan elsésorban fundamentdlis faktorokra, kisebb részben technikai tényezékre alapozza befektetési
ddntéseit és pozicidinak felvéallaldsat a varhatd hozamok és kockézatok mérlegelésével.

Havi aktualitasok

Makrokdrnyezet:

Juliusban két f6 esemény vezérelte a piacokat. Az egyik az ismét kitjuld USA-Iran konfliktus, ami amerikai témaddasokkal és a Hormuzi-szoros
erésebb forgalmi korldtozasaval jart, igy a rovid hatdridejl Brent olaj éra ismét 100 dollar félé emelkedett. A honap végére vildgossa valt, hogy a
felek azért nem akarjak a marciusi szintlre eszkalalni a helyzetet, igy némi megnyugvas j6tt az utolsé napokra. Ennék nagyobb hordereji esemény
volt az Al-infrastruktura szektor tulfitétt pozicionaltsagabol fakado korrekcid. Hidba erdsitette meg a kezd6dé gyorsjelentési szezon a tovébbra is
erés keresletet és a kapacitdsok sz(ikdsségét (ami tovabbi rendkiviil profitabilis idészakot vetit elére), a kordbban helyenként maniavd valo
befektetdi érdeklédés a visszdjéra fordult, és a honap sorédn lezajlott egy ,tisztitotiz", elsésorban a koreai retail szamlakon. A honap utolsé napjaira
azonban a mar tuladott allapotbdl jott egy erételjes felpattanas, javitva az dsszképet. Osszességében igy a fejlédd piacok 3%-kal estek vissza,
elsésorban a 23%-ot korrigald koreai piac miatt - a kinai t6zsde ugyanakkor erés volt, 9,6%-ot emelkedett. Az amerikai piac pedig stagnalt, de a
technologiai része -6,6%-kal kerilt lejjebb. A kdzép-eurdpai régié er6s maradt, a Cetop index 6,2%-ot emelkedett, kiilondsen a lengyel és a roman
tézsde jeleskedett. A forint veszitett kordbbi lendiiletébél, az eurdval szemben 2,2%-kal, a dollarral szemben pedig 1,1%-kal értékelédott le. A
magasabb olajar az inflacids félelmeket is ismét elétérbe hozta, igy a fejlett 10 éves hozamok 25-35bp-ot, a hazai pedig 49bp-ot emelkedett.

A részvényeink kozil a Nasdaqg shorton elért nyereség kompenzalta az Al-kapcsolt papirjaink (AT&S, ASML, Nebius) visszaesését. mig a régios, a
brazil és a kinai részvényeink pozitivan teljesitettek.

Valtozasok az alapban:
Juliusban az alap tovabb novelte az &rfolyamat. Vaséaroltunk a Wienerberger és a visszaesés utan az AT&S részvényeibél, ugyanakkor megvaltunk a
teljes Inpost alloméanytdl és részben profitot realizaltunk a brazil ETF-iinkén és a Novo Nordisk-on, valamint az idészak végén jo pillanatban
csokkentettiik a Nasdaqg shortunkat és az olaj longunkat. Az alap nett6 részvénykitettsége augusztus elején -2% volt, amely 37%-nyi egyedi long és
39%-nyi hataridés index shortbdl all.
Devizafronton EURHUF-ban aktivan kereskedtiink, 6sszességében 45%-ra csokkent az alap forint shortja. Az arfolyam 354 alatt is tartézkodott majd
362 kornyékén zarta a honapot. Az eléttiink allé idészakban a forint tovabbi gyengiilésére szamitunk. A tévol-keleti longok performalni kezdtek,
el8szor a koreai won erés6dott be, majd julius végén egy koordinalt intervenciot kovetéen a japan jen is végre erdre talélt, igy havi szinten a JPY
long is kedvezéen hatott az alap arfolyamara. Emellett lezartuk a juniusban nyitott NOK longot és kereskedtiink PLNHUF-ban. Az emelkedd
hozamkérnyezetet kihasznélva néveltiik a kamatkockazati kitettséget. Az amerikai redlhozamok emelkedésekor jelent6sen noveltik a 25 éves
inflacidindexalt koétvénypozicidt, 3%-os redlhozamnal rendkivil attraktivnak tartjuk ezen eszkdzoket. Noveltiik az ultrahosszd brit gilt
kitettségiinket, el6szor 2061-as lejératot vettlink, majd a hozamkilonbdzet emelkedését kihasznalva magasabb folyohozamu 2050-es papirra
véltottunk. Noveltik a latin-amerikai kitettséget, 10 éves brazil dllampapirra kotottiink teljes hozamcsere-ligyletet. A brazil valasztdshoz kozeledve
elkezdtek kissé elfordulni ezen eszkdzoktél a befektetdk, amire a jelenleg regndlo szocialista elndk Ujravélasztdsi esélyeinek novekedése csak még
jobban raerésit. Az 5% alatti inflacid mellett 15% korili 10 éves brazil dllampapir hozamot rendkiviil kedvezd belépési szintnek talaljuk, 1%-nyi
kitettséget vettlink fel.

1



2026.07.31.

@ otp slapkezels
OTP Supra Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I T
Arfolyam** HUF 5,275311

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
m m
hozamok* mutatok
Alap 12,97% 1,15% 10,53% 31M% 9,55% Szérés 6,19% 7,65% 10,29% 10,99% 14,68%
Sharpe 1,09 0,55 0,33 -0,05 0,36

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max

) . -3,79% -6.22% 17,35% -46,61% -146,61%
Visszaeses
Az alap arfolyamdanak alakuldsa Az elmult naptari évek teljesitménye
6,00 50%
—— Alap/Fund 40% - u Alap/Fund
5,00 30% |
4,00 20% A
10% 1
3,00
0% 1
2,00 10% -
1,00 -20% 1
-30% 1
0,00 . . . . .
’ -40%
e oo o020 o2 o2k o2
I N N Tt R - C oY . X B I I S L A
A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd id6szakot mutatja.
Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladd eszkdzok

233,28% Nincs

*Kockézatvallaldsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

o Eves

2026 4,12% 0,73% 1.84% -0,45% -125% 0,73% 3,01%

2025 0,44% 1,68% 3,51% 4,13% -0,64% -0,40% 0,88% 118% -128% 110% 0,09% 2,59% 13,95%
2024 0,14% 0,39% 178% 416% 1,09% -1.28% -0,40% -0,09% 2,19% 155% -5,04% 0,94% 5.27%
2023 1,80% 0,41% -1.85% 0,23% 0,02% 0,62% 5.94% -0,08% 4,32% -0,81% -0,34% 1,97% 12,64%
2022 523% -8,44% -1.55% 3,79% 1,68% -0,17% -1.88% 4,47% -0,07% -112% 10,31% 4,20% 16,34%
2021 -1.63% -112% 01% -2,88% 0,75% -2,12% -2,07% 0,38% 4,06% -3,59% -6,55% 2,34% -17,38%
2020 -5,73% -1.24% -25,51% 1.67% 0,89% 2,35% -0,89% -0,93% 3,63% 4,03% -1.26% 0,53% -28,16%
2019 4,31% 2,56% 3,15% 3.41% -4,61% 4,05% 171% 0,12% 1,32% 110% 0,86% 373% 23,61%
2018 0,10% -0.21% -0,68% 137% -1.92% 141% 0,13% 0,92% 0.29% -0,23% -114% -5.34% -5,36%
2017 -0,30% -0,15% 0,70% 3,85% 1,16% -0,83% 0,88% 0,90% 2,02% 1,66% -0,10% -0,27% 9,86%
2016 -132% 0,24% 2,77% -2.51% 2,83% 143% 1,79% 0,50% -0,74% 1,03% -0,81% 3.97% 9,35%
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Portfoli6 informacidok

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

HUF Short, USD Short, ADVENTUM, S&P500 INDEX SHORT, NASDAQ 100 SHORT
50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

EUR Long

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

Eszkoz osszetétel

Orszag Osszetétel

@ otp slapkezels

1

Betétek

Diszkont kincstarjegyek
Allamkodtvények
Jelzéloglevelek

Egyéb kotvények
Részvények

Befektetési jegyek

Egyéb

Faktor short/long poziciék

12,6%

9.2%
18,7%

0,0%
10,6%
27,9%
20,3%

0,6%

T

Magyarorszag

készpénz

alap/ETF

Brazilia

Romania

Amerikai Egyesiilt Allamok
Franciaorszag

nemzetkozi szervezet
Ausztria

egyéb

Deviza short/long poziciok

14,34%
12,51%
1,83%
6,27%
6,01%
5.92%
4,92%
4,86%
3,79%

29,55%

pénziigy

ingatlan

diszkrecionalis fogyasztési cikk
kommunikacié
informéciétechnolégia
ipar

nyersanyag

energia

alapvet6 fogyasztasi cikk
kozm

egészségiigy

kotvény future

részvény index future

Negativ szam short, pozitiv long poziciét jelent.

21,98%
12,43%
772%
5.54%
3,71%
3,57%
1,83%
1,59%
0,47%
0,44%
0,22%
-6,46%

-37.46%

euré

brazil real
japan jen

uj roman lej
chilei peso
kazah tenge
mexikoi pezd
forint

amerikai dollar

egyéb

Negativ szédm short, pozitiv long poziciét jelent.

57.80%
7.96%
7,06%
4,99%
3,29%
2,82%
-3,45%

-42,25%
-46,84%

8,62%
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési
Tarsforgalmazok Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria Finance Magyarorszagi
Fioktelepe, MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt informaciokat tartalmazod dokumentumabol, hivatalos tajékoztatéjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrél
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdédhat. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i

Az alap neve: OTP Trend Abszolut Hozamu

Szarmaztatott Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut

hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt. .

Halas Zoltan, Gajdacs Attila, Czakod Agnes, Nemesi Péter
Az alap indulésa: 2011.12.23. CFA CFA CFA Kvantitativ
ISIN: HU0000711007 Befektetési Portfolié Szenior stratégai
igazgato menedzser portfolio elemz6

Bloomberg: OTPINEQ HB Equity menedzser

ALAPKEZELO

A\ klassmg

Befektetési politika

A befektetési univerzumot a fejlett piacok, azon beliil is els6sorban az amerikai és eurdpai részvények és allampapirok alkotjak. Emelkedd trendek
esetén azokat a részvényeket valasztjuk, amelyek a legnépszeriibbek az tizleti partnerek, fogyasztok, munkavallaldk, illetve a befekteték korében.
Kedvezétlen befektetési kdrnyezetben a vagyon pénzpiaci deviza eszkdzdkbe keril. A trendkdvetd stratégidt a kotvénybefektetések teriiletén is
alkalmazzuk, igy amennyiben gy itéljik meg, hogy a fejlett piaci kétvénypiacon vagy annak egy részén szignifikéns piaci trend alakult ki, amelynek
hozam-kockazat mutatdi jobbak, mint a részvénybefektetéseknek vagy a pénzpiaci befektetéseknek, akkor akar a teljes portfolié a kdtvénypiacon
keriilhet befektetésre.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Az elmult hénapban a fejlett részvénypiacokat tovabbra is a mérséklédé novekedési litem, az energiaarak alakulasa, valamint a geopolitikai és
kereskedelempolitikai bizonytalansagok foglalkoztattdk. Mind az Egyesiilt Allamokban, mind Eurépaban ellenallonak bizonyult a gazdaségi
aktivitas, mikozben a véllalati eredmények Osszességében kedvezd képet festettek. A befektetdi figyelem kdzéppontjaban a kamatpélyaval
kapcsolatos vérakozasok, a vallalati profitkilatdsok, valamint a mesterséges intelligencidhoz kapcsolédd beruhazasi trendek alltak. Az Egyesilt
Allamokban a gazdaséagi ndvekedés a méasodik negyedévben lassult, ugyanakkor a fogyasztés és a vallalati beruhazasok tovabbra is stabil tdmaszt
jelentettek. Az inflacids nyomas mérséklédése és a véltozatlan kamatkdrnyezet tdmogatta a pénzpiacok stabilitasat. A technolégiai szektorban
folytatédott a mesterséges intelligencidhoz kapcsolddd beruhazési hulldm, mikdzben az S&P 500 vallalatainak gyorsjelentései a vartnal erésebb
eredményeket és széles korl profitndvekedést mutattak. Az Al-hoz kéthetd részvények esetében ugyanakkor a jelentés beruhazasi igények és a
megtériiléssel kapcsolatos varakozésok fokozott arfolyam-ingadozast eredményeztek. Az eurdzéna gazdasdga a magasabb energiadrak és a
geopolitikai fesziiltségek ellenére is novekedési palyan maradt. Németorszag exportvezérelt béviilése, valamint az olasz fogyasztoi és lzleti
bizalom javuldsa hozzdjérult a régié gazdasagi stabilitdsdhoz. Az inflacié ugyanakkor ismét emelkedést mutatott, ami fenntartja a monetaris
politika 6vatos megkdzelitését. A gazdasagi kildtasokat révid tdvon tovébbra is az energiaellatdssal kapcsolatos kockézatok, valamint az eurdpai
ipar szamara kiemelten fontos logisztikai Utvonalakat érinté kihivasok befolydsoljdk. A részvénypiacokon mindkét régidban kedvezé
eredményszezon zajlott. Az amerikai és eurdpai vallalatok jelentds része felilmulta az elemz6i vérakozasokat, mikdzben a profitnovekedés egyre
tobb szektorra terjedt ki. Europaban a technoldgiai, pénziigyi, ipari és nyersanyagpiaci vallalatok teljesitménye emelkedett ki, mig az Egyesilt
Allamokban tovabbra is a technolégiai szektor és az Al-infrastruktirahoz kapcsolédd véllalatok jelentették a ndvekedés f6 motorjat.

Valtozasok az alapban:

Lecsokkentettiik az amerikai és eurdpai technoldgia szektor sulydt, amivel kdzel egy idében noveltiik a japan és eurdpai pénziigyi szektor pozicidk
sulyét. Tovébbra is magasan tartottuk a részvények ardnyéat. Profitot realizéltunk az amerikai egészségiigyi szektor szerepléin. Az alap Gsszesitett
részvénykitettsége 102,1%.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

T
Arfolyam** HUF 45280,112043

* Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
hozamok* mutatok
Alap 8,44% 7.25% 7.91% 9,88% 10,89% Széras 14,80% 12,63% 13.98% 13,83% 14,22%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 015 0,02 0,06 0.45 051
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
T -6,38% -13,23% -18,38% -18,38% -18,38%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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Az alap havi hozamanak alakulasa

2026 2,53% 1.87% -3,72% 5.24% 2,85% 2,75% -2,04%

2025 120% -1,69% -6,44% -2,68% 4,07% 0.23% 2,63% -2.21% 118% 2,08% -2,89% 0,93% -4,00%
2024 4,08% 8.22% 3,82% -4,30% 2,49% 3.47% -1.49% 0,20% 196% 533% 3,00% -4,07% 24,31%
2023 6,95% 2,82% -174% -3,03% 3,69% 3,55% 3,11% -3,77% -0,29% -3,80% -0,74% 3,01% 9,45%
2022 -11,63% 1,36% -0.29% 4,04% 3,69% 138% 2,40% -3,29% 4,62% -2,61% -2,85% -3,64% -1,73%
2021 -1,09% 3,36% 139% -1.95% -2.92% 3,54% 216% 114% 176% 8,97% 0,98% -2,16% 15,65%
2020 3,68% -3,93% 0,81% 2,39% -0,06% 6,25% -7,56% 3,56% 2,00% -138% 16,14% 4,60% 27,1%
2019 -1.63% -0,62% 3,86% 1,55% -3,28% -1.52% 0,89% -0,36% 0,90% -2,29% 3,39% 2,65% 3,31%
2018 4,94% -0,35% -3,23% 139% 4,25% 331% -2,52% 154% -116% -2,78% -0,50% -197% 2,51%
2017 2,19% 128% 222% 112% 2,02% -2,87% -1.38% 1,50% 6,51% 5.75% -157% -214% 15,14%
2016 -5,38% -114% 0,03% -2,57% 2,19% 0.37% 159% -0,73% 2,23% 0,02% 2,49% 3,75% 2,74%

7 e .

Netto osszesi

223,63% Nincs

*Kockazatvallalasi mutatd, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott Ugyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

tett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszkdzok
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Eszk6z 6sszetétel Deviza 6sszetétel

] ]
Betétek 17% forint 93,25%
Diszkont kincstarjegyek 59% norvég korona 29,51%
Allamkotvények 0,0% angol font 6,68%
Jelzéloglevelek 0,0% amerikai dollar 4,92%
Egyéb kotvények 0,0% svéd korona 3,01%
Részvények 90,3% svajci frank 2,40%
Befektetési jegyek 0,4% lengyel zlotyi 0,04%
Egyéb 17% hong kongi dollar 0,04%

dén korona 0,00%
euré -39,86%

Orszag 6sszetétel Iparagi 6sszetétel

TR
USA 46,12% pénziigy 35,83%
Japan 11,09% ipar 16,75%
Egyesiilt Kiralysag 6,67% egészségligy 13,08%
Magyarorszag 6,46% kozm 10,77%
Németorszag 5,01% készpénz 4,81%
készpénz 4,81% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 4,80%
Hollandia 4,25% alapvet6 fogyasztasi cikk 272%
Spanyolorszadg 3,89% kommunikacié 1.98%
Olaszorszag 3,14% ingatlan 194%
egyéb 8,56% egyéb 732%

TOP 5 eszkoz
NN Group
Assicurazioni Generali
Rolls-Royce Holdings
Endesa SA
Engie SA

Forgalmazas
Vezetd forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazek Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Zrt., CIB Bank Zrt.,

SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekinté
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbodl, hivatalos tajékoztatdjabol és kezelési szabalyzatdbol. A kockdzati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - téjékozdédhat. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazasi helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Uj Eurépa Abszolit Hozam(
Szarmaztatott Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvanos, abszolut
hozamu
Alapkezeld neve: OTP Alapkezelé Zrt. : '
Boér Levente, Kovacs- Lokietek Eszter, Csati Olivér
Az alap indulasa: 2007.11.14. CFA Kvotidian Maté, CFA Portfolié
ISIN HU0000705827 Befekteté'si CFA ' Szenior' menedzser
igazgato Portfolid portfolio
Bloomberg OTPNEUR HB Equity \u‘ LTI menedzser menedzser
\EA KIASSZIS
e e a i et \ ‘\klasszgusé

I FORTROUOWINFD7STRY
LOKIETEK ESZTER

Befektetési politika

Az alap portfolidja elsésorban a feltdrekvd eurdpai, de szintén szamottevé mértékben mas feltérekvd és fejlett piaci részvényekbe és kdtvényekbe
keril befektetésre. Emellett az alap befektethet bankbetétekbe, dllampapirokba, vallalati kotvényekbe, befektetési jegyekbe, valamint drupiaci
termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozd szarmaztatott ligyletekbe is. A befektetések elsésorban fundamentélis elemzések alapjan keriilnek
kivalasztésra. A hagyomanyos hosszu pozicidkon kivil az alap felvehet révid pozicidkat is, amelyek esetében az aresésbél is profitdlhat. Az alap
devizakitettségét aktivan kezeljik, és folyamatosan keressiik a piacok kdzotti arbitrazslehetéségeket.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Juliusban két f6 esemény vezérelte a piacokat. Az egyik az ismét kidjuld USA-Iran konfliktus, ami amerikai tdmaddasokkal és a Hormuzi-szoros
erésebb forgalmi korlatozasaval jart, igy a rovid hatédridejl Brent olaj dra ismét 100 dollar folé emelkedett. A honap végére vilagossa valt, hogy a
felek azért nem akarjék a marciusi szintlire eszkalalni a helyzetet, igy némi megnyugvas jétt az utolsd napokra. Ennék nagyobb hordereji esemény
volt az Al-infrastruktura szektor tulf(itott pozicionaltsagabdl fakadd korrekcio. Hidba erésitette meg a kezd6dé gyorsjelentési szezon a tovabbra is
erés keresletet és a kapacitasok szlikésségét (ami tovabbi rendkivil profitabilis idészakot vetit elére), a kordabban helyenként maniava valo
befektetdi érdeklédés a visszajara fordult, és a honap soran lezajlott egy ,tisztitotliz", elsésorban a koreai retail szamlédkon. A hdnap utolsé napjaira
azonban a mar tuladott allapotbol j6tt egy erdteljes felpattanas, javitva az dsszképet. Osszességében igy a fejlédé piacok 3%-kal estek vissza,
elsésorban a 23%-ot korrigalé koreai piac miatt - a kinai t6zsde ugyanakkor erés volt, 9,6%-ot emelkedett. Az amerikai piac pedig stagnalt, de a
technoldgiai része -6,6%-kal kerilt lejjebb. A kdzép-eurdpai régié erés maradt, a Cetop index 6,2%-ot emelkedett, kiilondsen a lengyel és a roman
tézsde jeleskedett. A forint veszitett kordbbi lendiiletébdl, az eurdval szemben 2,2%-kal, a dollarral szemben pedig 1,1%-kal értékelédott le. A
magasabb olajar az inflacios félelmeket is ismét elétérbe hozta, igy a fejlett 10 éves hozamok 25-35 bazispontot, a hazai pedig 49
bazispontot emelkedett.

Valtozasok az alapban:

Az alap érfolyama emelkedni tudott juliusban. A forint gyengiilése segitett a fedezetlen devizapozicidkon keresztiil, és a rovid lejaratd Brent
emelkedésébdl is profitalt az alap. A régids papirjaink is emelkedtek (kiilondsen a Mol, az LPP és a cseh CSG teljesitett j6l) és a kinai JD.com illetve a
Teamviewer is j6 honapot zart. Az Al infrastruktura részvényekkel egytitt ugyanakkor sokat korrigélt az osztrak AT&S, amelyben tovabbra is nagyobb
poziciot tartottunk, és ez rontotta a teljesitményt. Ugyancsak gyengélkedtek az Alap hosszu lejarati amerikai inflacidkovetd kétvényei.

Az id6szak soran némileg &trendeztiik az alap részvénydsszetételét: tobbek kozott tovabb vettiik az osztrak épitdipari Wienerbergert, visszavettik a
Samsungot, ndveltiik a Forvia és Renault pozicionkat. Eladtuk ugyanakkor a lengyel Inpost papirjainkat. Bévitettiik az amerikai inflaciokovet
kdtvényeink aranyat - a 3% korili redlhozam kedvezd szintnek tlnik.

Az alap long részvénykitettsége 41,2% volt julius végén, amely mellé 3,5%-nyi fedezeti tigyletet is kotottiink, igy 6sszesen 37,7% volt a nettd
részvénykitettség.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
E— .
Nett6 eszkozérték” 50699 592 078 . ! n n
Arfolyam** HUF 2,747580

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 4 év

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
hozamok* mutatok
Alap 8,16% 8,64% 797% 513% 5.55% Széras 3,92% 3,74% 552% 5,53% 6,99%
Sharpe 0,49 0,45 0,16 0,28 0,16

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max

**Stratégiavaltastol, 2011.12.30-tol. Visszaesés -2,30% -4,39% -12,85% -16,59% -16,59%
Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
3,10 50% -
H Alap/Fund
2,60 —— Alap/Fund 0% -
2,10 30% -
1,60 20% -
1,10 10% -
0,60 . . . ’ v . . . . 0% -
\J Al AD AQ a® N ot 2> b 9%
W Y Y (ST S as as gt as oS
,\'5.\'\ \;5,’\'\ \3.\'\ \‘5.\'\ ‘\'5.'\'\ ‘\3.\'\ ’\‘5'\‘\ :\'5'\'\ \5.\'\ '\6.\'\ -10% -
-20% =
A grafikon stratégiavaltastol (2011.12.30.) a targyho utolsé munkanapjéig terjedé idészakot mutatja.
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Netto osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszkdzok

140,66% Nincs

“Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
4rfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

EvAHG Y\M 2 A 7 Eves
Annual

2026 2,30% 0,51% -1,04% 2,03% 0,89% -0,97% 1,06%

2025 128% 0,38% -1.36% 0,34% 0,88% 0,13% 1.05% 117% -0.27% 0,54% -0,25% 1.95% 596%
2024 1,03% 1,80% 1,.99% 159% 0.72% 0,13% 0,13% -047% 118% 1,34% 029% 0,35% 10,51%
2023 2,33% 0,49% 0,35% 0,30% 0.27% 2,48% 4,54% 0,31% 1,36% -134% 2,55% 1,53% 16,13%
2022 -0,81% -5,84% 0,48% -0,05% 0,06% -2,84% 2,86% 2,26% -1,96% 1,69% 7,70% 1.36% 4,37%
2021 0,65% 129% 0,00% 011% -0,62% 0,71% -0.21% 0,58% -0,57% 0,59% -2,25% 0.27% 0,49%
2020 191% -4,50% -8,72% 3.41% 217% 396% -3,50% 1,42% 0,57% -0,90% 7,45% 3% 5,46%
2019 2,75% 0,15% -0,16% 0,77% -1,68% 1.58% 1.03% -1.80% 2,03% -126% 2,78% 0,89% 715%
2018 121% 0,30% -159% -130% -0,43% 0,02% -2,19% -4,83% 1,38% 011% 129% -2,58% -8,46%
2017 0,80% 0,16% 0,44% 0,44% -0,09% -0,31% 0,15% 0.27% 1,01% 0,25% -0,49% 116% 3,86%
2016 -219% 1,03% 2,89% 1.41% 0,09% 0,22% 0,84% 120% 0,26% 0,87% -0,59% 0,93% TNM%
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Eszkoz 6sszetétel

Orszag osszetétel
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I

Betétek

Diszkont kincstarjegyek
Allamkstvények
Jelzéloglevelek

Egyéb kotvények
Részvények

Befektetési jegyek

Egyéb

Faktor short/long pozicidok

15,0%
10,9%
191%
0,0%
3,9%
373%
9,4%

4,4%

T

Magyarorszag

készpénz

alap/ETF

Amerikai Egyesiilt Allamok
Németorszag

Torékorszag

Lengyelorszéag

Ausztria

Franciaorszag

egyéb

Deviza short/long pozicidok

26,19%
20,68%
7,45%
6,89%
5,84%
4,64%
4,34%
4,12%
3,70%

16,16%

pénziigy

diszkrecionalis fogyasztési cikk
ipar

ingatlan
informécidtechnologia
energia

kommunikacié
nyersanyag

alapvet6 fogyasztasi cikk
egészségiigy

koézm

arupiaci future

részvény index future

Negativ szdm short, pozitiv long poziciét jelent.

Portfoli6 informacidok

15,84%
10,69%
7.44%
7,43%
5,06%
4,03%
1.58%
152%
0,57%
0,54%
-0,33%
-0,58%

-1.84%

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

HUF Short *, MAGYAR ALLAMPAPIR, Erste Bank Hungary Zrt. lekotétt betét
50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

*Nem spekulativ pozicié, a mogéttes részvények fedezetlen devizakitettsége.

T

torok lira

lengyel zlotyi
kazah tenge

euré

hong kongi dollar
kinai yuan

koreai won
amerikai dollar
forint

egyéb

Negativ szdm short, pozitiv long poziciét jelent.

4,64%
3,74%
3,31%
3,26%
2,92%
0,81%
0.71%
-4,42%
-16,85%

1.89%
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH
Tarsforgalmazok Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria
Finance Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt informaciokat tartalmazod dokumentumabol, hivatalos tajékoztatéjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrél
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdédhat. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.



