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OTP EMEA Szarmaztatott Kotvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
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#alapinddiasa Biki Andrds,  Sarvari Métyas
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Befektetési politika

Az alap egy meghatarozott féldrajzi szegmens (Eurdpa, Kozel-Kelet, Afrika) feltorekvé piacainak kotvény kibocsatasaira fokuszal. Célunk egy
mérsékelt kockazatl befektetési termék elééllitdsa, amely likviditdsi szempontokat is szem el6tt tartva a hazai kétvényalapokndl tartésan
magasabb hozam elérésére térekszik, mérsékelt arfolyamingadozas és alacsony nemfizetési kockézat felvallaldsa mellett. Az Alap olyan, mas
devizéban kibocséatott kamatozo eszkdzdket is elérhetévé tesz a forintban megtakaritd befekteték szdmara, amelyek forintban szémitott hozama a
deviza fedezeti ligyletek alkalmazdsénak kdszonhetéen meghaladja az itthon elérhetd, forintban denominalt eszkdzék hozamat, minimalis
addicionalis kockazat vallalasa mellett.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Az irani konfliktus ujboli fellangolasa az olaj (és mas energiahordozok) arfolyamat visszapattintotta a nyar eleji mélypontokrdl, ezzel karéltve pedig
az inflacios kockazatok is emelkedtek. Amig a részvény befektet6k ingerkiiszébét ez kevésbé itotte meg, addig ezzel ellentétben a kdtvénypiacokon
latvanyos hozamemelkedést lathattunk. Mig a vart Fed kamatpalya dtarazddas még juliusban is nyomast gyakorolt a hozamgérbék elejére, addig a
hosszu végén az inflaciés vérakozasok emelkedése okozott aggodalmat. A negativ hangulatban a kockazati felarak is visszafogottan emelkedni
kezdtek.

Valtozasok az alapban:

Juliusban az alap felilteljesitette a benchmarkot a devizapoziciok kedvezé teljesitményének kdszénhetben.

Kotvényfronton néveltik a kamatkockdazati kitettséget. Az amerikai redlhozamok emelkedésekor jelentésen noveltiik a 25 éves inflacidindexalt
kotvénypozicidt. Mostanra az alap kockazati kitettségének kdzel negyede hosszu TIPS-ben van. A 3%-ot is meghaladé hosszu redlhozamszintek tébb,
mint 20 éves cslcsot jelentenek, rendkivil attraktiv befektetési lehetdséget teremtve. A jelenlegi kdrnyezetben, ahol a geopolitikai fesziiltségek és
az energiapiaci arsokkok miatt az inflacios kockazatok ismételten elétérbe keriiltek, ezen papirokat gondoljuk a legjobb értékteremtének. Noveltiik
az ultrahosszu brit gilt kitettségiinket, elészér 2061-as lejaratot vettiink, majd a hozamkiilénbdzet emelkedését kihasznalva magasabb folydhozamu
2050-es papirra valtottunk. Az emelked6 hozamkdrnyezetben vettiink még 2052-es lejarati Bundot, 7 éves norvég allampapirt, és zartuk a 10 éves
HGB short harmadat. A 2045-6s roman eurobondot adtuk-vettiik. Modositottunk a latin-amerikai kitettségen, a valasztas utan rallyzoé kolumbiai
poziciot lezartuk, ezzel szemben 10 éves brazil dllampapirra kététtiink teljes hozamcsere-ligyletet. A brazil valasztashoz kdzeledve elkezdtek kissé
elfordulni ezen eszkdzokt6l a befekteték, amire a jelenleg regnalé szocialista elndk Ujravélasztasi esélyeinek novekedése csak még jobban raerdsit.
Az 5% alatti inflacio mellett 15% koriili 10 éves brazil allampapir hozamot rendkiviil kedvezé belépési szintnek talaljuk, 1%-nyi kitettséget vettiink fel.
Ezzel szemben eladtunk az eddig jél performalé BRL szupranacionalis kitettségbél.

Devizafronton EURHUF-ban aktivan kereskedtiink, 6sszességében 22%-ra cstkkent az alap forint shortja. Az arfolyam 354 alatt is tartézkodott majd
362 kornyékén zarta a honapot. Az eléttiink allé idészakban a forint tovabbi gyengiilésére szamitunk. A tévol-keleti longok performalni kezdtek,
elészor a koreai won er6sodott be, itt a pozicid felét le is zartuk. Julius végén egy koordinalt intervenciot kovetéen a japén jen is végre erére talalt,
igy havi szinten a JPY long is kedvez6en hatott az alap arfolyaméra. Emellett lezartuk a juniusban nyitott NOK longot és kereskedtiink PLNHUF-ban.



2026.07.31.

OTP EMEA Szarmaztatott Kotvény Alap

Az alap vagyona és arfolyama

@ otp slapkezels

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” HUF 24580991490

Arfolyam** HUF 2,102870

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 3 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

EveS|tett* 1év 3év 5év 10 év
hozamok

Kockaz’atl 1év 3év 5év 10 év
mutatok

Alap -5,31% 516% 573% 3,45% 521% Széras 721% 6,17% 6,38% 5.24% 4,73%
Benchmark™* 3% 529% 314% 2% 3,67% Max. ) 9,34% -934% -934% 15,45% 15,45%
visszaesés
Kilénbség -2,19% -0,13% 2,59% 0,74% 1,54%
“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).
“*Afeltlintetett index a sikerdij szdmitasa soran hasznalt index.
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsétol a targyhd utolsé munkanapjaig terjedé idészakot mutatja.

Netto osszesitett kockazati kitettség”

10%-ot meghaladd eszkdzok

22317%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték tékeattétel alkalmazéaséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

NGB 3 08/15/2033

se s

Az alap portfolidjanak 6sszetétele

T

Betétek 5,0%
Diszkont kincstarjegyek 0,0%
Allamkotvények 81,3%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 13,3%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 0,0%
Egyéb 0,4%

10%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

USD Short, FRANCIA KINCSTARJEGY, NEMET KINCSTARJEGY, NORVEG ALLAMKOTVENY
50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

EUR Long, HUF Short
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OTP EMEA Szarmaztatott Kotvény Alap

Effektiv duration

Lejarati szerkezet

@ otp slapkezels

1éven beliil 50,49%
1-3 év kozott 3,08%
3-5év kozott 0,04%
5-10 év kozott 20,45%
10 éven tal 25,67%
Egyéb 0,28%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazok

Jogi nyilatkozat

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,
SPB Befektetési Zrt.

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informdciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tdjékoztatdjdbol és kezelési szabdlyzatdbol. A kockdzati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdodhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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OTP Maxima Kotvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Maxima Kotvény Alap

Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, kotvény

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.

Az alap induldsa: 2000.12.21. \ N~

Referenciaindex 100% MAX Szabo Jozsef Sarvari Matyas

(2014.12.23-t6): Gyula, CFA Portfolié menedzser
o ’ Befektetési igazgato

ISIN HUO0000702865

Bloomberg OTPMAXB HB Equity

Az alap altal elnyert szakmai dijak
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LEGJOBB HOSSZU KOTVENY ALAP
OTP MAXIMA ALAP
A SOROZAT
. HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy hosszabb tavon, aktiv befektetési politikdval, a MAX index kosardban szereplé értékpapirokbdl allé portfolidval
0sszehasonlitdsban versenyképes hozamot érjen el. Az Alapkezel6 elsésorban hosszabb lejaratu hazai és nemzetkozi allamkdtvényekbe, véllalati
kotvényekbe és jelzdloglevelekbe forgatja az Alap vagyonat. Céljai elérése érdekében aktivan haszndl deviza, kamat és kotvénypiaci szarmaztatott
eszkdzoket.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Illekonynak bizonyult a Hormuzi-szoros hasznalata koriili megegyezés lehetésége, a kitjuld katonai akcidok hatdsara ujbol kildtt az olajar és
nemzetkdzi hozamkdrnyezetet er6sédd kamatemelési varakozasok huztdk fentebb. Bar az EKB és a Fed is valtozatlanul hagyta a kamatszintet,
szeptemberre esélyesnek draz a piac egy 25 bézispontos Ujabb kamatemelést mindkét jegybanktél. Ez 20-30 bazisponttal fentebb tolta a fejlett
piaci hozamokat, ami a kiilféldi kamatpoziciokon keresztiil visszahuzta az alap teljesitményét. Az emelkedd trenddel juliusban mér a forintpiac sem
tudott szembemenni, a junius végi 5% koruli mélypontokrél minden lejdraton 40-50 bézisponttal mentek fel a hazai hozamok, a kétvény- és
kamatswap piacon kdzel azonos mértékben.

A korrekcio a keresleten is nyomott hagyott, a kilféldiek kezében évé forintos dllampapirok dinamikus névekedése az adatok alapjan megtorpant,
az aukcidkon is latszott az érdeklédés csdkkenése. A hozamok emelkedésével a kamatcsdkkentési kildtasok azért nem inogtak meg, az EURHUF
arfolyam is felfelé tendalt és az Ujbol 100 dolldr folé ugrd olajar mellett 365 f6lé is benézett.

Az 17%-ra csokkend juniusi év/év inflacios adat mellett az MNB hozta is a véart 25bp-os kamatcsdkkentést 5,75%-ra és az augusztusra kilatasba
helyezett tovébbi vagas tekintetében sem adott okot elbizonytalanodésra. igy az 5,50%-hoz kozelité rovid hozamokban jo lehetséget lattunk és
tobb épésben vésaroltunk. A hitelkockazati feldrak enyhén felfelé mozdultak, ez is visszahlzta az alapot. A magyar devizds kdtvények
alulteljesitettek a térségben, a roman kotvények ehhez képest jobban tartottak magukat.

Valtozasok az alapban:

Uj kibocséatasban vettiink a lengyel Orlen olajipari vallalat 2033-as eurds kétvényébbl. A hdnap elején profittal eladtuk a lengyel 10 éves zlotys
allamkdtvényt. A bedragult révid forintos kuponos allamkdtvényt DIKJ-ra cseréltiik hozamtobblet mellett. 2,8% folé emelkedd redlhozamon amerikai
inflacidindexalt kotvényt vettiink. 31-es és 33-as lejaratly forintos jelzalogkdtvényt vettiink a ho elején kedvezd feldrral, de az abszolut
hozamszinteket rovid tdvon tulhajtottnak tartottuk, ezért allamkotvény eladasdval semlegesitettiik a duration hatast. Az 6regedé portfélidba
aukcién és masodpiacon a hénap folyaman folyamatosan vaséroltunk forintos allamk&tvényeket emelkedé hozamok mellett, egyrészt a 29-31-es
lejarati szegmensben, masrészt a leghosszabb lejaratokon. Osszeségében a forintos duration pozicidban kézel semlegesen zartuk a hénapot, a
teljes duration poziciot az eurds és a dollaros kitettség vitte hosszuba. Az eurds roman kitettségen beliil duration semlegesen valtottunk a 2036-
osrol a 2037-es lejaratra kdzel 40 bazispont hozamfeldron. EURHUF devizaparral kereskedtiink 354-359 kozott, valamint 365 kozelében profitot
realizéltunk a forint short pozicié egy részén.
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OTP Maxima Kotvény Alap

Forint allampapir és kamatswap hozamok valtozasa

@ otp slapkezels

Abra magyarazat
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Az alap vagyona és arfolyama

A bal oldali grafikon a forint hozamgdrbe elmozduldsat mutatja a
hénapban. Az abra felsd részén zolddel az allamkotvények, narancs /
rozsda szinnel a kamatswap ratdk hozamgorbéje lathatd. A folytonos
vonal a targyhdnap végi, a szaggatott az el6z6 hoénap Végi
hozamértékeket mutatja, a bal oldali skalan leolvashaté szazalékban.
Az abra also részén a szines oszlopok a két hozamgérbe kiilonbozé
futamideji pontjain a hozamok adott hoénapban bekdvetkezett
véltozasat mutatjdk. Tulajdonképpen a felsé abrén folytonos és a
szaggatott vonallal jeldlt hozamgdrbék eltolédasat abrazoljak a bal
oldali skalan leolvashaté bazispontokban.

(Az &bra forrdsa a Bloomberg.)

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” HUF 97800 607 713

Arfolyam** HUF 4,877525

* Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
“* Egy jegyre juto nettd eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési idétav: 3 év

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték

Evesitett 10 év
hozamok*

Kockazati A 2
; 1év 3év
mutatok

Alap 12,53% 9,76% 3,91% 3,06% 6,38% Széras 5,43% 4,94% 7,09% 5.47% 6,18%
Benchmark 13,27% 10,12% 2,93% 2,83% 6,38% Kovetési hiba 112% 2,03% 3,15% 2,38% 2,97%
ilBnhed _0.73Y _0.36° o o o L i
Kilénbség 0,73% 0,36% 0,99% 0.24% 0,00% Informaaos 0,65 018 0,31 010 0,00
hényados
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a .
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Bl 10276 0,8365 07635 07661 08525
Alfa -0,93% 0,16% 0,00% 0,06% 0,12%
S 5.22% 5,22% -29,90% 3143% 31,43%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap indulasatdl a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja. -20%
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OTP Maxima Kotvény Alap

Netto Osszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghalado eszk6zok

@ otp slapkezels

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap

arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

1

Betétek

Diszkont kincstarjegyek
Allamkotvények
Jelzaloglevelek

Egyéb kotvények
Részvények

Befektetési jegyek

Egyéb

Effektiv duration

0,1%
5.2%
70,9%
72%
18,5%
0,0%
6,7%

-8,7%

Lejarati szerkezet

Effektiv duration

1éven belil -1.69%
1-3 év kozott 12,76%
3-5 év kozott 28,70%
5-10 év kozott 45,01%
10 éven tul 1521%
Egyéb
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
. . Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit
Tarsforgalmazok
Bank Hungary Zrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forradsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbodl, hivatalos tajékoztatdjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - téjékozdédhat. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabdlyzataban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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OTP Meta Szarmaztatott Globalis Kotvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Meta Szédrmaztatott Globalis S
Kotvény Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, kdtvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
e,
Az alap indulasa: 2020.05.15. S7ab6 Jozsef Sarvari Mtyas
ISIN: HUO000724604 Gyula, CFA Portfolié menedzser
’ Befektetési igazgato
Bloomberg: OTMEGBA HB Equity

Befektetési politika

Az alap célja, hogy az USA dollar kockazatmentes hozamot (az Amerikai Egyesiilt Allamok altal kibocsatott kincstarjegyek) meghaladé teljesitményt
érjen el az ajanlott 1-3 éves befektetési idétavon. Befektetési stratégiajat alapvetden kdtvény- és kamatjellegU, valamint devizaeszk6zokdn keresztiil,
globalis szemléletben, korlatozott kockazatvallalds mellett valdsitia meg. Rovid futamideji kotvényekbdl épitett, alapvetéen lejaratig tartott
magportfolion felll, szdrmazékos ligyletek alkalmazaséval, aktivan kezeli a kamatlab- és devizakockdzatot, egyrészt fedezeti céllal, masrészt
tébblethozam elérése érdekében.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az alap arfolyama csékkent a hdnapban a magas indulé duration mellett tovdbb emelkedé hozamok miatt.

Az 6todik hénapjaba ép6 iréni konfliktus még Ujabb fordulataira az olajar Ujbdl 100 dollar folé 16tt, ami a kotvényhozamokat is magaval hizta.
Azonban nem az inflaciés varakozasok ugrottak meg, a redlkamatok emelkedtek még tovébb. A 30 éves amerikai redlhozam a kétezres évek eleje
6ta nem l&tott 3%-os szintre kiszott, mikdzben a hitelkockdzatos kdtvények felarai inkdbb emelkedtek és az amerikai részvénypiac is megingott. A
redlhozamok emelkedését a jegybanki hitelesség erejeként is szokték értelmezni, de a Fed lése inkdbb csalddast keltett Warsh korabbi erételjes
bemutatkozadsahoz képest. A dollar kamatat harom emelést tdmogatd szavazat ellenére valtozatlanul tartottdk és az &ltaldnos inflacidellenes
lézungon kivil nem adtak irdnymutatdst. Az Ulés el6tt erésdodd kamatemelési varakozasok igy gyorsan kidrazodtak, a hosszi hozamok viszont
tovabbi felérat kértek, ami kdzel 10 bazispontot dobott a hozamgdrbe meredekségén. Egy héttel kordbban az EKB is kivart az olajarak
ingatagsagara hivatkozva, a Bank of England déntéshozdinak tobbsége pedig az emelést tdmogatd szavazatok szaporodasa ellenére hosszabb
tavon az arnyomas enyhuilését varta.

Az amerikai gazdasag teljesitményében a részvénypiaci gyengeség ellenére egyelére nem léatszik komoly lefordulds, a kamatkiilonbozettol
tdmogatva a dollar erés maradt, Trump elndk irdni csiki-csuki politikdja sem latszik a zoldhasu teljesitményén.

A hdénap végén, a japén jegybank Ulése el6tt intervencids hirekre 3%-ot meghaladdan ugrott a jen, de Bank of Japan kihagyta a lehet6séget, hogy
kamatemeléssel is tdmogassa a devizajat, a becslések szerint 50 Mrd USD korili 6sszeg elkoltése utdn is megelégedett az 6szi kamatemelés
lehet8ségének életben tartasaval, igy az ulést kdvetéen kozel 1%-ot visszaadott a jen az er6sddésbdl. Aztan a hdnap utolsé napjan az amerikai
allamkincstar is jent vasérolt eurd ellenében, mire 158-ig esett az USDJPY &rfolyam.

Valtozasok az alapban:

A lengyel Orlen olajcég Uj kibocsatasu 33-as eurds papirjabdl vettiink. Noveltiik a JPY long méretét a hdnap kozepén, amikor a 162 folé éré USDJPY
arfolyam miatt novekedett az intervencio valdszinlisége. Bar 164 kdzelébe is felért az arfolyam, a hovégi fejlemények végil gyorsan igazoltédk a
tézist. A szeptemberi llésen lehet kamatemelésre szamitani a japan jegybanktol, de a tapasztalatok alapjan nagy mozgéasokban dinamikusan
tervezzik kezelni a poziciot. Az alapba torténd bedramlds felhigitotta a pozitiv tartdsi hozamu TRY longot, a piaci ingadozasok ellenére az arfolyam
kiszamithatdan, az el6nyds tartasi hozammal 6sszhangban alakult, igy Ujbdl noveltiik a torok lira kitettséget. A dollar er6s maradt a kamatemelési
vérakozasok miatt. A juliusi Fed Ulés elétt mar redlis lehetéségnek latszott a magas olajarak miatt a kamatemelés, de Warsh végul kivarast
valasztott, a szeptemberi iilésre halasztva a megerdsitést. A dollar ennek ellenére nem gyengiilt, igy tovabb ndveltiik a shortot. Az amerikai
kamatemelési varakozésokat tulzonak itéljik. Ha a Fed ré is kényszeril, hogy végil emeljen, a palya 6vatos, kevésbé meredeknek varhatd, mint amit
a gorbe rovid vége araz. Ezért a Fed Ulés el6tt ndveltiik az alap duration-jét kétéves amerikai papirral. Az tilés vartnél visszafogottabb kimenetele és
Warsh évatos kommunikécidja a kamatemelésrél révid tévon igazolta a varakozasainkat. A 3% kozelébe emelkedd hosszu futamidejli realkamatok
mellett tovédbb noveltiik az inflacidindexalt dllampapirallomanyunkat. Az olajarak emelkedésének tulajdonitja a piaci narrativa a hozamemelkedést,
de a kotvényekbol szérmaztatott inflacids varakozdsok nem emelkedtek, a ndvekmény jé része a realhozamokboél adddik. Ezt kovetkezetlennek
tartjuk, ezért vonzonak itéljik a 3% kozeli redlhozamokat. A Fed ilés utén taktikailag tovabb noveltiik az alap duration-jét 10 éves allamkdtvény
futures-szel, ezzel a megcélzott maximum kozelébe vittiik a kamatkockézatot. A magasabban ragad¢ olajarak és vonakodd jegybanki elkotelez6dés
mellett a piaci aggélyok miatt elszalld hosszd hozamok djbél héjabb irdnyba fordithatjdk Warsh kommunikéciéjat, ami megint a hozamgdérbe
laposodédsahoz vezethet rovidtavon. A folyd hozam javitdsara skandinav véllalati kétvényalapboél vaséaroltunk.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I N T
Nett6 eszkozérték” 69780 088 . ' H n
Arfolyam** usD 1,070566

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 2 év

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
Evesitett Kockazatl
Alap 2,17% 4,55% 1.55% 1,10% Szérés 1,88% 2,03% 3,05% 2,76%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Max. , -1.45% -171% -15,68% n.a -16,33%
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Visszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszkozok

*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazésara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszko6z 6sszetétel Lejarati szerkezet

T
Betétek 03% 1éven beliil 9,26%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% 1-3 év kozott 28,61%
Allamkodtvények 60,5% 3-5 év kozott 12,31%
Jelzaloglevelek 0,0% 5-10 év kozott 25,88%
Egyéb kotvények 27,8% 10 éven tul 12,90%
Részvények 0,0% Egyéb 11,03%
Befektetési jegyek 11,0%
Egyéb 03%
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Effektiv duration

Effektiv duration 533

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt informaciokat tartalmazo dokumentumdbol, hivatalos tajékoztatéjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrél
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdédhat. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabdlyzatéban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Stratégiai Eurd Kotvény Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, kotvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap induldsa: 2023.11.29.
ISIN: HUO000733472 Toth Istvan, CFA Tombacz Déra
. Befektetési Katalin
Bloomberg: OTPSEBA HB Equity igazgatd Portfolic
ALAPKEZELG menedzser

v, Klasszis

Befektetési politika

Az alap célja, hogy a legaldbb 3 évre rendelkezésre alld pénzeszkdzdk szamdra rugalmas, barmikor hozzaférhetd, eurd alapu befektetési
lehetdséget biztositson féként devizds allami, illetve vallalati kotvénykitettségen keresztiil. Az alap stratégiadjat aktiv befektetési politikaval,
euréban denominalt kamatozo eszkdzdkon keresztil valdsitja meg. Elsésorban allampapirokba és vallalati kdtvényekbe, bankbetétekbe, pénzpiaci
eszkozokbe, jelzédloglevelekbe és egyéb, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, valamint kollektiv befektetési eszkdzdkbe fektet. Ezen felil az
Alap alkalmazhat szadrmaztatott eszkozoket is.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Juliusban az irdni hadboru tovabbra is a legmeghatarozébb makrogazdasagi tényezd. A hénap elején, egy rovid életl tlizsziinet utan, Irdn ismét
tamadasokat inditott a Hormuzi-szoroson athaladé kereskedelmi hajok ellen és a Hormuzi-szorost blokad ala vonta. Az Egyesiilt Allamok katonai
vélaszlépésekkel reagdlt a helyzetre, a kéolaj ara emelkedett. A fesziiltségek julius masodik felében tovdbb élezédtek, amikor a jemeni huszi
lazadok ismét tamadasokat inditottak, amik mar Szaud-Arabia alternativ exportutvonalait is veszélyeztették. Ekdzben Iran elutasitotta Oman
kompromisszumos javaslatat, amely a Hormuzi-szoros feletti ellenérzés egyenlé megosztasat célozta volna, és a vizi Ut felett nagyobb befolyast
kovetelt maganak. Ez jelentésen rontotta a rovid tava béketargyaldsok sikerének esélyeit.

Az amerikai kdtvénypiac jelent6s volatilitassal nézett szembe, a hozamok emelkedése és a hozamgdrbe meredekedése mellett. A 10 éves
allamkotvény tébb mint 27 bazispontot emelkedett. A hdnap elején az amerikai munkaerépiaci adat a gazdasag fokozatos lassuldsat jelezte. Ez a
kotvénypiac szamara mérsékelten tdmogato hir volt, mert a munkaerépiac mar nem mutatott tulf(itéttséget, ugyanakkor a Fed szdmara nem adott
egyértelm( alapot gyors lazitdsra.

Julius 10-én a Fed féléves monetaris politikai jelentése megerésitette, hogy az inflacié tovabbra is a 2 szdzalékos cél fol6tt van: a méjusi PCE-inflacio
4,1 szézalék, a maginflacio 3,4 szézalék volt. A Fed szerint az infldcidés nyomdst részben az energiaarak, részben a korabbi vdmemelések és bizonyos
technoldgiai termékek irdnti kereslet okozta, mikozben a hosszabb tévu inflécids vérakozasok 6sszességében horgonyzottak maradtak. A Fed ezért
juliusban is 6vatos, adatvezérelt kommunikaciot tartott fenn, a 3,50-3,75 szdzalékos kamatsdv megtartdsa mellett. A honap kdzepén az amerikai
inflacios adat enyhitette a piaci aggodalmakat: az éves inflacio 3,5 szdzalékra esett, igy a piac a Fed késébbi kamatcsokkentési mozgésterét
valamelyest nagyobbnak itélte. Valtozatlanul be van drazva masfél emelés az idei évre.

Europaban a julius 23-i lilésen az EKB valtozatlanul hagyta a kamatokat, a betéti ratat 2,25 szazalékon. Lagarde hangsulyozta, hogy az energiaar-
sokk teljes inflacios hatdsa még nem futott végig a gazdasdgon, ezért az EKB tovabbra is meeting-by-meeting megkdzelitést kévet. A juniusi
eurddvezeti inflacié 2,8 szézalékra, a maginflacio 2,4 szdzalékra csokkent, de a rovid tavu inflacids varakozédsok emelkedettek maradtak, és az EKB
szerint az inflacio 2027 elsé feléig cél folétt maradhat. A piac az idei évre plusz egy kamatemelést drazott a honap eleji félhez képest. Az olajar
meredek emelkedésének hatdsara a német 10 éves dllamkotvényhozam (Bund) julius elején atlépte a 3,20%-0s csucsot.

Avéllalati kétvénypiacokon nem alakult ki dltaldnos stresszhelyzet, a hitelfelarak emelkedtek, de 6sszességében stabilak voltak, mikézben a credit
relative jobban teljesitett, mint az inflaciokovetd kotvények. Szezonalisan alacsony volt az Uj kibocsatdsok szama.

Valtozasok az alapban:

A hénap folyaman masodpiacon 7 éves magyar helyi devizas dllamk&tvényt vasaroltunk, mivel a negativ piaci hirek és a kockéazatkerilé hangulat
miatt megemelkedtek a hozamok, de a mogdttes konvergencia térténet mi ugy gondoljuk, hogy érdemben nem sériilt. Vettiink az Uj eurds
kibocsatasokbdl is (Rephun), illetve a chilei eurds allampapir kibocsatasokbol is hoztunk el.

Noveltlik az alap kazak kitettségét egy strukturalt kibocsaton keresztil.

Nyitottunk egy kisebb taktikai EURHUF eladasi pozicidt, illetve a japan intervencié utan nyereséggel zartuk a korabbi CADJPY eladasi pozicionkat. A
hénap folyaman a duration-t 3,4 évre emelkedett.
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Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 181951165 074

Arfolyam** EUR 1122196

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 3 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Evesitett 10 év
hozamok*
Alap 3,58% 4,01%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap arfolyamanak alakulasa

Kockazati
10 év
mutatok

Széras 173% 1,46%
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Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto osszesitett kockazati kitettség”
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10%-ot meghaladd eszkdzok

113,18%

*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

Nincs

Lejarati szerkezet

I

Betétek 33%
Diszkont kincstarjegyek 9.2%
Allamkstvények 40,7%
Jelzéloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 48,8%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 0,0%
Egyéb -21%

1éven beliil 2527%
1-3 év kozott 13,44%
3-5év kozott 20,04%
5-10 év kozott 31,49%
10 éven tal 9,76%
Egyéb
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MNB260806

REPHUN 4.25 05/26/2033

TSY INFLIX N/B1.25 04/15/2031
A330727C26

ROMANI 5 09/27/2026
ROMANI 5.875 07/11/2032
BGARIA 4.125 07/18/2045

POLGB 2 08/25/2036 INFL LINKED

9.24%
3,72%
3,43%
3,03%
2,85%
2,34%
2,13%

1,93%

C FLOAT 03/20/2036 1.90%
MAGYAR 5.5 06/29/2027 174%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdodhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési

szabalyzatéban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.



