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OTP EMEA Származtatott Kötvény Alap

Az alap bemutatása (A sorozat)

Az alap neve: OTP EMEA Származtatott Kötvény
Alap

Fajtája,típusa: nyíltvégű, nyilvános, kötvény

Alapkezelô neve: OTP Alapkezelő Zrt.

Az alap indulása: 2011.12.15.

Referenciaindex
(2016.12.08-tól):

60% MSCI EUR EMEA BBB &
LOWER External Sovereign Debt +
20% EUR MSCI LATAM External
Sovereign Debt + 20% ZMAX (HUF)

ISIN HU0000711015

Bloomberg OTPEMBD HB Equity

Az alap kezelői

Büki András,
CFA

Befektetési
igazgató

Sárvári Mátyás
Portfolió

menedzser

Az alap által elnyert szakmai díjak

Befektetési politika

Az alap egy meghatározott földrajzi szegmens (Európa, Közel-Kelet, Afrika) feltörekvő piacainak kötvény kibocsátásaira fókuszál. Célunk egy
mérsékelt kockázatú befektetési termék előállítása, amely likviditási szempontokat is szem előtt tartva a hazai kötvényalapoknál tartósan
magasabb hozam elérésére törekszik, mérsékelt árfolyamingadozás és alacsony nemfizetési kockázat felvállalása mellett.   Az Alap olyan, más
devizában kibocsátott kamatozó eszközöket is elérhetővé tesz a forintban megtakarító befektetők számára, amelyek forintban számított hozama a
deviza fedezeti ügyletek alkalmazásának köszönhetően meghaladja az itthon elérhető, forintban denominált eszközök hozamát, minimális
addicionális kockázat vállalása mellett.

Havi aktualitások

Makrokörnyezet:
A kötvénypiacokon ismét negatív hangulat uralkodott, a fejlett piaci hozamgörbék hosszú végén több évtizedes csúcsokra emelkedtek a hozamok.
Az alapvető probléma nem változott: az inflációs várakozások emelkedése mellett a piac egyelőre nincs meggyőzve az új FED vezetés elszántságáról
az infláció megzabolázását illetően. Emellé fiskális oldalon továbbra is valószínűtlennek tűnik az, hogy a döntéshozók hajlandók lennének 4 éves
ciklusokon túlmenően gondolkodni és bevállalni a költségvetési megszorítással járó negatív gazdasági (és politikai) következményeket. Az látható,
hogy a mostani szintek már elérték a döntéshozói fájdalomküszöböt, ami miatt egy esetleges (újabb) intervenció sem zárható ki, bár ennek
hosszútávú sikeressége érdemi fiskális szigorítás nélkül igencsak esélytelen. Ez a legutóbbi amerikai kísérletnél is látszódott. Változatlanul a
gazdasági növekedés lassulására számítunk, a legnagyobb értéket a hosszú inflációindexált papírokban látjuk.

Változások az alapban:
Augusztusban az Alap felülteljesítette a benchmarkot.
Kötvényfronton ismét növeltük az ultrahosszú amerikai inflációindexált kötvény- és a 2050-es lejáratú brit gilt pozíciónkat. Ezen papírokkal emellett
folyamatosan kereskedtünk, a kötvényhozamok csapkodása is megugrott a hónapban. Ezzel szemben csökkentettünk a 2033-as norvég kitettséget.
Devizafronton EURHUF-ban aktívan kereskedtünk, összességében 10%-ra csökkent az Alap forint shortja. A koreai won látványos erősödése
folytatódott augusztusban is, a kedvező időszakot kihasználva lezártuk a maradék long pozíciót. 

Az alap vagyona és árfolyama

Deviza Összeg

Nettó eszközérték* HUF 24 615 689 342

Árfolyam** HUF 2,110829

* A különböző befektetési jegy sorozatok nettó eszközértéke összesen.
** Egy jegyre jutó nettó eszközérték.
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Az alap kockázati besorolása:

Ajánlott befektetési időtáv: 3 év
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2026.08.31.

OTP EMEA Származtatott Kötvény Alap

Visszatekintő teljesítmény (hó utolsó munkanapjára)

Évesített
hozamok*

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól

Alap -4,42% 5,49% 5,95% 3,45% 5,21%

Benchmark** -2,33% 5,67% 3,40% 2,64% 3,68%

Különbség -2,08% -0,18% 2,55% 0,82% 1,53%

*Nettó eszközértéken alapuló nettó hozamok, az 1 évnél hosszabb időtávokon évesített hozamok (a
kamatos kamatszámítás módszerével tört kitevővel, 365 napos éves bázison számolt adatok).
**A feltüntetett index a sikerdíj számítása során használt index.

Az alapra vonatkozó releváns kockázati mutatók

Kockázati
mutatók

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól

Szórás 7,42% 6,27% 6,46% 5,30% 4,76%

Max.
visszaesés

-9,34% -9,34% -9,34% -15,45% -15,45%

Az alap és a benchmark árfolyamának alakulása

A grafikon az alap indulásától a tárgyhó utolsó munkanapjáig terjedő időszakot mutatja.

Az elmúlt naptári évek teljesítménye

Nettó összesített kockázati kitettség*

198,07%

*Kockázatvállalási mutató, amely figyelembe veszi a tőkeáttétel (pl. származtatott ügyletek) által
hordozott kockázatot is. A 100-nál magasabb érték tőkeáttétel alkalmazására utal, azaz az alap
árfolyama a piacit meghaladó mértékben is változhat.

10%-ot meghaladó eszközök

NGB 3 08/15/2033

Eszköz összetétel

Eszköz Arány

Betétek 1,1%

Diszkont kincstárjegyek 0,0%

Államkötvények 83,0%

Jelzáloglevelek 0,0%

Egyéb kötvények 12,9%

Részvények 0,0%

Befektetési jegyek 0,0%

Egyéb 2,9%

Az alap portfoliójának összetétele

10%-nál nagyobb kitettségek a NEÉ-hez képest

USD Short, USA INFLÁCIÓKÖVETŐ ÁLLAMPAPÍR, FRANCIA KINCSTÁRJEGY, NORVÉG
ÁLLAMKÖTVÉNY

50%-nál nagyobb kitettségek a NEÉ-hez képest

HUF Short

100%-nál nagyobb kitettségek a NEÉ-hez képest

EUR Long

Effektív duration

Effektív duration 6,65

Lejárati szerkezet

Lejárati szerkezet Súly

1 éven belül 51,50%

1-3 év között 3,02%

3-5 év között 0,04%

5-10 év között 16,84%

10 éven túl 28,32%

Egyéb 0,28%
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2026.08.31.

OTP EMEA Származtatott Kötvény Alap

Forgalmazás

Vezető forgalmazó OTP Bank Nyrt.

Társforgalmazók Concorde Értékpapír Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,
SPB Befektetési Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingközlemény. Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára. A visszatekintő
hozamok, kockázati mutatók, a nettó eszközérték, az árfolyam és a portfolió összetétel számítása a hónap utolsó munkanapjára történik. A múltbeli
hozamadatok forrása: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvány nem minősül ajánlattételnek, vagy befektetési
tanácsadásnak. Az alap befektetési politikájáról és a befektetés lehetséges kockázatairól részletesen tájékozódjon az alap forgalmazási helyein
található kiemelt információkat tartalmazó dokumentumából, hivatalos tájékoztatójából és kezelési szabályzatából. A kockázati mutatókról
bővebben honlapunkon – otpalap.hu - tájékozódhat. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési
szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetőek. Honlapunk: otpalap.hu.
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2026.08.31.

OTP Maxima Kötvény Alap

Az alap bemutatása (A sorozat)

Az alap neve: OTP Maxima Kötvény Alap

Fajtája,típusa: nyíltvégű, nyilvános, kötvény

Alapkezelô neve: OTP Alapkezelő Zrt.

Az alap indulása: 2000.12.21.

Referenciaindex
(2014.12.23-tól):

100% MAX

ISIN HU0000702865

Bloomberg OTPMAXB HB Equity

Az alap kezelői

Szabó József
Gyula, CFA

Befektetési igazgató

Sárvári Mátyás
Portfolió menedzser

Az alap által elnyert szakmai díjak

Befektetési politika

Az alap célja, hogy hosszabb távon, aktív befektetési politikával, a MAX index kosarában szereplő értékpapírokból álló portfolióval
összehasonlításban versenyképes hozamot érjen el. Az Alapkezelő elsősorban hosszabb lejáratú hazai és nemzetközi államkötvényekbe, vállalati
kötvényekbe és jelzáloglevelekbe forgatja az Alap vagyonát. Céljai elérése érdekében aktívan használ deviza, kamat és kötvénypiaci származtatott
eszközöket.

Havi aktualitások

Makrokörnyezet:
A júliusi 1,2%-os év/év inflációs adat alulmúlta a piaci várakozásokat és a jegybanki előrejelzést is. Az MNB nem meglepő módon 5,50%-ra vágta az
alapkamatot. A további kamatpályát a szeptemberi inflációs jelentésben újraértékelt kilátásoktól tette függővé, de jelezte, hogy az áremelkedés
2027 végéig a 3%-os cél alatt maradhat. Az inflációs cél felülvizsgálata szintén az őszi időszakra zárul le és valószínűsíthető, hogy az eurózóna-
csatlakozás inflációs kritériumának teljesítéséhez az EU-ban legmagasabb 3%-os hazai inflációs cél csökken, várhatóan 2%-ra, esetleg több
lépésben. A tartósan a jelenlegi cél alatt alakuló infláció kilátása is támogatja ezt a változást.
7,5%-os GDP-arányos költségvetési hiányt valószínűsített 2026-ra a pénzügyminiszter. A középtávú pálya kitűzését a 2027-es költségvetéssel
egyidőben, október végéig ígérte. A program sarokköve a maastrichti kritériumok teljesítése, amit a jelenlegi parlamenti ciklus végére, 2030-ra
céloznak meg, ebbe beleértendő a hiány 3% alá csökkentése is. A hosszabb hozamok 10-15 bázisponttal emelkedtek, a hozamgörbe meredekebbé
vált. A kamatswapok túlteljesítették az állampapírokat.
Az április-májusi szintekre kúszó hosszú hozamok az emelkedő nemzetközi kamatkörnyezetben nem hozták vissza a befektetői étvágyat, az aukciós
értékesítés mérsékelt maradt, a külföldiek kezében lévő forintos állampapírok állománya alig nőtt.
Az emelkedő forintos és devizás hozamok a duration túlsúly mellett visszahúzták a portfóliót a MAX indexhez képest. A forint az euróval szemben a
362-365 sávban maradt, a forint shortnak érdemi eredményhatása nem volt a hónapban. A nyári időszakra jellemzően visszaesett az elsődleges
kibocsátási aktivitás, de az általános hitelkockázati felárak kínálat híján is újból inkább felfelé kúsztak. Az előző hónap mintáját visszafordítva a
román devizás kötvényeket a belpolitikai aggályok újbóli erősödése visszahúzta, a magyar devizás kötvények viszont túlteljesítettek.

Változások az alapban:
Új kibocsátásban a Raiffeisen román leányának 6 éves eurós kötvényéből vettünk az alternatívákhoz képest vonzóbb felár mellett; korábban az
osztrák anyabank és a cseh Moneta bank rövidebb papírjait adtuk el alacsonyabb hozamon, illetve az OTP berövidült eurós papírját cseréltük a CEC
Bank-éra hozamtöbblettel. A hónap második felében visszakúszó hozamok mellett visszavettük a lengyel 10 éves zlotys államkötvényt. A
meredekebbé váló görbe mellett a 29-es állampapírokból forgattunk át hosszabb lejáratokba. Bár a nemzetközi hatások magukkal húzzák a
forintpiacot, a kamatcsökkentési várakozások kiárazódásából középtávra aszimmetrikusan kedvező hozamkilátásokat látunk a hazai piacon. A
kamatpolitikai és kötvénypiaci kilátások szempontjából kulcsfontosságú lesz, hogy az októberre ígért költségvetési programot a piac is hitelesnek
fogadja el – úgy véljük, ezzel a feladattal a gazdaságpolitikai döntéshozók is tisztában vannak és törekedni fognak a piaci bizalom megőrzésére.
November-decemberben esedékesek a hitelminősítői felülvizsgálatok is, ezért is fontos a meggyőző költségvetési kommunikáció.
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2026.08.31.

OTP Maxima Kötvény Alap

Forint állampapír és kamatswap hozamok változása Ábra magyarázat

A bal oldali grafikon a forint hozamgörbe elmozdulását mutatja a
hónapban. Az ábra felső részén zölddel az államkötvények, narancs /
rozsda színnel a kamatswap ráták hozamgörbéje látható. A folytonos
vonal a tárgyhónap végi, a szaggatott az előző hónap végi
hozamértékeket mutatja, a bal oldali skálán leolvasható százalékban.
Az ábra also részén a színes oszlopok a két hozamgörbe különböző
futamidejű pontjain a hozamok adott hónapban bekövetkezett
változását mutatják. Tulajdonképpen a felső ábrán folytonos és a
szaggatott vonallal jelölt hozamgörbék eltolódását ábrázolják a bal
oldali skálán leolvasható bázispontokban.
(Az ábra forrása a Bloomberg.)

Az alap vagyona és árfolyama

Deviza Összeg

Nettó eszközérték* HUF 98 899 204 139

Árfolyam** HUF 4,879239

* A különböző befektetési jegy sorozatok nettó eszközértéke összesen.
** Egy jegyre jutó nettó eszközérték.

1 2 3 4 5 6 7

Az alap kockázati besorolása:

Ajánlott befektetési időtáv: 3 év

Visszatekintő teljesítmény (hó utolsó munkanapjára)

Évesített
hozamok*

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól

Alap 11,77% 9,22% 4,14% 3,03% 6,36%

Benchmark 12,54% 9,31% 3,18% 2,82% 6,36%

Különbség -0,78% -0,08% 0,96% 0,21% 0,00%

*Nettó eszközértéken alapuló nettó hozamok, az 1 évnél hosszabb időtávokon évesített hozamok (a
kamatos kamatszámítás módszerével tört kitevővel, 365 napos éves bázison számolt adatok).

Az alapra vonatkozó releváns kockázati mutatók

Kockázati
mutatók

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól

Szórás 5,48% 4,93% 7,10% 5,48% 6,17%

Követési hiba 1,14% 1,98% 3,15% 2,39% 2,96%

Információs
hányados

-0,68 -0,04 0,31 0,09 0,00

Béta 1,0293 0,8457 0,7639 0,7665 0,8526

Alfa -0,97% 0,32% 0,02% 0,02% 0,11%

Max.
visszaesés

-5,22% -5,22% -29,08% -31,43% -31,43%

Az alap és a benchmark árfolyamának alakulása

A grafikon az alap indulásától a tárgyhó utolsó munkanapjáig terjedő időszakot mutatja.

Az elmúlt naptári évek teljesítménye
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2026.08.31.

OTP Maxima Kötvény Alap

Nettó összesített kockázati kitettség*

127,90%

*Kockázatvállalási mutató, amely figyelembe veszi a tőkeáttétel (pl. származtatott ügyletek) által
hordozott kockázatot is. A 100-nál magasabb érték tőkeáttétel alkalmazására utal, azaz az alap
árfolyama a piacit meghaladó mértékben is változhat.

10%-ot meghaladó eszközök

A321124A22

Eszköz összetétel

Eszköz Arány

Betétek 0,0%

Diszkont kincstárjegyek 5,2%

Államkötvények 76,8%

Jelzáloglevelek 7,2%

Egyéb kötvények 18,0%

Részvények 0,0%

Befektetési jegyek 6,7%

Egyéb -13,9%

Effektív duration

Effektív duration 5,97

Lejárati szerkezet

Lejárati szerkezet Súly

1 éven belül -7,28%

1-3 év között 10,49%

3-5 év között 27,84%

5-10 év között 49,40%

10 éven túl 19,54%

Egyéb

Forgalmazás

Vezető forgalmazó OTP Bank Nyrt.

Társforgalmazók Concorde Értékpapír Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit
Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingközlemény. Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára. A visszatekintő
hozamok, kockázati mutatók, a nettó eszközérték, az árfolyam és a portfolió összetétel számítása a hónap utolsó munkanapjára történik. A múltbeli
hozamadatok forrása: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvány nem minősül ajánlattételnek, vagy befektetési
tanácsadásnak. Az alap befektetési politikájáról és a befektetés lehetséges kockázatairól részletesen tájékozódjon az alap forgalmazási helyein
található kiemelt információkat tartalmazó dokumentumából, hivatalos tájékoztatójából és kezelési szabályzatából. A kockázati mutatókról
bővebben honlapunkon – otpalap.hu - tájékozódhat. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési
szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetőek. Honlapunk: otpalap.hu.
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2026.08.31.

OTP Meta Származtatott Globális Kötvény Alap

Az alap bemutatása (A sorozat)

Az alap neve: OTP Meta Származtatott Globális
Kötvény Alap

Fajtája,típusa: nyíltvégű, nyilvános, kötvény

Alapkezelô neve: OTP Alapkezelő Zrt.

Az alap indulása: 2020.05.15.

ISIN: HU0000724604

Bloomberg: OTMEGBA HB Equity

Az alap kezelői

Szabó József
Gyula, CFA

Befektetési igazgató

Sárvári Mátyás
Portfolió menedzser

Befektetési politika

Az alap célja, hogy az USA dollár kockázatmentes hozamot (az Amerikai Egyesült Államok által kibocsátott kincstárjegyek) meghaladó teljesítményt
érjen el az ajánlott 1-3 éves befektetési időtávon. Befektetési stratégiáját alapvetően kötvény- és kamatjellegű, valamint devizaeszközökön keresztül,
globális szemléletben, korlátozott kockázatvállalás mellett valósítja meg. Rövid futamidejű kötvényekből épített, alapvetően lejáratig tartott
magportfolión felül, származékos ügyletek alkalmazásával, aktívan kezeli a kamatláb- és devizakockázatot, egyrészt fedezeti céllal, másrészt
többlethozam elérése érdekében.

Havi aktualitások

Makrokörnyezet:
Az alap árfolyama 0,27%-kal emelkedett a hónapban.
Az iráni konfliktusban folytatódott az adok-kapok, a hónap végére a fejlemények nyomán újból távolinak látszik a megegyezés vagy akár a
csillapodás esélye, ennek megfelelően az olajár újból 100 dollár felé vette az irányt és a finomítói termékek áremelkedése méginkább erőre kapott,
ami az infláció átgyűrűzésének esélyét emeli.
Az amerikai – és a nemzetközi – hozamok új csúcsokra másztak. Az év eddigi részétől eltérően nem a reálhozamok emelkedtek tovább, hanem az
előző havinál alacsonyabb infláció ellenére a nominális hozamok önmagukban emelkedtek, így a számított (ún. breakeven) inflációs várakozások
látszottak fentebb húzni a kötvényhozamokat.
A többéves csúcsokat döntő hosszú hozamok a piac figyelmét a kötvénypiacra irányították, de véleményünk szerint túlzottak a kötvénypiaci válságot
harsogó címsorok. A nominális növekedéshez hasonlítva nem túlzóak a hozamszintek, más kérdés, hogy összetételükben a reálhozamok és az
inflációs várakozások megoszlása véleményünk szerint torz – ezért is tartunk inflációindexált hosszú papírokat. A hozamemelkedésre Bessent
pénzügyminiszter a kincstári kötvényvásárlások felfuttatásának lehetőségét lengette be, de a japán jen melletti intervencióhoz hasonlóan a piac
ezen a bejelentésen is gyorsan túllépett, nem sikerült tartósan lentebb tolni a hozamokat.
Warsh Fed elnök várakozásokkal övezett jackson hole-i nyilatkozatában visszahozta a júniusi Fed ülés héja hangját, ami a hosszú hozamokat ugyan
szintén nem fékezte meg tartósan, de a rövid hozamokban emelkedéshez, ezzel laposabb hozamgörbéhez vezetett. A szeptember közepi Fed ülésre
a jelenlegi árazás szerint a piac jó eséllyel kamatemelést vár.

Változások az alapban:
A júliusi Fed ülés után nyitott taktikai long futures-ön profitot realizáltunk a hó eleji csapkodásban; a hozamok később visszaemelkedtek.
A román Raiffeisen eurós kötvényét vettük meg új kibocsátásban, ezzel szemben az osztrák anyabank és egy cseh bank rövidebb papírját adtuk el,
emelve a portfólió folyó összhozamát. A dollár ingadozásával profitot realizáltunk a long EURUSD pozíción.

Az alap vagyona és árfolyama

Deviza Összeg

Nettó eszközérték* USD 70 910 946

Árfolyam** USD 1,073497

* A különböző befektetési jegy sorozatok nettó eszközértéke összesen.
** Egy jegyre jutó nettó eszközérték.

1 2 3 4 5 6 7

Az alap kockázati besorolása:

Ajánlott befektetési időtáv: 2 év

Visszatekintő teljesítmény (hó utolsó munkanapjára)

Évesített
hozamok*

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól

Alap 1,73% 4,76% 1,66% n.a 1,13%

*Nettó eszközértéken alapuló nettó hozamok, az 1 évnél hosszabb időtávokon évesített hozamok (a
kamatos kamatszámítás módszerével tört kitevővel, 365 napos éves bázison számolt adatok).

Az alapra vonatkozó releváns kockázati mutatók

Kockázati
mutatók

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól

Szórás 1,98% 2,03% 3,06% n.a 2,76%

Max.
visszaesés

-1,45% -1,45% -15,43% n.a -16,33%
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Az alap és a benchmark árfolyamának alakulása

A grafikon az alap indulásától a tárgyhó utolsó munkanapjáig terjedő időszakot mutatja.

Az elmúlt naptári évek teljesítménye

Nettó összesített kockázati kitettség*

127,17%

*Kockázatvállalási mutató, amely figyelembe veszi a tőkeáttétel (pl. származtatott ügyletek) által
hordozott kockázatot is. A 100-nál magasabb érték tőkeáttétel alkalmazására utal, azaz az alap
árfolyama a piacit meghaladó mértékben is változhat.

10%-ot meghaladó eszközök

US TREASURY N/B 1.25 06/30/2028

Eszköz összetétel

Eszköz Arány

Betétek 0,6%

Diszkont kincstárjegyek 0,0%

Államkötvények 59,7%

Jelzáloglevelek 0,0%

Egyéb kötvények 27,8%

Részvények 0,0%

Befektetési jegyek 10,9%

Egyéb 0,9%

Lejárati szerkezet

Lejárati szerkezet Súly

1 éven belül 10,08%

1-3 év között 28,26%

3-5 év között 11,65%

5-10 év között 29,35%

10 éven túl 9,75%

Egyéb 10,91%

Effektív duration

Effektív duration 5,01

Forgalmazás

Vezető forgalmazó OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingközlemény. Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára. A visszatekintő
hozamok, kockázati mutatók, a nettó eszközérték, az árfolyam és a portfolió összetétel számítása a hónap utolsó munkanapjára történik. A múltbeli
hozamadatok forrása: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvány nem minősül ajánlattételnek, vagy befektetési
tanácsadásnak. Az alap befektetési politikájáról és a befektetés lehetséges kockázatairól részletesen tájékozódjon az alap forgalmazási helyein
található kiemelt információkat tartalmazó dokumentumából, hivatalos tájékoztatójából és kezelési szabályzatából. A kockázati mutatókról
bővebben honlapunkon – otpalap.hu - tájékozódhat. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési
szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetőek. Honlapunk: otpalap.hu.
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OTP Stratégiai Euró Kötvény Alap

Az alap bemutatása (A sorozat)

Az alap neve: OTP Stratégiai Euró Kötvény Alap

Fajtája,típusa: nyíltvégű, nyilvános, kötvény

Alapkezelô neve: OTP Alapkezelő Zrt.

Az alap indulása: 2023.11.29.

ISIN: HU0000733472

Bloomberg: OTPSEBA HB Equity

Az alap kezelői

Tóth István, CFA
Befektetési

igazgató

Tombácz Dóra
Katalin

Portfolió
menedzser

Befektetési politika

Az alap célja, hogy a legalább 3 évre rendelkezésre álló pénzeszközök számára rugalmas, bármikor hozzáférhető, euró alapú befektetési
lehetőséget biztosítson főként devizás állami, illetve vállalati kötvénykitettségen keresztül. Az alap stratégiáját aktív befektetési politikával,
euróban denominált kamatozó eszközökön keresztül valósítja meg. Elsősorban állampapírokba és vállalati kötvényekbe, bankbetétekbe, pénzpiaci
eszközökbe, jelzáloglevelekbe és egyéb, hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokba, valamint kollektív befektetési eszközökbe fektet. Ezen felül az
Alap alkalmazhat származtatott eszközöket is.

Havi aktualitások

Makrokörnyezet:
2026 augusztusát mind az USA mind az európai oldalon jelentős kamatpiaci volatilitás jellemezte, amelyet a jegybankok szigorú kommunikációja, a
geopolitikai eredetű energiaár-nyomás és a Jackson Hole-i szimpózium határozott meg.
Mivel augusztusban sem az FOMC sem az ECB nem tartott kamatdöntő ülést, a piac az adatokra figyelt. A hónap egésze nem volt egyöntetűen
szigorú hangulatú. Augusztus közepén a mérséklődő olajárak, valamint a gyengébb kiskereskedelmi és foglalkoztatási adatok átmeneti
kötvénypiaci erősödést váltottak ki, és a befektetők csökkentették a kamatemelésre vonatkozó pozícióikat. Azonban ezt követően a piac elkezdett az
emelkedő energiákákra és ragadós inflációra valamit a szigorú jegybanki kommunikációra fókuszálni. Az amerikai pénzügyminisztérium augusztus
19-i bejelentése is katalizátorként hatott: a 30 éves hozam 5,3% közelébe emelkedésekor bejelentették, hogy a hosszú lejáratú állampapírok
visszavásárlási összegét műveletenként legalább 4 milliárd dollárra növelik, hogy támogassák a piac likviditását. A hónap közepén a 30 éves hozam
2007 óta nem látott szintre emelkedett, párhuzamosan az állami finanszírozási költségek globálisan megfigyelhető növekedésével. A hónap
meghatározó eseménye az augusztus 28-i Jackson Hole-i szimpózium volt. Warsh elnök ismételten hangsúlyozta az infláció letörése melletti
elkötelezettségét. Beszéde nyomán erősödtek a szeptemberi FOMC-ülésen történő kamatemelésre vonatkozó várakozások, és a swappiaci árazás ezt
követően már nagyobb valószínűséget rendelt a kamatemeléshez, mint a kamattartáshoz. A beszédet követően a kétéves Treasury hozama közel 8
bázisponttal emelkedett, és erősödött a szeptemberi kamatemelés árazása. Augusztus egészében az amerikai kétéves hozam 5, a tízéves 1
bázisponttal kerültek feljebb. Az amerikai és európai piac közötti legfontosabb strukturális különbséget augusztusban a hozamgörbék viselkedése
jelentette. Az Egyesült Államokban a rövid hozamok emelkedtek, miközben a hosszú hozamok csökkentek. Ez a görbe laposodását eredményezte.
Európában ezzel szemben a hozamok a görbe egészén, közel párhuzamos módon emelkedtek, tükrözve az EKB szigorúbb irányultságát. Az EKB-tól
határozottabban várták a szigorítási ciklust lezáró, 25 bázispontos emelést szeptemberben. A tízéves Bund hozama a hónap során 15 éves csúcsot ért
el, miközben augusztus egészét közel 8 bázispontos emelkedéssel zárta.
A francia fiskális kockázatok és a globális inflációs nyomás együttesen az OAT és a Bund közötti hozamkülönbözet 85 bázispont fölé tágították.
Összességében az augusztusi piaci mozgásokat elsősorban a kamatpályára vonatkozó várakozások változása vezérelte, miközben a hitelpiaci
fundamentumok és a befektetői kockázatvállalási hajlandóság továbbra is támogató környezetet biztosítottak a vállalati kötvénypiac számára.
Mérsékelt mennyiségű új kibocsátás és likviditás volt jellemző a piacokra a nyári szezon miatt.

Változások az alapban:
A hónap folyamán növeltük a forintos államkötvény kitettségünket a 7 éves szegmensben, illetve a lengyel kamatszintek is vonzóvá váltak, így
lengyel kitettséget is nyitottunk. A rekord szintre emelkedett hosszú német hozamok miatt növelni szerettünk volna durationt, ezért zártuk az eddig
hedge-ként tartott Bund futures kontraktusokat. Nyereséggel zártuk taktikai EURHUF eladási pozíciónkat, illetve újra megnyitottuk CADJPY eladási
pozíciónkat a mögöttes elképzelést támogató hírek nyomán; a kanadai gazdaság gyengélkedik, a japán jegybank meg kamatemelésre kényszerül.A
hónap folyamán a duration-t 3,8 évre emeltük.
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OTP Stratégiai Euró Kötvény Alap

Az alap vagyona és árfolyama

Deviza Összeg

Nettó eszközérték* HUF 183 680 107 841

Árfolyam** EUR 1,124415

* A különböző befektetési jegy sorozatok nettó eszközértéke összesen.
** Egy jegyre jutó nettó eszközérték.

1 2 3 4 5 6 7

Az alap kockázati besorolása:

Ajánlott befektetési időtáv: 3 év

Visszatekintő teljesítmény (hó utolsó munkanapjára)

Évesített
hozamok*

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól

Alap 3,22% n.a n.a n.a 4,35%

*Nettó eszközértéken alapuló nettó hozamok, az 1 évnél hosszabb időtávokon évesített hozamok (a
kamatos kamatszámítás módszerével tört kitevővel, 365 napos éves bázison számolt adatok).

Az alapra vonatkozó releváns kockázati mutatók

Kockázati
mutatók

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól

Szórás 1,75% n.a n.a n.a 1,45%

Max.
visszaesés

-2,39% n.a n.a n.a -2,39%

Az alap árfolyamának alakulása

A grafikon az alap indulásától a tárgyhó utolsó munkanapjáig terjedő időszakot mutatja.

Az elmúlt naptári évek teljesítménye

Nettó összesített kockázati kitettség*

108,34%

*Kockázatvállalási mutató, amely figyelembe veszi a tőkeáttétel (pl. származtatott ügyletek) által
hordozott kockázatot is. A 100-nál magasabb érték tőkeáttétel alkalmazására utal, azaz az alap
árfolyama a piacit meghaladó mértékben is változhat.

10%-ot meghaladó eszközök

Nincs

Eszköz összetétel

Eszköz Arány

Betétek 0,0%

Diszkont kincstárjegyek 9,3%

Államkötvények 42,0%

Jelzáloglevelek 0,0%

Egyéb kötvények 50,5%

Részvények 0,0%

Befektetési jegyek 0,0%

Egyéb -1,8%

Lejárati szerkezet

Lejárati szerkezet Súly

1 éven belül 22,02%

1-3 év között 14,06%

3-5 év között 20,90%

5-10 év között 35,30%

10 éven túl 7,72%

Egyéb
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OTP Stratégiai Euró Kötvény Alap

Effektív duration

Effektív duration 3,89

TOP 10 instrumentum

Instrument Weight

MNB260903 9,28%

A330727C26 3,76%

REPHUN 4.25 05/26/2033 3,71%

TSY INFL IX N/B 1.25 04/15/2031 3,38%

ROMANI 5 09/27/2026 2,84%

ROMANI 5.875 07/11/2032 2,33%

BGARIA 4.125 07/18/2045 2,10%

C FLOAT 03/20/2036 1,87%

POLGB 2 08/25/2036 INFL LINKED 1,86%

MAGYAR 5.5 06/29/2027 1,73%

Forgalmazás

Vezető forgalmazó OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingközlemény. Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára. A visszatekintő
hozamok, kockázati mutatók, a nettó eszközérték, az árfolyam és a portfolió összetétel számítása a hónap utolsó munkanapjára történik. A múltbeli
hozamadatok forrása: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvány nem minősül ajánlattételnek, vagy befektetési
tanácsadásnak. Az alap befektetési politikájáról és a befektetés lehetséges kockázatairól részletesen tájékozódjon az alap forgalmazási helyein
található kiemelt információkat tartalmazó dokumentumából, hivatalos tájékoztatójából és kezelési szabályzatából. A kockázati mutatókról
bővebben honlapunkon – otpalap.hu - tájékozódhat. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési
szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetőek. Honlapunk: otpalap.hu.
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