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OTP EMEA Szarmaztatott Kotvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP EMEA Szarmaztatott Kotvény
Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, kdtvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
=,
A i Asa: 2011.12.15.
zalap indulasa OT12.15 Biki Andrds,  Sarvari Métyas
Referenciaindex 60% MSCI EUR EMEA BBB & CFA Portfolié
(2016.12.08-t0l): LOWER External Sovereign Debt + Befektetési menedzser
20% EUR MSCI LATAM External igazgatd
Sovereign Debt + 20% ZMAX (HUF) klassz1§
ISIN HUO0000711015
Bloomberg OTPEMBD HB Equity

Az alap altal elnyert szakmai dijak
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Befektetési politika

Az alap egy meghatarozott féldrajzi szegmens (Eurdpa, Kozel-Kelet, Afrika) feltorekvé piacainak kotvény kibocsatasaira fokuszal. Célunk egy
mérsékelt kockazatl befektetési termék elééllitdsa, amely likviditdsi szempontokat is szem el6tt tartva a hazai kétvényalapokndl tartésan
magasabb hozam elérésére térekszik, mérsékelt arfolyamingadozas és alacsony nemfizetési kockézat felvallaldsa mellett. Az Alap olyan, mas
devizéban kibocséatott kamatozo eszkdzdket is elérhetévé tesz a forintban megtakaritd befekteték szdmara, amelyek forintban szémitott hozama a
deviza fedezeti ligyletek alkalmazdsénak kdszonhetéen meghaladja az itthon elérhetd, forintban denominalt eszkdzék hozamat, minimalis
addicionalis kockazat vallalasa mellett.

Havi aktualitasok

Makrokdrnyezet:

A kotvénypiacokon ismét negativ hangulat uralkodott, a fejlett piaci hozamgdrbék hosszu végén tobb évtizedes csicsokra emelkedtek a hozamok.
Az alapvetd probléma nem valtozott: az inflacids varakozésok emelkedése mellett a piac egyelére nincs meggy6zve az Uj FED vezetés elszdntsdgérol
az infladcié megzabolazasat illetéen. Emellé fiskalis oldalon tovabbra is valészinltlennek tiinik az, hogy a dontéshozok hajlanddk lennének 4 éves
ciklusokon tulmenéen gondolkodni és bevallalni a kéltségvetési megszoritassal jard negativ gazdaséagi (és politikai) kovetkezményeket. Az lathato,
hogy a mostani szintek mar elérték a dontéshozéi fajdalomkiiszobot, ami miatt egy esetleges (Ujabb) intervencié sem zérhaté ki, bar ennek
hosszutavu sikeressége érdemi fiskalis szigoritds nélkiil igencsak esélytelen. Ez a legutdbbi amerikai kisérletnél is latszédott. Valtozatlanul a
gazdasagi novekedés lassuldsara szamitunk, a legnagyobb értéket a hosszu inflacidindexalt papirokban latjuk.

Valtozasok az alapban:

Augusztusban az Alap felilteljesitette a benchmarkot.

Kotvényfronton ismét ndveltiik az ultrahosszi amerikai inflacidindexdlt kétvény- és a 2050-es lejératu brit gilt pozicionkat. Ezen papirokkal emellett
folyamatosan kereskedtiink, a kotvényhozamok csapkoddsa is megugrott a hdnapban. Ezzel szemben csékkentettiink a 2033-as norvég kitettséget.
Devizafronton EURHUF-ban aktivan kereskedtlink, 6sszességében 10%-ra csdkkent az Alap forint shortja. A koreai won latvéanyos erésodése
folytatodott augusztusban is, a kedvezd id6szakot kihasznélva lezértuk a maradék long poziciot.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
I NN R
Arfolyam** HUF 2,110829

*Akulonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.

“* Eqy jegyre jutd netto eszkozérték. Ajanlott befektetési id6tav: 3 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara)

@ otp slapkezels

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok

SRt 1év 3év 10év
hozamok

Kockazati .
2 5év
mutatok

Alap -U4,42% 5,49% 5,95% 3,45% 521% Széras 7.42% 6,27% 6,46% 5,30% 4,76%
Benchmark** -2,33% 5.67% 3,40% 2,64% 3,68% Max. ) -9.34% -934% 934% 15,45% 15,45%
visszaesés
Kilonbség -2,08% -0,18% 2,55% 0,82% 1.53%
“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).
“*Afeltlintetett index a sikerdij szdmitésa soran hasznalt index.
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto Osszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghalado eszk6zok

198,07%

*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz osszetétel

NGB 3 08/15/2033

Az alap portfolidjanak osszetétele

1

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Betétek 11% USD Short, USA INFLACIOKOVETO ALLAMPAPIR, FRANCIA KINCSTARJEGY, NORVEG
ALLAMKOTVENY
Diszkont kincstarjegyek 0,0%
) 50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Allamkétvények 83,0%
HUF Short
Jelzaloglevelek 0,0%
100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Egyéb kotvények 12,9%
EUR Long
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 0,0%
Egyéb 2,9%
Effektiv duration Lejarati szerkezet
Effektiv duration 6,65

1éven belil 51,50%
1-3 év kozott 3,02%
3-5 év kozott 0,04%
5-10 év kozott 16,84%
10 éven tal 28,32%
Egyéb 0,28%
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@ otp slapkezels

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,

Tarsforgalmazok SPB Befektetési Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tadjékoztatdjabol és kezelési szabalyzatdbol. A kockazati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdodhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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OTP Maxima Kotvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Maxima Kotvény Alap

Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, kotvény

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.

Az alap induldsa: 2000.12.21. \ N~

Referenciaindex 100% MAX Szabo Jozsef Sarvari Matyas

(2014.12.23-t6): Gyula, CFA Portfolié menedzser
o ’ Befektetési igazgato

ISIN HUO0000702865

Bloomberg OTPMAXB HB Equity

Az alap altal elnyert szakmai dijak

ALAPKEZELO

\\ klasszis

2026

LEGJOBB HOSSZU KOTVENY ALAP
OTP MAXIMA ALAP
A SOROZAT
. HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy hosszabb tavon, aktiv befektetési politikdval, a MAX index kosardban szereplé értékpapirokbdl allé portfolidval
0sszehasonlitdsban versenyképes hozamot érjen el. Az Alapkezel6 elsésorban hosszabb lejaratu hazai és nemzetkozi allamkdtvényekbe, véllalati
kotvényekbe és jelzdloglevelekbe forgatja az Alap vagyonat. Céljai elérése érdekében aktivan haszndl deviza, kamat és kotvénypiaci szarmaztatott
eszkdzoket.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A jaliusi 12%-os év/év inflacios adat alulmulta a piaci varakozdsokat és a jegybanki elérejelzést is. Az MNB nem meglep6é mddon 5,50%-ra vagta az
alapkamatot. A tovabbi kamatpalyat a szeptemberi inflacios jelentésben Ujraértékelt kildtasoktol tette fliggdévé, de jelezte, hogy az aremelkedés
2027 végéig a 3%-os cél alatt maradhat. Az inflacids cél felulvizsgélata szintén az &szi id6szakra zérul le és valdszinUsithet6, hogy az eurézéna-
csatlakozas inflacids kritériumanak teljesitéséhez az EU-ban legmagasabb 3%-os hazai inflacios cél csokken, varhatéan 2%-ra, esetleg tobb
épésben. A tartdsan a jelenlegi cél alatt alakuld inflacid kilatdsa is tdmogatja ezt a valtozést.

7,5%-0s GDP-ardnyos koltségvetési hidanyt valdszindsitett 2026-ra a pénziigyminiszter. A kdzéptédvu pdlya kitlizését a 2027-es koltségvetéssel
egyiddben, oktdber végéig igérte. A program sarokkdve a maastrichti kritériumok teljesitése, amit a jelenlegi parlamenti ciklus végére, 2030-ra
céloznak meg, ebbe beleértendd a hidny 3% ala csdkkentése is. A hosszabb hozamok 10-15 bazisponttal emelkedtek, a hozamgdrbe meredekebbé
valt. A kamatswapok tulteljesitették az allampapirokat.

Az aprilis-majusi szintekre kiszé hosszi hozamok az emelkedd nemzetkozi kamatkdrnyezetben nem hoztak vissza a befektet6i étvagyat, az aukcios
értékesités mérsékelt maradt, a kiilféldiek kezében lévd forintos dllampapirok allomanya alig n6tt.

Az emelked forintos és devizas hozamok a duration tulsuly mellett visszahlztak a portfoliét a MAX indexhez képest. A forint az eurdéval szemben a
362-365 savban maradt, a forint shortnak érdemi eredményhatésa nem volt a hdnapban. A nyari idészakra jellemz6en visszaesett az elsédleges
kibocsatasi aktivitas, de az altalanos hitelkockdzati feldrak kindlat hijan is Gjbdl inkdbb felfelé kusztak. Az el6zé hdnap mintdjat visszaforditva a
roman devizas kotvényeket a belpolitikai aggalyok ujboli er6sodése visszahuzta, a magyar devizéds kotvények viszont tulteljesitettek.

Valtozasok az alapban:

Uj kibocsatasban a Raiffeisen roman lednyanak 6 éves eurds kdtvényébdl vettiink az alternativakhoz képest vonzobb felar mellett; korabban az
osztrak anyabank és a cseh Moneta bank révidebb papirjait adtuk el alacsonyabb hozamon, illetve az OTP ber&vidilt eurds papirjat cseréltiik a CEC
Bank-éra hozamtobblettel. A hdnap mésodik felében visszakiszéd hozamok mellett visszavettiik a lengyel 10 éves zlotys allamkotvényt. A
meredekebbé valo gdrbe mellett a 29-es allampapirokbol forgattunk at hosszabb lejaratokba. Bar a nemzetkozi hatdsok magukkal huzzadk a
forintpiacot, a kamatcsdkkentési varakozésok kidrazodésabodl kdzéptdvra aszimmetrikusan kedvezé hozamkildtdsokat latunk a hazai piacon. A
kamatpolitikai és kotvénypiaci kilatdsok szempontjdbdl kulcsfontossagu lesz, hogy az oktdberre igért koltségvetési programot a piac is hitelesnek
fogadja el - Ugy Véljuk, ezzel a feladattal a gazdasagpolitikai dontéshozdk is tisztdban vannak és térekedni fognak a piaci bizalom megé&rzésére.
November-decemberben esedékesek a hitelmindsitdi fellilvizsgéalatok is, ezért is fontos a meggy6z6 koltségvetési kommunikacio.
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OTP Maxima Kotvény Alap

Forint allampapir és kamatswap hozamok valtozasa

@ otp slapkezels

Abra magyarazat

[Snecificli7731726 W 106731726 W Relative Lzt [ 1500 1700 | LT

Az alap vagyona és arfolyama

A bal oldali grafikon a forint hozamgdrbe elmozduldsat mutatja a
hénapban. Az abra felsd részén zolddel az allamkotvények, narancs /
rozsda szinnel a kamatswap ratdk hozamgorbéje lathatd. A folytonos
vonal a targyhdnap végi, a szaggatott az el6z6 hoénap Végi
hozamértékeket mutatja, a bal oldali skalan leolvashaté szazalékban.
Az abra also részén a szines oszlopok a két hozamgérbe kiilonbozé
futamideji pontjain a hozamok adott hoénapban bekdvetkezett
véltozasat mutatjdk. Tulajdonképpen a felsé abrén folytonos és a
szaggatott vonallal jeldlt hozamgdrbék eltolédasat abrazoljak a bal
oldali skalan leolvashaté bazispontokban.

(Az &bra forrdsa a Bloomberg.)

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” HUF 98 899 204139

Arfolyam** HUF 4,879239

* Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
“* Egy jegyre juto nettd eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési idétav: 3 év

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték

Evesitett 10 év
hozamok*

Kockazati A
; 1év
mutatok

Alap M77% 9.22% 4,14% 3,03% 6,36% Széras 548% 4,93% 710% 5,48% 6,17%
Benchmark 12,54% 9,31% 3,18% 2,82% 6,36% Kovetési hiba 1.14% 1.98% 3,15% 2,39% 2,96%
ilBnhed _0.78 _0.08° o o o L i
Kilénbség 0,78% 0,08% 0,96% 0.21% 0,00% Informaaos 0,68 0,04 0,31 0,09 0,00
hényados
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a )
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Bl 10293 08457 07639 07665 08526
Alfa -0,97% 0,32% 0,02% 0,02% 01%
Max. 5,22% -5,22% -29,08% 3143% -3143%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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OTP Maxima Kotvény Alap

Netto Osszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghalado eszk6zok

@ otp slapkezels

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap

arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

1

Betétek

Diszkont kincstarjegyek
Allamkotvények
Jelzaloglevelek

Egyéb kotvények
Részvények

Befektetési jegyek

Egyéb

Effektiv duration

0,0%
5.2%
76,8%
72%
18,0%
0,0%
6,7%

-13,9%

Lejarati szerkezet

Effektiv duration

1éven belil -7.28%
1-3 év kozott 10,49%
3-5 év kozott 27,84%
5-10 év kozott 49,40%
10 éven tul 19,54%
Egyéb
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
. . Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit
Tarsforgalmazok
Bank Hungary Zrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forradsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbodl, hivatalos tajékoztatdjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - téjékozdédhat. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabdlyzataban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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OTP Meta Szarmaztatott Globalis Kotvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Meta Szédrmaztatott Globalis
Kotvény Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, kdtvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap indulésa: 2020.05.15. S7abo6 Jozsef Sarvari Matys
ISIN: HUO000724604 Gyula, CFA Portfolio menedzser
’ Befektetési igazgato
Bloomberg: OTMEGBA HB Equity

Befektetési politika

Az alap célja, hogy az USA dollar kockazatmentes hozamot (az Amerikai Egyesiilt Allamok altal kibocsatott kincstarjegyek) meghaladé teljesitményt
érjen el az ajanlott 1-3 éves befektetési idétavon. Befektetési stratégiajat alapvetden kdtvény- és kamatjellegU, valamint devizaeszk6zokdn keresztiil,
globalis szemléletben, korlatozott kockazatvallalds mellett valdsitia meg. Rovid futamideji kotvényekbdl épitett, alapvetéen lejaratig tartott
magportfolion felll, szdrmazékos ligyletek alkalmazaséval, aktivan kezeli a kamatlab- és devizakockdzatot, egyrészt fedezeti céllal, masrészt
tébblethozam elérése érdekében.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az alap arfolyama 0,27%-kal emelkedett a honapban.

Az irdni konfliktusban folytatédott az adok-kapok, a hdnap végére a fejlemények nyoman Ujbdl tavolinak latszik a megegyezés vagy akér a
csillapodas esélye, ennek megfeleléen az olajar Ujbol 100 dolldr felé vette az irdnyt és a finomitdi termékek dremelkedése méginkabb erére kapott,
ami az inflacio atgylrlzésének esélyét emeli.

Az amerikai - és a nemzetkdzi - hozamok Uj csicsokra masztak. Az év eddigi részétél eltéréen nem a redlhozamok emelkedtek tovébb, hanem az
eléz6 havindl alacsonyabb inflacié ellenére a nominalis hozamok 6nmagukban emelkedtek, igy a szamitott ((n. breakeven) inflaciés varakozasok
latszottak fentebb huzni a kétvényhozamokat.

Atébbéves cstcsokat donté hosszd hozamok a piac figyelmét a kétvénypiacra irdnyitottak, de véleményiink szerint tulzottak a kdtvénypiaci vélsagot
harsogdé cimsorok. A nominalis ndvekedéshez hasonlitva nem tdlzdéak a hozamszintek, mas kérdés, hogy 6sszetételiikben a redlhozamok és az
inflacios vérakozasok megoszldsa véleményiink szerint torz - ezért is tartunk inflacidindexdlt hosszu papirokat. A hozamemelkedésre Bessent
pénziigyminiszter a kincstari kotvényvasarlasok felfuttatasanak lehetéségét lengette be, de a japéan jen melletti intervenciéhoz hasonléan a piac
ezen a bejelentésen is gyorsan tullépett, nem sikerdlt tartésan lentebb tolni a hozamokat.

Warsh Fed elndk vérakozasokkal 6vezett jackson hole-i nyilatkozatadban visszahozta a juniusi Fed (ilés héja hangjat, ami a hosszu hozamokat ugyan
szintén nem fékezte meg tartésan, de a révid hozamokban emelkedéshez, ezzel laposabb hozamgorbéhez vezetett. A szeptember kdzepi Fed (lésre
a jelenlegi arazas szerint a piac jo eséllyel kamatemelést var.

Valtozasok az alapban:

Ajuliusi Fed ilés utan nyitott taktikai long futures-6n profitot realizéltunk a hé eleji csapkodésban; a hozamok késébb visszaemelkedtek.

A romén Raiffeisen eurds kotvényét vettiik meg Uj kibocsatasban, ezzel szemben az osztrdk anyabank és egy cseh bank révidebb papirjat adtuk el,
emelve a portfolio folyo 6sszhozamat. A dollar ingadozésaval profitot realizaltunk a long EURUSD pozicidn.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
I RN R
Arfolyam** usb 1,073497

*Akulonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.

“* Eqy jegyre jutd netto eszkozérték. Ajanlott befektetési idétav: 2 év

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték
Evesitett Kockazati
hozamok* mutatok
Alap 173% 4,76% 1,66% 113% Széras 1.98% 2,03% 3,06% 2,76%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Max. -1,45% -1,45% -15,43% n.a -16,33%

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). RESSZEESES
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Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

@ otp slapkezels

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto osszesitett kockazati kitettség*
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*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap

arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

US TREASURY N/B 1.25 06/30/2028

Lejarati szerkezet

I

Betétek 0,6% 1éven belil 10,08%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% 1-3 év kozott 28,26%
Allamkotvények 59,7% 3-5 év kdzott 11,65%
Jelzéloglevelek 0,0% 5-10 év kozott 29,35%
Egyéb kotvények 27,8% 10 éven tul 9,75%
Részvények 0,0% Egyéb 10,91%
Befektetési jegyek 10,9%
Egyéb 0,9%

Effektiv duration
Effektiv duration 5,01

Forgalmazas
Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjara térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbodl, hivatalos tajékoztatéjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockdzati mutatokrél
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - téjékozdédhat. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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OTP Stratégiai Euro Kotvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Stratégiai Eurd Kotvény Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, kotvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap induldsa: 2023.11.29.
ISIN: HUO000733472 Toth Istvan, CFA Tombacz Déra
. Befektetési Katalin
Bloomberg: OTPSEBA HB Equity igazgatd Portfolic
ALAPKEZELG menedzser

v, Klasszis

Befektetési politika

Az alap célja, hogy a legaldbb 3 évre rendelkezésre alld pénzeszkdzdk szamdra rugalmas, barmikor hozzaférhetd, eurd alapu befektetési
lehetdséget biztositson féként devizds allami, illetve vallalati kotvénykitettségen keresztiil. Az alap stratégiadjat aktiv befektetési politikaval,
euréban denominalt kamatozo eszkdzdkon keresztil valdsitja meg. Elsésorban allampapirokba és vallalati kdtvényekbe, bankbetétekbe, pénzpiaci
eszkozokbe, jelzédloglevelekbe és egyéb, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, valamint kollektiv befektetési eszkdzdkbe fektet. Ezen felil az
Alap alkalmazhat szadrmaztatott eszkozoket is.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

2026 augusztusat mind az USA mind az eurdpai oldalon jelent6s kamatpiaci volatilitas jellemezte, amelyet a jegybankok szigord kommunikacidja, a
geopolitikai eredet(i energiaar-nyomas és a Jackson Hole-i szimpdzium hatarozott meg.

Mivel augusztusban sem az FOMC sem az ECB nem tartott kamatddnté Ulést, a piac az adatokra figyelt. A hdnap egésze nem volt egydntetlien
szigori hangulatd. Augusztus kdzepén a mérséklédé olajarak, valamint a gyengébb kiskereskedelmi és foglalkoztatdsi adatok atmeneti
kotvénypiaci er6sodést valtottak ki, és a befekteték csokkentették a kamatemelésre vonatkozdé pozicidikat. Azonban ezt kovetéen a piac elkezdett az
emelkedé energiakékra és ragadoés inflaciora valamit a szigort jegybanki kommunikaciora fékuszalni. Az amerikai pénziigyminisztérium augusztus
19-i bejelentése is katalizatorként hatott: a 30 éves hozam 5,3% kozelébe emelkedésekor bejelentették, hogy a hosszu lejaratu allampapirok
visszavdsarlasi 6sszegét miveletenként legaldbb 4 millidrd dollarra névelik, hogy tdmogassak a piac likviditasat. A hénap kdzepén a 30 éves hozam
2007 6ta nem latott szintre emelkedett, parhuzamosan az éllami finanszirozési koltségek globélisan megfigyelhetd noévekedésével. A hénap
meghatérozd eseménye az augusztus 28-i Jackson Hole-i szimpdzium volt. Warsh elndk ismételten hangsulyozta az inflacio letdrése melletti
elkotelezettségét. Beszéde nyoman erésddtek a szeptemberi FOMC-ilésen torténd kamatemelésre vonatkozo varakozasok, és a swappiaci arazas ezt
kdvetéen mar nagyobb valdszinlséget rendelt a kamatemeléshez, mint a kamattartashoz. A beszédet kovetden a kétéves Treasury hozama kozel 8
bazisponttal emelkedett, és er6s6ddtt a szeptemberi kamatemelés arazasa. Augusztus egészében az amerikai kétéves hozam 5, a tizéves 1
bazisponttal keriiltek feljebb. Az amerikai és eurdpai piac kdzotti legfontosabb strukturalis kiilonbséget augusztusban a hozamgorbék viselkedése
jelentette. Az Egyesiilt Allamokban a révid hozamok emelkedtek, mikézben a hosszi hozamok csokkentek. Ez a gérbe laposodéasat eredményezte.
Eurdpdban ezzel szemben a hozamok a gdrbe egészén, kdzel padrhuzamos médon emelkedtek, tiikrozve az EKB szigorubb irdnyultsdgat. Az EKB-tél
hatarozottabban vartak a szigoritasi ciklust lezaro, 25 bazispontos emelést szeptemberben. A tizéves Bund hozama a honap soran 15 éves csucsot ért
el, mikdzben augusztus egészét kdzel 8 bazispontos emelkedéssel zarta.

A francia fiskdlis kockazatok és a globélis inflacids nyomas egylttesen az OAT és a Bund kdzotti hozamkildnbdzet 85 bazispont folé tagitottak.
Osszességében az augusztusi piaci mozgéasokat elsésorban a kamatpélyara vonatkozd varakozasok véltozasa vezérelte, mikézben a hitelpiaci
fundamentumok és a befektetdi kockazatvéllaldsi hajlandésag tovébbra is tdmogatd kdrnyezetet biztositottak a véllalati kétvénypiac szaméra.
Mérsékelt mennyiségl Uj kibocsatés és likviditas volt jellemzd a piacokra a nyari szezon miatt.

Valtozasok az alapban:

A honap folyaman noveltiik a forintos dllamkotvény kitettségiinket a 7 éves szegmensben, illetve a lengyel kamatszintek is vonzdva valtak, igy
lengyel kitettséget is nyitottunk. A rekord szintre emelkedett hosszu német hozamok miatt névelni szerettiink volna durationt, ezért zértuk az eddig
hedge-ként tartott Bund futures kontraktusokat. Nyereséggel zartuk taktikai EURHUF eladasi pozicidnkat, illetve Ujra megnyitottuk CADJPY eladasi
pozicionkat a mogottes elképzelést tdmogatod hirek nyoman; a kanadai gazdasag gyengélkedik, a japan jegybank meg kamatemelésre kényszerul.A
hénap folyaman a duration-t 3,8 évre emeltik.
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Az alap vagyona és arfolyama
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Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 183 680 107 841

Arfolyam** EUR 1124415

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 3 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Evesitett 10 év
hozamok*
Alap 3,22% 4,35%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap arfolyamanak alakulasa

Kockazati
10 év
mutatok

Széras 175% 1.45%
e 239% na na na 239%
Visszaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd id6szakot mutatja.

Netto osszesitett kockazati kitettség”
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*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

Nincs

Lejarati szerkezet

1

Betétek 0,0%
Diszkont kincstarjegyek 9,3%
Allamkstvények 42,0%
Jelzéloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 50,5%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 0,0%
Egyéb -18%

1éven belil 22,02%
1-3 év kozott 14,06%
3-5 év kozott 20,90%
5-10 év kozott 35,30%
10 éven tal 772%
Egyéb
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Effektiv duration TOP 10 instrumentum
MNB260903 9,28%
A330727C26 3,76%
REPHUN 4.25 05/26/2033 371%
TSY INFL IX N/B 1.25 04/15/2031 3,38%
ROMANI 5 09/27/2026 2,84%
ROMANI 5.875 07/11/2032 2,33%
BGARIA 4.125 07/18/2045 2,10%
C FLOAT 03/20/2036 1.87%
POLGB 2 08/25/2036 INFL LINKED 1,86%
MAGYAR 5.5 06/29/2027 1.73%

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdodhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.



