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Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktív befektetési politikával a kockázatmentes hozamot meghaladó megtérülést érjen el a minimálisan ajánlott befektetési
időtávon. Az alapkezelő a kitűzött célok érdekében aktív befektetési politikát folytat, amely során elsősorban fejlett piaci és közép-európai
részvényekkel, kötvényekkel, kamatokkal, devizákkal és ezek származtatott termékeivel, valamint árupiaci eszközökkel tervez a kockázatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az alap vagyonát a legszélesebb lehetséges befektetési területen és globálisan fektetjük be. Az aktív
befektetési politikából adódóan az alap teljesítménye nem követi tartósan egy-egy piaci szegmens teljesítményét. Az alapkezelő fundamentális és
technikai faktorok alapján hozza meg a befektetési döntéseit. A hagyományos hosszú pozíciókon kívül az alap vállalhat rövid pozíciókat is, amely
esetben az áresésből profitálhat.

Havi aktualitások

Makrokörnyezet:
2026 januárja pozitív, széles alapokon nyugvó emelkedést hozott a globális részvénypiacokon. A befektetői hangulatot a gyengülő USD, a vállalati
eredmények ereje, a dezinflációs környezet, valamint a kamatcsökkentési várakozások támogatták. A globális piacokon különösen az USA n kívüli
régiók teljesítettek kiemelkedően az amerikai technológiai részvényekből való rotációnak köszönhetően. A régiós CETOP index 6,7%-os forintban
mért teljesítménye kiemelkedő volt, amelyen belül a magyar piac 16%-os szárnyalása vitte a prímet. Az európai piacon több vezető részvényindex is
új csúcsra ment, különösen a védelmi és ipari szektor papírjai vezették az emelkedést, miközben a geopolitikai feszültségek továbbra is jelentős
szerepet játszottak. Az USA-ban az infláció tovább mérséklődött közelítve a Fed 2%-os céljához. A maginfláció is lassult, ami erősítette a
kamatcsökkentési várakozásokat. Az amerikai dollár gyengülése részben az alacsonyabb inflációs nyomás és a közelgő monetáris lazítás miatt
következett be. Az amerikai munkaerőpiac meglepően ellenállónak bizonyult, annak ellenére, hogy a gazdaság lassuló jeleket mutatott. A Fed
januárban nem emelt és nem is csökkentett kamatot, de a kommunikáció egyértelműen kamatcsökkentési ciklus közeledtét jelezte. Európában az
infláció tovább csökkent, de még kissé a cél felett mozgott. Az eurózóna munkanélküliségi rátája történelmi mélypont közelében maradt, nagyjából
6,4–6,5% körül. A gazdasági növekedés lassú volt, de a munkaerőpiac meglepően stabil maradt, részben a strukturális munkaerőhiány miatt. AZ EKB
is tartotta a kamatokat, de a hangvétel kevésbé volt „héja”, mint 2025-ben. A csökkenő infláció miatt a piacok az év közepére kezdték el árazni az
első kamatvágást.

Változások az alapban:
Januárban az alap részvénykitettségét 45%-ra növeltük. 25%-nyi közép-kelet európai régiós kitettség került a portfolióba, melynek fele lengyel
részvényekből áll, negyede magyar papírokból, valamint osztrák és szlovén részvények is helyet kaptak a portfolióban. Nasdaq, Russel és fejlődő
piaci index határidőt is nyitottunk, valamint európai bankok is kerültek az Alapba. Az arany pozíciónkon profitot realizáltunk. Részt vettünk a cseh
CSG védelmi cég IPO-jában és a Pepco gyorsított könyvépítésében. Vásároltunk az OTP 2032-ben lejáró devizás kötvényéből. Az OTP kitettségünk egy
részén pedig megkezdtük a profitrealizálást. Az alap devizális kitettsége: 95% forint, 5% dollár

Az alap vagyona és árfolyama

Deviza Összeg

Nettó eszközérték* HUF 43 273 812 533

Árfolyam** HUF 2,290560

*A különböző befektetési jegy sorozatok nettó eszközértéke összesen.
**Egy jegyre jutó nettó eszközérték.
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Az alap kockázati besorolása:

Ajánlott befektetési időtáv: 4 év
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Visszatekintő teljesítmény (hó utolsó munkanapjára)

Évesített
hozamok*

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól

Alap 3,59% 7,71% 5,74% 3,88% 4,32%

*Nettó eszközértéken alapuló nettó hozamok, az 1 évnél hosszabb időtávokon évesített hozamok (a
kamatos kamatszámítás módszerével tört kitevővel, 365 napos éves bázison számolt adatok).

Az alapra vonatkozó releváns kockázati mutatók

Kockázati
mutatók

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól

Szórás 11,54% 7,69% 8,53% 7,27% 9,17%

Sharpe -0,21 -0,10 -0,09 0,07 -0,03

Max.
visszaesés

-7,51% -7,94% -16,64% -16,64% -29,88%

Az alap árfolyamának alakulása

A grafikon az alap indulásától a tárgyhó utolsó munkanapjáig terjedő időszakot mutatja.

Az elmúlt naptári évek teljesítménye

Az alap havi hozamának alakulása

Év\Hó Y\M 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 Éves
Annual

2026 1,64%

2025 -2,25% 0,36% -2,91% -1,78% 3,66% -0,63% 3,26% -1,19% 1,67% 1,28% -3,81% 2,31% -0,38%

2024 1,38% 2,48% 1,56% -0,89% 1,20% 0,74% -0,35% -0,76% 0,79% 3,16% 3,04% -1,17% 11,64%

2023 5,49% -1,58% -0,56% 1,21% 2,15% 2,38% 1,69% -0,23% 0,58% 0,18% 1,92% 2,40% 16,60%

2022 -2,07% -2,75% 0,39% -3,32% 0,85% -2,67% 3,06% -1,03% -5,96% 1,53% 6,94% -2,08% -7,47%

2021 1,40% 1,75% 1,28% -1,73% 0,20% 3,66% -0,06% -0,70% 2,08% 1,52% 0,58% -0,39% 9,91%

2020 0,33% -2,41% -0,65% 1,03% 1,06% 2,57% -5,24% 1,33% -0,77% -0,32% 6,92% 0,92% 4,40%

2019 0,32% 1,05% 0,74% 0,07% -0,14% -0,88% 0,60% -0,11% 1,26% -2,19% 2,05% -2,00% 0,68%

2018 -0,37% -0,48% -1,57% 0,50% 1,82% 1,18% -1,04% -0,10% -0,74% -0,41% 0,28% 0,13% -0,84%

2017 1,83% -0,12% 1,08% -0,26% 0,27% -0,34% -1,10% -0,25% 1,22% 0,61% -0,43% -0,40% 2,09%

2016 -2,40% -0,16% 2,43% -1,44% 1,25% -0,20% 1,68% 0,12% -1,33% -0,01% 0,22% 0,03% 0,10%

Nettó összesített kockázati kitettség*

125,19%

*Kockázatvállalási mutató, amely figyelembe veszi a tőkeáttétel (pl. származtatott ügyletek) által
hordozott kockázatot is. A 100-nál magasabb érték tőkeáttétel alkalmazására utal, azaz az alap
árfolyama a piacit meghaladó mértékben is változhat.

10%-ot meghaladó eszközök

Nincs
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Eszköz összetétel

Eszköz Arány

Betétek 27,2%

Diszkont kincstárjegyek 9,4%

Államkötvények 5,9%

Jelzáloglevelek 0,0%

Egyéb kötvények 8,4%

Részvények 19,9%

Befektetési jegyek 4,6%

Egyéb 24,5%

Az alap portfoliójának összetétele

10%-nál nagyobb kitettségek a NEÉ-hez képest

Erste Bank Hungary Zrt. lekötött betét, OTP Bank lekötött betét

50%-nál nagyobb kitettségek a NEÉ-hez képest

Nincs

100%-nál nagyobb kitettségek a NEÉ-hez képest

Nincs

Ország összetétel

Ország Arány

készpénz 52,61%

Magyarország 28,24%

Lengyelország 13,07%

Ausztria 2,56%

Románia 1,82%

Szlovénia 1,00%

alap/ETF 0,52%

Hollandia 0,13%

Oroszország 0,05%

Faktor short/long pozíciók

faktor Arány

pénzügy 26,62%

részvény index future 18,19%

ingatlan 6,46%

diszkrecionális fogyasztási cikk 2,36%

energia 2,02%

ipar 0,95%

alapvető fogyasztási cikk 0,77%

információtechnológia 0,61%

kommunikáció 0,26%

Negatív szám short, pozitív long pozíciót jelent.

Deviza short/long pozíciók

Deviza Arány

amerikai dollár 4,33%

lengyel zlotyi 0,18%

kanadai dollár 0,09%

orosz rubel 0,08%

hong kongi dollár 0,03%

angol font 0,00%

norvég korona 0,00%

euró -2,16%

forint -2,57%

egyéb 0,00%

Negatív szám short, pozitív long pozíciót jelent.
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Forgalmazás

Vezető forgalmazó OTP Bank Nyrt.

Társforgalmazók Concorde Értékpapír Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési
Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingközlemény. Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára. A visszatekintő
hozamok, kockázati mutatók, a nettó eszközérték, az árfolyam és a portfolió összetétel számítása a hónap utolsó munkanapjára történik. A múltbeli
hozamadatok forrása: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvány nem minősül ajánlattételnek, vagy befektetési
tanácsadásnak. Az alap befektetési politikájáról és a befektetés lehetséges kockázatairól részletesen tájékozódjon az alap forgalmazási helyein
található kiemelt információkat tartalmazó dokumentumából, hivatalos tájékoztatójából és kezelési szabályzatából. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetőek.
Honlapunk: otpalap.hu
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