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ALAPKEZELO

L, Klasszis

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval a kockdzatmentes hozamot meghaladd megtériilést érjen el a minimalisan ajénlott befektetési
idétavon. Az alapkezelé a kitlizott célok érdekében aktiv befektetési politikat folytat, amely soran elsésorban fejlett piaci és kozép-eurdpai
részvényekkel, kdtvényekkel, kamatokkal, devizakkal és ezek szarmaztatott termékeivel, valamint arupiaci eszkdzdkkel tervez a kockdzatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az alap vagyonat a legszélesebb lehetséges befektetési teriileten és globalisan fektetjiik be. Az aktiv
befektetési politikdbol adédodan az alap teljesitménye nem koveti tartdsan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. Az alapkezeld fundamentalis és
technikai faktorok alapjan hozza meg a befektetési déntéseit. A hagyoményos hosszu pozicidkon kivil az alap véllalhat révid pozicidkat is, amely
esetben az dresésbdl profitalhat.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

2026 januarja pozitiv, széles alapokon nyugvé emelkedést hozott a globalis részvénypiacokon. A befektet6i hangulatot a gyengiilé USD, a vallalati
eredmények ereje, a dezinflacios kdrnyezet, valamint a kamatcsokkentési varakozasok tdmogattak. A globalis piacokon kiiléndsen az USA n kivili
régiok teljesitettek kiemelkedéen az amerikai technoldgiai részvényekbél valé rotacionak koszénhetden. A régiés CETOP index 6,7%-os forintban
mért teljesitménye kiemelkedd volt, amelyen belil a magyar piac 16%-0s szérnyaldsa vitte a primet. Az eurdpai piacon tobb vezet6 részvényindex is
Uj csucsra ment, kiilondsen a védelmi és ipari szektor papirjai vezették az emelkedést, mikézben a geopolitikai fesziiltségek tovébbra is jelent6s
szerepet jatszottak. Az USA-ban az inflacié tovdbb mérséklédott kozelitve a Fed 2%-os céljghoz. A maginflacid is lassult, ami erdsitette a
kamatcsokkentési varakozasokat. Az amerikai dollar gyengiilése részben az alacsonyabb inflaciés nyomés és a kozelgé monetaris lazitds miatt
kdvetkezett be. Az amerikai munkaerépiac meglepden ellenallénak bizonyult, annak ellenére, hogy a gazdasag lassuld jeleket mutatott. A Fed
januarban nem emelt és nem is csokkentett kamatot, de a kommunikacio egyértelmien kamatcsdkkentési ciklus kozeledtét jelezte. Europaban az
inflacio tovébb csdkkent, de még kissé a cél felett mozgott. Az eurdzéna munkanélkiliségi rataja torténelmi mélypont kdzelében maradt, nagyjabol
6,4-6,5% korul. A gazdasagi novekedés lassu volt, de a munkaerépiac meglepéen stabil maradt, részben a strukturalis munkaeréhidny miatt. AZ EKB
is tartotta a kamatokat, de a hangvétel kevésbé volt ,héja", mint 2025-ben. A csokkend inflacio miatt a piacok az év kdzepére kezdték el arazni az
elsé kamatvagast.

Valtozasok az alapban:

Januarban az alap részvénykitettségét 45%-ra noveltiik. 25%-nyi kdzép-kelet eurdpai régios kitettség keriilt a portfolioba, melynek fele lengyel
részvényekbdl all, negyede magyar papirokbdl, valamint osztrak és szlovén részvények is helyet kaptak a portfolioban. Nasdag, Russel és fejlédé
piaci index hatéridét is nyitottunk, valamint eurdépai bankok is keriiltek az Alapba. Az arany pozicidnkon profitot realizaltunk. Részt vettiink a cseh
CSG védelmi cég IPO-jaban és a Pepco gyorsitott kdnyvépitésében. Vasaroltunk az OTP 2032-ben lejard devizas kétvényébdl. Az OTP kitettséglink egy
részén pedig megkezdtiik a profitrealizalast. Az alap devizalis kitettsége: 95% forint, 5% dollar

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

T
Arfolyam** HUF 2,290560

*A kilonbo6z6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke 6sszesen.
“*Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 4 év



2026.01.31.

@ otp slapkezels
OTP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok

Kockaz’atl 5éy 10 év
mutatok

Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara)

SRt 1év 3év 10év
hozamok

Alap 3,59% 771% 574% 3,88% 4,32% Széras 11,54% 7.69% 8,53% 727% 9.17%
*Nettd eszkdzértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe -0.21 -0.10 -0.09 0,07 -0.03
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max

vissz.aesés -1,51% -7.94% -16,64% -16,64% -29,88%

Az alap arfolyamdanak alakuldsa Az elmult naptari évek teljesitménye
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Az alap havi hozamanak alakulasa

Ev\H6 Y\M 4 7 5=
Annual

2026 1,64%

2025 -2,25% 0,36% -2,91% -1.78% 3,66% -0,63% 3,26% -119% 1.67% 128% -3,81% 2,31% -0,38%
2024 1,38% 2,48% 1,56% -0,89% 120% 0,74% -0,35% -0,76% 0,79% 3,16% 3,04% -117% 1,64%
2023 5,49% -1.58% -0,56% 121% 2,15% 2,38% 1,69% -0,23% 0,58% 0,18% 1.92% 2,40% 16,60%
2022 -2,07% -2,75% 0,39% -332% 0,85% -2,67% 3,06% -1,03% -5,96% 1,53% 6,94% -2,08% -1.47%
2021 1,40% 175% 128% -173% 0,20% 3,66% -0,06% -0,70% 2,08% 1.52% 0,58% -0,39% 9,91%
2020 0.33% -2,41% -0,65% 1.03% 1,06% 2,57% -5,24% 133% -0,77% -0,32% 6,92% 0,92% 4,40%
2019 0,32% 1.05% 0,74% 0,07% -0,14% -0,88% 0,60% -01% 126% -2,19% 2,05% -2,00% 0,68%
2018 -0,37% -0,48% -1.57% 0,50% 1,82% 118% -1,04% -0,10% -0,74% -0,41% 0,.28% 0,13% -0,84%
2017 1,83% -0,12% 1,08% -0,26% 0.27% -0,34% -110% -0,25% 122% 0,61% -0,43% -0,40% 2,09%
2016 -2,40% -0,16% 2,43% -1.44% 125% -0,20% 1,68% 0,12% -1.33% -0,01% 0.22% 0,03% 0,10%
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.

Netto osszesi

125,19%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték tékeattétel alkalmazéaséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

tett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladd eszkdzok

Nincs
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Eszkoz 6sszetétel Az alap portfolidjanak 6sszetétele

Betétek 272% Erste Bank Hungary Zrt. lekotott betét, OTP Bank lek&tott betét
Diszkont kincstarjegyek 9,4% 50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Allamkstvények 5,9% Nincs

Jelzéloglevelek 0,0% 100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Egyéb kotvények 8,4% Nincs

Részvények 19,9%

Befektetési jegyek 4,6%

Egyéb 24,5%

Orszag osszetétel

1

készpénz 52,61%
Magyarorszag 28,24%
Lengyelorszag 13,07%
Ausztria 2,56%
Roménia 1,82%
Szlovénia 1,00%
alap/ETF 0,52%
Hollandia 0,13%
Oroszorszéag 0,05%
Faktor short/long pozicidok Deviza short/long pozicidok
o
pénziigy 26,62% amerikai dollar 4,33%
részvény index future 18,19% lengyel zlotyi 0,18%
ingatlan 6,46% kanadai dollar 0,09%
diszkrecionalis fogyasztési cikk 2,36% orosz rubel 0,08%
energia 2,02% hong kongi dollar 0,03%
ipar 0,95% angol font 0,00%
alapvet6 fogyasztasi cikk 0.77% norvég korona 0,00%
informaciétechnologia 0,61% eurd -2,16%
kommunikacié 0,26% forint -2,57%

Negativ szadm short, pozitiv long poziciét jelent. egyeb 0,00%

Negativ szam short, pozitiv long poziciét jelent.
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési

Tarsforgalmazok
arstorgatmazoi Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



