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Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval a kockdzatmentes hozamot meghaladd megtériilést érjen el a minimalisan ajénlott befektetési
idétavon. Az alapkezelé a kitlizott célok érdekében aktiv befektetési politikat folytat, amely soran elsésorban fejlett piaci és kozép-eurdpai
részvényekkel, kdtvényekkel, kamatokkal, devizakkal és ezek szarmaztatott termékeivel, valamint arupiaci eszkdzdkkel tervez a kockdzatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az alap vagyonat a legszélesebb lehetséges befektetési teriileten és globalisan fektetjiik be. Az aktiv
befektetési politikdbol adédodan az alap teljesitménye nem koveti tartdsan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. Az alapkezeld fundamentalis és
technikai faktorok alapjan hozza meg a befektetési déntéseit. A hagyoményos hosszu pozicidkon kivil az alap véllalhat révid pozicidkat is, amely
esetben az dresésbdl profitalhat.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

2025 novemberében a globalis piacokat jelentds volatilitds jellemezte, mikozben az Egyesiilt Allamokban és az eurézénaban is fontos
gazdasagpolitikai fejlemények torténtek. Az amerikai részvénypiac a hénap elején a Fed masodik, 0,25 szazalékpontos kamatcsdkkentésére reagélt,
amelyet a makroadatok hianya (a 43 napos korményzati ledllas miatt) és a gyengiilé munkaerépiac indokolt. A technoldgiai szektorban megtorpant
az Al-vezérelt rally, mig a kozel-keleti fesziiltségek és az orosz olajexportot érintd szankcidk hataséra az olajarak megugrottak, Ujraélesztve az
infladcidés aggodalmakat. A honap végére azonban a piacok erésodtek: az S&P500 és a Dow Jones szerény nyereséggel zarta a honapot, mig a
Nasdaq hét hénap utan elészor csdkkent. Ekdzben az eurdzénaban Németorszdag jelentés gazdasagélénkité csomagot jelentett be, mikozben a PMI-
adatok a szolgaltatdsi szektor er6sodését jelezték. A fogyasztas tovabbra is visszafogott, kiilondsen Olaszorszagban, bér az alacsony inflacio és a
bérnovekedés 2026-ra normalizacidt vetit elére. Az EKB szerint az eurd er6sddése mérsékli az infldciés nyomést, mikézben csak korlatozottan hat a
ndvekedésre. Osszességében a gazdasagok stabilizalodas jeleit mutatjak, de a belsé kereslet élénkiilése és a beruhazasok felfutasa kulcsfontossagu
marad a fenntarthatdé ndvekedéshez.

Valtozasok az alapban:

Az id6szak folyaman csdkkentettiik az alap részvénykitettségét DAX hatéridés eladdssokkal, és noveltiik Eurostoxx Bank index longokkal. A
korrekcioban vésaroltunk kozel 13%-nyi hatdrid6s aranyat, illetve noveltik az alap régids kitettségét dontéen bank és hataridés index futures
poziciokkal. A tdbbi egyedi pozicidban jelentds véaltozasok nem tdrténtek.

Forint jelent6s mértékben er6s6dott mind az eurdval (1,75%), mind az amerikai dollarral (1,75%) szemben, ami negativan jarult hozzé az alap
teljesitményéhez.

Az alap devizalis kitettsége: 57,07% dollar, 37,01% eurd, 5,92% forint.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

T
Arfolyam** HUF 2,202816

*A kilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke 6sszesen.
“*Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 4 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
hozamok mutatok
Alap -3,76% T47% 540% 3,15% 4,15% Széras M77% 8,08% 8,48% 7.23% 9,19%
*Nettd eszkdzértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sl O =0y “0i0 =00 0B
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
T -7.94% -7.94% -16,64% -16,64% -29,88%
visszaesés
Az alap arfolyamdanak alakuldsa Az elmult naptari évek teljesitménye
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Az alap havi hozamanak alakulasa

Ev\H6 Y\M 4 7 5=
Annual

2025 -2,25% 0,36% -2,91% -178% 3,66% -0,63% 3,26% -119% 1.67% 128% -3,81%

2024 1,38% 2,48% 1.56% -0,89% 120% 0,74% -0,35% -0,76% 0,79% 3,16% 3,04% -117% 1,64%
2023 5,49% -1.58% -0,56% 121% 2,15% 2,38% 1,69% -0.23% 0,58% 0,18% 1.92% 2,40% 16,60%
2022 -2,07% -2,75% 0,39% -3,32% 0,85% -2,67% 3,06% -1,03% -5,96% 1,53% 6,94% -2,08% -1.47%
2021 1,40% 175% 128% -173% 0,20% 3,66% -0,06% -0,70% 2,08% 152% 0,58% -0,39% 9,91%
2020 0,33% -2,41% -0,65% 1,03% 1,06% 2.57% -5,24% 133% -0.77% -0,32% 6.92% 0,92% 4,40%
2019 0,32% 1.05% 0,74% 0,07% -0,14% -0,88% 0,60% -01% 126% -2,19% 2,05% -2,00% 0,68%
2018 -0,37% -0,48% -1.57% 0,50% 1,82% 118% -1,.04% -0,10% -0,74% -0,41% 0.28% 0,13% -0,84%
2017 1.83% -0,12% 1.08% -0,26% 0.27% -0,34% -110% -0,25% 122% 0,61% -0,43% -0,40% 2,09%
2016 -2,40% -0,16% 2,43% -1.44% 125% -0,20% 1,68% 0,12% -133% -0,01% 0.22% 0,03% 0,10%
2015 017% 2,32% -0,06% 0.24% 147% -0,17% 0,49% 0,28% -0,62% -0,23% 0,01% -0,68% 3,22%

7 e .

Netto osszesi

196,51% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték tékeattétel alkalmazéaséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

tett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladd eszkdzok
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Eszkoz 6sszetétel Az alap portfolidjanak 6sszetétele
“ 10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Betétek 21% EUR Long
Diszkont kincstarjegyek 0,0% 50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Allamkotvények 0,0% HUF Short, USD Long
Jelzéloglevelek 0,0% 100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Egyéb kotvények 6,6% Nincs
Részvények 53,3%
Befektetési jegyek 26,9%
Egyéb 2%

Orszag osszetétel

1

Amerikai Egyesiilt Allamok 48,18%

készpénz 13,94%

Magyarorszag 10,50%

frorszag 3,93%

Lengyelorszag 3,81%

Svajc 3,58%

Franciaorszéag 2,83%

Romania 1.98%

Németorszag 1,92%

egyéb 9,32%

Faktor short/long pozicidk Deviza short/long pozicidok
]

pénziigy 27,04% amerikai dollar 52,24%
részvény index future 24,99% eurd 29,18%
ipar 21,36% svajci frank 3,58%
informéciétechnolégia 15,06% lengyel zlotyi 2,28%
arupiaci future 12,94% hong kongi dollar 0,99%
ingatlan 7.44% indiai rupia 0,84%
diszkrecionalis fogyasztési cikk 4,99% Uj tajvani dollar 0,62%
egészségiigy 3,91% koreai won 0,35%
kozm 337% forint -91,51%
alapvet6 fogyasztasi cikk 0,87% egyéb 143%
kommunikacié 052% Negativ szam short, pozitiv long poziciét jelent.

nyersanyag 023%

energia 0,12%

Negativ szdm short, pozitiv long poziciét jelent.
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési

Tarsforgalmazok
arstorgatmazoi Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



