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Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, els6sorban feltorekvé piaci kotvényekkel, kamatokkal, devizakkal, részvényekkel és ezek
szérmaztatott termékeivel a kockdzatmentes befektetéseknél magasabb hozamot érjen el. Ennek érdekében az alapkezelé abszolut hozam
stratégiat kovet. Az Alap az aktiv befektetési politikdnak koszonhetéen nem feltétleniil koveti tartdsan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. A
hagyomanyos hosszu pozicidkon kiviil az Alap felvehet révid (short) poziciokat is, amely esetben az aresésbél profitalhat. A tékeattétel és a rovid
(short) pozicidk alkalmazésa miatt kockdzata kdzepesen magas. Az Alap igyekszik az egyes piacokon felfedezhetd hosszu tavu, fundamentélisan
nem indokolt eldrazdsokat kihaszndlni, ennek kovetkeztében &rfolyama rovid tdvon er6sen ingadozhat. Az alapkezeld a vérakozasainak
megfeleléen, sajat beldtdsa és dontése alapjan elsésorban fundamentdlis faktorokra, kisebb részben pedig technikai tényezékre alapozza
befektetési dontéseit és pozicidinak felvéllaldsat a varhatd hozamok és kockazatok mérlegelésével. Az Alap elsédleges célja az ajanlott befektetési
id6tavon a kockdzatmentest meghaladé hozam elérése. Az Alap &rupiacokon is befektethet.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Novemberben jél teljesitettek a stratégiai poziciok. A technoldgiai részvények és az amerikai piacok alulteljesitésével telt a hdnap, miutdn az Al
beruhazasok finanszirozési/megtérilési kérdésének elétérbe kerlilése megingatta a befektet6k bizalmat. Ehhez parosultak a hénap elsé felében
szigorubb hangvétell Fed-kommentarok, megkérdéjelezve az eddig szinte biztosra vett decemberi amerikai kamatcsdkkentést. Ezzel szemben a
Latin-amerikai részvénypozicidk latvanyosan emelkedtek a hdnapban. A rallyt az idei chilei, és a jové évi brazil valasztasokon vart ,jobbra tolddas”
taplalta, amire Chilében még a litium arfolyamanak emelkedése is raerdsitett.

A jelenlegi kdrnyezetben kitartunk a nett6 részvény short poziciondltsdgunk mellett. A mesterséges intelligencia sztorit dvezé mania kifulladdsara
szamitunk, érveink valtozatlanok. A buy-the-dip mentalitads téretlendl erds, igy érdemi esést tovabbra sem lathattunk az amerikai indexeknél.
Kozéptavon kijézanodé epizddra szamitunk a részvénypiacon, igy fenntartjuk a negativ részvénykitettséget.

Valtozasok az alapban:

Az alap arfolyama emelkedett novemberben a stratégiai poziciok pozitiv teljesitményének kovetkeztében.

A hénapban tébb long részvénypozicion is profitot realizaltunk, igy az Alap nettd részvényshortja 17.8%-ra nétt (az oktdberi 11.3%-rdl). Amerikai
futures pozicidinkon beliil két alkalommal taktikai pair tradet csindltunk: a Dow shortot Nasdaqra cseréltiik a technolégiai részvények
feliilteljesitésekor. Osszességében a US short mértéke nem valtozott. A Latin-amerikai papirok szépen teljesitettek idén, igy az erés novemberi
epizddot kitettséglink csdkkentésére hasznaltuk fel. A brazil és chilei ETF pozicidkon kivil a brazil Vale banyapapirbél adtunk el, a chilei SQM
banyakitettséget pedig a litium emelkedése keltette rallyban teljesen leépitettiik. Ezzel szemben eurdpai részvényeket vettiink, Vonovia-t és Novo
Nordisk-ot. Ezen trade-ek egy részén mar a hdnapban sikeriilt nyereséget realizalnunk.

Noveltlik a 2045-6s lejaratu szupranacionalis kibocsatasu, mexikoi peso-ban denominalt kdtvény poziciot. Novemberben nagyon kitagult a spread
ezen papir és a helyi allampapirok kdzott, ezt a félredrazést azonban csak technikai jelleglinek gondoljuk, fundamentalis indok hidnyéban az
arfolyam latvanyos korrekciéjara szamitunk kozéptdvon. Nyersanyagfronton aktivan kereskedtiink buza futuressel 5.32 és 5.5 kdzott. A tovabb
emelkedd eziist arfolyam mellett megnoveltiik a meglévé shortot.

Devizafronton a forint shortbo6l 384-es EURHUF &rfolyam koriil stoppoltunk a honapban. Jelenleg 63% a shortéllomény, kzéptévon tovabbra is
negativak a vérakozasaink. Csdkkentettlik a brazil redl longot dollérral szemben. A redl az idei év egyik legjobban performalé feltorekvd devizaja
volt, a tavalyi év alulteljesitése utan idén a dolldrgyengiilés és a nagyon attraktiv carry egyiittesének kdszénhetéen sokat tudott er6sddni. Mostanra
kissé konszenzus trade-é valt a piacon, igy 5.3 korili arfolyamon alkalmasnak éreztiik eltenni az idei nyereség egy részét. Ezeken kivil noveltik a
norvég korona és a koreai won longot, valamint a mexikoi peso shortot.



© otp Alapkezels
OTP EMDA Abszolut Hozamii Szarmaztatott Alap

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
E— .
Nett6 eszkozérték” 81661523 215 . ! n n
Arfolyam** HUF 7839187

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
m m
hozamok* mutatok
Alap 13,61% 9.24% 10,51% 10,90% 12,44% Szérés 9,81% 8,96% 11,01% 13,40% 16,89%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 079 0,05 038 057 048
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
S -4,63% -12,93% -16,10% -29,60% -35,01%
visszaesés
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanpjaig terjedd idészakot mutatja.

Az alap havi hozamanak alakulasa

o Eves

2025 3.89% 0,65% 6,68% 4,14% -0.72% -0,74% -0,09% 193% -1.97% -0,61% 0.87%

2024 -0,94% -126% -0,82% 4,25% -1.59% -2,92% -0,10% 0,46% 4,79% 117% -8,45% -0,83% -6,68%
2023 323% 0,10% 0,56% -1.32% 2,96% 0,75% 5,64% 0,18% 3.53% 0,23% -0,06% 1,42% 18,40%
2022 6,48% -139% 4,89% 1.95% 126% -1,06% -129% 4,92% -0,11% -112% 9,48% 2,99% 29,75%
2021 1,46% -0,26% -2,M1% 1,86% -2,60% 3,88% -0,06% 2,90% 127% -4,28% -5,59% 0,82% -3,42%
2020 -2,49% -0,38% -16,21% 311% 7,88% 6,96% 2,26% 3,08% -1.60% -2,37% 12,90% 3,89% 15,00%
2019 4,05% 0,61% -1.56% -1,05% 4,40% 3,42% -175% -2,62% 0.29% 2,66% -0,48% 3,30% 1,49%
2018 -4,43% 6,04% -4,09% 6,12% 1,82% 6,60% -1.25% -715% 0.77% 4,65% -0,69% 172% 9.37%
2017 3,78% 2,89% -0,29% -0,01% -2,05% -1.32% -4,97% 0,08% 193% 0.21% -6,32% -1.10% -7,38%
2016 0,73% 8,85% 9,69% 7.06% 113% 0,76% -0,43% 0,25% -0,03% 4,30% 120% 0,61% 39,04%
2015 -6,87% 1,04% -7,89% 1,63% 1.99% 3,52% -1.57% 119% -7,49% 4,89% -4,69% -1.78% -13,23%
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Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszk6zok

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz O0sszetétel Az alap portfolidjanak dsszetétele
Betétek 51,3% EUR Long, ISHARES MSCI BRAZIL UCITS DE, Ing Bank lekotott betét, Erste Bank Hungary Zrt.
lekotott betét, Raiffeisen Bank lekotott betét
Diszkont kincstarjegyek 9,3%
. 50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Allamkétvények 93%
HUF Short
Jelzaloglevelek 0,0%
100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Egyéb kotvények 3,5%
Nincs
Részvények 8,8%
Befektetési jegyek 18,0%
Egyéb -02%
Deviza short/long poziciék
eurd 40,91%
brazil real 18,50%
japan jen 772%
norvég korona 6,95%
koreai won 542%
chilei peso 4,89%
mexikoi pezd -3,23%
amerikai dollar -2156%
forint -60,87%
egyéb 127%
Negativ szém short, pozitiv long poziciét jelent.
Forgalmazas
Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetés
Tarsforgalmazok Bank Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,
Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabdl. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



