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1 HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap egy meghatdrozott foldrajzi szegmens (Eurdpa, Kozel-Kelet, Afrika) feltorekvd piacainak kotvény kibocsatasaira fékuszal. Célunk egy
mérsékelt kockdzatu befektetési termék eldallitdsa, amely likviditasi szempontokat is szem el6tt tartva a hazai kdtvényalapokndl tartésan
magasabb hozam elérésére torekszik, mérsékelt arfolyamingadozds és alacsony nemfizetési kockdzat felvallaldsa mellett. Az Alap olyan, més
devizéban kibocsatott kamatozo6 eszkdzdket is elérhetévé tesz a forintban megtakaritd befekteték szdmara, amelyek forintban szamitott hozama a
deviza fedezeti Ugyletek alkalmazdsdnak koszonhetéen meghaladja az itthon elérhetd, forintban denomindlt eszkdzok hozamét, minimalis
addicionalis kockazat vallaldsa mellett.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A fejlett piaci kdtvénybefektetéknek most sem kellett aszpirin utdn nyulniuk, a hosszd hozamok sz(ik, 15-20 béazispontos savban mozogtak az elmult
két hédnapban. November elsé felében szigoribb hangvétell Fed-kommentérok érkeztek, megkérdéjelezve az eddig szinte biztosra vett decemberi
amerikai kamatcsdkkentést. Mindezek eredményeként visszafogottan emelkedtek a hozamok és er6sédétt a dollér. A hédnap végéhez kozeledve
azonban megjelentek a ,galamb” ddntéshozdk, aminek kdszonhetéen, a decemberi kamatcsdkkentés Ujbdli bedrazasaval parhuzamosan, ismét
vették a befektet6k a kockazatos eszkdzoket.

Valtozatlanul hozamemelkedésre és felartagulasra szamitunk, ez tiikrézédik az Alap referenciaindexnél dvatosabb Osszetételében. Kozéptavon
folytatodhat a hozamgorbék meredekebbé véalasa, ami a kockazatos eszkdzoket is megingathatja. Az évtizedes szintre siillyedé hozamfelérakra egy
ilyen kornyezetben nehezen tudunk optimistak lenni, ugyhogy spread termékekbdl inkabb csak opportunisztikusan vaséarolunk, ahol jelent6s
felértékelédési potencialt azonositunk.

Valtozasok az alapban:

A megvaldsulé spread szlikiilés (az dvatosabb pozicionaltsdgnak kdszonhetben) és a folytatodo forinter6sddés visszahlztdk az Alap teljesitményét.
Novemberben noveltiik a kamatkockazati kitettséget. Fejlett piaci pozicidinkon beliil 2054-es brit dllampapirral kereskedtiink, valamint ismét
vettlink 8 éves norvég allamkdtvényt. Feltdrekvé piaci kitettséglinkdn belil eladtuk a Sri-Lanka-i eurobondokat, restrukturalds ota jol performaltak
ezek a papirok. Ezenkiviil 2045-0s lejaratli szupranaciondlis kibocsatdsu MXN kotvényt vettiink. Az elmult id6szakban nagyon kitdgult a spread ezen
papir és a mexikoi dllampapirok kdzott, ezt a félredrazast azonban csak technikai jelleglinek gondoljuk, fundamentalis indok hidnyaban az rfolyam
latvanyos korrekcidjara szamitunk kézéptavon. Devizafronton a forint shortbol 384-es EURHUF arfolyam koril stoppoltunk a hénapban. Jelenleg
26% a shortallomany, kozéptavon tovabbra is negativak a véarakozasaink. Csdkkentettiik a brazil real longot dollarral szemben. A real az idei év egyik
legjobban performalé feltdrekvd devizdja volt, a tavalyi év alulteljesitése utédn idén a dollargyengiilés és a nagyon attraktiv carry egylttesének
koszonhetéen sokat tudott er6sédni. Mostanra kissé konszenzus trade-dé valt a piacon, igy 5.3 kérili drfolyamon alkalmasnak éreztik eltenni az
idei nyereség egy részét. Ezeken aktivan kereskedtlink norvég koronaval, 6sszességében pedig nétt a korona long.
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Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” HUF

23255251431

Arfolyam** HUF 2144605

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 3 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

EveS|tett* 1év 3év 5év 10 év
hozamok

Kockaz’atl 1év 3év 5év 10 év
mutatok

Alap -0,23% 8,98% 6,36% 4,06% 5,61% Széras 6,03% 574% 582% 4,96% 4,52%
Benchmark™* -0,29% 7.53% 3,43% 318% 3,98% Max. ) 437% 4,37% 681% 15,45% 15,45%
visszaesés
Kilénbség 0,06% 1,45% 2,93% 0,88% 1,63%
“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).
“*Afeltlintetett index a sikerdij szdmitasa soran hasznalt index.
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto 6sszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghaladé eszk6zok

136,15%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

NGB 3 08/15/2033

Az alap portfolidjanak osszetétele

T

Betétek 2,5%
Diszkont kincstarjegyek 4,3%
Allamkotvények 83,6%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 10,1%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 0,0%
Egyéb -0,5%

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

FRANCIA KINCSTARJEGY, EU ALLAMPAPIR, NEMET KINCSTARJEGY, NORVEG ALLAMPAPIR
50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

EUR Long

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

HUF Short
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Effektiv duration
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Effektiv duration

1éven beliil 72,05%
1-3 év kozott 3,68%
3-5év kozott 0,05%
5-10 év kozott 15,81%
10 éven tal 7,58%
Egyéb 0,82%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazok

Jogi nyilatkozat

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,
SPB Befektetési Zrt.

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.

Honlapunk: otpalap.hu



