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Befektetési politika

Az alap elsédleges célja tékepiaci kdrnyezettél fliggetleniil hosszu tavu arfolyamnyereség elérése rugalmas, aktiv egyedi és index long/short
részvénybefektetési stratégia alkalmazdasaval. Az alap 2026.02.17-ig eltéré befektetési politikdval mikédott; ezen idépont elétti eredményeit a
korabbi befektetési politika alkalmazasaval érte el.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az elmult idészak piaci folyamatait a kdzel-keleti konfliktus eszkaldcidja és az ebbdl fakadd energiapiaci sokk hatédrozta meg, amely kdzvetve az
amerikai részvénypiacra is érdemi hatast gyakorolt. Az olajdrak meredek emelkedése és az LNG-ellatast érint6 kockazatok felerdsitették az inflacids
félelmeket, ami az S&P500 korrekcidjahoz és a piaci volatilitds megugrasahoz vezetett, a korabbi geopolitikai sokkok sordn tapasztalt mintazatot
kovetve. Bar a torténelmi tapasztalatok alapjan az elsé esést gyakran gyorsabb felpattands koveti, tartds bizonytalansdg esetén az
arfolyamkockazatok nének, kiilondsen akkor, ha az energiasokk elhtzddik. Az energiadragulds kozvetlen hatdsa a vaéllalati eredményekre révid
tdvon még mérsékelt, ugyanakkor egy tartés sokk mar az amerikai gazdasdgi novekedést és a profitkilatasokat is érdemben ronthatnd. A piaci
konszenzus szerint a vallalati eredményndvekedés tovabbra is nagymértékben az Al-beruhazasoktol figg, amelyek elsésorban az informatikai és
kommunikéciés szektoron, ezen belil is a félvezetdiparon keresztiil jarulnak hozza a nyereségnévekedéshez. Az MI-hoz kapcsolédd bevételek és
termelékenységi hatdsok azonban egyelére csak fokozatosan jelennek meg a szélesebb vallalati kérben, igy rovid tdvon az emelkedd
energiakoltségek és az esetleges elldtasi ldnc zavarai jelentik a fé kockazatot a profitmarzsokra. Inflacios oldalon a kilatdsok ismét romlottak: a
kordbban mérsékeltebb drnyomast jelz6 adatok utdn az energiadrak gyors emelkedése miatt a headline inflaci6 révid tavon ismét 3% folé keriilhet,
kiilonésen a benzinarak, a szallitasi koltségek és a repiiléjegydrak emelkedése miatt. Az alapinflacié egyelére visszafogottabb maradt, ami
lehetéséget adhat a Fed kivarasra épité stratégidjanak, ugyanakkor a kdzép- és hosszu tavu inflacids varakozasok alakuldsa ismét kulcskérdéssé
vélt a piac szdméra. Az elemz6i konszenzus szerint az amerikai gazdasag 0sszességében tovabbra is viszonylag j6 allapotban van, és a jelenlegi
adatok nagyjabol 2,5%-os GDP-ndvekedéssel kompatibilis palyat jeleznek, ami kozéptavon tamogatd hatteret jelenthet az amerikai részvénypiac
szémara feltéve, hogy az energiapiaci kockdzatok nem valnak tartdssa.

Valtozasok az alapban:

A hénap soran visszafedeztiik a teljes részvénykitettséget és taktikai id6tdvon ezen tdl is nyitottunk fedezeti pozicidkat. Az alap dsszesitett
részvénykitettsége: -27,5 %.

Az alap kockazati besorolasa:

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Az alap vagyona és arfolyama

Netto eszkozérték” HUF

5137 053 414

Arfolyam™* HUF 1908649

* A kilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke 6sszesen.
** Egy jegyre juto nett6 eszkozérték.
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
e 1év 3év 10 év N eaatl 5 év 10 év
hozamok* mutatok
Alap 49,28% 18,79% 10,20% 7,28% 4,32% Szérés 20,92% 18,50% 18,38% 16,94% 1591%
Benchmark 38,46% 16,88% 10,67% 713% 4,28% Kovetési hiba 10,65% 8,26% 7,64% 6,57% 6,81%
Kiilénbség 10,82% 191% -0,47% 0,15% 0,04% Informécios 102 023 0,06 0,02 0,01
hényados
“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 09424 09184 09083 08974 08912
Alfa 12,69% 2,63% -0,11% 0,53% 011%
MRS -12,07% -15,22% -25,66% -31,56% -40,14%
Visszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
Netto dsszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszk6z6k
BTF 0 07/15/2026

*Kockézatvallalasi mutatod, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Deviza 6sszetétel

1

euré 56,27%
amerikai dollar 20,99%
forint 10,07%
angol font 5.99%
svéd korona 3,74%
svajci frank 175%
dén korona 0,86%
norvég korona 0,39%
orosz rubel 0,01%
egyéb -0,08%
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Orszag 6sszetétel Iparagi dsszetétel

]
Franciaorszag 41,95% ipar 1.31%
USA 16,34% kézmii 8,34%
Magyarorszag 9,64% informacidtechnoldgia 6,53%
Egyesiilt Kirlysag 5,99% készpénz 5.79%
készpénz 579% kommunikacié 563%
Németorszag 4,85% energia 4,23%
Svédorszag 3,74% egészségiigy 179%
Spanyolorszédg 3,04% nyersanyag 1.05%
Hollandia 2,63% alapvet6 fogyasztasi cikk 0,91%
egyéb 6,03% egyéb 54,42%

Forgalmazas
Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Térsforgalmazek Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Patria Finance Magyarorszagi

Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysadgdra. Az alap 2026.02.17-ig
eltéré befektetési politikdval mikodott; ezen idépont elétti eredményeit a kordbbi befektetési politika alkalmazasdval érte el. A visszatekintd
hozamok, kockazati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairol részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumdabdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



