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Az alap által elnyert szakmai díjak

Befektetési politika

Az alap tágan értelmezett árupiaci kitettséget kínál (lefedve az árupiaci eszközök legnagyobb hányadát, beleértve a nemesfémeket, mezőgazdasági
növényeket és állatokat, ipari fémeket, energiahordozókat, stb.). Az alapkezelő abszolút hozam stratégiát követ az alap portfolióját aktívan kezelve,
így a hagyományos hosszú pozíciókon kívül az alap felvehet rövid pozíciókat is, amelyek esetben az áresésből profitálhat. A long vagy short árupiaci
kitettséget jellemzően határidős ügyleteken keresztül vesszük fel. Nagyobb mértékben közvetlenül a nyersanyagok árfolyamváltozását lekövető
instrumentumokba fektetünk, de nyersanyag-kapcsolt vállalatok részvényei (például - de nem kizárólag - a széndioxid kibocsájtásuk jelentős
csökkentését megcélzó vállalatok, autóipari cégek, bányavállalatok, nyersanyag kereskedő cégek, olajvállalatok, megújuló energiaforrásokkal
foglalkozó vállalatok) is kerülhetnek a portfolióba. A befektetési döntések meghozatalakor fundamentális és technikai tényezőket egyaránt
figyelembe veszünk, hosszabb és rövidebb időtávokra is befektetünk, a pozíciók méretét pedig a várható hozamok és kockázatok mérlegelésével
határozzuk meg. Az alap a portfolióban található származtatott eszközöknek köszönhetően jelentős kockázattal bír, amelynek csökkentése
érdekében fontos az ajánlott befektetési időtáv betartása!

Havi aktualitások I.

Makrokörnyezet:
Az olajpiac fordulata volt a hónap legfontosabb eseménye. Június elején a Brent hordónkénti ára még éppen csak 100 dollár alatt mozgott, a hónap
végére azonban már 70 dollárig leesett, ahogy a piac egyre inkább az amerikai–iráni ideiglenes megállapodást kezdte árazni. Ez mérsékelte annak
kockázatát, hogy a Hormuzi-szoros tartósan zárva marad és a közel-keleti exportok hosszabb időre kiesnek. Emellett a kínai olajimportok jelentősen
visszaestek (2016 októbere óta a legalacsonyabb szintre), ami tompította a kínálati sokkot. Az IEA is csökkentette éves olajkeresleti előrejelzését
2026-ra 700 ezer hordó/nap mértékben, így hiába csökkentek a globális megfigyelt készletek májusban 143 millió hordóval, az árakat a hosszabb
távú várakozások alakították. A gázpiacon a júniusi kép eltért az olajétól. Bár a nyersolajban a geopolitikai prémium gyorsan olvadni kezdett, az LNG
továbbra is érzékeny maradt a szállítási útvonalakat és az infrastruktúrát érintő kockázatokra. Emellett az amerikai Henry Hub áremelkedését a
nyári hűtési keresletre vonatkozó várakozások és a vártnál kisebb amerikai készletnövekedés támogatta. Az arany és az ezüst júniusban korrigált, a
vártnál erősebb amerikai munkaerőpiaci adat után a piaci várakozások a Fed-kamatemelések irányában erősödtek, ami hirtelen hozamemelkedést
és nemesfém eladási hullámot váltott ki. A jegybanki vásárlások és a geopolitikai kockázatok motiválta befektetői kereslet továbbra is fontos
támaszt jelenthet. A rézkereslet fundamentális háttere továbbra is kedvező maradt (AI-adatközpontok, az elektromos hálózatfejlesztés, a
megújulóenergia-beruházások), míg a kínálati oldalon évi több százezer tonnás hiányt okozhat az indonéziai Grasberg bánya vártnál lassabb tnál. A
rövid távú kereskedést ugyanakkor az erősebb dollár, a magasabb reálkamat-várakozások és a kínai feldolgozóipari kereslettel kapcsolatos
óvatosság fékezte. A mezőgazdasági piacokat a júniusi WASDE-jelentés és a hónap végi amerikai készletriport határozta meg. A kukorica volt a
leggyengébb láncszem, ugyanis az amerikai zárókészletet, a globális készletbecslést és amerikai vetésterületet egyaránt emelték. A szója
semlegesebb képet mutatott. A búzánál a globális készletek enyhén emelkedtek, ugyanakkor az amerikai búza termelési várakozásokat
csökkentették. Mindegyik terméknél okozhat problémákat lokálisan az idei erős El Nino. A kakaóban a fundamentális kép ellentmondásos volt.
Elefántcsontpart kikötői beszállításai érdemben meghaladta az előző évi szintet, és a májusi őrlési adatok is erős feldolgozói keresletet jeleztek.
Azonban az El Niño-kockázat visszatérése, a következő termés bizonytalansága és az elefántcsontparti szabályozó óvatosabb értékesítési politikája
támogatta az árakat. A kávé piacát illetően Minas Gerais térségében a normálisan száraz betakarítási időszakban több egymást követő esős nap
lassította a szedést növelte a minőségi kockázatot, és egyes farmokon bogyóhullást okozott, támogatva az áremelkedést.
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Havi aktualitások II.

Változások az alapban:
A hónap során a teljesítményt elsősorban az nyersolajban tartott vételi pozíciók, a nemesfémekben alkalmazott aktív kereskedés, valamint a
mezőgazdasági termékekben felvett long pozíciók alakították. Az olajpiacon a hónap egészében a vételi oldalon helyezkedtünk el. A hónap közepén
ugyanakkor csökkentettük kitettségünket, miután az Egyesült Államok és Irán közötti megállapodás aláírásával mérséklődtek a rövid távú ellátási
zavarokkal kapcsolatos piaci kockázatok. A földgázpiacon kisebb méretű long pozíciókkal a nyári hőmérséklet-emelkedésből fakadó, erősödő hűtési
keresletre számítottunk. A nemesfémek piacán a hónap elején realizáltuk a korábban felépített short pozíciókon elért nyereséget, ezt követően
pedig mind vételi, mind eladói oldalon aktívan kereskedtünk az arany és az ezüst piacán, kihasználva a lokális mélypont kialakulását kísérő fokozott
árfolyam-ingadozásokat. A mezőgazdasági termékek közül búzában és kukoricában építettünk ki long pozíciókat a hónap elején, amelyeket a
kedvező fundamentális kilátásokra tekintettel fokozatosan tovább növeltünk. A hónap újdonságát jelentette, hogy megkezdtük egy
részvényportfólió kiépítését is. Kezdetben elsősorban olaj és gázipari kitermelő vállalatok részvényeit vásároltuk, majd a hónap végéhez közeledve
arany, ezüst és rézbányák papírjaival bővítettük a portfoliót, ezzel is diverzifikálva a portfoliót.

Az alap vagyona és árfolyama

Deviza Összeg

Nettó eszközérték* HUF 83 935 279 750

Árfolyam** HUF 4,013835

* A különböző befektetési jegy sorozatok nettó eszközértéke összesen.
** Egy jegyre jutó nettó eszközérték.

1 2 3 4 5 6 7

Az alap kockázati besorolása:

Ajánlott befektetési időtáv: 5 év

Visszatekintő teljesítmény (hó utolsó munkanapjára)

Évesített
hozamok*

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól

Alap 8,79% 5,96% 10,29% 9,30% 8,31%

*Nettó eszközértéken alapuló nettó hozamok, az 1 évnél hosszabb időtávokon évesített hozamok (a
kamatos kamatszámítás módszerével tört kitevővel, 365 napos éves bázison számolt adatok).

Az alapra vonatkozó releváns kockázati mutatók

Kockázati
mutatók

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól

Szórás 24,81% 19,58% 17,23% 22,26% 19,49%

Sharpe 0,10 -0,06 0,19 0,26 0,22

Max.
visszaesés

-21,79% -21,79% -21,79% -37,95% -37,95%

Az alap árfolyamának alakulása

A grafikon az alap indulásától a tárgyhó utolsó munkanapjáig terjedő időszakot mutatja.

Az elmúlt naptári évek teljesítménye
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Az alap havi hozamának alakulása

Év\Hó Y\M 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 Éves
Annual

2026 3,68% 13,69% 14,02% -0,83% -4,96% -3,06%

2025 -3,34% -2,11% 8,66% -1,54% -2,10% -2,43% 5,33% -1,20% -9,13% -0,60% -0,68% -5,09% -14,32%

2024 1,19% 1,56% -2,98% 2,93% -3,92% 1,72% -3,25% -0,59% -0,34% 2,99% 1,95% -0,25% 0,70%

2023 2,66% 2,91% 0,55% 2,02% -4,36% 4,94% 4,63% 2,21% -0,53% 1,37% 2,95% 1,17% 22,16%

2022 5,74% -6,56% 18,29% -0,70% 3,53% -0,38% 1,97% 0,78% 0,37% -1,96% 1,02% -0,06% 22,23%

2021 1,46% -8,17% -4,85% 10,24% 6,35% 1,39% 6,20% -3,63% -1,35% -3,50% 2,95% 2,87% 8,74%

2020 -0,20% 3,83% 33,77% -1,70% -7,32% -9,46% 4,05% 9,60% 12,36% 6,94% -1,60% -3,15% 49,30%

2019 15,30% -1,54% -0,07% -4,47% -2,24% -2,74% 1,90% -6,95% 0,75% -1,41% -0,51% 0,63% -2,84%

2018 -5,16% 3,82% -3,44% 6,40% -0,23% -1,87% -0,68% -1,46% -5,48% 3,41% -15,97% 8,78% -13,39%

2017 0,29% -1,99% 3,57% 1,26% 5,26% -4,54% 1,70% -1,31% 2,50% -4,15% 0,90% 2,75% 5,90%

2016 12,97% 0,96% 0,83% 2,79% 7,93% 1,43% -2,13% -0,37% 1,01% 4,82% 2,25% 0,71% 37,58%

Nettó összesített kockázati kitettség*

152,40%

*Kockázatvállalási mutató, amely figyelembe veszi a tőkeáttétel (pl. származtatott ügyletek) által
hordozott kockázatot is. A 100-nál magasabb érték tőkeáttétel alkalmazására utal, azaz az alap
árfolyama a piacit meghaladó mértékben is változhat.

10%-ot meghaladó eszközök

BTF 0 07/29/2026
BTF 0 07/22/2026

Eszköz összetétel

Eszköz Arány

Betétek 34,5%

Diszkont kincstárjegyek 9,5%

Államkötvények 29,4%

Jelzáloglevelek 0,0%

Egyéb kötvények 0,7%

Részvények 14,9%

Befektetési jegyek 7,9%

Egyéb 3,0%

Ország összetétel

Ország Arány

Magyarország 45,90%

Franciaország 25,87%

Amerikai Egyesült Államok 10,01%

készpénz 6,88%

Kanada 3,62%

Románia 3,27%

alap/ETF 2,17%

Portfolió információk

10%-nál nagyobb kitettségek a NEÉ-hez képest

FRANCIA KINCSTÁRJEGY, OTP Bank lekötött betét

50%-nál nagyobb kitettségek a NEÉ-hez képest

Nincs

100%-nál nagyobb kitettségek a NEÉ-hez képest

Nincs
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Faktor short/long pozíciók

faktor Arány

árupiaci future 43,64%

energia 13,01%

pénzügy 10,02%

ingatlan 5,44%

nyersanyag 2,84%

Negatív szám short, pozitív long pizíciót jelent.

Deviza short/long pozíciók

Deviza Arány

forint 3,04%

kanadai dollár 1,32%

mexikói pezó 0,72%

angol font 0,12%

koreai won 0,08%

brazil reál 0,05%

norvég korona -0,07%

euró -1,65%

amerikai dollár -3,87%

egyéb 0,26%

Negatív szám short, pozitív long pozíciót jelent.

Forgalmazás

Vezető forgalmazó OTP Bank Nyrt.

Társforgalmazók
Concorde Értékpapír Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH
Befektetési Bank Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingközlemény. Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára. A visszatekintő
hozamok, kockázati mutatók, a nettó eszközérték, az árfolyam és a portfolió összetétel számítása a hónap utolsó munkanapjára történik. A múltbeli
hozamadatok forrása: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvány nem minősül ajánlattételnek, vagy befektetési
tanácsadásnak. Az alap befektetési politikájáról és a befektetés lehetséges kockázatairól részletesen tájékozódjon az alap forgalmazási helyein
található kiemelt információkat tartalmazó dokumentumából, hivatalos tájékoztatójából és kezelési szabályzatából. A kockázati mutatókról
bővebben honlapunkon – otpalap.hu - tájékozódhat. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési
szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetőek. Honlapunk: otpalap.hu.
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