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Befektetési politika

Az alap tédgan értelmezett drupiaci kitettséget kindl (lefedve az arupiaci eszkdzok legnagyobb hényadéat, beleértve a nemesfémeket, mezégazdaségi
novényeket és allatokat, ipari fémeket, energiahordozdkat, stb.). Az alapkezelé abszolut hozam stratégiat kovet az alap portfoliojat aktivan kezelve,
igy a hagyomanyos hosszu pozicidkon kiviil az alap felvehet révid pozicidkat is, amelyek esetben az dresésbél profitalhat. A long vagy short drupiaci
kitettséget jellemzden hatéridés ligyleteken keresztiil vessziik fel. Nagyobb mértékben kdzvetlenil a nyersanyagok arfolyamvaltozasat lekdvetd
instrumentumokba fektetiink, de nyersanyag-kapcsolt véllalatok részvényei (példaul - de nem kizardélag - a széndioxid kibocsajtasuk jelentds
csokkentését megcélzo vallalatok, autdipari cégek, banyavallalatok, nyersanyag kereskedé cégek, olajvéllalatok, megujuld energiaforrasokkal
foglalkozo vallalatok) is kertilhetnek a portfolidba. A befektetési dontések meghozatalakor fundamentalis és technikai tényezéket egyarant
figyelembe vesziink, hosszabb és révidebb idétavokra is befektetlink, a poziciok méretét pedig a vérhatéd hozamok és kockazatok mérlegelésével
hatarozzuk meg. Az alap a portfolioban taldlhatd szérmaztatott eszkozoknek kdszénhetden jelentds kockazattal bir, amelynek csokkentése
érdekében fontos az ajanlott befektetési id6tav betartésa!

Havi aktualitasok I.

Makrokdérnyezet:

Az olajpiac fordulata volt a honap legfontosabb eseménye. Junius elején a Brent hordénkénti dra még éppen csak 100 dollar alatt mozgott, a hénap
végére azonban mar 70 dollarig leesett, ahogy a piac egyre inkabb az amerikai-irani ideiglenes megallapodast kezdte arazni. Ez mérsékelte annak
kockazatét, hogy a Hormuzi-szoros tartésan zarva marad és a kdzel-keleti exportok hosszabb idére kiesnek. Emellett a kinai olajimportok jelentsen
visszaestek (2016 oktébere 6ta a legalacsonyabb szintre), ami tompitotta a kinalati sokkot. Az IEA is csokkentette éves olajkeresleti elérejelzését
2026-ra 700 ezer hordd/nap mértékben, igy hiaba csékkentek a globalis megfigyelt készletek majusban 143 millié hordéval, az arakat a hosszabb
tavu varakozasok alakitottak. A gazpiacon a juniusi kép eltért az olajétol. Bar a nyersolajban a geopolitikai prémium gyorsan olvadni kezdett, az LNG
tovébbra is érzékeny maradt a széllitdsi Utvonalakat és az infrastruktirat érinté kockazatokra. Emellett az amerikai Henry Hub dremelkedését a
nyari hltési keresletre vonatkozo varakozasok és a vartnal kisebb amerikai készletndvekedés tamogatta. Az arany és az ezist juniusban korrigalt, a
vartnal er6sebb amerikai munkaerépiaci adat utan a piaci véarakozasok a Fed-kamatemelések iranydban erésddtek, ami hirtelen hozamemelkedést
és nemesfém eladasi hulldmot valtott ki. A jegybanki vasarlasok és a geopolitikai kockdzatok motivalta befektetdi kereslet tovébbra is fontos
tamaszt jelenthet. A rézkereslet fundamentélis hattere tovabbra is kedvezé maradt (Al-adatkdzpontok, az elektromos hélozatfejlesztés, a
megujuloenergia-beruhazéasok), mig a kindlati oldalon évi tébb szazezer tonnas hidnyt okozhat az indonéziai Grasberg banya vartnél lassabb tnal. A
rovid tavu kereskedést ugyanakkor az erésebb dollar, a magasabb redlkamat-vérakozasok és a kinai feldolgozoipari kereslettel kapcsolatos
Ovatossdg fékezte. A mez6gazdasagi piacokat a juniusi WASDE-jelentés és a honap végi amerikai készletriport hatarozta meg. A kukorica volt a
leggyengébb lancszem, ugyanis az amerikai zarokészletet, a globalis készletbecslést és amerikai vetésteriiletet egyarant emelték. A szdja
semlegesebb képet mutatott. A buzanal a globalis készletek enyhén emelkedtek, ugyanakkor az amerikai buza termelési varakozasokat
csokkentették. Mindegyik terméknél okozhat problémékat lokalisan az idei erés EL Nino. A kakadban a fundamentélis kép ellentmondasos volt.
Elefantcsontpart kikotdi beszallitasai érdemben meghaladta az eldz6 évi szintet, és a majusi 6rlési adatok is erds feldolgozoi keresletet jeleztek.
Azonban az EL Nifo-kockazat visszatérése, a kovetkezd termés bizonytalansaga és az elefantcsontparti szabélyoz6 6vatosabb értékesitési politikaja
tamogatta az arakat. A kavé piacét illetéen Minas Gerais térségében a normaélisan szdraz betakaritasi id6szakban tébb egymast kdveté esés nap
lassitotta a szedést ndvelte a mindségi kockazatot, és egyes farmokon bogydhullast okozott, tdmogatva az dremelkedést.
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Havi aktualitasok II.

Valtozasok az alapban:

A hénap soradn a teljesitményt elsésorban az nyersolajban tartott vételi pozicidk, a nemesfémekben alkalmazott aktiv kereskedés, valamint a
mez@gazdasagi termékekben felvett long pozicidk alakitottdk. Az olajpiacon a honap egészében a vételi oldalon helyezkedtiink el. A hénap kdzepén
ugyanakkor csokkentettiik kitettségiinket, miutan az Egyesiilt Allamok és Iran kozétti megallapodas alairdsaval mérséklodtek a rovid tavu ellatasi
zavarokkal kapcsolatos piaci kockézatok. A foldgéazpiacon kisebb méret(i long pozicidkkal a nyari hémérséklet-emelkedésbél fakado, eré6sodé hiitési
keresletre szamitottunk. A nemesfémek piacdn a hdnap elején realizaltuk a korabban felépitett short pozicidkon elért nyereséget, ezt kdvetéen
pedig mind vételi, mind eladdi oldalon aktivan kereskedtiink az arany és az eziist piacan, kihasznélva a lokalis mélypont kialakuldsat kiséré fokozott
arfolyam-ingadozasokat. A mezégazdasagi termékek kdzil buzaban és kukoricdban épitettiink ki long pozicidkat a honap elején, amelyeket a
kedvezd fundamentdlis kildtasokra tekintettel fokozatosan tovébb ndveltiink. A hénap Ujdonsdgat jelentette, hogy megkezdtik egy
részvényportfolio kiépitését is. Kezdetben elsésorban olaj és gazipari kitermeld vallalatok részvényeit vasaroltuk, majd a honap végéhez kozeledve
arany, ezlist és rézbanyak papirjaival bévitettik a portfoliot, ezzel is diverzifikdlva a portfoliét.

Az alap vagyona és arfolyama

Nett6 eszkozérték” HUF

Az alap kockazati besorolasa:

83935279750
Arfolyam** HUF 4,013835

* A kiilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.

“* Egy jegyre juto nettd eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési idétav: 5 év

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték

Evesitett
hozamok*

Kockazati
mutatok

Alap 8,79% 596% 10,29% 9,30% 8,31% Szébras 24,81% 19,58% 17.23% 22,26% 19,49%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 010 0,06 o 026 022
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevGvel, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max

-21,79% -21,79% -21,79% -37,95% -37,95%

visszaesés

Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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Az alap havi hozamanak alakulasa

EV\HG6 Y\M 2 4 7 Eves
Annual

2026 3,68% 13,69% 14,02% -0,83% -4,96% -3,06%
2025 -3,34% 2% 8,66% -1,54% -210% -2,43% 533% -1,20% -9,13% -0,60% -0,68% -5,09% -14,32%
2024 119% 1.56% -2,98% 2,93% -3,92% 172% -3,25% -0,59% -0,34% 2,99% 1.95% -0,25% 0,70%
2023 2,66% 2,91% 0,55% 2,02% -4,36% 4,94% 4,63% 2,21% -0,53% 1.37% 2,95% 117% 22,16%
2022 5.74% -6,56% 18,29% -0,70% 3,53% -0,38% 1.97% 0,78% 0,37% -1,96% 1,02% -0,06% 22,23%
2021 1,46% -817% -4,85% 10,24% 6,35% 1,39% 6,20% -3,63% -1,35% -3,50% 2,95% 2,87% 8,74%
2020 -0,20% 3,83% 33,77% -1.70% -1,32% -9,46% 4,05% 9,60% 12,36% 6,94% -1.60% -3,15% 49,30%
2019 15,30% -154% -0,07% -4,47% -2,24% -2,74% 1,90% -6,95% 0,75% -141% -0,51% 0,63% -2,84%
2018 -516% 3,82% -3,44% 6,40% -0.23% -1,87% -0,68% -1,46% -5,48% 3,41% -15.97% 8,78% -13,39%
2017 0,29% -199% 3.57% 1,26% 5,26% -4,54% 170% -1,31% 2,50% -4,15% 0,90% 2,75% 5.90%
2016 12,97% 0,96% 0,83% 2,79% 7.93% 143% -2,13% -0,37% 1,01% 4,82% 2,25% 0,71% 37,58%

Netto 6sszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszk6zok

BTF 0 07/22/2026

*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal

hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap

arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszk6z 6sszetétel Orszag Osszetétel

o o
Betétek 34,5% Magyarorszag 45,90%
Diszkont kincstarjegyek 9,5% Franciaorszag 25,87%
Allamkdtvények 29,4% Amerikai Egyesiilt Allamok 10,01%
Jelzaloglevelek 0,0% készpénz 6,88%
Egyéb kotvények 0.7% Kanada 3,62%
Részvények 14,9% Romania 3.27%
Befektetési jegyek 7.9% alap/ETF 217%

Egyéb 3,0%

Portfolio informaciok

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
FRANCIA KINCSTARJEGY, OTP Bank lekstott betét
50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Nincs

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs
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Faktor short/long pozicidk Deviza short/long pozicidok
]
4rupiaci future 43,64% forint 3,04%
energia 13,01% kanadai dollar 132%
pénziigy 10,02% mexikdi pez6d 0.72%
ingatlan 5.44% angol font 0,12%
nyersanyag 2,84% koreai won 0,08%
Negativ szédm short, pozitiv long piziciot jelent. brazil real 0,05%
norvég korona -0,07%
euré -1.65%
amerikai dollar -3,87%
egyéb 0,26%

Negativ szam short, pozitiv long poziciot jelent.

Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Concorde Ertékpapir Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH
Tarsforgalmazok Befektetési Bank Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank

Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekinté
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadédsnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbodl, hivatalos tajékoztatéjabol és kezelési szabalyzatdbol. A kockdzati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - téjékozdédhat. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazasi helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.



