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1. HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy hozzaférést biztositson a legjobb részvény befektetési Gtleteinkhez. Mivel cél a folyamatosan magas részvénykitettség
biztositdsa, az Alap varhatéan egyiitt fog mozogni a globalis részvénypiacokkal, azonban aktiv, értékszemléletl befektetési politikdval megprobalja
tulteljesiteni a passziv részvényindexeket. Mivel tobbféle régio kozott is szabadon felvehet kitettséget, célul tiizi ki, hogy a hagyomanyos (egy-egy
orszagindex-szel benchmarkolt) részvényalapokkal szemben a regionélis tékeallokaciét is dtvallalja a befektet6ktél, segitve 6ket egy rugalmasabb,
a korilményekhez alkalmazkodd portfolio épitésében. Az Alap értékalapu befektetési stratégiat kovet, a portfolié elemeit az alapkezelék
elsésorban fundamentélis elemzések alapjan allitjdk 6ssze a hosszU tdvi megtériilést figyelembe véve. Az alap a portfolioban taldlhato
részvényeknek kdszonhetden jelentds kockazattal bir, amelynek csékkentése érdekében fontos az ajanlott befektetési idétav betartasal

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az elmult hénapok erés teljesitményét kévetéen novemberben megpihentek a piacok, a fejlett piacok és a régié enyhe pluszban zérva a hénapot
(S&P +0,13%, Eurostoxx 600 +0,8%, CETOP +2,2%), a fejléd6 piacok pedig 6sszeségében minuszban zartak (Msci EM -2,5%). Az amerikai kormanyzati
ledllast kovetéen a figyelem egyrészt a decemberi kamatvégasra 6sszpontosult - aminek a valdszinliségét most mér elég nagy meggyéz6déssel
arazza a piac, a gyenge munkaerdpiaci adatoknak kdszénhetSen, masrészt az Al monetizalassal kapcsolatos hirek tovébbra is megmozgatjak
(dltalaban aggodalmat keltve, negativ irdnyba) a technoldgiai részvényeket. A régiot az orosz-ukran béke korili hirfolyam is erésitette, bar a konkrét
pontokat illetéen még egyaltaldn nem egyértelmd, hogy melyik fél és mennyit tud engedni allaspontjabdl. A kripto piac, ami gyakran a piaci
hangulat jo lakmuszpapirjanak szamitott heves korrekcidba kezdett és elvalt a tobbi eszkoztol.

Valtozasok az alapban:

Enyhe csdkkenéssel zarta a novembert az alap, féként fejlédé piaci kitettségeink korrigaltak (Naspers, Samsung, Prosus, térok részvények),
mikozben jol teljesitettek autdszektorbeli részvényeink (BMW, Forvia, Volkswagen) és hajos befektetéseink is. Lengyel banki kitettségeink koziil
tovabb bdvitettiik a pozicidt az Alior bankban, ami értékeltségben a szektorhoz képest diszkonton forog, az idén felilteljesité Pekao-bol pedig
csokkentettiik. Tovabb vasaroltuk a szlovén NLB-t is, a bankot kedvezd értékeltsége, magas tékésitettsége és ndvekedési lehetdségei miatt latjuk jo
befektetésnek. Részt vettiink a kazah banki, a Halyk gyorsitott kdnyvépitésében, a f6 tulajdonos Almex adott el egy majdnem 10%-os zaréarhoz
képesti diszkonttal egy 6,4%0s pakkot. A régdta kovetett kazah bank fegyelmezett osztalékfizetd, piacvezetd szereplé egy magas marzsu és
novekedés( piacon, amihez jo értékeltség is parosul, igy egy diszkonton kinalt pakk jo b&vitési lehetdséget kinalt.

Az alapban 98,63% volt a részvénykitettséget nyujtd eszkdzok ardnya november végén.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
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Arfolyam**
Ajanlott befektetésiid6tav: 5 év

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték
Evesitett Téy Kockazati 1év Tév
hozamok* mutatok
Alap 7.07% 12,37% 576% 6,64% 5.25% Szérés 14,20% 13,43% 17,77% 17,49% 17.51%
Benchmark 16,32% n.a. n.a. n.a. n.a. Kévetési hiba 7,60% n.a. n.a. n.a. n.a.
Kilonbség -9.25% n.a. n.a. n.a. n.a. Informacios
. -122 n.a. n.a. n.a. n.a.
hényados

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 09964 n.a. n.a. n.a. n.a.
Alfa -9.21% n.a. n.a. n.a. n.a.
Max. -15,67% -15,67% -39,33% -40,73% -40,73%
Vvisszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
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Netto dsszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladé eszk6zok

100,90% Nincs

*Kockézatvallalasi mutatod, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Deviza 0sszetétel TOP 5 részvénykitettség
eurd 39,62% Inpost lengyel Esomagaugomata— 36%
izemeltetd
lengyel zlotyi 13,72%
forint 143% At&S osztrak gillg:;awtt aramkor 2.7%
kazah tenge 7.39% Kaspi kazah bank, fintech 2.6%
t6rok lira 6.79% Renault francia autégyarto 2.5%
hong kongi dollar 5.46%
amerikai dollar 3,86%
dél-afrikai rand 2%
Uj roman lej 1.84%
egyéb 7,78%
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Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel

]
Lengyelorszéag 13,69% diszkrecionalis fogyasztési cikk 23,48%
Németorszag 10,88% pénziigy 20,42%
Ausztria 8,54% ipar 18,44%
Franciaorszag 7,46% informaciétechnolégia 1,54%
Kazahsztan 739% energia 7.84%
Magyarorszag 7.23% ingatlan 4,02%
alap/ETF 6,82% kommunikacié 2,12%
Torokorszag 6,74% alapvet6 fogyasztasi cikk 2,07%
Hollandia 6,61% nyersanyag 1,83%
egyéb 24,64% egyéb 823%

TOP 10 instrumentum

T R

HALYK SAVINGS BANK-GDR REG S 4,10%

INPOST SA 3,55%

ISHARES CORE EM IMI ACC 2,91%

AUSTRIA TECHNOLOGIE 2,69%

JSC KASPI.KZ GDR-ADR 2,56%

RENAULT SA 2,48%

WIZZ AIR HOLDINGS PLC 2,01%

FAURECIA 2,32%

BORR DRILLING LTD 2,14%

OTP TORZS (100) 211%
Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazék Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetés Bank Zrt., Unicredit

Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



