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1. HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy kivélassza azokat a részvényeket, amelyek a klimavaéltozassal kapcsolatos globalis alkalmazkodasi folyamat potencidlis nyertesei
lehetnek. Az Alapkezelé térekszik arra, hogy a varhaté hozamot és kockazatokat hosszu tdvon optimalizalja, igy az alapot azoknak ajanljuk, akik
hosszu tavon kivannak befektetni.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az er@s janudr utdn februarban visszafogottabb teljesitményt nyujtottak a részvénypiacok. Folytatddott a rotacié a tech szektor feldl az ipari cégek
felé és az eurdpai piacok ismét feliilteljesitének bizonyultak (Nasdaq -2,32%, Stoxx 600 +3,74%). A megujuld univerzumon belil korrigaltak az elmult
egy év nagy rallyjat kdvetSen a napenergia-kapcsolt cégek (példdul Nextpower, Sunrun, Array, Shoals), a profitrealizalasi hulldmot a csalédést keltd
gyorsjelentések, az erds pozicionéltsédg és a vamtarifakkal kapcsolatos bizonytalansag inditotta Utjéra. Az eurdpai kdrnyezet tovabbra is kedvezének
bizonyult, a javulé inflacids folyamatok és az dramtermeléssel és halézatoptimalizalassal kapcsolatos beruhdzasok tovébb hajtottak felfelé ezt a
szektort.

Valtozasok az alapban:

Az alap emelkedéssel zarta a honapot, sok egyedi kitettségiink jol performalt (Aixtron, China Conch, Grenergy, Scheider Electric), ennek is
koszonhetd, hogy februdrban leginkabb kockazatot csokkentettiik, tébb részvénypoziciénal Ugy éreztik, hogy révidtavon tulvetté vélt és ezért
visszavagtuk a kitettséget. Adtunk el tobbek kozott az osztrak Verbundbdl, az szarazfoldi turbinagyartd Nordexbdl és szektortarsabol a Vestasbol,
profitot realizéltunk a nemrégiben vett Vonovian. Stoppoltuk poziciénkat a petpalack Ujrahasznosité gépeket forgalmazé norvég Tomrabdl, mivel a
szektor olyan operativ nehézségekkel kiizd, amelyek vélhetéen még néhany negyedévre nyomdst gyakorolhatnak a profitabilitdsra és ezaltal az
arfolyamra is. Azért, hogy az alap tovabbra is megfeleljen fenntarthatdsédgi mutatdinak, a likviditasbol SFDR 8-as pénzpiaci alapot és német zold
allamkotvényt vasaroltunk. A honap vége felé kezd6dé elkezdtiik lezérni az alap nyitott devizapozicidjat, 3%-kal csdkkentve, arra szdmitva, hogy
tovabbi forint gyengiilésben sdvosan zérjuk tovabb.

Az alap januar 21-t6l részvényalaprél abszolut hozam alappa alakult at, azt lattuk ugyanis az elmult évek (szabalyozdi és arfolyam) volatilitasa
rugalmasabb megkozelitést igényel. Ezaltal nem csak az egyedi eszkdzkivalasztasban tudunk értéket teremteni, - az univerzumon beliil csak a
legkedveltebb részvényeinket tartva, - de zéldkdtvényekkel és fedezeti termékekkel az alap arfolyamkilengéseit is tudjuk puhitani és a felvallalt
devizakitettségeket is szabadabban tudjuk kezelni. Az dtalakitas sordn kiemelt szempont volt, hogy a kordbban tett fenntarthatdsagi vallaldsokat a
jovében is tartsa az alap. Ennek a szemléletnek megfeleléen szamos részvényt értékesitettiink a portfoliobol, mikdézben féként allami, kisebb
részben vallalati zoldkdtvényeket vaséroltunk, a fennmaradd likviditdsbdl pedig zold pénzpiaci alapot vettiink. Az idészak végét 36,6 %-os
részvénykitettséget nyujtd eszkdzzel zarta az OTP Klimavaltozéds Részvény Alap. Fedezetlen devizakitettséget 39,4%-on tartottuk, a részvények
mdogott jobbdra nyitva hagyva, a kétvényeket pedig visszafedeztik. A portfolié kdtvényekbdl szdrmazé atlagideje 1,2 év.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:Kozepesen magas
E— L
Nett6 eszkozérték” 26 033187577 . ! n
Arfolyam** HUF 2,721301

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 4 év

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
EVESItete ™ 36y 5év 10év Rockazati 1év 36y Sév 106év
hozamok* mutatok
Alap 17,89% 877% 4,77% 12,94% 5.67% Szérés 16,85% 17,15% 20,1% 19,35% 23,42%
Benchmark 18,55% 14,49% 12,98% 13,70% 1,45% Kévetési hiba 502,86% 301,93% 235,06% 167,56% 125,36%
Kilénbség -0,65% -5,72% -8,21% -0,76% -5,78% Informa’ci()s 0,00 0,02 003 0,00 0,05
héanyados
“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a |
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 1,0512 09984 09822 09462 09579
Alfa -129% -5,71% -8,09% -0,21% -5,48%
Max. ., -19.23% -23,05% -25,96% -30,83% -58,74%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
Netto dsszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszk6z6k
99,88% Nincs
*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.
Eszkoz osszetétel Deviza 6sszetétel
o T
Betétek 232% forint 58,52%
Diszkont kincstarjegyek 13,0% eurd 26,09%
Allamkdtvények 17,6% amerikai dollar 731%
Jelzaloglevelek 0,0% hong kongi dollar 2,78%
Egyéb kotvények 9,5% dan korona 2,62%
Részvények 36,6% svéd korona 1.48%
Befektetési jegyek 7.9% kanadai dollar 0,68%
Egyéb -7.8% norvég korona 0,50%
lengyel zlotyi 0,01%
egyéb 0,01%
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Orszag osszetétel

Iparagi 6sszetétel
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Magyarorszag 30,89% ipar 22,67%
készpénz 15,10% pénziigy 15,96%
Németorszag 1.23% készpénz 15,10%
alap/ETF 7,90% kézmii 7.67%
Franciaorszag 7,09% informaciétechnoldgia 3,55%
Belgium 3,02% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 2,70%
Kina 2,78% nyersanyag 0,97%
Dania 2,62% egyéb 31,38%
USA 725%
egyéb 121%

TOP 5 tematika Vallalt ESG limit
Vallalati kotvény Fejlett piaci kibocsato AAA-
Kézmivek EiBbilzea'lttg I;AeAk/\;?BpE;aacIteljes min. 75% B1.49%
Szigetelés portfélioban
Elektronika

Az alap eszkoézeinek ESG besorolasa* ESG informacidk
Fejlett piaci kibocsatdk aranya 33,05% ESG besorolas 81,49%
AAA 12,27% ESG pontszam 6,2819406
AA 10,89% ESG besorolas A
A 6,02% Atlagos ESG kvartilis 0,6412758
BBB 0,59%
BB 1,08%
B 0,00%
ccc 0,00%
N/A 2.21%
Feltérekvo piaci kibocsatok aranya 47,80%
AAA 0,00%
AA 19,38%
A 2,89%
BBB 20,35%
BB 0,00%
B 0,00%
ccc 0,00%
N/A 0,00%

“AAA legjobb, CCC legrosszabb
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., CIB Bank

Tarsf l J
arsforgalmazok .

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



