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1. HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap egy aktivan kezelt részvénybefektetési alap. Az Alapkezelé az Alap vagyonat dontéen Kozép-Eurdpéban, vagy azokndl nem kockazatosabb
orszagokban jellemzéen az Eurdpai Gazdasagi térség tagallamaiban és egyéb fejlett piacon fekteti be. Az Alap célja a referenciaportfolié
hozamanak meghaladdsa. Az alap a jelenlegi rekord alacsony redlhozamkdrnyezetben a lehetéséget a rendelkezésre allé és megtermelt t6két
magas megtériléssel befektetni tudé mindségi (quality) és ndvekedési (growth) részvényekben latja. Ennek érdekében kiemelt figyelmet forditunk a
véllalatok menedzsmentjének historikus és jovObeli értékteremtd képességének elemzésére ugyanugy, mint az ipardgi kilatasok folyamatos
nyomon kdvetésére. Az Alapkezeld célja, olyan részvényportfélié kialakitasa, amelyben minden portfélidelem, javulé vagy stabilan magas sajat téke
aranyos megtériilést ér el a visszaforgatott nyereségiik tékekdltségiik feletti konzisztens befektetésének kdszénhetden. Ennek a stratégidnak a
kialakitdsa kdvetkeztében az OTP Kozép-Eurdpai Részvényalap mind foldrajzilag mind ipardgi kitettség tekintetében jelent6sen eltér a Referencia
indexét6l, a magasabb kockézat-ardnyos hozam érdekében. Az alap részvényhanyada ennek megfelel6en magas.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az el6z6 év mintazatat kdvetve erds abszolut és relativ teljesitménnyel zartdk 2026 elsé honapjat a régios részvénypiacok. Kéziliik is kiemelkedd
mértékben teljesitett a hazai részvénypiac, a BUX index 16 szazalékkal kerilt feljebb, de a roman BET index 11,3%-0s teljesitménye is szamottevo volt.
A "gyengébben” teljesité orszagok eredményére sem lehetett panasz, a lengyel részvénypiacon 5,5%, a cseh piacon pedig 2,9% korili hozamokat
lehetett elkdnyvelni a vezetd részvényindexek szamai alapjan. A hazai piac teljesitménye nem kizédrélagosan a legnagyobb komponens OTP Bank
arfolyamahoz volt kéthet6 (+15,5% januarban), jelentésen emelkedett a MOL (+33,7%), a Richter (+9,2%), valamint a Magyar Telekom arfolyama (+11,5%)
is. A MOL emelkedését nagymértékben tamogattak a szerbiai NIS véllalatban torténd tobbségi tulajdonszerzésrél sz4lo hirek, de jol teljesitett az
eurodpai olaj-és gazipari szektor egésze is, valamint a régids tarsak is (lengyel Orlen +12,3%, osztrdk OMV +5,3%). Latvanyos volt még a réz-és
ezlistbanydaszattal foglalkozé lengyel KGHM arfolyamemelkedése, a banyaszott fémek tézsdei dranak emelkedésével 6sszhangban 18,3%-ot tudott
emelkedni a banyavéllalat részvénye, de erés kétszamjegy( béviilést tudhattak magukénak a lengyel kézmUpapirok is. Bar a gazdasdg egészére
vonatkozé adatok tobbségében egészséges képet festettek (lengyel 2025-6s éves GDP +3,6%-0s novekedése, cseh negyedik negyedéves GDP
novekedése +2,4%), a feldolgozoipari és fogyasztdi bizalmi indexek nem alakultak hasonloéan pozitivan, némileg megtorpanni latszik a korabban
javulé optimizmus. A makrogazdasagi elemzék erés vérakozasait ez nem befolydsolta az idei régids névekedést illetéen, az eurozéna Utemét
meghaladd ndvekedést vérnak: Lengyelorszdg esetében 2026-ban 3,6%-o0s, Csehorszadgban 2,4%-os, Magyarorszagon 2,3%-os, mig Roménia
esetében 1,4%-0s gazdasagi bovilést jeleznek elére. A hdnap soran a régios jegybankarok nem valtoztattak az iranyadd kamatok szintjén.

Valtozasok az alapban:

A honap sordn emeltiik a részvénypiaci kitettséget az alapban. Vésaroltunk roman, cseh, gordg, lengyel és szlovén bankrészvényeket, valamint
csokkentettiink a romdan olaj-és gazipari, valamint kézm(szektorok alulsulydn. A kivésarlasi hirre jelentés emelkedést bemutatd Inpost
részvényeinket értékesitettiik. Részt vettiink a cseh védelmiipari cég CSG IPO-jaban, valamint vasaroltunk a Richter és a MOL részvényeibdl is. Az
alap 98%-os részvénykitettséggel zarta a hdnapot. A lengyel, magyar, gérog és osztrak részvények fellilsulyozottak az alapban, mig a horvat, roman
és cseh részvényeket alulsulyozzuk.
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Az alap vagyona és arfolyama

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” HUF 567776

Arfolyam** EUR 31

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara)

71836

50692

n

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték

Ajanlott befektetésiid6tav: 5 év

Evesitett 3év
hozamok*

Alap 46,01% 29,99% 16,26% 12,17%
Benchmark 46,69% 28,68% 18,50% 1.33%
Kilonbség -0,68% 131% -2,24% 0,83%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

5.87%
4,64%

123%

Kockazati 1év 3éy
mutatok

Sz6ras 16,53% 13,85% 15,56% 15,40% 18,70%
Kovetési hiba 420% 3,17% 6,47% 6,20% 5,39%
Informacios 016 0,41 035 013 023
hényados
Béta 1,0130 1,0401 0,9135 09143 0,9708
Alfa 126% 0,28% -0.77% 176% 1,33%
Max.

) , -12,30% -12,30% -3520% -38,04% -64,13%
VisSzaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjed idészakot mutatja
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Netto 6sszesitett kockazati kitettség”

Nincs

107,59%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal

hordozott kockéazatot
A 100-ndl magasab

is.
b érték tokeattétel alkalmazasara utal, azaz az alap arfolyama a piacit

Orszag osszetétel

meghaladd mértékben is valtozhat.

Iparagi 0sszetétel

1

Lengyelorszéag
Magyarorszag
Ausztria
Roménia
Csehorszag
Szlovénia
Goroégorszag
Franciaorszéag
Portugalia

egyéb

44,46%
16,41%
9,98%

9,13%
7,39%
7.24%
2,35%
2,06%
0,49%

0,50%

pénziigy 47,89%
energia 14,25%
diszkrecionalis fogyasztési cikk 815%
egészségligy 6,93%
kozmi 510%
nyersanyag 510%
alapvet6 fogyasztasi cikk 3,03%
kommunikacié 2,50%
ipar 1.93%
egyéb 512%
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Deviza 6sszetétel TOP 10 instrumentum
. ]
lengyel zlotyi 42,85% OTP BANK PLC 8,17%
eurd 27,69% PKO BANK 7.80%
forint 12,94% ERSTE BANK STAMM 1%
Uj roman lej 9,13% PKN 6,90%
cseh korona 7,39% KGHM 510%
angol font 0,00% KRKA 4,16%
PZU SA-0.1 4,15%
PEKAO 3,98%
MOLRT 3,90%
BANCA TRANSILVANIA SA 3,52%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazok Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadédsnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos tdjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



