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1. HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap egy aktivan kezelt részvénybefektetési alap. Az Alapkezelé az Alap vagyonat dontéen Kozép-Eurdpéban, vagy azokndl nem kockazatosabb
orszagokban jellemzéen az Eurdpai Gazdasagi térség tagallamaiban és egyéb fejlett piacon fekteti be. Az Alap célja a referenciaportfolié
hozamanak meghaladdsa. Az alap a jelenlegi rekord alacsony redlhozamkdrnyezetben a lehetéséget a rendelkezésre allé és megtermelt t6két
magas megtériléssel befektetni tudé mindségi (quality) és ndvekedési (growth) részvényekben latja. Ennek érdekében kiemelt figyelmet forditunk a
véllalatok menedzsmentjének historikus és jovObeli értékteremtd képességének elemzésére ugyanugy, mint az ipardgi kilatasok folyamatos
nyomon kdvetésére. Az Alapkezeld célja, olyan részvényportfélié kialakitasa, amelyben minden portfélidelem, javulé vagy stabilan magas sajat téke
aranyos megtériilést ér el a visszaforgatott nyereségiik tékekdltségiik feletti konzisztens befektetésének kdszénhetden. Ennek a stratégidnak a
kialakitdsa kdvetkeztében az OTP Kozép-Eurdpai Részvényalap mind foldrajzilag mind ipardgi kitettség tekintetében jelent6sen eltér a Referencia
indexét6l, a magasabb kockézat-ardnyos hozam érdekében. Az alap részvényhanyada ennek megfelel6en magas.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az év utolso eldtti honapja ismét erds teljesitményt hozott a régids részvénypiacokon, mindegyik pozitiv hozammal zarta az id6szakot. Szinte kivétel
nélkil er6sen szerepeltek a bankpapirok, kiildndsen az osztrak és a cseh piacon lattunk erésebb teljesitményt a szektorban, amely nagyban
hozzajarult az osztrak ATX 4,2%-o0s, valamint a cseh PX index 4,4%-0s havi hozamdahoz, de a magyar BUX 2%-os, és a lengyel WIG20 index 0,5%-0s
teljesitményére sem lehetett panasz. Vegyesen teljesitettek a szintén jelentds sulyt képviseld olaj- és gazipari vallalatok részvényei: bar a finomitdi
marzsok tovédbbra is magasa szinteken vannak, a hdnap sordn ismét feler6s6d6 béketérgyalasok eladokat is hoztak ezen papirokban. Gyengébben
muzsikaltak a ruhdzati cégek is: a CCC arfolyama 10,5%-kal, mig az LPP-é 5,1%-kal kerdilt lejjebb, miutén a szektor a vartnal gyengébb teljesitményt
nyUjtott az elé6zé negyedévben. A hazai piacon Ujabb csticsokat Gtott a 41G arfolyama, amely a hdnapot végiil 17,8%-kos emelkedéssel zarta, valamint
az OTP Bank részvényei is folytattdk menetelésiiket, utébbi 6,6%-kal keriilt feljebb. A régids kiskereskedelmi fogyasztds egészséges képet festett. A
lengyel fogyasztas volumenindexe éves alapon a vérakozdsokat érdemben meghaladva 5,4%-kal béviilt, de 3% feletti volt a névekmény hazank
esetében is. Kedvezéen alakult az inflacids palya is, az arszinvonal emelkedésének liteme valamennyi orszagban stagnalt, vagy enyhén csokkent is.
Az elemz&k kis mértékben lejjebb modositottak a roman, illetve magyar GDP-névekedésre vonatkoz6 szémaikat a 2026-0s év vonatkozaséban, mig a
cseh és lengyel szamokat feljebb maodositottak az utobbi idészak erds adatait kévetden. igy a jévé évre vonatkozé varakozasok a roman gazdasag
esetében 1,65%-on, mig a lengyel, cseh, és magyar gazdasagok esetében rendre 3,4%-on, 2,3%-on, valamint 2,3%-on allnak. A hdnap soran a lengyel
jegybank 25 bazispontos csdkkentést hajtott végre.

Valtozasok az alapban:

Poziciokat épitettiink a lengyel kdzmiszektorban, ezen feliil tovabb vésaroltuk az AT&S részvényeit. Az idészak sordn emeltiik az alap ingatlanpiaci
kitettségét: részt vettiink a lengyel Murapol gyorsitott konyvépitésében, valamint a magyar Shopper Park Plus tékeemelésében is. Az alap 99%-0s
részvénykitettséggel zarta a hdnapot. A lengyel és osztrak részvények tovabbra is felilsulyozottak az alapban, mig a horvét, roman és cseh
részvényeket alulsulyozzuk.
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Az alap vagyona és arfolyama

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” HUF 42 849 439 024

Arfolyam** EUR 2,778670

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara)

n

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték

Ajanlott befektetésiid6tav: 5 év

Evesitett 3év
hozamok*

Alap £41,85% 26,93% 15,51% 10,18% 525%
Benchmark 44,17% 26,68% 17.37% 9,48% 4,07%
Kulénbség -2,33% 0.24% -1,86% 0,70% 118%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

Kockazati 1év 3éy
mutatok

Sz6ras 16,16% 13,79% 15,57% 15,44% 18,74%
Kovetési hiba 4,06% 3,20% 6,66% 6.21% 5,40%
Informacios 0,57 0,08 028 o011 022
hényados
Béta 1,0028 1,0291 0,8995 0,9108 0,9704
Alfa 2,40% -0,45% -025% 1,50% 127%
Max.

) , -12,30% -12,30% -3520% -38,04% -64,13%
VisSzaeses
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjed idészakot mutatja
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Netto 6sszesitett kockazati kitettség”

Nincs

102,97%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal

hordozott kockéazatot
A 100-ndl magasab

is.
b érték tokeattétel alkalmazasara utal, azaz az alap arfolyama a piacit

Orszag osszetétel

meghaladd mértékben is valtozhat.

Iparagi 0sszetétel

1

Lengyelorszéag
Magyarorszag
Ausztria
Csehorszég
Roménia
Szlovénia
készpénz
Portugalia
Hollandia

egyéb

49,31%
16,05%
1.35%
7,46%
6,84%
5.89%
1,06%
0,67%
0,50%

0,89%

pénziigy 48,82%
energia 13,16%
diszkrecionalis fogyasztési cikk 9,54%
egészségligy 512%
kozmi 5,00%
alapvet6 fogyasztasi cikk 4,29%
nyersanyag 4,28%
kommunikacié 2,71%
ipar 1.92%
egyéb 517%
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Deviza 6sszetétel TOP 10 instrumentum
. ]
lengyel zlotyi 48,20% OTP BANK PLC 9,92%
eurd 20,57% PKO BANK 8,58%
forint 16,81% ERSTE BANK STAMM 8,09%
cseh korona 7,48% PKN 791%
Uj roman lej 6,93% PZU SA-0.1 4,42%
angol font 0,00% PEKAO 4,32%
orosz rubel 0,00% KGHM 4,28%
LPP SA 3,64%
CEZ 3,24%
ALLEGRO.EU SA 3,14%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazok Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadédsnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos tdjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



