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Bloomberg OTPMAXB HB Equity

Befektetési politika

Az alap célja, hogy hosszabb tdvon, aktiv befektetési politikdval, a MAX index kosardban szereplé értékpapirokbol alld portfolidval
0sszehasonlitdsban versenyképes hozamot érjen el. Az Alapkezeld elsésorban hosszabb lejarati hazai és nemzetkdzi allamkdtvényekbe, véllalati
kotvényekbe és jelzaloglevelekbe forgatja az Alap vagyonét. Céljai elérése érdekében aktivan hasznél deviza, kamat és kotvénypiaci szdrmaztatott
eszkdzoket.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A nemzetkdzi hozamok oldalaztak, a hazaiak hatérozottan felfelé mozdultak a honapban, elsésorban a hosszabb lejaratokon.

A koltségvetési hidnycélok ismétlédo lazitasa és a hitelmindsiték aggalyai ellenére a nemzetkdzi befekteték tovébbra is tdmogatjak a forintot, ami
tlkrozédik a régiobeli tulteljesitésében is.

Az MNB tartja az inflacio letdréséhez erés forintot szlikségesnek itélé alldspontjat és ehhez kdvetkezetesen 6,5%-on tartja a kamatszintet. Az
ukrajnai békemegallapodas ujboli felmeriilése melletti optimista hangulatban ett6l is tdmogatva a forint kdzel 2%-kal er6s6dott az eurdhoz képest.
A kamattartalommal egyitt a short forint pozicié igy kozel negyed szdzalékponttal vetette vissza az alap hozamat.

A hozamokra azért volt hatdsa a koltségvetési lépéseknek, elébb a bankadé szabalyainak atalakitdsa hozott emelkedést, majd a jegybanki alelnok
lemondasanak jorészt technikai hire okozott Ujabb megugrast.

A forint duration alulsulyunk a révidebb lejaratokra koncentrélédott, amelyek tulteljesitettek, igy nem igazén tudott az alap profitdlni a megugréd
forinthozamokbol. A kamatswapok rdadédsul éppen abban a 2-3 éves lejarati szegmensben teljesitették alul az allampapirokat, amelybél az alap fix
kamatot fogadd pozicidkat tart.

Osszességében kissé negativ volt a devizas kamatkockazat hatasa is: a tulsulyozott eurés kamatkockéazat az enyhe hozamemelkedés mellett szintén
negativan jarult a teljesitményhez, mig a shortolt amerikai k&tvények éppen emelkedtek kissé; mindezt a lengyel allamkoétvényhez kotott
kamatswapcsomag pozitiv eredménye csak részben tudta ellensulyozni.

A kockézati felarak oldalaztak a honapban, ez a folyé hozamtdbblettel kis pozitiv hozzajarulast hozott.

Valtozasok az alapban:

Forint kamatkockazati pozicionkat a hozamemelkedést kihaszndlva tobb [épésben noveltiik. A joval 7% feletti 10 év feletti hozamok kdzéptavon
megitélésiink szerint vonzdak, ezért a 35-0s és 41-es lejaratokbdl is vasaroltunk. Emellett az Ujbol a 6,50-es alapkamat kdzelébe emelkedd révidebb
hozamokat is vasarlasra hasznaltuk fel. Kozéptédvon az ezeket a lejaratokat leginkdbb meghatarozé kamatvarakozasokban inkédbb csékkenést, mint
emelési varakozdsok bedrazdddsat varjuk, ezért itt is ndveltiik a portfolid tartasi hozampotencialjat.

Hitelkitettségben t6bb jol teljesitd, 2-3 évre révidilt eurds bankpapirt is eladtunk. Kevés 0j kibocsatasbol vasaroltunk, kdztik az Gzbég allami
autokereskedd cég dolldros és a szlovak energiacég eurds papirjabdl - ez utébbin gyorsan szerény profitot is realizéltunk.

Eurés roman papirjainkban a 2030-as évek lejaratai kozott a hozamgdrbe meredekségére épitve 1-3 évnyit hosszabbitottunk jelentds
hozamtobblettel, kozel semlegesen tartott kamatkockazat mellett.

Az 0jboL 11,80 félé emelkedd EURNOK arfolyam mellett Ujbol megnyitottuk a long norvég korona poziciot.
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A bal oldali grafikon a forint hozamgdrbe elmozduldsat mutatja a
hénapban. Az abra felsd részén zolddel az allamkotvények, narancs /
rozsda szinnel a kamatswap ratdk hozamgorbéje lathatd. A folytonos
vonal a targyhdnap végi, a szaggatott az el6z6 hoénap Végi
hozamértékeket mutatja, a bal oldali skalan leolvashaté szazalékban.
Az abra also részén a szines oszlopok a két hozamgérbe kiilonbozé
futamideji pontjain a hozamok adott hoénapban bekdvetkezett
véltozasat mutatjdk. Tulajdonképpen a felsé abrén folytonos és a
szaggatott vonallal jeldlt hozamgdrbék eltolédasat abrazoljak a bal
oldali skalan leolvashaté bazispontokban.

(Az &bra forrdsa a Bloomberg.)

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” HUF 86394 804 895

Arfolyam** HUF 4,427508

* Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
“* Egy jegyre juto nettd eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési idétav: 3 év

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték

Evesitett 10 év
hozamok*

Kockazati A 2
; 1év 3év
mutatok

Alap 3,44% 10,79% 1,68% 2,60% 6,14% Széras 3,47% 5,99% 6,78% 525% 6,17%
Benchmark 4,00% 9,83% 0,68% 2,34% 6,14% Kovetési hiba 1.37% 2,68% 3,13% 2,38% 3,00%
il8nbsé 056 o o o o ccid
Kilénbség 0,56% 0,95% 0,99% 0,26% 0,00% Informaaos 0 036 032 o 0,00
hényados
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a .
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). B BB e o7t 070 0D
Alfa -0,49% 1.21% -0,41% 0,03% 0,08%
Max. -3,25% -427% -3143% 3143% -3143%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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Netto Osszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghalado eszk6zok
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*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap

arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

1

Betétek 4,2%
Diszkont kincstarjegyek 0.2%
Allamkotvények 70,6%
Jelzaloglevelek 4,1%
Egyéb kotvények 20,2%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 7.8%
Egyéb -11%
Effektiv duration Lejarati szerkezet
1éven belil 7,48%
1-3 év kozott 20,26%
3-5 év kozott 15,83%
5-10 év kozott 48,20%
10 éven tul 8,24%
Egyéb
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Térsforgalmazok Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit
Bank Hungary Zrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forradsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informdciokat tartalmazd dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabdalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.

Honlapunk: otpalap.hu



