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Befektetési politika

Az alap célja, hogy az USA dollar kockazatmentes hozamot (az Amerikai Egyesiilt Allamok altal kibocsatott kincstarjegyek) meghaladd teljesitményt
érjen el az ajanlott 1-3 éves befektetési id6tavon. Befektetési stratégidjat alapvetéen kotvény- és kamatjelleg(, valamint devizaeszkdzokon keresztiil,
globélis szemléletben, korlatozott kockazatvéllalds mellett valositja meg. Rovid futamidejli kdtvényekbél épitett, alapvetéen lejaratig tartott
magportfolién felul, szarmazékos tigyletek alkalmazédséaval, aktivan kezeli a kamatléb- és devizakockézatot, egyrészt fedezeti céllal, mésrészt
tébblethozam elérése érdekében.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az amerikai hozamok enyhén csdkkentek, az eurdpaiak enyhén emelkedtek, igy a hozammozgasnak nem volt lényegi hatasa a teljesitményre. Az
érdekfeszité piaci és politikai hirek (ukran béketerv, t6zsdei jelentések) vart lehetséges hatasdhoz viszonyitva a kockéazatos piacokat végil is
elkeruilték a nagyobb mozgasok, a folyd hozam igy tdmogatni tudta a portfoliét. Az Uj japan kormanyfé ndvekedéstdmogatod hozzdéllasa a jen
tovébbi gyengiilésében csapddott le. A forint folytatédd eré6sodése mellett ez volt a masik erésen visszahiz6 devizahatéds az alap pozicioi kozott,
amit kisebb tdmogaté devizahatasok részben ellenstlyoztak - pl. a brit font er6sodése vagy a brazil redl, ill. és a t6rok lira magas kamattartalom
mellett érvényesiild pozitiv hozzéjaruldsa. Az alap havi hozamat ezek mellett egyetlen egyedi hitelesemény hatdrozta meg. Egy lengyel-holland
nagy gombatermeszt§ és -feldolgozé cég eurds kotvényén nem teljesitette a cég méretéhez képest nem jelentés novemberi kuponfizetést, ezért a
likviditasi aggélyok miatt bezuhantak a kétvényeik, a ledrazas hatdsa pedig kozel 0,75%-kal, negativ tartomdanyba huzta vissza az alap havi hozaméat.
Avallalat lengyel leanycége restrukturalas ala kerilt, a kotvényesek jogi érdekkdzosséget alapitottak. A kdtvénybél eredé kovetelések biztositasa a
tulajdonosokkal szemben fliggében van. A véllalat vezetése a kotvénytulajdonosokkal egytittmiikédve a cég tovabbi miikédtetésén dolgozik. A cég
komoly piaci sulya és jelentds allo- és miikodétéke mérete miatt is j6 esélyét latjuk, hogy a kotvényes tobbség kdzéptavon befektetési szempontbdl
is elényére tudja forditani a kétvény mogott allo részvénybiztositékokat, igy az atstrukturélasi folyamattol az eddig elszenvedett tékeveszteség
jovébeli ellensulyozasat reméljik. A kdtvény armozgésa az alap kb. egy negyedévi tébbletteljesitményét vette vissza - varakozasaink szerint csak
adtmenetileg: a cég sinre éllitdsa hosszabb tavon tobbletteljesitényt hozhat, igy a jelenlegi helyzetbél aszimmetrikusan felfelé mutaté kildtasokat
vérunk.

Valtozasok az alapban:

Komolyabb duration hatéssal csupan az amerikai jelzalog-kitettség novelése jart. Befektetési fokozatu véllalati kétvényekhez viszonyitva kedvez6
felar-értékeltséggel szalltunk be nagyrészt allamilag garantalt hitelkockazatba. Egyéb hitelkockazatos kibocsatasok kdzott lengyel és romdan bank,
francia laboratériumi Gveggyartd és lizbég allami autokereskedd cég Uj kibocsatdsabol vasaroltunk, masodpiacon pedig a magyar allami fejlesztési
bank dollaros kotvényébdl vettiink amerikai dllampapir felett jelentésebb feldrral. Eladtunk eurdépai gaming és ingatlancég papirokat, illetve a
lengyel addssdgkockézathoz k&tott dollaros strukturalt papirt. Devizaligyletek kozott két lépcsében 11,80-as arfolyam felett ujbol felvettik a pozitiv
tartdsi hozamu long norvég korona poziciét euréval szemben. Az olajérak és a belpolitikai fejlemények is hozzdjarultak a korona ingadozdsahoz,
amit a bevett 11,60-1,80-as sédvot szem elétt tartva pozicidvallaldsra hasznaltunk ki. A norvég gazdasdg fogyasztason kivili része a varakozdsok
felett teljesit, az inflacio a cél fél6tt van, mikdzben kamatvagdsi varakozasokat éraz a piac. Noveltiik a kinai jian shortot dollarral szemben. A dollar-
leértékelédési varakozasok elfaradni latszanak, a tovabbi kinai fiskdlis és monetaris élénkités korldtokba itkdzik, igy a gyengébb arfolyamon
keresztiil az exportdsztonzés lehet a ndvekedésosztonzés maradék forrasa. A kinai jegybank a fixingek meghatarozasaval mar jelezte is, hogy a jian
felértékel6dését nem tdmogatja korldtlanul, a pozicio tartdsi hozama pedig pozitiv: ha nem valtozik az arfolyam, profittal zarhatunk. Hozzdadtunk a
forint short pozicidhoz 382 EURHUF arfolyam alatt. A kormanyzat tesztelni latszik a piac tirelmét, a kedvezétlen intézkedéseket j6 hirek mellé
csomagolva. A nemzetkdzi befekteték étvagya egyelére tdmogatja a forintot, de az eddigi fejlemények is igazoltak, hogy nem vart hirek varatlanul
nagy arfolyammozgast tudnak kivaltani. A hokézi kisebb gyengiilésben csokkentettilk a mexikoi peso shortot. A magas hozamu dél-amerikai
devizék jol teljesitenek a kedvezd kockazati hangulatban és a vdmintézkedések hatdsa sem rontja tartésan a magas redlkamatu mexikdi deviza
teljesitményét.
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Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 58128 438

Arfolyam** usD 1,054197

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 2 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Evesitett 10 év
hozamok*

Kockazati
10 év
mutatok

Alap 3,45% 568% 112% 0,96% Széras 1.85% 2,24% 2,99% 2,84%
Benchmark 4,34% 4,89% 3,11% n.a 2,81% Max. ) 1,00% 1,88% 16.18% na 16,33%
Visszaeses
Kilonbség -0,89% 0,78% -1.99% na -1.86%
“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto Osszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghalado eszkozok

147,67%

*Kockazatvallalasi mutatod, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz osszetétel

Nincs

Lejarati szerkezet

1

Betétek 0,6%
Diszkont kincstarjegyek 0,0%
Allamkodtvények 60,8%
Jelzéloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 35.4%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 4,5%
Egyéb -13%

1éven belil 34,51%
1-3 év kozott 13,38%
3-5 év kozott 19,84%
5-10 év kozott 24,84%
10 éven tal 291%
Egyéb 4,52%
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Effektiv duration

Effektiv duration 164

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



