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Befektetési politika

Az OTP Multi-Asset Alapok egy 3 alapbol allé, euréban kibocséatott termékcsaldd, amelynek minden tagja szamos befektetési alapba helyezi el
eszkozeit. Az alapok alapja konstrukcio lehet6vé teszi, hogy egyetlen befektetési alapra adott vételi megbizéssal egy jol diverzifikalt, azaz széamos
elembél &llé nemzetkozi értékpapir portfoliohoz jusson.

Alapok alapja konstrukcio, mely részben aktivan, részben passzivan kezelt nemzetkdzi alapok befektetési jegyeit vaséarolja. Az alapkezeld aktiv
kockazatkezeléssel torekszik arra, hogy mas, hasonld Osszetételi alapokhoz képest a tdkepiacokon rendszeresen eléforduld turbulens
idészakokban is nagyobb stabilitast mutasson.

Az alap eszkdzeinek megcélzott 6sszetétele szerint a téke 40-80%-a mérsékelt kockdzatu kétvény alapokba, 5-20%-a alternativ stratégiakba, 5-35%-
a részvényalapokba keril befektetésre. A megcélzott foldrajzi régié nagyobb sullyal a fejlett piacok, kisebb sullyal pedig a feltérekvé piacok.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

November elején az amerikai részvényindexek rekordkdzeli szinteken jértak az erés Q3 eredmények és az Al-optimizmus hatasara, de a honap
kozepére a tech részvényeknél korrekcié indult az Al-cégek profitkilatésai korili aggodalmak miatt. November végére azonban javult a hangulat, és
ismét emelkedtek az indexek, mivel a befekteték egyre nagyobb valdszinliséget adtak a Fed decemberi kamatcsokkentésének. A jegybank oktober
végén masodszor csdkkentette az alapkamatot, és a piac 85%-os eséllyel varta a folytatdst. A 43 napos korményzati ledllds miatt tébb
makrogazdasagi adat késve jelent és fog megjelenni. A Fed Bézs Konyve szerint a gazdasagi aktivitds stagnalt, a munkaerépiac gyengilt, a
fogyasztas pedig kettészakadt: mikdzben a magas jovedelmuek folytattdk koltekezésiiket, az alacsony jovedelmlek visszafogtak kiadasaikat. 2025
novemberében az eurdpai részvénypiacok mérsékelt pluszban zartak (STOXX 600 ~+0,5%), ezzel zsinérban 6todszor értek el havi emelkedést. A
hangulatot pozitiv makrogazdasagi jelek is tdmogattdk: az eurddvezet gazdasdga mérsékelten béviilt, az inflacid ~2%-ra lassult, igy az EKB
oktoberben véltozatlanul hagyta 2%-os irdnyad6 kamatat. A Bank of England szintén 4%-on tartotta alapkamatat novemberben. November 26-an a
brit 6szi koltségvetés nem vetett ki Uj bankaddt, ami lendiiletet adott az eurdpai bankrészvényeknek. A bankszektor ~4%-kal er6s6doétt a hdnap
soran, mig a védelmi ipar ~8%-ot gyenglilt az esetleges orosz-ukran béketargyaldsok hirére.

Valtozasok az alapban:

Novemberben a fé részvényindexek tébbségében stagnaltak vagy enyhén estek; a Nasdaq -1,6%, az S&P 500 0,1%, a Dow Jones 0,3%, a német DAX
-0,4% havi csokkenést ért el. Honap végén csdkkentettiik biotechnologiai kitettséglinket. Lezartuk kiberbiztonsagi, kinai technoldgiai, nyugat
eurdpai védelmi ipari és kis kapitalizaciéju véllalatokban lévé befektetéseinket. Poziciot vettiink fel a lengyel és feltdrekvd részvénypiacokon,
spanyol és gordég bankokban, tovéabbd kitettséget épitettlink fel az amerikai piac elektromos halézatét fejleszté cégeket tomoritd ETF-ben. A
részvényhdnyad a hdénap végén 26% volt. Devizapoziciok - 0%-ra csokkentettik USD kitettséglinket. Honap kdzepén csokkentettik az ezist
pozicidnkat, melyet a hdnap végére Ujra visszandveltliink. 4% eziist, 5% arany kitettség van a portfolidkban. Poziciét vettiink fel a Shopper Park
részvényeiben, j6 hozam / kockazat aranynak gondoljuk a beszalldt értékeltség, osztalékhozam és hosszabb tévra vonatkozé hozamvarakozasaink
miatt.

Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alap kockazati besorolasa:

I T
Arfolyam** EUR 1,156305

“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Ajanlott befektetési iddtav: 4 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
Evesitett 10 év Kockazati
hozamok* mutatok
Alap 5,00% 5,00% 4,55% Széras 4,29% 4,60% 4,82%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Max. ) -310% -3,38% n.a n.a -3,86%
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). RUSSZERSES
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedé idészakot mutatja.
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Netto O0sszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszkozok

PIMCO GIS-INCOME FUND-INSEHA

*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Orszag osszetétel Az alapban talalhato részvények iparagi megoszlasa
TR
alap/ETF 141,72% informéciétechnolégia 514%
Amerikai Egyesiilt Allamok 2821% pénziigy 4,93%
Németorszag 14,36% egészségligy 3,70%
Magyarorszag 3,46% ipar 3,47%
Lengyelorszag 2,03% ingatlan 2,92%
Franciaorszag 1,65% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 2,34%
Japan 1.26% kézm 172%
Eurépai Unid 0,90% kommunikacio 1.66%
Egyesiilt Kiralysag 0,88% alapvet6 fogyasztasi cikk 113%
egyéb 5.54% nyersanyag 1,01%

energia 0,84%
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Eszkoz 6sszetétel TOP 10 instrumentum
] e
befektetési alap 67.34% BNP GLOBAL ABSOLUTE RETURN BOND 17,78%
részvény 28,87% PIMCO GIS-INCOME FUND-INSEHA 14,95%
készpénz/betét 3,64% DEKA DB EUROGOV GERMANY 5-1 9,91%
kétvény 0,27% ISHARES US TREAS 0-1YR USD A 792%
egyéb -0,1% ISHARES USD TIPS 0-5 7,70%
ISHARES MSCI ACWI USD ETF 5,04%
XMSCIWORLD EX USA1C 5.02%
SCHRODER GAIA CAT BD-IF USD 4,79%
INVESCO QQQ TRUST SERIES 1 3,38%
ETF DAX 3,03%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazok DSK Bank EAD, OTP banka d.d. (OTP Bank Croatia), Nova KBM d.d., OTP Bank Albania

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadédsnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos tdjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



