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Befektetési politika

Az alap egy nagyrészt részvényekbél, kotvényekbdl és kincstarjegyekbdl &llo, aktivan kezelt értékpapircsomagba vald befektetést nyujt
befektetdinek. Az Alapban a részvények megcélzott ardnya atlagosan 90%. Az Alapkezel6 az Alap vagyonat elsGsorban Nyugat-Eurépaban (dontéen
Franciaorszag, Németorszag, Hollandia, Spanyolorszag, Olaszorszag, Finnorszag, Belgium, irorszag részvénypiacain) fekteti be, de a portfolioban
szerepelnek egyéb fejlett és fejlédé piaci értékpapirok is. Az Alap célja a 90%-ban részvényindexet és 10%-ban egy évnél nem hosszabb euréban
kibocsatott &llampapirok eljesitményét méré indexet tartalmazd referenciaportfolio6 hozamdnak meghaladdsa. A befektetési stratégia
megvalositdsa soran értékalapi megkdzelitést alkalmazunk, a versenytarsakhoz és a sajat jovedelemtermelé potenciadljdhoz képest aluldrazott
véllalatok papirjainak tulstlyozdsara toreksziink. Az Alap részvényhdnyada ennek megfeleléen magas.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Novemberben az eurdézona gazdasagi kildtdsai ovatosan javuld tendencidt mutattak, bar a rdvid tdvi ndvekedési vérakozasok tovabbra is
visszafogottak. Németorszag jelentés gazdasdgélénkité csomagot jelentett be, amely tobbek kozdtt kedvezményes energiadrakat biztosit az
energiaintenziv iparagaknak (5 cent/kWh-t a jelenlegi atlag 15 cent/kWh-rél), 0j gazerémlivek épitését, valamint a légi kozlekedés és széllitas
dijainak csokkentését tartalmazza. Emellett elindul a ,Németorszag Befektetési Alap”, amely egy euronyi allami forras mellé kilenc eurdnyi
magantékét kivan bevonni, ezzel 6szténdzve a beruhdzasokat. A beszerzési menedzser indexek (PMI) alapjan a vallalati hangulat javuladsa
novemberben is kitartott, foként a szolgaltatasi szektor er6sédésének kdszonhetéen. Ugyanakkor ez a pozitiv jelzés egyelére nem fordithato at
jelentés GDP-novekedési varakozéasokra a kozeljovében. A fogyasztas tovabbra is visszafogott, amit a lakossédgi megtakaritdsi rata magas szintje
magyaraz - ez még mindig joval a COVID elétti értékek felett van. Kiiléndsen Olaszorszédgban figyelheté meg ez a trend, bér ott 2026-ban vérhatdan
normalizdléddik a fogyasztdsi és megtakaritési arany, kdszonhetéen az alacsony inflacionak, az egészséges bérndvekedésnek és a magas
foglalkoztatottsdgnak. Az EKB kézgazddaszai szerint az eurd 10%-o0s erésddése 0,6%-kal csokkentheti az inflacids nyomést az eurdzédnaban, mig csak
mérsékelt nyomast helyez a gazdasagi ndvekedésre és a beruhazasokra. Osszességében az eurézéna gazdasaga stabilizalodas jeleit mutatja, de a
belsd kereslet élénkiilése és a beruhazéasok felfutdsa kulcsfontossdgu lesz a fenntarthaté névekedéshez.

Valtozasok az alapban:

A hénap soran kisebb mértékben csdkkentettiik az eurozénds bankszektor feliilsulydt. eladtunk tovabbd telekommunikaciés vallalatok
részvényeibdl, média, tartds fogyasztasi cikk szektor sulyat is csékkentettiik.

Az alap Osszesitett részvénykitettsége 94,86%.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I
Netto eszkozérték” Ft 22286 307739 . ! H !
Arfolyam** Ft 1,241392

* Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
“* Egy jegyre juto nettd eszkozérték.

Ajanlott befektetési idétav: 5 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
hozamok* mutatok
Alap 8,58% 9,06% 5,82% Széras 14,60% 14nM% 16,43%
BM 794% 873% n.a n.a 6,71% Kovetési hiba 1.90% 2,05% n.a n.a 2,25%
Kilonbség 0,64% 0,33% n.a n.a -0,88% Informacios 034 016 na na 039
hanyados ! ' ’ ' !
“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 10383 1.03 ] ] 10300
Alfa 0,42% 0,13% n.a n.a -1,03%
Max. 13,58% 1358% na na -15.90%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatél a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja
Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladd eszkdzok

104,94% Nincs

“Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Orszag osszetétel Iparagi dsszetétel

]
Franciaorszag 25,67% pénziigy 26,94%
Németorszag 2311% ipar 16,68%
Spanyolorszag 12,23% informécidtechnologia 10,89%
Hollandia 10,58% készpénz 9,86%
készpénz 9,86% diszkrecionalis fogyasztési cikk 8,89%
Olaszorszag 9,48% kozm 7.85%
Finnorszag 4,14% egészségiigy 6.41%
Belgium 2,25% energia 3,53%
Svéjc 0,79% alapvet6 fogyasztasi cikk 3,32%
egyéb 1,89% egyéb 5.62%
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Deviza 6sszetétel TOP 10 instrumentum
T R
eurd 97.67% ASML HOLDING NV (NL) 6,13%
svéjci frank 0,79% SAP AG 3,23%
dan korona 0,48% IBERDROLA SA 31%
amerikai dollar 0,48% SIEMENS AG 2,97%
forint 0,30% LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON 2,67%
angol font 0.27% BANCO SANTANDER 2,37%
ALLIANZ SE 2,35%
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA 2,32%
INTESA SANPAOLO 2,30%
ESSILORLUXOTTICA 2,25%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tédjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



