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Az alap által elnyert szakmai díjak

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktív befektetési politikával, tőzsdén kereskedett befektetési jegyekből, és befektetési alapokból összeállított portfolióval
lehetőséget teremtsen befektetőinek, hogy részesedjenek a fejlett országok részvénypiacainak hozamából. Az alap befektetései főként az
alábbiakból kerülnek ki: fejlett piaci alapok, egyedi részvények, indexkövető származtatott eszközök, ETF-ek, kötvények. Az alap a portfolióban
található részvényeknek köszönhetően jelentős kockázattal bír, amelynek csökkentése érdekében fontos az ajánlott befektetési időtáv betartása.

Havi aktualitások

Makrokörnyezet:
A tavalyi negyedik negyedéves gyorsjelentési szezon eddigi képe összességében kedvező: az S&P500 piaci kapitalizációjának ~47%-át lefedő cégek
tettek közzé beszámolót, és a vállalatok 59%-a az egy részvényre jutó eredménye a várakozásokat jelentősen meghaladta, miközben 46%
árbevételben is felülteljesített. A vállalati előrejelzések ez évre kifejezetten optimistának mondhatók, a vállalatok fele a piaci várakozás feletti
profitokat vár. Az ultra nagy kapitalizációjú technológiai vállalatok közül a Microsoft, a Meta és az Apple is olyan eredményeket tett közzé, amik
meghaladták az elemzői konszenzust. A decemberi inflációs adat pályája alulmúlta a várakozásokat, ami kedvező meglepetés volt. A fő inflációs
mutató +0,3% hó/hó, a maginfláció mindössze +0,2% az import termékek árában nem volt jelentős változás, dacára a vámoknak. Ezzel nyitva marad
az ajtó legalább két idei kamatcsökkentésre és a munkaerőpiaci hűlés irányába mutató jelek esetén akár egy harmadikra is, miközben a Fed a
mérsékelten restriktív zónából fokozatos normalizáció monetáris politika felé mozoghat. A fő amerikai fogyasztói bizalmi index januárban a 2014
óta a leggyengébb szintre esett, mind a jelenlegi helyzet, mind a várakozások romlottak. Ez látványosan eltér a költési adatoktól (3Q25-ben
reálfogyasztás +3,5%), ami alátámasztja a „K alakú” történetet: a felső jövedelmi ötöd hajtja a szolgáltatások iránti keresletet, miközben az alsó 60%
a munkahelyi kilátások, a vámok és a gyengébb vagyoni pozíció miatt borúlátóbbak és ez a vásárlási szokásaikon is kimutatható. A gyorsjelentési
szezon többségében pozitív meglepetései, az AI capex felfelé módosuló pályája és a mérséklődő infláció együtt támogató kombináció a részvények
számára, de a széttartó egyedi reakciók miatt (különösen a mega capeknél) a részvényszelekció minősége jelentősen felértékelődik. A vállalati
előrejelzéseket felülmúló eredmények arányának emelkedése kedvező, ugyanakkor a 2026 os EPS növekedési várakozások az év során tipikusan
lefelé igazodnak, ezért a konszenzushoz mért felülteljesítés fenntarthatóságát érdemes óvatosan kezelni. Rövid távon a kulcs a munkaerőpiaci hűlés
és a szolgáltatásinfláció lefutása, középtávon pedig az AI beruházási ciklus tényleges megtérülési dinamikája lesz.

Változások az alapban:
Fenntartottuk az alap magas részvénysúlyozását, szelektíven felülsúlyozva a nyersanyag és megújuló energia és pénzügyi szektorokat.
Az alap összesített részvénykitettsége 96,15%-on állt.

Az alap vagyona és árfolyama

Deviza Összeg

Nettó eszközérték* HUF 53 883 376 765

Árfolyam** HUF 3,929165

* A különböző befektetési jegy sorozatok nettó eszközértéke összesen.
** Egy jegyre jutó nettó eszközérték.
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Az alap kockázati besorolása:

Ajánlott befektetési időtáv: 5 év
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Visszatekintő teljesítmény (hó utolsó munkanapjára)

Évesített
hozamok*

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól

Alap -5,19% 9,04% 8,71% 9,82% 5,37%

Benchmark -2,12% 13,21% 13,40% 12,06% -99,84%

Különbség -3,07% -4,17% -4,68% -2,24% 105,21%

*Nettó eszközértéken alapuló nettó hozamok, az 1 évnél hosszabb időtávokon évesített hozamok (a
kamatos kamatszámítás módszerével tört kitevővel, 365 napos éves bázison számolt adatok).

Az alapra vonatkozó releváns kockázati mutatók

Kockázati
mutatók

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól

Szórás 15,17% 13,32% 13,88% 13,66% 15,95%

Követési hiba 10,57% 7,68% 7,34% 6,43% 111,19%

Információs
hányados

-0,29 -0,54 -0,64 -0,35 0,95

Béta 0,7318 0,7936 0,7948 0,7960 0,0346

Alfa -5,27% -3,19% -3,27% -0,46% 3,20%

Max.
visszaesés

-20,35% -21,19% -21,19% -30,74% -53,14%

Az alap és a benchmark árfolyamának alakulása

A grafikon az alap indulásától a tárgyhó utolsó munkanapjáig terjedő időszakot mutatja.

Az elmúlt naptári évek teljesítménye

Nettó összesített kockázati kitettség*

153,04%

*Kockázatvállalási mutató, amely figyelembe veszi a tőkeáttétel (pl. származtatott ügyletek) által
hordozott kockázatot is. A 100-nál magasabb érték tőkeáttétel alkalmazására utal, azaz az alap
árfolyama a piacit meghaladó mértékben is változhat.

10%-ot meghaladó eszközök

JPM GLOBAL REI ESG UCITS ETF
JPM US REI ESG UCITS ETF

Eszköz összetétel

Eszköz Arány

Betétek 1,0%

Diszkont kincstárjegyek 0,0%

Államkötvények 0,0%

Jelzáloglevelek 0,0%

Egyéb kötvények 0,0%

Részvények 2,0%

Befektetési jegyek 96,2%

Egyéb 0,9%

Deviza összetétel

Deviza Arány

amerikai dollár 72,92%

euró 24,27%

kínai yuan 1,14%

forint 1,10%

hong kongi dollár 0,73%

új tajvani dollár 0,50%

indiai rúpia 0,45%

kínai yuan 0,34%

koreai won 0,32%

egyéb -1,76%
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Vállalt ESG limit

ESG limit típus Limit Arány

Fejlett piaci kibocsátók AAA-
BBB + Feltörekvő piaci
kibocsátók AAA-BB

min. 50% 100,70%

Article 8. + 9. alapok aránya min. 70% 79,62%

Az alap eszközeinek ESG besorolása*

ESG szerinti összetétel Arány

AAA 0,00%

AA 42,19%

A 58,00%

BBB 0,51%

BB 0,00%

B 0,00%

CCC 0,00%

Cash 0,00%

N/A -0,70%

Összesen 100,00%

*AAA legjobb, CCC legrosszabb

ESG információk

SFDR besorolt alapok Arány

Art. 6. alapok aránya az alapokon belül 0,00%

Art. 8. alapok aránya az alapokon belül 79,62%

Art. 9. alapok aránya az alapokon belül 0,00%

Összesen 79,62%

Forgalmazás

Vezető forgalmazó OTP Bank Nyrt.

Társforgalmazók Concorde Értékpapír Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingközlemény. Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára. A visszatekintő
hozamok, kockázati mutatók, a nettó eszközérték, az árfolyam és a portfolió összetétel számítása a hónap utolsó munkanapjára történik. A múltbeli
hozamadatok forrása: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvány nem minősül ajánlattételnek, vagy befektetési
tanácsadásnak. Az alap befektetési politikájáról és a befektetés lehetséges kockázatairól részletesen tájékozódjon az alap forgalmazási helyein
található kiemelt információkat tartalmazó dokumentumából, hivatalos tájékoztatójából és kezelési szabályzatából. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetőek.
Honlapunk: otpalap.hu
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