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Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, t6zsdén kereskedett befektetési jegyekbdl, és befektetési alapokbol 6sszeallitott portfolidval
lehetdséget teremtsen befektetdinek, hogy részesedjenek a fejlett orszdgok részvénypiacainak hozamabdl. Az alap befektetései féként az
aladbbiakbol keriilnek ki: fejlett piaci alapok, egyedi részvények, indexkdvetd szérmaztatott eszkozok, ETF-ek, kdtvények. Az alap a portfoliéban
taldlhaté részvényeknek kdszonhetéen jelentds kockédzattal bir, amelynek csokkentése érdekében fontos az ajanlott befektetési id6tav betartdsa.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A tavalyi negyedik negyedéves gyorsjelentési szezon eddigi képe 6sszességében kedvezd: az S&P500 piaci kapitalizacidjanak ~47%-4t lefed6 cégek
tettek kdzzé beszamoldt, és a vaéllalatok 59%-a az egy részvényre jutd eredménye a vdrakozasokat jelentésen meghaladta, mikozben 46%
arbevételben is felilteljesitett. A véllalati elérejelzések ez évre kifejezetten optimistanak mondhatdk, a vallalatok fele a piaci varakozds feletti
profitokat vér. Az ultra nagy kapitalizdciéju technoldgiai véllalatok kézil a Microsoft, a Meta és az Apple is olyan eredményeket tett kdzzé, amik
meghaladték az elemzdi konszenzust. A decemberi inflédciés adat pélyaja alulmdulta a varakozésokat, ami kedvezd meglepetés volt. A f6 inflacids
mutat6 +0,3% h6/hd, a maginflacié minddssze +0,2% az import termékek draban nem volt jelentds valtozés, dacara a vamoknak. Ezzel nyitva marad
az ajto legalabb két idei kamatcsokkentésre és a munkaerdpiaci hiilés iranyaba mutato jelek esetén akar egy harmadikra is, mikézben a Fed a
mérsékelten restriktiv zonabol fokozatos normalizécié monetéris politika felé mozoghat. A f6 amerikai fogyasztdi bizalmi index januarban a 2014
ota a leggyengébb szintre esett, mind a jelenlegi helyzet, mind a varakozasok romlottak. Ez latvanyosan eltér a koltési adatoktol (3Q25-ben
redlfogyasztds +3,5%), ami aldtamasztja a K alaku” torténetet: a felsé jovedelmi 6tod hajtja a szolgéltatasok iranti keresletet, mikdzben az alsé 60%
a munkahelyi kildtasok, a vdmok és a gyengébb vagyoni pozicié miatt borulatébbak és ez a vasarlasi szokasaikon is kimutathatd. A gyorsjelentési
szezon tobbségében pozitiv meglepetései, az Al capex felfelé moédosuld palydja és a mérséklédé inflacié egyltt tdmogatd kombinacid a részvények
szamdra, de a széttartd egyedi reakciok miatt (kilonésen a mega capeknél) a részvényszelekcid minésége jelentésen felértékelddik. A vallalati
elérejelzéseket feluilmuld eredmények ardnydnak emelkedése kedvezd, ugyanakkor a 2026 os EPS novekedési varakozasok az év soran tipikusan
lefelé igazodnak, ezért a konszenzushoz mért fellilteljesités fenntarthatésagat érdemes évatosan kezelni. Rovid tavon a kulcs a munkaerdpiaci hiilés
és a szolgaltatasinflacio lefutdsa, kdzéptavon pedig az Al beruhdzasi ciklus tényleges megtériilési dinamikaja lesz.

Valtozasok az alapban:
Fenntartottuk az alap magas részvénysulyozasat, szelektiven felilsulyozva a nyersanyag és megujulé energia és pénziigyi szektorokat.

Az alap Osszesitett részvénykitettsége 96,15%-on allt.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I T
Arfolyam** HUF 3,929165

Ajanlott befektetési idétév: 5 év

* A kiilonb6z6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkdzérték.
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara)

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok

SRt 1év 3év 10év
hozamok

Kockaz’atl 5éy 10 év
mutatok

Alap -5,19% 9,04% 871% 9,82% 537% Széras 15,17% 13,32% 13,88% 13,66% 15,95%
Benchmark -2,12% 13,21% 13,40% 12,06% -99,84% Kovetési hiba 10,57% 7,68% 734% 6,43% 11,19%
Kilonbség -3,07% -4,17% -4,68% -2,24% 105.21% Informauos 029 0,54 0,64 035 095

hényados

“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 07318 07936 07948 07960 00346
Alfa -5.27% -3,19% -3,27% -0,46% 320%
Max. o, o o o )
B , -20,35% -21,19% -2119% -30,74% -53,14%

visszaesés

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

Az elmilt naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd id6szakot mutatja.

7 e ’

Netto 6sszesitett kockazati kitettség”

10%-ot meghaladé eszk6zok

153,04%

“Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

JPM GLOBAL REI ESG UCITS ETF
JPM US REI ESG UCITS ETF

Deviza 6sszetétel

T

Betétek 1,0% amerikai dollar 72,92%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% eurd 24,27%
Allamkotvények 0,0% kinai yuan 114%
Jelzaloglevelek 0,0% forint 110%
Egyéb kotvények 0,0% hong kongi dollar 0,73%
Részvények 2,0% Uj tajvani dollar 0,50%
Befektetési jegyek 96,2% indiai rupia 0,45%
Egyéb 0,9% kinai yuan 0,34%

koreai won 0,32%

egyéb -176%
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Vallalt ESG limit Az alap eszkozeinek ESG besorolasa*

AAA

Fejlett piaci kibocsatok AAA-
BBB + Feltorekvo piaci min. 50% 100,70%
kibocsatok AAA-BB AA

Article 8. +9. alapok aranya min. 70% 79,62% A
BBB

BB

B
ccc
Cash
N/A

Osszesen

*AAA legjobb, CCC legrosszabb

ESG informaciok

0,00%
4219%
58,00%
0,51%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
-0,70%

100,00%

Art. 6. alapok ardnya az alapokon beliil 0,00%

Art. 8. alapok aranya az alapokon beliil 79,62%

Art. 9. alapok arénya az alapokon beliil 0,00%

Osszesen 79,62%
Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazék Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tédjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatdbol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerhetéek.

Honlapunk: otpalap.hu



