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Befektetési politika

Az alap nagyrészt részvényekbdl, kotvényekbdl, kincstarjegyekbdl valamint egyéb befektetési eszkozokbél alld, aktivan kezelt vegyes
értékpapiralap. Az alapban a részvények megcélzott atlagos aranya 45%, ami azonban az aktudlis piaci kornyezettél fliggéen ingadozhat, hosszabb
tavon eltérhet. Az alap tovabbi 55%-a abszolut hozam szemléletben kezelt portfolidrész. Az alap portfolidja jelentds sullyal feltérekvé eurdpai, de
szintén szdmottevé mértékben mas feltorekvé és fejlett részvénypiacokon keriil befektetésre. A befektetések elsésorban fundamentalis elemzések
alapjan kerllnek kivélasztasra. Az alap devizakitettségét is aktivan kezeljik.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A hénap sordn megnétt a piaci csapkodés, amelyet a gyengébb amerikai munkanélkiliségi adatok, a cél felett ragadd inflacid és egyes, a
tokéletességre arazott technologia-kapcsolt részvények negyedéves jelentései vezéreltek. Itt a visszatekinté szdmok szépen alakulnak, de egyre
tobb befektetd kérdéjelezi meg az Al-beruhazésok megtériilését és az 6ldoklé versenybdl gydztesen kikeriildk listdjat. Az igy kialakult szentiment
globdlisan is rdnyomta a bélyegét a t6zsdék iranydra, am honap végére mérsékléddtt a panik és ismét megvették a befekteték az eséseket. A piac
Ujabb Fed kamatcsdkkentést var decemberre, ami révid tavon képes volt a tiinetek kezelésére, a tartds gydgyuldshoz azonban kevésnek bizonyulhat.
A forint -, mit sem térédve a hd kdzepi piaci turbulencidval - folytatta idei évi er6s6dését, a jegybank tovabbra is elkdtelezett a magas kamatokon
keresztiil az inflacié alacsonyan tartdsa mellett, még ha ez ndvekedési dldozatokkal is jar. A nemzetkdzi hozamok oldalaztak, a hazaiak felfelé vették
az irdnyt a koltségvetési lazitds és a jegybanki vezetésben tortént atrendezés hatdsdra. A hdénap végére azonban itt is megnyugvast
tapasztalhattunk.

Valtozasok az alapban:

A ho kozepi részvénykorrekcio utan jé Gtemben (megemelkedett volatilitas, esé piacok) sikeriilt zarnunk a részvénypiaci esés ellen védelemként
vésarolt DAX, S&P500 és Nasdaq indexekre sz6lé eladasi opcidkat, ezzel taktikailag megnoveltiik a részvénysulyt az alapban. Egyedi részvény-
vételeink is hozzdjarultak a kockazat emeléséhez, amelyhez szémos gyorsitott kdnyvépités nyujtott lehetéséget. Piaci szint alatt kdzel 7%-kal
jutottunk hozza az Alapban mar tartott kazah Halyk bank részvényéhez, amely kétszamjegyl osztalékhozama mellett egy alacsony értékeltség és
fejlett banki 6koszisztéma tarsul. Szintén vaséroltunk a lengyel megfizethet6 ingatlanok fejlesztésére szakosodott Murapol tranzakci¢jaban, ahol a
korabbi tobbségi tulajdonos kockazati tékealap szinte teljesen leépitette a kitettségét. Ezzel megszlinhet az eladdi nyomads, mikdzben mar eddig is
tartottuk a részvényt kedvezd értékeltsége és kétszamjegyl osztalékhozama miatt. Cserét hajtottunk végre a globalis hajoszektorbeli
kitettségeinkben, eladtuk a tanker flottaval rendelkezd International seaways poziciénkat és ateveztiink a diverzifikalt (tanker, szarazaru, konténer,
vegyianyag-tankerek, szélenergia-kiszolgalo) flottéval rendelkezé CMB Tech cégre. A tanker ratak és ezaltal a tanker flottaval rendelkezé részvények
idén sokat emelkedtek, mikdzben jelentds részben ilyen kitettséggel is rendelkezé CMBT nem tudott emelkedni. Ehhez az is hozzajarult, hogy idén
akviraltak egy nagy szarazaru szallitdsra specializalodott szereplét, magas az addssag. Ugyanakkor ez j6 menedzsmenttel, kecsegtetd
értékeltséggel (hajok értékéhez képest a tézsdei kapitalizacio) és kedvezd flottamegujitdé programmal rendelkezik. Kihasznaltuk az idészakos
gyengeséget és ratoltottink tobb régiés novekedési papirunkra is (mikroelektronikai AT&S és logisztikai Inpost), valamint a hé kozepi Al-
ijedelemben leesett az uran arfolyama, amit fizikai urdniumot birtoklé ETF vételére hasznaltunk.

Az alapban 59,1% volt a részvénykitettséget nyujto eszkdzdk aranya november végén.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

[
Netto eszkozérték* HUF 47250 394 572 . ! n n
Arfolyam** HUF 7,873273

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 3 év

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
EVESItete ™ 36y 5év 10év Indulstol™* Rockazati 1év 36y Sév 106év Indulstol™*
hozamok* mutatok
Alap 593% 11,98% 8,66% 6,52% 6,70% Széras 733% 7.34% 10,64% 10,73% 10,09%
Benchmark 10,67% 10,43% 4,52% 2,70% 2,98% Kévetési hiba 4,07% 3,51% 6,64% 6,20% 572%
Kilonbség -4,74% 155% 4,14% 3,81% 372% In’forméci(')s 17 044 062 062 065
héanyados

“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas médszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Eetd o 10027 0,8990 11255 11420
**A stratégiavaltas (2011.12.30.) 6ta. Alfa 14,80% 140% 396% 388% 379%
ER -8,15% -8,15% -23,09% -28,95% -2895%
Visszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon a stratégiavaltastol (2011.12.30.) a targyho utolsé munkanapjéig terjedd idészakot mutatja.

Netto O0sszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszkozok

106,12% Nincs

*Kockézatvallaldsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel Az alap portfolidjanak 6sszetétele
“ 10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Betétek 5,0% EUR Long *, USD Long *
Diszkont kincstarjegyek 13,0% 50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Allamkstvények 9,6% HUF Short *
Jelzaloglevelek 0,0% 100%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Egyéb kotvények 4,6% Nincs
Részvények 52,3%
Befektetési jegyek 1%
Egyéb 4,3%
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Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel

IR
Magyarorszag 27.26% pénziigy 24,39%
készpénz 9,30% diszkrecionalis fogyasztési cikk 12,97%
Lengyelorszag 7.84% ipar 10,34%
Torokorszag 6,73% készpénz 9,30%
Németorszag 6,39% informéaciétechnologia 5.42%
Ausztria 4,37% energia 4,84%
alap/ETF 6,93% ingatlan 3,68%
Kazahsztén 4,23% kommunikacio 1.02%
USA 41% nyersanyag 0,91%
egyéb 22,84% egyéb 2713%

Deviza 6sszetétel

T

forint 46,43%

euré 25,20%

lengyel zlotyi 7,09%

torék lira 6,76%

kazah tenge 4,23%

hong kongi dollar 3,33%

amerikai dollar 2,79%

dél-afrikai rand 110%

kinaiyuan 0,90%

egyéb 2,18%

Forgalmazas

Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Térsforgalmazok Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MHB Bank Nyrt, MBH

Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadéasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazd dokumentumadbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



