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Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, t6zsdén kereskedett befektetési jegyekbél és befektetési alapokbdl és egyedi részvényekbdl
Osszedllitott portfolidval lehetéséget teremtsen befektetdinek, hogy részesedjenek a feltorekvé orszagok részvénypiacainak hozamabél. Az alap
befektetései f6ként az aldbbiakbol keriilnek ki: feltérekvd piaci alapok, egyedi részvények, indexkdvetd szarmaztatott eszkézok, ETF-ek, kotvények.
Az alap a portfolioban taldlhatd részvényeknek koszénhetden jelentds kockazattal bir, ezért a hosszu tavu szemlélettel rendelkezé befektetéknek
ajanljuk. Az alap 2011. el6tt eltérd, kiilsé tandcsaddra épitd befektetési stratégiaval miikodott.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Az elmult hdnapok emelkedése utan novemberben pihenét tartottak a részvénypiacok. Ugyan a jelentési szezon tobbnyire jol sikerilt, és a vallalati
fundamentumokban nem tapasztalhaté térés, a magasabb értékeltségek - kiiléndsen az Al-kapcsolt szektorokban - és a tovabbra is bizonytalan
jovébeli megtériilés dvatosabbd tették a befektetéket, és a hénap masodik fele hektikussa valt. A fejlédé piacok is tandemben mozogtak a
fejlettekkel a szektorok mentén: a kordbban sokat emelkedd, Al-nak, technoldgidnak jobban kitett tajvani és dél-koreai piacok korrigaltak
leginkdbb. A fejlédé piaci eszkdzosztalyt reprezentdld MSCI Emerging Market Index dollarban szdmitva 2,39%-ot veszitett az értékébol. Mivel
azonban a forint tovabb folytatta az er6sddését a dollarral szemben, forintban szdmitva a fejl6dé piaci részvények ennél nagyobb, 4,03%-os
visszaesést mutattak. A legjobban a brazil (+5,61%) és a dél-afrikai (+1,66%) piacok teljesitettek, mig a nagy régidk kozil a mar emlitett dél-koreai
(-9,5%) és tajvani (-6,91%) esett vissza leginkdbb, de a legnagyobb sullyal rendelkezé kinai piac (-4,7%) is alulteljesitett. Szintén gyenge volt a torok
piac (-4,85%), ahol a tézsde tovabbra sem tud kilépni a politika arnyékabdl.

Valtozasok az alapban:

A hénap soran az alap veszitett az arfolyamdabdl, azonban a referenciaindexnél kisebb mértékben. Az Al-tematikaval jobban kapcsolt dél-koreai és
tajvani piacokat alacsonyabb sullyal tartottuk, ami pozitivan hatott a relativ teljesitményre, csakigy, mint a latin-amerikai régio feliilsulyozasa. Az
idészak soran néhdny egyedi kitettséggel bdvitettiik a portfolidt: részt vettiink a kazah Halyk Bank gyorsitott kdnyvépitésében, amikor
anagytulajdonostdl tudtunk a piaci drhoz képest diszkonton vasarolni. A korrekciot kihasznalva szintén vasaroltunk a dél-koreai Samsung
osztalékelsébbrégi részvényeibél, és egy azsiai brokercég papirjaibol is. Osszességben néveltiik az alap részvénykitettségét, amely igy 98%-os
részvénysullyal kezdte a decembert.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
I L
Nett6 eszkozérték” 19 040709727 . ! ! H
Arfolyam** HUF 2,401997

* Akulonb6zé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
Bl 1év Gy 10év Indulastsl** Reckeazar B Indulastsl**
hozamok mutatok
Alap 5,96% 8,84% 4,06% 6,99% 5,76% Széras 14,18% 13,58% 15,90% 16,83% 16,92%
Benchmark 8,99% 825% 7,04% 8,85% 6,77% Kovetési hiba 8,.24% 6,76% 8,12% 7.22% 7.07%
Kilonbség -3,02% 0,59% -2,98% -1,86% -1,01% Informéciés 0,37 0,09 037 026 014
hényados
“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 08069 08365 08930 0.9847 09785
"'Stratégiavaltas 6ta. Alfa 2,62% 0,50% 2,90% A77% -0,94%
WEES -16,40% -16,40% -31,64% -37,70% -59,92%
Visszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
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A grafikon a stratégiavaltastol (2011.01.03) a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
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Netto osszesi

161,81% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

tett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladd eszkdzok

Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel

]
alap/ETF 52,71% készpénz 8,17%
készpénz 8,17% pénziigy 7.78%
USA 4,71% diszkrecionalis fogyasztési cikk 7.44%
Magyarorszag 4,23% ipar 3,24%
Brazilia 3.41% informaciétechnolégia 2,03%
Kina 3,16% ingatlan 0,90%
Kazahsztén 2,95% alapvet6 fogyasztasi cikk 0,76%
Torokorszag 2,90% kommunikacié 0,58%
India 2,59% energia 0,41%
egyéb 15,16% egyéb 68,69%
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Deviza 6sszetétel

I

hong kongi dollar 15,87%

euré 13,63%

amerikai dollar 10,95%

indiai rupia 9,87%

Uj tajvani dollar 8,18%

koreai won 6,67%

brazil real 5.65%

kinai yuan 4,55%

forint 327%

egyéb 21,36%

Forgalmazas

Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Térsforgalmazek Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH Befektetési Zrt, SPB

Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadédsnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos tdjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



