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OTP Quality Szarmaztatott Részvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Quality Szarmaztatott
Részvény Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap indulasa: 1997.08.28. Czako Agnes, Halas Zoltén, Gajdacs Attila Szujé Tamas,
Referenciaindex: 90% CETOP Index + 10% RMAX CFA CFA Portfoli CFA
Szenior Befektetési menedzser Portfolié
ISIN: HU0000702907 portfolio igazgato menedzser
Bloomberg: OTPQOEE HB Equity menedzser
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Befektetési politika

Az alap egy nagyrészt részvényekbdl, kétvényekboél és kincstérjegyekbél allo, aktivan kezelt értékpapircsomagba vald befektetést nyujt
befektetinek. Az Alapban a részvények megcélzott aranya atlagosan 85%. Az Alapkezelé az Alap vagyonat déntéen Kozép-Kelet-Eurdpaban
(Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszdg, Romania) fekteti be, de a portfolidban szerepelnek egyéb fejlett és fejl6dé piaci értékpapirok is. A
befektetési stratégia megvaldsitasa soran értékalapu megkdzelitést alkalmazunk, a versenytérsakhoz és a sajat jovedelemtermeld potencialjdhoz
képest alularazott vallalatok papirjainak tulsulyozasara toreksziink. Az alap célja, hogy a hosszabb tavra, legalabb 5 évre rendelkezésre alld
pénzeszkdzok szamara rugalmas, barmikor hozzéaférhetd, a hazai és a kozép-kelet eurdpai részvénypiacok teljesitményébdl részesedd befektetési
lehet6séget biztositson. Az alap részvényhanyada ennek megfeleléen magas.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A novemberi korrekcié a régié piacain kevésbé éreztette hatdsat, mint a fejletteken. Mig a nyugat-eurdpai orszagok kisebb minuszban, a kelet-
kdzép-eurdpai mezény enyhe plusszal zarta a honapot, és utdbbit az orosz-ukrdn haboru befejezédésének névekvd valdszinlisége is hajtotta. A
régids piacok kozil a cseh és az osztrak teljesitett a legjobban, de a magyar index is ismét Uj csucsra ért. A szektorok koziil egyértelm(ien a
bankszektor vitte a primet, bar a régié teljesitményét leképezé CETOP index legerésebb eleme a KGHM nev(i lengyel rézbanya volt. A lengyel piacon
a politikai bizonytalansag és a kivardas éreztette hatasat. Nawrocki elnék kampanyigéretének megfeleléen térvényjavaslatot nydjtott be az dramarak
csokkentésére vonatkozoan, mig a bankok tarsasdgi adékulcs emelésérél szold dontéssel hdnap végéig varatta a piac szerepléit, bar akkor végil
megszavazta azt. Hazénkban a meglévé banki kiilonadé megduplazésanak terve roppent fel, amely pétlélagos 180 millidrd Ft bevételt jelenthetne a
koltségvetésnek. A Trump-Orbén taldlkozé eredményeképpen pedig Ujabb egy évvel hosszabbodott az orosz energiahordozdkra kivetettt szankcidk
aloli mentesség. A honap leggyengébb teljesitményt felmutatd papirjai jellemzéen az energia, a gydgyszer és a lengyel fogyasztési szektor
képviseldi kozul kertltek ki.

Valtozasok az alapban:

A novemberi korrekcié sordn aktivalddtak a fejlett piaci indexekre elhelyezett stopjaink. Az esés utén Ujra visszanyitottuk a poziciok tobbségét és
tovabb noveltik kitettséglinket az AT&S mikroelektronikai részvényben. Az év utolsé hdnapjanak 107%-os részvénykitettséggel vagunk neki,
melyben jelentds feliilsulyt képvisel a lengyel piac, mérsékeltebbet a magyar és az osztrdk, mig a makrokockdzatok miatt a romén piacot
alulsulyozzuk.
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Az alap vagyona és arfolyama
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Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 120 806 414 414

Arfolyam™* HUF 8,769402

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

n

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

EveS|tett* 1év 3év 5év 10 év
hozamok

Kockaz’atl 1év 3év 5év 10 év
mutatok

Alap 32,29% 25,68% 18,58% 1.78% 7,99% Szérés 15,45% 13,03% 14,86% 14,39% 17,55%
Benchmark 31,30% 23,83% 16,45% 10,69% 7.94% Kévetési hiba 2,98% 2,12% 2,83% 291% 7,46%
Kiilonbség 0,98% 1,85% 2,13% 1,09% 0,05% Informéci(’)s 033 068 075 038 0,01
héanyados
“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a |
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 10165 09975 09833 09597 09108
Alfa 0,56% 1,89% 2,30% 1.39% 0,15%
Max. ., -10,59% -10,59% -25.27% -32,57% -60,09%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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Netto Osszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghalado eszk6zok

109,55%

*Kockézatvallalasi mutatod, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz osszetétel

OTP TORZS (100)
ERSTE BANK STAMM

Deviza 6sszetétel

T

Betétek 0,8%
Diszkont kincstarjegyek 0,0%
Allamkodtvények 2,9%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 0,4%
Részvények 96,3%
Befektetési jegyek 0,4%
Egyéb -0,8%

lengyel zlotyi 43,51%
euré 24,36%
forint 17,31%
cseh korona 9,58%
Uj roman lej 5,04%
amerikai dollar 0,15%
kanadai dollar 0,03%
hong kongi dollar 0,01%
angol font 0,01%
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Lengyelorszéag 43,22% pénziigy 54,00%
Magyarorszag 19,03% energia 1,44%
Ausztria 13,61% kozmi 6,53%
Csehorszag 9,56% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 5.82%
Szlovénia 542% egészségligy 5,55%
Romania 4,90% alapvet6 fogyasztasi cikk 4,52%
Franciaorszag 2,88% nyersanyag 3,89%
Portugalia 0,.75% kommunikacié 1.92%
Hollandia 0,57% ipar 174%
egyéb 0,05% egyéb 4,59%
TOP 5 eszkoz
OTP Bank
ERSTE Bank
PKO Bank
PKN Orlen
Pekao
Forgalmazas
Vezetd forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazék Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit

Jogi nyilatkozat

Bank Hungary Zrt.

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nydjt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos tdjékoztatdjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.

Honlapunk: otpalap.hu



