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ALAPKEZELS

v Klasszis

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval a kockazatmentes hozamot meghaladd megtériilést érjen el a minimalisan ajanlott befektetési
id6tavon. Az Alapkezel6 a kitlizott célok érdekében aktiv befektetési politikdt folytat, amely sordn fejlett, illetve feltérekvé piaci részvényekkel,
kotvényekkel, kamatldbakkal, devizakkal és ezek szdrmaztatott termékeivel, valamint d&rupiaci eszkdzokkel torekszik a kockdzatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az Alapkezeld az alap vagyonéat a lehetséges legszélesebb terlileten, globalisan fektetheti be. Az aktiv
befektetési politikdbdl adédoan az alap teljesitménye nem koveti tartésan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. Az Alapkezelé elsésorban a
fundamentdlis faktorok alapjén, valamint kisebb mértékben a technikai tényezék alapjan hozza meg a befektetési dontéseit. A hagyomanyos hosszu
poziciokon kiviil az Alapkezel6 vallalhat rovid pozicidkat is, amely esetben az aresésbél profitalhat. Az alap kifejezetten kockazatos, kiiléndsen a
szarmaztatott Ugyletek és a tékeattételes poziciok felvételének lehetésége miatt, ezért nem megfeleld olyan befekteték szdmara, akik 3 éven belil
ki akarjak venni az alapbdl a pénziiket.

2019. augusztus 1-t6l az alap kezelését uj portfolié menedzser végzi Uj befektetési stratégia szerint.

Havi aktualitasok

Makrokdrnyezet:

Kotvény szempontbdl nem volt eseménydus a november a nemzetkozi piacokon, részben annak is készénhetéen, hogy a november folyaman
végz6dé amerikai kormdanyzati ledllds miatt csak kevesebb makrogazdasagi adat érkezett be. November elsé felében inkabb kidrazddott a
decemberi Fed kamatvagas esélye, aztan a honap végére Ujra megnétt a valoszinlisége, aminek kdszdnhetbéen a 10 éves USA allamkotvényhozamok
is Ujra benéztek 4% ald. Az eurds térben sem voltak szamottevé mozgdsok, tovébbra is azt valoszinUsitjiik, hogy véget ért az EKB kamatcsokkentési
ciklusa.

A hazai kdtvénypiacokon mér érdekesebben alakult a november, a hozamemelkedés kivaltd oka, hogy a gazdasagi miniszter idénre is 5 és jovore is
5%-o0s hianyt var, amely nagy ugrés a kordbbi kormanyzati varakozdsokhoz képest, de azért az elmult id6szak vélasztasi osztogatasait figyelembe
véve nem volt meglepé a hidnycél felfelé mddositasa. Az elemz6i konszenzus is az volt, hogy idén 4,5-5% koril alakulhat a hiany, ennek fényében
kicsit meglep6 volt, hogy mégis egy jelentésebb eladdi hulldmot véltott ki f6leg a hosszabb allamkotvények piacdn a bejelentés. A10 éves kotvények
hozama mintegy 30 bazispontot emelkedett, amely emelkedés nagyrészét azdta vissza is korrigalta. A hdnap végén a Moody's hitelmindsité is
véltozatlanul hagyta a magyar allam adosbesorolasat, igy elharult egy kdzeli lemindsités kockazata.

A forint menetelése tovabb folytatodott, az euréval szemben 5 forintot tudott er6s6dni a 382-es szint koriil befejezve a hdnapot, az MNB tovabbra is
fenntartotta a szigori monetdris politikdra vonatkozé kommunikacidjat.

Valtozasok az alapban:

Noha az alapban jelentés kitettség a hosszi magyar allamkotvény allomany, amelynek nem kedvezett a hozamemelkedés, mas befektetések
kompenzaltak ezt, és az alap arfolyama ismét Uj csticson tudta zarni a honapot. A megemelkedett magyar kétvényhozamok arra hasznéltuk ki, hogy
noveljik a 41/A allamkotvényben meglévé kitettséglinket, amely j6 dontésnek bizonyult, mivel azéta jelentésen visszakorrigéltak a hozamok. A
honapban tovabb tartottuk a forint long poziciénkat eurdval szemben, majd a hénap legvégén 381-382 kozotti szinteken zartuk a pozicidt.
Alapvetéen tovabbra is hisziink benne, hogy a forint jol teljesithet, azonban aktivabb kereskedésre terveziink atallni, mert a vélasztasokig mar nem
tartunk indokoltnak nagyobb erésddést ezekrél a szintekrdl, és inkdbb a 380-385 kozotti sdvozdsra szamitunk. A hénap legjobban teljesité
befektetése egyébként a kazah tenge long volt, amelyet dollarral szemben vettiink fel, mintegy 3,5%-ot er6s6dott a tenge, amihez még hozzajarult
+1% carry is.

Részvénykitettségek kozé egy Uj pozicio kerilt, vasaroltunk a Shopper Park ingatlanos részvény masodlagos kibocsatasabol. Vonzo, kétvényekre
hajazé befektetésnek latjuk, amelyet a piaci drhoz képest 10% korili diszkonttal sikeriilt megvenni, és varhatdan 7-8% korili osztalékhozamot fog
termelni euréban.
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Az alap vagyona és arfolyama

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 58127953 813

Arfolyam** HUF 1,730154

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

n

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Evesitett 10 év
hozamok*
Alap 10,57% 17,09% 10,48% 577%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap arfolyamdanak alakuldsa

Kockazati
10 év
mutatok

Sz6ras 3,80% 5,00% 12,98% 13,54%
Sharpe 124 1,66 0,32 n.a 0,18
Max. -2,36% -318% -23,98% na -32,07%

visszaesés

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto Osszesitett kockazati kitettség*

35% -
30%
25% -
20% -
15% A
10% A
5% A
0% T—mr—
-5% +
-10% A
-15% A
-20%

m Alap/Fund

W g P

Al Q‘\%

g 9 o ®

i

10%-ot meghalado eszk6zok

149,64%

*Kockézatvallalasi mutatod, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

A410425A20

EVAHG Y\M 2 4 7 ) s
Annual

2025 2,60% 215% -112% 0,53% 0,33% -0,13%
2024 0,80% 115% 0,66% 0,18% 0,49% -130%
2023 8,34% 4,22% -0,48% 116% -0,25% 4,37%
2022 12,13% -3,38% -10,30% 7.97% 4,91% -6,00%
2021 -578% 5,55% 0,00% -0,08% -1,01% -6.21%
2020 -5,29% -4,00% 42,52% 0,73% -3,35% 1.85%
2019 -0,14% -0,42% -0.39% 0,24% -0,62% 0,52%

1,03% 0,35% 2,80% 1,45% 0,56%

2,43% 2,74% 1,66% -0,42% 0,12% -0,37% 8,37%

4,57% 1,06% -0,06% 1.41% 129% 197% 30,92%

1,58% 3,28% -3,78% 3,05% 15,20% 1,96% 26,43%
-3,20% -9,41% 10,01% -8,10% -0,86% 6,02% -14,03%
-9,71% -3,83% 5.82% 2,30% -0,43% -3,83% 15,65%
-0,16% -0.37% -1,43% 2,24% 2,53% 2,95% 4,96%
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Eszk6z 6sszetétel Portfolié informaciok
“ 10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Betétek 0,6% EUR Short, HUF Long, MAGYAR ALLAMPAPIR
Diszkont kincstarjegyek 0,0% 50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Allamkstvények 48,8% Nincs
Jelzéloglevelek 0,0% 100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Egyéb kotvények 46,8% Nincs
Részvények 51%
Befektetési jegyek 1.4%
Egyéb -2,7%
Effective duration Deviza short/long pozicidok
o
HUF 171 forint 14,26%
EUR 155 kazah tenge 5.89%
usb 076 torok lira 4,32%
mexikoi pez6 4,10%
hong kongi dollar 133%
izbég szom 0,43%
lengyel zlotyi 0,04%
amerikai dollar -10,80%
eurd -19,57%

Negativ szadm short, pozitiv szam long poziciot jelent.

Forgalmazas
Vezet§ forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazo Equilor Befektetési Zrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



