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Befektetési politika

Az alap célja, hogy a legaldbb 3 évre rendelkezésre alld6 pénzeszkdzdk szédmara rugalmas, barmikor hozzéaférhetd, eurd alapu befektetési
lehetéséget biztositson féként devizas allami, illetve véllalati kotvénykitettségen keresztil. Az alap stratégidjat aktiv befektetési politikdval,
euréban denomindlt kamatozé eszkdzokon keresztiil valdsitja meg. Elsésorban dllampapirokba és vallalati kdtvényekbe, bankbetétekbe, pénzpiaci
eszkdzokbe, jelzaloglevelekbe és egyéb, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, valamint kollektiv befektetési eszkozdkbe fektet. Ezen felil az
Alap alkalmazhat szdrmaztatott eszkdzoket is.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az Eurdpai Kdzponti Bank (EKB) oktdber végén tartott Ulésén véltozatlanul hagyta az irdnyad6 kamatot 2%-on, jelezve, hogy a kamatcsokkentési
ciklus véget ért, és a tovabbi dontések adatfliggbek lesznek. A piac gyakorlatilag kizarta a tovabbi lazitdst 2025-ben, a végsé alapkamat szint picit
feljebb jott 1.86% korllire. A hosszi hozamok estek par bazispontot, ezzel a gdrbe tovabb laposodott. Az eurdzdna inflacidja kis mértékben
emelkedett az elé6z6 honaphoz képest 2.2%-ra. A gazdasdgi ndvekedés megtorpant Németorszagban és a koltségvetési kiadasok hatdsa sem tud
még latszani, illetve a francia koltségvetési targyaldsok is csak folytatodnak az elhizédd jévahagyasi folyamat miatt. A legnagyobb hir a honapban
az Oroszorszag-Ukrajna béketargyaldsok legujabb kore, ami elészor reményeket keltett, majd csendesiilt a hatdsa, csak a hadiipari részvények
arfolyamaéra volt nagyobb hatdssal.

A hitelpiacokon a spreadek szUkiltek: Euro |G befektetési kategoria 3 pontot és HY spekulativ is 10 pontot sziikiilt a hdnap folyaman.

Az USA piacén sokkal érdekesebben alakult a honap, a kétvény piacok er6sen mozogtak a FOMC decemberi tilésére kialakitott varakozdsok mentén,
amit els@sorban a kormdnyzati ledllds vége mozgatott meg, 43 napnyi szlinetelés utan a kulcsfontossagu gazdasagi mutatok megjelentek hetek
késése utan. A piacok a munkaerépiaci adatokra mozogtak; a varakozasokkal szemben a foglalkoztatottsag (NFP) nétt, igy a piac gyorsan elkezdett
kidrazni a decemberi kamatvagasbol mivel sszességében ugy tlnik, hogy a munkaerépiac viszonylag stabil maradt (s6t, enyhén javult) a leéllés
alatt - ezt tikrozték a nagyjabol stabil allaskeresési adatok is. Ennek ellenére csdkkent a kiskereskedelmi forgalom és jelentésen romlott a
fogyasztdi bizalom is. Az amerikai részvénypiac okozott még meglepetést novemberben, az év eleje dta tartd erés teljesitmény utén a technoldgiai
szektor a hdnap legrosszabbul teljesité szektora az Al-hoz kapcsolédd faradtsag/ buborék félelmek miatt, ami, széles koru eladasi hullamot inditott
el. Emellett a Fed galamb megszélaldsai és az Uj elndkrél szold pletykédk meg is forditottak a rovid és késébb hosszd kamatok &razdsat, djra
visszaadrazodott a decemberi kamatvégas szinte teljes biztonsaggal. A hosszi hozamok is egy tdg savot jartak be, 15 pontos esés utan mér hdnap
végére elkezdték a visszakorrigalast.

Valtozasok az alapban:

Az alap arfolyama kis mértékben emelkedett novemberben. A hdnap folyaman néveltiik a duraciot, jelenleg 3.4 év koril van.

Résztvettiink Uj kibocsatasokban, az MBank (lengyel) és a Banca Commerciala Romana (romén) Uj 5 éves lejarat korili kibocsatasaibol vettik, illetve
Szlovékia legnagyobb energiatermeld vallalata, a Slovenské Elektrarne katvényébdl, amely féként villamosenergia-termeléssel és -értékesitéssel
foglalkozik. Vettliink az Immo Holding ingatlanpiaci vallalat kotvényébdl is, amely lakd- kereskedelmi és vegyes funkciéju ingatlanok fejlesztésével,
kezelésével és bérbeadasaval foglalkozik.

Megemelkedtek a magyar kotvényhozamok a gazdasdgi miniszter bejelentése utan, mivel a varhatd hidny a kordbban kommunikalthoz képest
magasabb lesz. Mivel ez nem volt akkora meglepetés, mint amekkora riadtsag kialakult a piacon, noveltik a 41/A allamkoétvényben meglévé
kitettséglinket. A megemelkedé EURHUF &rfolyamot kihaszndaltuk egy taktikai short pozicié nyitdsara, amit nyereséggel zartunk is hédnapon belil.
Nyereséggel zartuk az USA 10 éves kdtvény futures short pozicidnkat.
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Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 125520 917 948

Arfolyam** EUR 1,100717

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 3 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Evesitett 10 év
hozamok*
Alap 3,79% 4,90%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap arfolyamanak alakulasa

Kockazati
10 év
mutatok

Széras 114% 119%
MeR, -079% na na na -079%
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A grafikon az alap induldsatél a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto 6sszesitett kockazati kitettség”
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10%-ot meghaladé eszk6zok

107,92%

“Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
4rfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

Nincs

Lejarati szerkezet

T

Betétek 4,1%
Diszkont kincstarjegyek 9,0%
Allamkotvények 38,2%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 47,0%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 0,0%
Egyéb 17%

1éven belil 32,42%
1-3 év kozott 16,35%
3-5 év kozott 15,79%
5-10 év kozott 19,97%
10 éven tul 15,48%
Egyéb
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MNB251204

A410425A20

BGARIA 4.125 07/18/2045

TVLRO 8.875 04/27/2027

POLGB 2 08/25/2036 INFL LINKED
ROMANI 5 09/27/2026

BTF 0 01/14/2026

POLGB 1.75 08/25/2031 INFL LINKED
MAGYAR 4.375 06/27/2030

MT NA ECP 11/04/25-12/04/25 2.17 EUR

Forgalmazas

9,04%
3,49%
3.47%
3,08%
2,83%

2,71%
2,58%
2,18%
2,03%

1,82%

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tédjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.

Honlapunk: otpalap.hu



