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Befektetési politika

Az alap célja a kockdzatmentes hozamot meghaladd megtériilés elérése a befektetésre minimalisan ajanlott id6tavon. Ennek érdekében az
alapkezelé abszolut hozam stratégiat kovet, az alap portfolidjat aktivan kezelve. Az alapkezelé az alap vagyonat a legszélesebb lehetséges
befektetési terlileten és globdlisan fektetheti be: bankbetétekbe, allampapirokba, vallalati és eszkozfedezeti kdtvényekbe, devizdkba, befektetési
jegyekbe, egyéb befektetési eszkdzokbe, korldtozottan részvényekbe, valamint ezekre és arupiaci termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozo
szérmaztatott ligyletekbe. Az alap az OECD orszédgok korén kivil is véllalhat deviza és egyéb kockazatokat, emellett felvehet nem befektetési
mindsitésl hitelkockadzatot hordozé pozicidkat is. A hagyomdanyos hosszu pozicidkon kiviil az alap felvehet rovid pozicidkat is, amely esetben az
aresésbdl profitdlhat Az alap kifejezetten kockdazatos, kiildndsen a szdrmaztatott Uigyletek és a tékeattételes pozicidk felvételének lehetésége miatt.
Az alap befektetései nem kdtheték elére meghatarozott piacokhoz, eszkdzosztélyokhoz, vagy piaci régidkhoz. Az alapkezelé a vdrakozdsainak
megfelelden, sajat beldtdsa és ddntése alapjan elsésorban fundamentdlis faktorokra, kisebb részben technikai tényezékre alapozza befektetési
ddntéseit és pozicidinak felvéallaldsat a varhatd hozamok és kockézatok mérlegelésével.

Havi aktualitasok

Makrokdrnyezet:

Novemberben jél teljesitettek a stratégiai pozicidk. Az elmult hdnapok emelkedése utan novemberben pihenét tartottak a részvénypiacok. Ugyan a
jelentési szezon tébbnyire jol sikeriilt, és a vallalati fundamentumokban nem tapasztalhatd torés, a magasabb értékeltségek - kiilondsen az Al-
kapcsolt szektorokban - és a tovébbra is bizonytalan jovébeli megtériilés dvatosabba tették a befektetéket, és a hdnap masodik fele hektikussa valt.
Az Al beruhazédsok finanszirozasi/megtériilési kérdésének elétérbe keriilése megingatta a befekteték bizalméat. Ehhez pérosultak a hénap elsé
felében szigorubb hangvételli Fed-kommentarok, megkérddjelezve az eddig szinte biztosra vett decemberi amerikai kamatcsokkentést. Ezzel
szemben a Latin-amerikai részvénypozicidk latvanyosan emelkedtek a honapban. A rallyt az idei chilei, és a jové évi brazil vélasztdsokon vart ,jobbra
tolodés” taplélta, amire Chilében még a litium arfolyamanak emelkedése is raerdsitett. Az egyedi eurdpai részvények is 6sszességében pozitivan
jarultak a teljesitményhez.

A jelenlegi kdrnyezetben kitartunk a semleges részvény pozicionédltsdgunk mellett. A mesterséges intelligencia sztorit dvezé mania kifulladdsara
szamitunk, érveink valtozatlanok. A buy-the-dip mentalitas toretlenil erés, igy érdemi esést tovabbra sem lathattunk az amerikai indexeknél.

Valtozasok az alapban:

Noveltlik a 2045-6s lejaratu szupranacionalis kibocsatasu, mexikoi peso-ban denominalt kdtvény poziciot. Novemberben nagyon kitagult a spread
ezen papir és a helyi dllampapirok kdzdtt, ezt a félredrazast azonban csak technikai jelleglinek gondoljuk, fundamentalis indok hidnyaban az
arfolyam latvanyos korrekcidjéra szémitunk kdzéptdvon. A meglévé 2035-0s lejaratli eurdés roman allampapirt 2037-esre cseréltiik, az enyhén
hosszabb durationért cserébe 52 bazispont hozamtébbletért.

Devizafronton a forint shortbol 384-es EURHUF arfolyam koriil stoppoltunk a honapban. Jelenleg 63% a shortallomény, kozéptéavon tovabbra is
negativak a vérakozasaink. Csokkentettlik a brazil redl longot dollérral szemben. A redl az idei év egyik legjobban performald feltorekvé devizaja
volt, a tavalyi év alulteljesitése utan idén a dollargyengiilés és a nagyon attraktiv pozitiv kamatkilonbozet egylttesének kdszonhetéen sokat tudott
er6sddni. Mostanra kissé konszenzus trade-dé valt a piacon, igy 5.3 korili arfolyamon alkalmasnak éreztiik eltenni az idei nyereség egy részét.
Ezeken kiviil noveltiik a norvég korona longot, valamint a mexikéi peso shortot. A részvénypozicidinkon belil tovabbi profitot realizaltunk a roman
kitettségeink egy részén, Petromot és BRDt adtunk. Ezzel szemben ndveltiik a kazah Halyk bankos kitettséget és vettiink dan Novo Nordiskot. A dan
cég arfolyama latvanyosan korrigalt az elmult év folyaman, a gydgyszeripari, azon belil is a diabétesz és fogyasztasi szegmensben lathato verseny
élénkilésével a kordbbi uttord vallalat lemaraddva valt. Az utébbi idészakban tobb hir is tdmasszal szolgélt a papirnak, féleg az amerikai drazasi és
vamkérdések jott a vartnal kedvezébb fejlemény. A jelenlegi, 300 kdzeli szinteket technikai alapon jo beszalldnak tartjuk.

Az alap netto6 részvénykitettsége december elején 2% koril volt, amely 44%-o0s részvény long és 42%-os hataridds index és opcios short-bol tevédott
Ossze.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I T
Arfolyam** HUF 4,719742

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
m m
hozamok* mutatok
Alap 1212% 113% 4,94% 2,63% 9,24% Széras 9,32% 7,74% 10,58% 10,97% 14,90%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 067 030 013 -0.06 033
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
S -4,30% -6,22% -25,84% -46,61% -46,61%
Visszaeses
Az alap arfolyamdanak alakuldsa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatél a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
Netto osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszkdzok

186,48% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

EVAHS Y\M 2 4 7 Eves
Annual

2025 0,44% 1,68% 3,51% 413% -0,64% -0,40% 0,88% 118% -128% 110% 0,09%

2024 0,14% 0,39% 1,78% 4,16% 1,09% -128% -0,40% -0,09% 2,19% 1,55% -5,04% 0,94% 527%
2023 1.80% 0,41% -1.85% 0,23% 0,02% 0,62% 594% -0,08% 4,32% -0,81% -0,34% 197% 12,64%
2022 523% -8,44% -1.55% 3,79% 1,68% -0,17% -1.88% 4,47% -0,07% -112% 10,31% 4,20% 16,34%
2021 -1.63% -112% 0% -2,88% 0,75% -2,12% -2,07% 0,38% 4,06% -3,59% -6,55% 2,34% -17,38%
2020 -573% -7,24% -25,51% 1,67% 0,89% 2,35% -0,89% -0,93% 3,63% 4,03% -126% 0,53% -28,16%
2019 4,31% 2,56% 3,15% 3.41% -4,61% 4,05% 171% 0,12% 132% 110% 0,86% 373% 23,61%
2018 0,10% -0.21% -0,68% 137% -192% 141% 0,13% 0,92% 0,29% -0,23% -114% -5,34% -5,36%
2017 -0,30% -0,15% 0,70% 3,85% 116% -0,83% 0,88% 0,90% 2,02% 1,66% -0,10% -0,27% 9,86%
2016 -132% 0,24% 277% -2,51% 2,83% 1.43% 1,79% 0,50% -0,74% 1,03% -0,81% 3.97% 9,35%
2015 -14,98% 1.92% 0.21% 2,52% 1,06% -0,47% 0,75% -0,06% -173% 1M% 2,99% 146% -6,39%
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Portfoli6 informacidok

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
EUR Long, ADVENTUM

50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
HUF Short

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

Eszkoz osszetétel

Orszag Osszetétel
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1

Betétek

Diszkont kincstarjegyek
Allamkodtvények
Jelzéloglevelek

Egyéb kotvények
Részvények

Befektetési jegyek

Egyéb

Faktor short/long poziciék

7%
9,3%
10,3%
0,0%
12,4%
33,5%
22,2%

0,5%

T

Magyarorszag
készpénz

Roménia

Brazilia
Franciaorszag
nemzetkozi szervezet
Chile

Torokorszag
Németorszag

egyéb

Deviza short/long poziciok

23,66%
13,45%
917%
7.72%
6.57%
3,82%
3,82%
321%
3,09%

25,48%

pénziigy

ingatlan

diszkrecionalis fogyasztési cikk
kommunikacié

ipar
informéacidtechnologia
energia

nyersanyag

alapvet6 fogyasztasi cikk
kozm

egészségiigy

kotvény future

részvény index future

Negativ szam short, pozitiv long poziciét jelent.

22,88%
13,26%
8,86%
724%
4,98%
3,66%
3,14%
120%
0,47%
0,46%
0,31%
-6,65%

-37.27%

euré

norvég korona
japan jen

chilei peso

Uj roman lej
kazah tenge
mexikoi pezd
amerikai dollar
forint

egyéb

Negativ szédm short, pozitiv long poziciét jelent.

50,07%
5,16%
5.08%
3,82%
3,13%
2,86%
-2,76%
-18,80%
-63,35%

14,78%
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., MKB Bank Zrt., CIB Bank Zrt.,

Tarsforgalmazok SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria Finance
Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



