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Az alap által elnyert szakmai díjak

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktív befektetési politikával, az elsősorban a török tőzsdén kereskedett cégek részvényeiből összeállított portfolióval lehetőséget
teremtsen befektetőinek, hogy részesedjenek a török részvénypiac hozamából. Az alap befektetései főként az alábbiakból kerülnek ki: a török
részvénypiacon kereskedett részvények, elsősorban forint és török lírában denominált pénzpiaci eszközök (likviditáskezelési céllal), fedezeti célú
származtatott ügyletek.
Az alap a portfolióban található részvényeknek köszönhetően jelentős kockázattal bír, amelynek csökkentése érdekében fontos az ajánlott
befektetési időtáv betartása!

Havi aktualitások

Makrokörnyezet:
Komoly emelkedés bontakozott ki januárban a török piacon, a csendes belpolitikai környezet a jó értékeltségi szintekkel és magas reálhozamokkal
kombinálva meghozta az egyébként is fejlődő piacok felé forduló befektetők étvágyát. Mind a részvény, mind a kötvénypiacon jelentős volt a
külföldi tőkebeáramlás, január utolsó hetére elérve a 4.3 milliárd dollárt. A makrogazdasági folyamatokban az ipari termelési és a fogyasztási
adatokban stabilizálódás látszott, a jegybank pedig a várakozásoknál kisebbet, 100 bázispontot vágott az irányadó rátán, ezzel 37%-ra csökkentve,
ezt az óvatosságot később a januári vártnál magasabb inflációs adatok is igazolták. A következő hónapokban a fundamentumok tovább javulhatnak
a piacon, kamatcsökkentés és javuló vállalati profitok formájában, a nagy kérdés az lesz, hogy mennyire téríti majd el a politika ezeket a pozitív
folyamatokat.

Változások az alapban:
Aktív hónapot tudhat maga mögött az alap. Növeltük kitettségünket a biztosítói szektorban, a lemaradó Aksigorta részvényeiből vásárolva. A cég
alulteljesítette szektortársait, ugyanakkor élére tavaly új CEO került, aki a profitabilitás javítását tűzte ki célul. Az eredmények már hamar látszódni
kezdtek a számokon, a vállalat az harmadik negyedévben 49%-os ROE-t ért el, ami még a magas kamatkörnyezetben is értékteremtő. Vásároltunk
egy kisebb cementes cégből, a Goltasból, kedvező értékeltségen forog, és adtunk a tranzisztorgyártó és sokat emelkedett Astor részvényeiből, amely
tavaly nyári portfolióba kerülése óta mintegy 50%-ot erősödött. Átcseréltük az olajipari Tupras kitettségünk egy részét a PB-gáz (LPG)
kereskedelemmel foglalkozó Aygaz részvényére, mivel az Aygaz érétkének a nagy részét az általa tulajdonolt Tupras részesedés adja és egymáshoz
képest relatíve felértékelődött a Tupras.
A januárt 99,5%-os részvénysúllyal zárta az OTP Török Részvény Alap.
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Az alap vagyona és árfolyama

Deviza Összeg

Nettó eszközérték* HUF 11 214 963 003

Árfolyam** HUF 1,353463

* A különböző befektetési jegy sorozatok nettó eszközértéke összesen.
** Egy jegyre jutó nettó eszközérték.
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Az alap kockázati besorolása:

Ajánlott befektetési időtáv: 5 év

Visszatekintő teljesítmény (hó utolsó munkanapjára)

Évesített
hozamok*

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól

Alap -8,40% 10,49% 16,87% 4,60% 1,97%

Benchmark -6,48% 7,20% 15,42% 3,90% 1,44%

Különbség -1,92% 3,29% 1,46% 0,71% 0,54%

*Nettó eszközértéken alapuló nettó hozamok, az 1 évnél hosszabb időtávokon évesített hozamok (a
kamatos kamatszámítás módszerével tört kitevővel, 365 napos éves bázison számolt adatok).

Az alapra vonatkozó releváns kockázati mutatók

Kockázati
mutatók

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól

Szórás 28,42% 30,02% 35,06% 32,58% 30,64%

Követési hiba 3,08% 3,65% 4,86% 5,00% 4,47%

Információs
hányados

-0,62 0,90 0,30 0,14 0,12

Béta 0,9966 0,9810 0,9785 1,0114 1,0066

Alfa -1,96% 3,26% 1,65% 0,70% 0,55%

Max.
visszaesés

-25,83% -30,76% -39,16% -60,08% -68,05%

Az alap és a benchmark árfolyamának alakulása

A grafikon az alap indulásától a tárgyhó utolsó munkanapjáig terjedő időszakot mutatja.

Az elmúlt naptári évek teljesítménye

Nettó összesített kockázati kitettség*

103,50%

*Kockázatvállalási mutató, amely figyelembe veszi a tőkeáttétel (pl. származtatott ügyletek) által
hordozott kockázatot is. A 100-nál magasabb érték tőkeáttétel alkalmazására utal, azaz az alap
árfolyama a piacit meghaladó mértékben is változhat.

10%-ot meghaladó eszközök

Nincs

Ország összetétel

Ország Arány

Törökország 101,33%

USA 0,00%

Magyarország -0,01%

készpénz -1,32%

Iparági összetétel

Iparág Arány

ipar 32,84%

pénzügy 29,31%

alapvető fogyasztási cikk 8,90%

diszkrecionális fogyasztási cikk 6,93%

nyersanyag 6,72%

információtechnológia 4,49%

közmű 3,65%

kommunikáció 3,16%

energia 2,40%

egyéb 1,61%
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Deviza összetétel

Deviza Arány

török líra 100,88%

euró 0,02%

amerikai dollár 0,00%

forint -0,90%

Forgalmazás

Vezető forgalmazó OTP Bank Nyrt.

Társforgalmazók Concorde Értékpapír Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit
Bank Hungary Zrt., Patria Finance Magyarországi Fióktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingközlemény. Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára. A visszatekintő
hozamok, kockázati mutatók, a nettó eszközérték, az árfolyam és a portfolió összetétel számítása a hónap utolsó munkanapjára történik. A múltbeli
hozamadatok forrása: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvány nem minősül ajánlattételnek, vagy befektetési
tanácsadásnak. Az alap befektetési politikájáról és a befektetés lehetséges kockázatairól részletesen tájékozódjon az alap forgalmazási helyein
található kiemelt információkat tartalmazó dokumentumából, hivatalos tájékoztatójából és kezelési szabályzatából. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetőek.
Honlapunk: otpalap.hu
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