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Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikaval, az elsésorban a torék t6zsdén kereskedett cégek részvényeibdl 6sszedllitott portfolidval lehetdséget
teremtsen befektetéinek, hogy részesedjenek a térék részvénypiac hozamabol. Az alap befektetései féként az aldbbiakbol keriilnek ki: a torok
részvénypiacon kereskedett részvények, elsésorban forint és torok lirdban denomindlt pénzpiaci eszkozok (likviditaskezelési céllal), fedezeti célu
szérmaztatott Ugyletek.

Az alap a portfolidban taldlhatd részvényeknek koszonhetéen jelentés kockazattal bir, amelynek csokkentése érdekében fontos az ajanlott
befektetési id6tav betartasal!

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Komoly emelkedés bontakozott ki januarban a torék piacon, a csendes belpolitikai kdrnyezet a jo értékeltségi szintekkel és magas realhozamokkal
kombinalva meghozta az egyébként is fejlddé piacok felé forduld befektet6k étvagyat. Mind a részvény, mind a kdtvénypiacon jelentds volt a
kulfoldi tékebedramlas, janudr utolsé hetére elérve a 4.3 millidrd dollart. A makrogazdasagi folyamatokban az ipari termelési és a fogyasztasi
adatokban stabilizalddas latszott, a jegybank pedig a vérakozadsoknal kisebbet, 100 bazispontot vagott az irdnyadd ratan, ezzel 37%-ra csdkkentve,
ezt az 6vatossagot késébb a januari vértnal magasabb inflacids adatok is igazoltak. A kévetkezé hdnapokban a fundamentumok tovébb javulhatnak
a piacon, kamatcsdkkentés és javuld vallalati profitok formajaban, a nagy kérdés az lesz, hogy mennyire tériti majd el a politika ezeket a pozitiv
folyamatokat.

Valtozasok az alapban:

Aktiv hénapot tudhat maga mogott az alap. Noveltiik kitettséglinket a biztositoi szektorban, a lemaradd Aksigorta részvényeib6l vésarolva. A cég
alulteljesitette szektortdrsait, ugyanakkor élére tavaly Uj CEO keriilt, aki a profitabilitas javitdsat tlzte ki célul. Az eredmények mér hamar latszodni
kezdtek a szamokon, a véllalat az harmadik negyedévben 49%-os ROE-t ért el, ami még a magas kamatkdrnyezetben is értékteremtd. Vasaroltunk
egy kisebb cementes cégbdl, a Goltasbol, kedvezd értékeltségen forog, és adtunk a tranzisztorgydrto és sokat emelkedett Astor részvényeib6l, amely
tavaly nyari portfolidba keriilése 6ta mintegy 50%-ot erésodott. Atcseréltiik az olajipari Tupras kitettségiink egy részét a PB-gaz (LPG)
kereskedelemmel foglalkoz6 Aygaz részvényére, mivel az Aygaz érétkének a nagy részét az altala tulajdonolt Tupras részesedés adja és egymashoz
képest relative felértékel6dott a Tupras.

Ajanuart 99,5%-os részvénysullyal zarta az OTP Torok Részvény Alap.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
E—
Nett6 eszkozérték” HUF 11214963 003 . ! ' H
Arfolyam** HUF 1353463

Ajanlott befektetésiid6tav: 5 év

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutatok
Evesitett . . Kockazati . . .
Alap -8,40% 10,49% 16,87% 4,60% 1.97% Széras 28,42% 30,02% 35,06% 32,58% 30,64%
Benchmark -6,48% 720% 15,42% 3,90% 1,44% Kovetési hiba 3,08% 3,65% 4,86% 5,00% 4,47%
Kulénbség -1,92% 3,29% 1,46% 0.71% 0,54% Informa’ciés 0,62 0,90 030 014 on
hényados
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas médszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). B EEEE ORI 7S s ooee
Alfa -1,96% 3,26% 1,65% 0,70% 0,55%
e -25,83% -30,76% -39,16% -60,08% -68,05%
Vvisszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap indulasatdl a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszkozok

103,50% Nincs

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazésara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Orszag Osszetétel Iparagi 6sszetétel
—
Torékorszag 101,33% ipar 32,84%
USA 0,00% pénziigy 29,31%
Magyarorszag -0,01% alapvet6 fogyasztasi cikk 8,90%
készpénz -1.32% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 6,93%
nyersanyag 6,72%
informéciétechnolégia 4,49%
kdzm( 3,65%
kommunikécio 316%
energia 2,40%
egyéb 1,61%
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Deviza 6sszetétel

I

torok lira 100,88%

eurd 0,02%

amerikai dollar 0,00%

forint -0,90%
Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit

Térsforgalmazok Bank Hungary Zrt., Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



