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Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikaval, az elsésorban a torék t6zsdén kereskedett cégek részvényeibdl 6sszedllitott portfolidval lehetdséget
teremtsen befektetéinek, hogy részesedjenek a térék részvénypiac hozamabol. Az alap befektetései féként az aldbbiakbol keriilnek ki: a torok
részvénypiacon kereskedett részvények, elsésorban forint és torok lirdban denomindlt pénzpiaci eszkozok (likviditaskezelési céllal), fedezeti célu
szérmaztatott Ugyletek.

Az alap a portfolidban taldlhatd részvényeknek koszonhetéen jelentés kockazattal bir, amelynek csokkentése érdekében fontos az ajanlott
befektetési id6tav betartasal!

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Novemberben tovabbra is a politikai hirek mozgattdk nagyrészt a piacot, a CHP elleni baratsagtalan épések tovabb folytatodtak és ezt a részvények
altaldban eséssel honoraltdk. A honap masodik felében azonban javult a hangulat, az inflacids adatok a varakozasoknal jobbnak bizonyultak, bar a
folyamat lassu és fajdalmas. Er6sen performaltak a bankok kdszdnhetéen a jo jelentéseknek, igy ez a szektor pozitivan, mig az index enyhe
csokkenéssel zérta a honapot. A kiilfoldi befekteték 6sszeségében novelték kitettségiiket a torok részvény és kdtvénypiacon, féleg az utdbbin volt
markans a ndvekedés, ahol a magas kamatkdrnyezet a javuld inflacids kilatdsokkal és viszonylag stabil lirdval kardltve, j6 hozamot kinal.

Valtozasok az alapban:

Novemberben tovabbra is taldltunk jé kandidatusokat olyan cserékre, ahol historikus viszonylatban félredrazdsokat latunk (példdul a holding
szerkezetbél vagy a kiilénb6z6 részvénysorozatok kozti likviditasi kiilonbségb6l addddan). Egy ilyen félrearazéas zokkent ,helyre” novemberben és
ennek koszdnhetben visszacseréltiik az acélipari lednycég Isdemir kitettséglink nagy részét, anyacégére az Erdemirre. A kiskereskedelmi szektorban
is egy korabbi csere beérését arathattuk le, szeptemberben cseréltiik le az egyik legnagyobb diszkont élelmiszer lanc, a BIM kitettséglink egy részét
Migrosra, mivel a régen egyitt mozgo két részvény kdzdtt nagyon kitagult az értékeltségi kilonbség. Ez jo dontésnek bizonyult, az élelmiszer
kiskereskedelmi szektor jelentései katalizaltdk a veviket és mindkét cég jot jelentett. Az emlitett tényezd a Migrosnak sokat segitett, hogy 14%-kal
felulteljesitse a BIM-et novemberben és igy a pozicié egy részén realizaltuk is ezt a nyereséget.

A novembert 96,3%-0s részvénysullyal zarta az OTP Torok Részvény Alap.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
E—
Nett6 eszkozérték” HUF 9607 116 747 . ! ' H
Arfolyam** HUF 1133884

Ajanlott befektetésiid6tav: 5 év

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutatok
Evesitett . . Kockazati . . .
Alap -22,63% 2,79% 16,23% 2,09% 0,82% Széras 28,09% 31,02% 3511% 32,67% 30,72%
Benchmark -21,79% -1.31% 14,25% 136% 025% Kévetési hiba 2,82% 3,99% 4,87% 4,99% 4,47%
Kiilénbség -0,85% 4,10% 1.98% 0,73% 0,57% Informa’ciés 0,30 103 041 015 013
hényados
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas médszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). B 0Bt Oz DR e e
Alfa -0,75% 3,79% 2,14% 0,75% 0,59%
Max. 29,32% -30,76% -39,16% -60,08% -68,05%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap indulasatdl a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszkozok

100,11% Nincs

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazésara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Orszag Osszetétel Iparagi 6sszetétel
—
Torékorszag 98,67% ipar 31,86%
készpénz 133% pénziigy 28,07%
Magyarorszag 0,00% alapvet6 fogyasztasi cikk 879%
USA 0,00% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 6,47%
nyersanyag 6,17%
energia 4,88%
informéciétechnolégia 4,84%
kommunikécio 3N%
készpénz 1.33%
egyéb 4,47%



2025.11.28.

@ otp slapkezels
OTP Torok Részvény Alap

Deviza 6sszetétel

I

torok lira 98,68%
eurd 1.03%
forint 0,21%
amerikai dollar 0,08%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazok Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit
9 Bank Hungary Zrt., Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



