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Befektetési politika

A befektetési univerzumot a fejlett piacok, azon beliil is els6sorban az amerikai és eurdpai részvények és allampapirok alkotjak. Emelkedd trendek
esetén azokat a részvényeket valasztjuk, amelyek a legnépszeriibbek az tizleti partnerek, fogyasztok, munkavallaldk, illetve a befekteték korében.
Kedvezétlen befektetési kdrnyezetben a vagyon pénzpiaci deviza eszkdzdkbe keril. A trendkdvetd stratégidt a kotvénybefektetések teriiletén is
alkalmazzuk, igy amennyiben gy itéljik meg, hogy a fejlett piaci kétvénypiacon vagy annak egy részén szignifikéns piaci trend alakult ki, amelynek
hozam-kockazat mutatdi jobbak, mint a részvénybefektetéseknek vagy a pénzpiaci befektetéseknek, akkor akar a teljes portfolié a kdtvénypiacon
keriilhet befektetésre.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

November 2025-ben az amerikai részvénypiac mérsékelt, +0,2%-o0s havi emelkedést zart, a hdnap végén bekdvetkezd rallynak készonhetden, miutan
a Fed decemberi kamatcsokkentésére utalo jelzések erésitették a hangulatot. A Nasdaqg hét honap utan elészor esett, mig az S&P500 sorozatban
hetedik honapja zart pozitivan, YTD +17,8%-kal. A stilusrotacié latvéanyos volt: Value (+2,7%) feliilteljesitett Growth (-1,8%) mellett, a technoldgiai
szektor (-4,3%) gyengilt az Al-szektorban bekdvetkezé korrekcié miatt (Nvidia -12,6%, Oracle -23,1%), mig Alphabet (+13,6%) Uj Al-vezet6ként
er6s6dott. Az egyik legjobban teljesité szektor az Egyesiilt Allamokban az egészségiigy volt, melyen beliil is a biotechnolégiai és gydgyszergyartd
véllalatok kiemelkedéen nagy profitnévekedési adatai és erds kilatasai miatt tudta ez a szegmens huzni fel a piacot. Makrogazdasagi oldalrél a 43
napos kormdnyzati ledllds utan Ujraindult adatkézlés vegyes képet mutatott: fogyasztas gyengilt, munkaerépiac lassult, inflédciéo mérsékelt maradt.
Eurépdban a bank és az energiaszektor emelkedése tdmogatta a piacot és jelentés szoftverkitettséggel és chipgydrtd technoldgiat gyartd
véllalatokkal rendelkezd technoldgiai szektor volt az egyik legnagyobb lemaradd. Eurépa szerte a beszerzési menedzser indexek (PMI) alapjén a
véllalati hangulat javuldsa novemberben is kitartott, f6ként a szolgaltatasi szektor er6sodésének koszénhetéen. Ugyanakkor ez a pozitiv jelzés
egyelére nem fordithatd &t jelentés GDP-novekedési varakozasokra a kdzeljovében. A német korméany gazdasagélénkité csomagjénak bejelentése
nem forditotta meg a német té6zsdén uralkodo lagymatag hangulatot, a friss kézlemények nagy részt olyan intézkedések konkrétumait tartalmazta,
melyeket mar a tavaszi koalicidalkotds idején megfogalmaztak nagy vonalakban. A Fed Beige Book stagndlé aktivitast és enyhe foglalkoztatdsi
gyengiilést jelzett, a piac pedig Ujabb 25 bazispontos kamatvagast draz decemberre. Mig az &sszes kamatvagas szama varhatéan nem csokkent,
elétérbe kerilt egy olyan forgatékdnyv, mely szerint idében hosszabban elnyudjtva csékkentené le a jegybank a kamatot feltéve, hogy a
munkaerépiaci gyengeség nem fokozddik. Geopolitikai fesziiltségek (Oroszorszag-Ukrajna, Kézel-Kelet, Venezuela) tovabbra is volatilitast okoztak.

Valtozasok az alapban:

A hénap méasodik felében lecsokkend volatilitassal parhuzamosan ndveltiik az alap részvénykitettségét, elsésorban gépjarmuipari, befektetési
banki, replilégépgyarto, ingatlan és biotechnologiai vallalatok részvényeivel. A trend indikatorok alapjan tovabbra is az nagyobb amerikai
felulsulyozast tartunk a fejlett eurdpai piacokkal szemben. Az alap részvénykitettsége 102,6%. Devizakitettség: 53,61% USD, 46,39% EUR.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

T
Arfolyam** HUF 40 951,256703

* Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
hozamok* mutatok
Alap -8,76% 7,64% 7.63% 8,04% 10,63% Széras 12,28% 12,78% 14,22% 13,57% 14,18%
Sharpe -119 -0,09 0,09 0,35 0,51

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max

! ) 13,23% -13,23% -18,38% -18,38% -18,38%
Vvisszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladé eszkdzok

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszk6z 6sszetétel Deviza osszetétel
o T
Betétek 4,8% amerikai dollar 50,80%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% eurd 38,09%
Allamkotvények 4,4% svajci frank 3,24%
Jelzaloglevelek 0,0% angol font 2,56%
Egyéb kotvények 0,0% forint 2,52%
Részvények 59,9% svéd korona 1,50%
Befektetési jegyek 30,5% dan korona 1M%
Egyéb 0,4% kanadai dollar 0,10%
hong kongi dollar 0,08%
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Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel

]
USA 39,97% pénziigy 17,63%
alap/ETF 29,91% ipar 16,39%
Franciaorszag 6,20% informéciétechnolégia 13,78%
készpénz 4,78% egészségligy 6,39%
Olaszorszag 3,31% készpénz 4,78%
Svajc 3,24% kézmii 3,07%
Németorszag 2,91% nyersanyag 1.67%
Egyesiilt Kiralysag 2,53% ingatlan 1,01%
Spanyolorszag 1,90% egyéb 3530%
egyéb 526%

TOP 5 eszkoz
Invesco QQQ Trust

iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF
Nasdagq Futures
iShares Core DAX UCITS ETF

Broadcom Inc.

Forgalmazas
Vezetd forgalmazo OTP Bank Nyrt.
. . Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Zrt., CIB Bank Zrt.,
Tarsforgalmazok

SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nydjt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos tdjékoztatdjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



