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Befektetési politika

Az alap célja, hogy a hosszabb tdvra rendelkezésre all6 forint, amerikai dollar vagy eurd pénzeszkdzok szamdra az USA részvénypiacainak
teljesitményébdl részesedd befektetési lehet&séget biztositson.Az alapot aktiv befektetési politikaval kezeljiik, és a vagyont fundamentalis, technikai
és kvantitativ elemzésekre tdmaszkodva az Amerikai Egyesiilt Allamok t&zsdéin jegyzett részvényekbe fektetjiik.

Az alap fedezeti és hatékony portfolidkezelési célbdl alkalmazhat szarmaztatott eszkézoket is.

Havi aktualitasok

Makrokdrnyezet:

November elején az amerikai részvényindexek rekordkdzeli szinteken jértak az erés Q3 eredmények és az Al-optimizmus hatasara, de a honap
kozepére a tech részvényeknél korrekcié indult az Al-cégek profitkilatésai korili aggodalmak miatt. November végére azonban javult a hangulat, és
ismétemelkedtek az indexek, mivel a befekteték egyre nagyobb valdszinliséget adtak a Fed decemberi kamatcsdkkentésének. A jegybank oktdber
végén masodszor csdkkentette az alapkamatot, és a piac 85%-o0s eséllyel varja a folytatdst. A 43 napos kormanyzati ledlldas miatt tobb
makrogazdasagi adat késve jelent meg. A Fed Bézs Kdnyve szerint a gazdasdgi aktivitas stagnalt, a munkaerépiac gyengilt, a fogyasztés pedig
kettészakadt: mikozben a magas jovedelmiek folytattdk koltekezésiiket, az alacsony jovedelmiek visszafogtak kiaddsaikat. Novemberben az
amerikai részvényindexek tébbségében stagnaltak vagy enyhén estek; a Nasdaq -1,6%, az S&P 500 0,1%, a Dow Jones 0,3% emelkedett.

Valtozasok az alapban:
A hénap sordn poziciot vettlink fel az aranybdnya iparagba és profitot realizéltunk a biotechnoldgiai befektetéstinkdn.
Honap végi részvényhanyad: 97,08%.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
I L
Nett6 eszkozérték” 11694 534 097 . ! n H
Arfolyam** HUF 1,098179

* Akulonb6zé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutatok
Evesitett Kockazati 10
hozamok* mutatok &
Alap -6,12% 6,84% Szérés 16,59% 16,16%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe K] BE ) U] 0,06

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max

. . -22,17% n.a n.a n.a -22,17%
visszaesés
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Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladd eszkdzok
INVESCO S&P 500 ACC
*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal id
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap Spl er
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is véltozhat. ISHARES S&P500 SWAP UCITS
Eszkoz 6sszetétel Iparagi 0sszetétel
—————— ] W |
Betétek 3,8% informéaciétechnoldgia 27,38%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% egészségugy 9,97%
Allamkotvények 0,0% pénziigy 8,38%
Jelzéloglevelek 0,0% kommunikacid 7,69%
Egyéb kotvények 0,0% készpénz 6,91%
Részvények 2,6% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 513%
Befektetési jegyek 90,6% ipar £4,09%
Egyéb 3,0% alapvet6 fogyasztasi cikk 373%
kozmu 1,82%
egyéb 24,91%

TOP 10 instrumentum

R R

ISHARES S&P500 SWAP UCITS 15,94%
INVESCO S&P 500 ACC 13,91%
Spider 12,69%
VANG S&P500 USDA 10,54%
ISHARES S&P 500 IT SECTOR 9,72%
ISHARES CORE S&P 500 6,88%
INVESCO QQQ TRUST SERIES 1 4,82%
ISHARES NASDAQ BIOTECHNOLOGY 3,.48%
ISHARES S&P HEALTH CARE 2,09%
ISHARES S&P 500 FINANCIALS 2,01%
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozédjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informdciokat tartalmazd dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabdalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



