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, Befektetési Adam
Bloomberg: OTMEQUA HB Equity igazgatd Junior portfolié
menedzser

Befektetési politika

Az alap célja, hogy a hosszabb tévra rendelkezésre &ll6 forint, amerikai dollar vagy eurd pénzeszkozok szédmara az USA részvénypiacainak
teljesitményébdl részesedd befektetési lehetdséget biztositson.Az alapot aktiv befektetési politikaval kezeljik, és a vagyont fundamentalis,
technikai és kvantitativ elemzésekre tdmaszkodva az Amerikai Egyesiilt Allamok t6zsdéin jegyzett részvényekbe fektetjiik. Az alap célja, hogy a
hosszabb tavra rendelkezésre allo forint, amerikai dollar vagy eurd pénzeszkdzok szémara az USA részvénypiacainak teljesitményébdl részesedd
befektetési lehetéséget biztositson.Az alapot aktiv befektetési politikaval kezeljiik, és a vagyont fundamentalis, technikai és kvantitativ elemzésekre
témaszkodva az Amerikai Egyesiilt Allamok tézsdéin jegyzett részvényekbe fektetjiik. Az alap fedezeti és hatékony portfolidkezelési célbdl
alkalmazhat szarmaztatott eszkdzoket is.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Junius elején a f6 amerikai részvényindexek a technolégiai és Al-témaju részvények vezérletével Uj csticsok kdzelébe emelkedtek. A munkaerépiac a
vartnal gyorsabban bévilt (172 ezer Gj amerikai munkahely majusban, munkanélkiliség 4,3%), mikézben az éves inflacio 4,2%-ra gyorsult (hdroméves
cslcs) az energiadrak emelkedése nyoman. Junius 17-én a Fed Ulésén Kevin Warsh elndkletével valtozatlan maradt a 3,5-3,75%-0s alapkamat, de a
jegybank jelezte, hogy 2026-ban tovabbi kamatemelés is sziikséges lehet az inflacio letéréséhez. A Fed szigort hangvétele miatt megugrd
kdtvényhozamok junius kdzepén korrekciot idéztek elé a részvénypiacon, kilondsen a technoldgiai szektorban. A hénap végére a kozel-keleti
fesziiltség enyhiilésének hire csékkentette az olajarakat, javitva a befektetdi kockazati étvagyat.

A Forintos és Eurds sorozatokat tovabbra is 100% visszafedezve tartjuk.

Valtozasok az alapban:
A hénap soran eladtuk a Bank of New York Mellon, Broadcom és Microsoft poziciokat, illetve csdkkentettiik az egészségiigyi kitettséget.
Mindemellett poziciét épitettiink ki az elektrifikdciéban. Honap végi részvényhanyad: 96,5%.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
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Nett6 eszkozérték” 14 573 594 809 . ! n n

Arfolyam** HUF 1188438

* Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
“* Egy jegyre juto nettd eszkozérték.

Ajanlott befektetési idétév: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték
Evesitett Kockazati
hozamok* mutatok
Alap 15,57% 9,03% Széras 1.47% 14,94%
Sharpe 0,81 n.a n.a n.a 020

*Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max

. . -9,36% n.a n.a n.a -22,17%
visszaesés
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Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladd eszkdzok
INVESCO S&P 500 ACC
*Kockazatvallalasi mutatd, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott Ggyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.
Eszkoz 0sszetétel Iparagi 6sszetétel
T TR
Betétek 0,1% informaciétechnolégia 29,40%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% egészségugy 10,05%
Allamkotvények 0,0% pénziigy 9,12%
Jelzaloglevelek 0,0% ipar 6,05%
Egyéb kotvények 0,0% készpénz 5.34%
Részvények 2,8% kommunikacié 3,99%
Befektetési jegyek 92,4% alapvet6 fogyasztasi cikk 3,56%
Egyéb 4,6% diszkrecionalis fogyasztési cikk 2,89%
energia 2,10%
egyéb 27,50%

TOP 10 instrumentum

R R

ISHARES S&P500 SWAP UCITS 14,28%
INVESCO S&P 500 ACC 12,49%
VANG S&P500 USDA 9,78%
ISHARES S&P 500 IT SECTOR 8,79%
ETF US TECHNOLOGY 872%
ISHARES CORE S&P 500 5,74%
ISHARES S&P CONSUMER DSCRTN 4,61%
ETF US HEALTH 3,76%
ETF US INDUSTTRIALS 3,45%
ISHARES S&P500 COMMUNICATION 3,15%
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Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozédjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumabodl, hivatalos tajékoztatdjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrél
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - téjékozdédhat. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabdlyzataban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.



