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Nyilatkozat a fenntarthatésagi kockazatok integralasarol

Az OTP Alapkezeld Zrt. ,A fenntarthaté befektetésekrdl, a fenntarthatésagi kockazatok
kezelésérdl és a fenntarthatdsagi tényezbkre gyakorolt f6bb karos hatasok figyelembe
vételérél” c. szabalyzatat (a tovabbiakban: Szabalyzat) a pénzigyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrél sz6lé rendelet
(2019/2088/EU Rendelet) szerint dolgozta ki. A fenntarthatésagi kockazatot olyan
kornyezeti, tarsadalmi vagy vallalatiranyitasi eseményként vagy feltételként definialjuk,
amely, ha bekdvetkezik, lényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.
Ide tartoznak példaul a klimavaltozas fizikai kockazatai (széls6séges id6jarasi
események) vagy éppen a szigorodd kdrnyezetvédelmi szabalyozasbodl fakado, féként
a kevésbé fenntarthatéan mikodé vallalatokat érintd, ugynevezett atallasi kockazatok.

A Szabalyzat altalanossagban ismerteti azokat az altalanos elveket és konkrét
intézkedéseket, amelyeket az OTP Alapkezel6 Zrt. a portfolibkezelési tevékenysége
soran a befektetési dontéshozatal soran alkalmaz a felmerllé fenntarthatésagi
kockazatok azonositasa, kezelése és nyomon kovetése érdekében.

A nyilatkozat megértéséhez sziikséges fogalmak, magyarazatok:

Fenntarthatésagi | Az SFDR 2. cikk 22. pontjaban definialt fogalom szerint, olyan
| ESG kockazat kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy korulmény,
melynek bekdvetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy
potencialis, Iényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés
ertékére.

Fenntarthatésagi | Kérnyezeti, tarsadalmi és munkavallaléi kérdések, az emberi jogok
tényezé tiszteletben tartasa, valamint a korrupcioé és a vesztegetés elleni
klizdelemmel kapcsolatos kérdések.

Fenntarthatésag | A fenntarthatésag szempontjabdl karos hatas a termék alapjaul
szempontjabal szolgalé befektetésnek a fenntarthatésagi tényezékben okozott
karos hatas negativ iranyu eredményeként fogalmazhaté meg, vagyis, hogy az
alapban vagy kezelt portfolioban lévé befektetések kozvetlendl
vagy koOzvetetten karos hatassal lehetnek a fenntarthatésagi
tényezékre (mint példaul: a levegd tisztasagara, a biodiverzitasra,
az ivovizkészletre, az emberi jogokra, a munkakorilményekre
stb.).

Fenntarthatésagi | A fenntarthatésagi kockazatokkal kapcsolatos ESG minésitések
[ ESG mindsités | f6 alkot6 elemei, melyeket figyelembe kell venni:

a/ Kornyezeti és éghajlati kockazatok (Environmental and
Climate-related Risks)

aa/ Eghaijlati valtozas hatasai
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ab/Természeti eréforrasok
ac/ Szennyezés megel6zés és hulladékgazdalkodas
ad/Kornyezeti lehet6ségek
b/ Tarsadalmi kockazatok (Social Risks)
ba/Emberi t6ke
bb/Termékfelel6sség
bc/ Erintett felek ellenérdekei
bd/Tarsadalmi lehet6ségek
c/ Vallalatiranyitasi kockazatok (Governance Risks)
ca/ Vallalatiranyitas

cb/Vallalati magatartas

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088
RENDELETE (2019. november 27.) a pénzlgyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kdozzétételekrél.

ESG alap

az SFDR 8. vagy 9. cikkének megfelel6 befektetési alap, illetve
kezelt portfolid

SFDR 8-as alap: Az alap egyéb jellemz6k mellett - kornyezeti
vagy tarsadalmi jellemzdket, illetve ezek kombinacidjat
mozditja eld, és a befektetési célbdl kivalasztott vallalkozasok
helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat kovetnek,

SFDR 9-es alap: Az SFDR 8-as alap jellemzéin tul az alap
célkitiizése a fenntarthaté befektetés.

Fenntarthatd

befektetés

a) valamely kornyezeti célkitizéshez hozzajarulé gazdasagi
tevékenységbe torténd befektetés, amelyet példaul az
energiafelhasznalasra, a megujulé energia felhasznalasara, a
nyersanyagfelhasznalasra, a vizfelhasznalasra, a foldhasznalatra,
a hulladéktermelésre, az Uveghazhatasugaz-kibocsatasra, vagy a
biologiai sokféleségre és a korforgasos gazdasagra gyakorolt
hatasra vonatkozé alapveté eréforras-hatékonysagi mutatokkal
meérnek, vagy

b) valamely tarsadalmi célkitlizéshez hozzajarulé gazdasagi
tevékenységbe torténd befektetés, kildndsen az egyenlbtlenség
elleni kizdelemhez hozzajaruldo befektetések, a tarsadalmi
kohéziot, a tarsadalmi integraciét és a munkaugyi kapcsolatokat
erdsitdé befektetések, illetve a human tékébe vagy a gazdasagilag
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vagy szocialisan hatranyos helyzetl kozdsségekbe torténd
befektetések, amennyiben e befektetések nem jarnak e
célkitizések egyikére nézve sem jelent6s karos hatassal, tovabba
ha a befektetést befogadd vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi
gyakorlatokat kovetnek, kulonos tekintettel a szilard iranyitasi
strukturak, a munkavallaléi kapcsolatok, az érintett személyzet
javadalmazasa és az adojogszabalyok betartasa tekintetében.

A fenntarthatosagi kockazatok kezelése az atfogd kockazatkezelési keretrendszer
szerves reszét képezi. Az Alapkezel6 szamara elengedhetetlentl fontos, hogy olyan
széleskorl és atfogd kockazatkezelési rendszert alakitson ki, amely a Fellgyel6
Bizottsag felugyelete és ellenérzése alatt a kockazatokat hatékonyan azonositja, méri,
figyelemmel kiséri és ellenérzi.

A befektetési alapok, illetve a kezelt portfoliok fenntarthatésagi kockazati szintje az
értékelt alap vagy portfolio egyedi befektetéseire az MSCI ESG Research mint kuilsé
adatszolgaltatdé altal biztositott ESG minésités! (rating) és pontozas (scoring)
figyelembevételével kerul meghatarozasra ugy, hogy a kulsé adatszolgaltato
ertékelése egyetlen ESG besorolasban kerul dsszesitésre.

Az MSCI ESG Research mddszertana szerint az ESG besorolasok CCC-AAA kozotti
min&sitések lehetnek, ahol a ,CCC” besorolas a legrosszabb, mig a ,AAA” a legjobb
mindsités. Az Alapkezel6 az egyes instrumentumok ESG pontszamat az aktualis piaci
értékkel sulyozva hatarozza meg az adott alap vagy portfoli6 ESG pontszamat
min&sitését és besorolasat.

Az alapokat és portfoliokat az Alapkezel6 az alabbiak szerint osztalyozza*:

ESG
ESG Score ESG Rating Kockazati
Besorolas
8.571-10 AAA
7.143-8.571 AA Alacsony
5.714-7.143 A
4.286-5.714 BBB
2.857-4.286 BB Kdézepes
1.429-2.857 B
0-1.429 CCC Magas

1 Az ESG mind8sitések mérik és értékelik egy villalat ellendlloképességét a hossza tavuy, ipardg szempontjabdl
Iényeges kornyezeti, tarsadalmi és vallalatirdnyitdsi (ESG) kockazatokkal szemben. Az értékelés az iparagi
versenytarsakkal 6sszehasonlitva torténik, és az iparagi szempontbdl |ényeges ESG-kockazatoknak vald
kitettséghez a kockazatok kezelésére vald képesség is figyelembe vételre keral.
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Az OTP Alapkezeld Zrt. az igy kapott ESG besorolast hasznalja fel az adott alap vagy
portfolié fenntarthatdsagi kockazatainak értékelése soran.

Ha a portfolié olyan elemeket tartalmaz, amelyek besorolasa nem hatarozhaté meg
(pl. szamlapénz, bankbetét, derivativak), ez esetben ezen eszkdzoket figyelmen kivdl
hagyjuk, és a fennmaradd eszkézdok ESG minésitése alapjan hatarozza meg az
Alapkezeld a portfolid mindsitését.

A bels6 fenntarthatésagi kockazati kategoriak (ESG besorolasok)
értelmezése

Alacsony: Ezen alapok olyan kibocsatokba fektetnek, amelyek erés és kivald
ESG teljesitményt tukroznek és nagyfoku atlathatésagot biztositanak az ESG
adatok nyilvanos kdzzétételében. Ezen vallalatok jobban ellenallhatnak az ESG
eseményekbdl ered6 hatasoknak.

Kozepes: Ezen alapok olyan kibocsatdkba fektetnek, amelyek atlagosan kezelik
az ESG szempontokat, vagy a vallalatok ESG mindsitése vegyes 6sszetétell:
atlag feletti és atlag alatti ESG minésitésekbdl all.

Magas: Ezen alapok olyan kibocsatokba fektetnek, melyek fenntarthatosagi
kockazati kitettsége magas, €s a nyilvanos informaciok alapjan ezek kezelése a
versenytarsakhoz képest elmarad Ezen vallalatok érzékenyebbek lehetnek az
ESG eseményekbdl eredd hatasokra.

A portfolié kialakitasakor, atsulyozasakor figyelembe kell venni az Alapkezeld altal
elvart fenntarthatésagi kockazatok megfeleld szinten tartasat, elérését. Ha a
fenntarthatdésagi kockazati kitettség kivul esik a portfoliétol elvart szinttdl, akkor az
Alapkezeld intézkedéseket hoz a fenntarthatosagi kockazat elfogadhaté szintre
torténé csokkentése érdekében.

Az Alapkezel6 altal kezelt Alapok fenntarthatésagi kockazatanak SFDR/ESG
megfeleltetése az alabbiak szerint torténik:

Az Alapkezel6 altal kezelt SFDR 9-es alapok az aladbbi ESG feltételeknek kell
megfeleljenek:

e Az alap kizarolag fenntarthatd befektetéseket? eszk6zolhet, egyéb eszkdzoket
csupan fedezési és likviditasi célokbdl tarthat.

e Az alap—az ESG minésitéssel rendelkezd eszkdzei alapjan szamitva — korrigalt
sulyozott ESG Ratingje AA és AAA kozott kell hogy legyen.

2 A fenntarthatd befektetések valamely kérnyezeti célkitlizéshez valamely tarsadalmi célkit(izéshez hozzajarulé
gazdasagi tevékenységbe torténd befektetés, amennyiben e befektetések nem jarnak e célkitlizések egyikére
nézve sem jelent@s karos hatdssal, tovabbd ha a befektetést befogadd vallalkozasok helyes vallalatirdnyitasi
gyakorlatokat kdvetnek, kiilonos tekintettel a szilard iranyitasi struktarak, a munkavallaléi kapcsolatok, az
érintett személyzet javadalmazasa és az addjogszabalyok betartdsa tekintetében. Az Alapkezel6 jelenleg az
MSCI ESG Research fenntarthaté befektetések mddszertanat hasznalja.
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Az alap eszkdzei legalabb 85%-a olyan vallalatok és allamok eszkdzeibél Aall,
amelyek az ESG adatszolgaltatd minésitése tekintetében megfelelének
szamitanak. Fejlett piaci kibocsatd vagy fejlett piaci tézsdei eszk6zok, - alapok
alapja esetén a befektetési alapok - esetén ez AAA-BBB, mig feltdrekvd piac
esetén AAA-BB besorolast jelent.

Az alap nem tartalmazhat CCC ESG Rating-gel rendelkezd eszkozt.

A nem mindsithet6 ISIN koddal rendelkez6 eszk6zok aranya maximum 5%.
Az alapok alapja konstrukciéban legalabb 85%-os suly elérésére torekszik az
SFDR rendelet 8., illetve 9. paragrafusanak megfeleléen besorolt alapok
tekintetében.

Amennyiben az adott mogottes alap nem rendelkezik SFDR megfeleltetéssel,
akkor a fejlett piaci t6zsdére bevezetett eszk6zdkbe fektetd alapok esetén AAA-
BBB, mig feltorekvé piaci részvényekbe fektetd alapok esetén AAA-BB
besorolasu alapot tekintjik az ESG megfelelés szempontjabdl fenntarthatonak.

Az SFDR 8. cikk szerinti kategorian belll Alapkezelé az ESG-szempontok figyelembe
vétele tekintetében két altipust alakitott ki az egyes alapok eltéré befektetési céljainak
és lehet6ségeinek figyelembe vételével. Ezeket

o erds ESG-fokuszu,
e illetve normal ESG-alapoknak nevezi.

Az er6s ESG-fokuszu alapok az alabbi ESG feltételeknek kell megfeleljenek:

Az alap — az ESG minésitéssel rendelkez6 eszkdzei alapjan szamitva — korrigalt
sulyozott ESG Rating-je A és AAA kozott kell hogy legyen.

Az alap eszkdzei legalabb 75%-a olyan vallalatok és allamok eszkdzeibél all,
amelyek az ESG adatszolgaltatd mindsitése tekintetében megfelelének
szamitanak. Fejlett piaci kibocsatoé vagy fejlett piaci t6zsdei eszk6zok, - alapok
alapja esetén a befektetési alapok - esetén ez AAA-BBB, mig feltorekvd piac
esetén AAA-BB besorolast jelent.

Az alap nem tartalmazhat CCC ESG Rating-gel rendelkez6 eszkdzt

A nem mindsithetd ISIN koddal rendelkez6 eszk6zok aranya maximum 10%.
az alapok alapja konstrukciéban legalabb 75%-0s suly elérésére torekszik az
SFDR rendelet 8., illetve 9. paragrafusanak megfeleléen besorolt alapok
tekintetében.

Amennyiben az adott mogottes alap nem rendelkezik SFDR megfeleltetéssel,
akkor a fejlett piaci t6zsdére bevezetett eszk6zdkbe fektetd alapok esetén AAA-
BBB, mig feltorekvé piaci részvényekbe fektetd alapok esetén AAA-BB
besorolasu alapot tekintjik az ESG megfelelés szempontjabdl fenntarthatonak.
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A normal ESG-alapok az alabbi feltételeknek kell megfeleljenek:

Az alap — az ESG minésitéssel rendelkez6 eszkdzei alapjan szamitva — korrigalt
sulyozott ESG Ratingje BBB és AAA kdzott kell hogy legyen.

Az alap eszkdOzei legalabb 51%-a olyan vallalatok és allamok eszkdzeibdl all,
amelyek az ESG adatszolgaltatd mindsitése tekintetében megfelelbnek
szamitanak. Fejlett piaci kibocsaté vagy fejlett piaci t6zsdei eszk6zok, - alapok
alapja esetén a befektetési alapok - esetén ez AAA-BBB, mig feltdrekvd piac
esetén AAA-BB besorolast jelent.

Az alap nem tartalmazhat CCC ESG Rating-gel rendelkez6 eszkozt.

A nem mindsithetd ISIN koddal rendelkezé eszk6zdk aranya maximum 10%.
az alapok alapja konstrukcioban legalabb 51%-0s suly elérésére torekszik az
SFDR rendelet 8., illetve 9. paragrafusanak megfeleléen besorolt alapok
tekintetében.

Amennyiben az adott mogottes alap nem rendelkezik SFDR megfeleltetéssel,
akkor a fejlett piaci t6zsdére bevezetett eszk6zdkbe fektetd alapok esetén AAA-
BBB, mig feltérekvé piaci részvényekbe fektetd alapok esetén AAA-BB
besorolasu alapot tekintjik az ESG megfelelés szempontjabdl fenntarthatonak.

Az SFDR mindsitéssel nem rendelkez6 alapok az alabbi feltételeknek kell
megfeleljenek:

Az alap — az ESG minésitéssel rendelkez6 eszkdzei alapjan szamitva — korrigalt
sulyozott ESG Ratingje BB és AAA kozdott kell hogy legyen.

OTP Alapkezel6 Zrt.



